EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FIZ

O songowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

» 3 kwartat 2021 roks obejmujgcy akres od 2021-07-01 do 2021-09-30

podsawa pravna:
§60ust. 1 pK 1 - hwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

Fiz-Q-E_01.07.21 3/2021

(patna nazwa funduszu)
EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A,

{nazwa towarzystwa}

{ntmer)

PLHZDDOZZ_S ____________ warszawa@eitfipl =
gelefan) (identyfilatar krajowy) (e-mail)
KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja fundus zu: Typ funduszu:
Subfundue: 0o Funduez sekurytyzacyjny: m}
Fundusz podstawowy: u] Fundue pontfelawy: m]
Fundusz powigzany: a Fundusz altywéw niepublicznych; O
Walute sprawozdania finansowego:  PLN
{razwa funduzy podsawowego)
Fundums powiazane:
{nazwy lunduy pawiazanych|
Fundus 2
wydzielonymi
wbfunduszaml;
(nazwa funduszu)
ik . Ppis
T
Wartodé na Wartod&
[WYBRANE DANE FINANSOWE tirien bilansow ywyratona w
o tys, EUR
1. Prychody z lolat 116,00 25,00
. Koxzty funduszu netto 299,00 85,0
lll. Przychody z Jokat nefto -183,00! 40,001
1V. Zrealizawane zyskd (graty) ze zbycia lokat 1.118,00! 241,00
| V. Niezrenii 2yshi (straty) z wyceny [olat 0,00 0,50
VI.Wynikz operacii 933,00 201,30
VIl Zobowigzania 2 107,00 462,00/
WL Altywa 9 884,00 2 168,00]
IX. Aywa netto 7 777,00 1706,00
X. Liczoa 5243 1150]
XI. Wartosé akywdw netto na certyllkat inwe stycyjny 1483,30, 325,39
Xl Winik z operacii na ceryfikat i i 226,68 48,93
ZESTAWIENIE LOKAT
3k
3 kwartal 2 kwartal 2020 rok wartal
FKLADNIKI LOKAT
2021 roku 2021 roku 2020 roku
rtosé 088 tosé ~ Pertose
- b,
03 & ediug ocentowy oo pediug Frocentowy Iertos o edug Tocentowy |\ . ose wedlug Frocentowy
Mycenyna hidzlat w Wyceny na Mdziat w yeenyna fdzlat w wycenyna Ldzlal w
Wedlug ceny " [redlug ceny . wedlug ceny o Wedlug ceny .
abycla w Hzien Pktywach habycla w Hzien ktywach Biabycia w tys. zien pktywach habycla w tys pzien Bktywach
yela w tys. Ellansowyw bgdtem tys. filansowyw Pgdtem " pilansowyw pgdlem el Blansowyw bgdlem
. 1. ys.
1. Akel 3207 3723 50,28 2422| 3001 40,42 2473 3 000] 44,81 2526| 2815 45,77
2. Warranty subsirypeyine 0 0 0,00, [ 0 0,00 0 [ 0,00/ 0 0 0,00
3. Prawa do akej o 0 0,00 [ [ 0,00 Q [ 0,00/ 0 0 0,00
4.Prawa poboru a [ 0,00, [ [ 0,00 0 o 0,00 9 [ 0,00
5. Kwity o 0 [ 0,00] [ [ 0,00 [ o 0,00 [ 0 0,00
6, Listy zastaw ne Q [ 0,00 [ 0 0,00 0 0 0,00 [ [ 0,00
7. Dhutne papiery wartosciow [ 0 0,00} ) 0 0,00 [ 0 0.00] [ [ 0,00
8. Instrumenty pochodne [ 25 034 [ -1 0,01 [ 2 0,03 0 -18 0,29
179, Udzisly w spéflach z ograniczona
odpaw iedziainobei [ 0 0,00 0 0 0,00 0 [ 0,00/ 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 1550 1567, 21,43 1200, 1236, 16,56 1200/ 1236 18,48 20| 936] 15,22
11, Certyfitaty inw ostyoyjne [ 0 0,00 [ 0 0.00] [ [ 0,00 [ ) 0,00
12 Tytuly uczestnictw a erritow ane przez
instytucis w spdinego inwestow ania 0 0 0.00 [ D) 0,00/ 0 0 0,004 0 0 0,00
majace siedzibe 2a granics _
13. Wierzytalnoéci 0 0 0,00 [ [ 0,00/ [ 0 0,00 [ 0 0,00,
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| 14, Udzielone pozyczk pienigzne 0 [ 000/ [ o 2,00 0 o] o000 o 0 0,00
| 15. Wekslo 0 [ 0,00} 0 D 0,00] 0 0 0,00, 0 o 0,00}
16. Depozyty 0 0 0.00] o 0 0,00 © 0 0,00 ) [ 0,00
17. Waluty 0 0 0,00 o 0 0,00 o Q) 0,00} 0 0 0,00
18, Nieruchomoéci 0 0 0.00] 0| 0 0,00 0| 0 0,00 0 0 0,00
19, Statid rorskie Q| Q 0,00 0| o 0,00 Q 0 0,00/ 0 0 0,00
[20.bne [ 0 9.00 [} [} 0,00 o [ 0,00 [ of 0,00
TABELBZUPELNIAJACE
kiraj dedzib plirodt wedlug Martost wedlug Frocentowy udzial.
WK CJE adzaj rynht Mazwa yniu jczba mi'um Y Eeny nabycia w | eny na dziet b aktywach
I Wilansowy w tya figtem
1.11 BT STUDIOS S.A{PL11BTS00015} Akywny rynek - iynekragulowany  [SIEELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 130,00 Folda 58,00 53,00/ 0,71
2.AB S.A{PLABOGO00019) ARywny ek - rynekregulowany  [SIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWIE 750,00 Polsam 47,00 42,00 0,57
3.ALIOR BANK S.A.[PLALIORG0045) Akywny nmek-iynekregulowany  [SIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 1 400 M Folsa 47,00 60,00 0,81
4. ALLEGRO.EU S.A.(LU2237380790) ARywny tynek- ynek reguiowany  HIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 1 150,00y 77,00 87.00 0,50
5.AMBRA S.A.{PLAMBRAOGD13) hywny rynek-tynek regulowany  [SIEEDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWE 7 113,00 Folda 112,00 479,00 242
6.ASBISC ENTERPRISES PLC{CY1000031710) (Akywny rynek- tynekreguiowany  [SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWE 5 667,00 Folska 114,00 138,00, 1,85
7.ASSECO POLAND S.A.(PLSOFTBDO0O16) [Akywny nymek- ynek reguiowany  [FIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 2085,00Fclsa 130,00 184,00} 2,48
ASSECO SQUTH EASTERN EUROPE b i
-S.A.[PLASSEE00014] U kywny ynek - ynek regulowany  [SIELDA PAPIERGW WARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 4593 00Fclsa 131,00 187,00 2,53
9, ATAL S.A.(PLATALO00046) 8 ikywny rynek- ynek ragulowany  [SIELDA PAPIERCW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 3 940,00Folsa 197,00 183,00} 2,861
10.AUTO PARTNER S A (FLATPRT00018) ikywny nmek- rynek regulowany  [SIELDA PAPIERGW WARTOS CIOWYCH W WARSZAWE 7015,00Folsa 55,00 93,00 1,28,
11. BANK MILLENNIUM S.A.(PLEIGCO00018) itywny rynek - iynek reguiowany HELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWE 15 000,00 Folda 74,00 101,00 1,36,
BANK POLSKA KASA OPIEK] F
125 x L PEKADOOOTE) lattywmy rynek-rynek reguiowany  NEWCONNECT ASO 520,00Folsa 48,00 54,00 0,73
13, BUDIMEX $.A (PLBUDMX00013) paitywny rynek- rynek regulowany  [SIELDA PAPIEROWWART OS CIOWYCH W WARSZAWE 310,00Folsa 92,00 93,00 1,26
14.COMARCH S.A.(PLCOMARO0D12}) faktywny rynek- rynek regulowany  JSIELDA PAPIEROW WART O$CIOWYCH W WARSZAWME 588,00 Folsa 121,00 136,00 184
15. DOM DEVELOFMENT S.A {PLDMDVLO0012) hktywny rynek- tynek regulowany  [SIELDA PAPIEROW WART O$CIOWYCH W WARSZAWE 1 089,00 olda 109,00 146,00 197,
16. ECHO INVESTMENT S.A.(PLECH 19} phktywny rynek- [SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WIWWARSZAWIE 6 B18.00Fclsa 33.00] 3000 o4
17.ENEA S.A.(PLENEADODD13) [2Mywny ynek- ynek reguiowany  (SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWE 8 450,00 olsa 84,00 78,00 1,08
18. ERBUD S.A.(PLERBUDOD012) IAkywny tynek- ynek regulowany  [SIELDA PAPIERGAN WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 1031,00Fclsa 86,00 80,00 1,08
18.FAMUR S A (PLFAMURDOO1 2) [Akywny rynek- rynek regulowany  [SIELDA PAPIEROWWART OSCIOWYCH WWARSZAWE 52 500,00 Foléa 135,00 148,00 2
GIELOA PAPIEROW WART CECIOWYCH W N
20. Y RSTAME 5.A(PLOPNO000DT7 AKywny rynek- rynekreguloweny  [IELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 2 860,00} aina 123,00 110,00 1,59
21.GRUPA KETY S.A.(PLKETY000011) AKywny ynek- rynekregulowany  [SIELDA PAPIEROWWART OSCIOWYCH WIWARSZAWE 253,00 olsa 120,00 161,00 2,11
22.ING BANK $LASKI S A(PLBSKOD00D17)  [Akywny rynak- iynek regulowany  [ZIELOA PAPIEROWWARTOSCIDWYCH W WARSZAWE 245,00 Foldka 54,00, 57,00/ 0.77]
23, KERNEL HOLDING §.A.{LU0327357388) {Aiywny rynek- tynek regulowany  [SIEEDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 610,00Falsa 33,00 37,00, 0,50,
24.1.5] SOFTWARE 8.A.(PLLSSFT0O0016) AMtywny rynek-rynekregulowany  FHELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWIE 2 000,00 Folda 30,00 33,00, 0,45/
25. MIRBUD §.A.(PLMRBUD0001S) |sbtywny rynek-rynekreguiowany  [SIEELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWME 8000,00Folda 43,00 32,00/ 043
MODERN COMMERCE S.A, SERIA -
26, Y OMODERDG0TX) [Aitywny rynek-rynekreguiowany  [HIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWIE 104 000,00 Foldka 56,00 56,00 0,76,
27.OPONEO.PL $.A (PLOPNPLO0O13) 2itywny rymek-rynek regulowany  [HIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 1 470,00 Polda 78,00 82,00 124
28, PCC ROKITA S.A,(PLPCCRKO00076) IAkywny rynek-ynek regulowany  [IIELDA PAPIERGWWARTOSCIOWYCH WWWARSZAWE 1 140,00Folda 89,00 95,00 128
29. PEPCO GROUP N.V.{NLOO15000AU7) {Méywny ynek - ynekregulowany  [HELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWIE 725,00 Folda 38,00 37,00 0,50
30. PKN ORLEN $.A.(PLPKNODOO018) Alywny nek-ynek regulowany  [SIELDA PAPIEROW WARTGSCIOWYCH WWARSZAWE 550,00 Folska 41,00/ 45,00 0,61
31, PLLVTSFO0010(PLLVT $F00010) tleywny rynek-rynek regulowany  [HELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 330,00Folda 39,00/ 35,00 0,47
POZNANSKA KORPORAC.A BUDOWLANA .
2. e KABEX 5 ALPLPKBEXOODIS) Iltywny rynek-rynek egulowany  [HELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 2 400,00Felda 22,00 52,00 0,70,
33. PURE BIOLCGICS $.A.(PLPRBLGD0010) {Sltywny rynek -tynekregulowany  [SIELDA PARIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 400,00F olda 44,00 38,00 0,51
34, RAWPLUG SA(PLKLNROQDO17) \“Hywny rymek - ynekregulowany  [IELDA PAPIERGWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWME 3400,00Foléa 57,00 £9,00] 0,80
SANOK RUBBER COMPANY -
8. A (PLSTLSKO0016 {alywny ymek- ynekregulawany  EELDA PAFIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWE 3 850,00 olsa 24,00 27.00] 1,17]
36, §TAA<IE-EL§°L§;££ CTRADY Ikywny rynek - iynekregulonany  [HIELDA PAPIERGYW WARTOSCIOWYCH W WARSZAME 14,600,00Fclda 44,00 54,00 073
TAURON POLSKA ENERGIA
3. g PLTAURNGOD1 1) biktywny nnek- iynek reguiowany  FSIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 21200,00Folsa 45,00 71,00/ 0,961
TEN SQUARE GAMES
38. ¢ ) LTSOOMO00TS [ARywny nek - ynek reguiowany  FIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAVME 286,00 Folsa 106,00 151,00 2,04
39, TM S.A.(PLTIMCDO0016) pKkywny rynek - rynek regulowany  [HEEDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH W WARSZAWE 2 270,00 Folsa 32,00 93,00 1,26
40.TOYA S.A(PLTOYAD00011) {“Kkywny rynek- ynek regulowany  [FIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH W WARSZAWE & 400,00 Folska 51,00 57,00 .77
41.UNIMOT $.A.(PLUNMOT00013) [AKywny rynek- iynek regulowany  [SIELDA PAPIEROWWART OSCIOWYCH W WARSZAWE 845,00 alska 33.00 43,00 0,54
|
42.VOXEL $ A.(PLVOXEL00O14) [Akywny rynek- ynek requiowany  [SIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH W WARSZAWME 1053,00Folda 54,00) 53,00 0.72|
43, VRG S.A {PLYSTLACDO1 1) ARywny rynek-rynek regulowsny  [SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWY CH WWARSZAWE 15 500,00 fclsa 55,00 58,00 0,78
44, WAWEL S.A.(PLWAWEL00Q13) ARtywny rynek-synekregulowany  [SIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH W WARSZAWME 98,00 Folsa 74,00 57,00 0,77
T
Kraj siedziby Wiirtosé wadiug |ertoss wediug [Procentowy udzial
INSTRUMENTY POCHODNE Fodzaj ynku Mazwa yniu Emitent wystawea) mitenta Inetrument hazowy iczba eny nabycia w |#/teny na dzier |+ aklywac
bwystawey) e, bilareowy w tys. Fastem
Kontrak Futures indeks gieldowy DPZ11 2021.12.17] L . jnetrument: TECDAX
*(9 (Duga) “iywny rynek - nmek regqulowany  FUREX DEUTSCHLAND £ UREX DEUTSCHLAND Piemey EERFORMANCE INDEX 2,00] 0,00 0,00 0,00
. [3IELDA PAPIEROW =IEEDA PAPIEROW
KontraH Futuras indela gieldowy WIG20 -y . P
2 FA2072120 2021.12.17 () (Krstia) iywny rynek - ynek regulowany RTOSGIOWYCH W MRTO&CIQ\QI;CH w Folda Indtrument; WG20 INDEX 10,00 0,00 0,00/ 0,00
N N LIIELDA PAPIEROW [SIELDA PAPIEROW |
3;‘;;:"‘1'; f‘;“:::;‘:’;“"'““ WG4 PNAOZ21L, | oy ynek- iymek reguiowany M RTOSCICWYCH W MARTOSCIGWYCH W Folda Insirument: MINIG40 INDEX 800 0,00 0,00 0,00
=L i WARSZAVWE MARSZAWE S.A.
Kantrak Futures indeks gieldowy ESU1 2021.12,17 I“HICAGO MERCANTILE EHICAGO MERCGANTILE fitany [ .
) (Dluga) “Kywry rynek - ynek regulowany EXCHANGE EXCHANGE Biednoczone nstrument: S&P 500 INDEX 1,00/ 0,00/ 0,00 0,00
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN S 0N MAKLERSKI TMS " A
520211102 ) (Krbta) Ikyvrry rynek- ynek reguiowany  Pie dotyczy B OKERS S ‘olsa Vsluta: EUR 23 000,00 0,00/ 24,00 033
|
Kontrakt Forward Waluta PLN PAD USO/PLN . fOOM MAKLERSKI TMS
- J i | -
- 20211102 () (Kestia) [Aktywny rynek- ynek mgulowany e dotyczy BROKERD BA. clda Juta: USD 160 000,00 0,00 1,00 001
LEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Piartosé wediug itk wadlug Procentowy udzist
Fodzej yniui Mazes yrlu Pesrwa i rodzej funduszu Liczba Feny nabycie w lwceny na dzies |v aktywach
EERTYFIKATY INWESTYCYJINE s om b ianeusywip. figsiem
1. SUBFUNDUSZ NN DBLIGACJI KAT. A () ie dotyczy farsa: NN FID SUBFUNDUSZ NN OBLIGACH Typ: FIO 641,8735) 222.00| 224,00 3,02
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SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH Piezva: AVIVA INVESTORS FIO SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS
" PAPIERSOW KORPORACYJNYCH (9 vie dotyczy EXUZNYCH PAPIEROVY KORPORACYJNYCH Typ: FIO 1626,2208 223,00 230,00 310
SUBFUNDUSZ NN KROTKOTERMINOWYGH Fazwa: NN FIO SUBFUNDUSZ NN KRATKOTERMINOWYCH
- DBLIGAGA KAT. A &) Pie dotyczy EBLIBACI Typ: FID 1599 8492 219,00 227,00 3,07
SUBFUNDUSZ GERERALI AKT YWNY K ez wa: GENERALI SFIO SUBFUNDUSZ GENERALT AKTYWNY
4 DOGHODOWY (FLUITFIDN407) Pie dotyczy EerHoDOWY Typ: SO 1942,2245 222,00 227,00 3,07
SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACII : (azva: SUBFUNDUSZ SANTANDER GBLIGACI] KORPORACY JNYCH
5 KORPORACYINYCH KAT. A &) e dotyczy yp: FIO 3431,4133 223,00 230,001 3,10
SUBFUNDUSZ GENERALI KGRONA » Mazwa: GENERALI FIO SUBFUNDUSZ GENERALT KORONA
" OBLIGAGJE (PLUITF0571) e dotyezy DBLIGACIE Typ: FIO Sois1e 22000 229 20
SUBFUNDUSZ GENERAL| KORONA Jazwa: GENERALI FIO SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA
7. BOCHODOWY (PLUITFIG0605) iie dotyczy Fe-HODOWY Typ: FIO 956.7932 221,00 227,00 3,07
. . l_ rodt wediup [Aartost wedfug Frocentowy udziat
NIERUCHOMOSCI [okoddania €0 biotanabyeia [0SR K poicsenia |udres jerzc hni iszen i L'ny nabyclaw ceny na dzien [ atywach
W visczyde] [ Bllaneowy wiya, figélem
TABELDODATKOWE
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH w""ﬂ":n';::g'z‘:g + [rocentawy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilamsowy wtys  FRYWach ogélem
1. GRUPA KAPITALOVVA ASSECO POLAND S.A. 371,00 501
E 3 waral| 2 ladal
ILaNns bl 2020 rok
i 2021 mlw | 2021 ks
L. Aktywa 9 834,00 740500  6694,00 6 151,00
1. $rodK pienigzne | ich ekwiwalenty 4119,00 2957.00]  2216,00 2 301,00
2. Naleznoki 430,00 210,00 238,00 99,00
3. Tranmksje reverse epo / buy-eell back 0,00 0,00 0,00 0,00
4. SHadniK lokat notawane na akywnym tyni 3 698,00 300100] 300000 2 815,00
5. SHadniki lokat nisnolawana na aktywnym ryniu 1587,00 1237,00] 124000 936,00
6. Pozogale akywe 0,00 0,00 0,00 0,00/
1L Zobow azania 2 107,00 1441,00 130,00 77,00
Tl Aktywa netto (11 7777,00 596400 6 564,00 £074,00)
V. Kapltal funduszu € 419,00 4772000 & 139,00 5012,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 2496100 2308500 22692000  22510,00
-ceryfikaty inweslycyjne nie w petni oplazone 24961,00] 2300500 2269200  22510,00
2. Kapltal wyplacony (wielo& ujemna) 18542,00 1831300 -16553,00 16 458,00
V. Dochody zatrzymane 794,00 597,00] -139,00 225,00
1. Zakimulowsne, nierozdysponaware przyehody z lofat netto 41018,00]  -1007,00] 836,00 793,00
2. i i Yk 28
Zoycia lotat 1813,00 1604,00] 697,00 568,00
VL Wzrost {spadek) wartoicl lokat w odnlesleniu do ceny| 564,00 505,00 554,00 287,00
nabyria
VH. Kapltal funduszu | zakumulowany wynik z aperac)i
VAV 7777,00 596400  6564,00 074,00
Jiczba zamej i i I 5243,00] 411600 512500 5020,00|
|rastost akywsw netto na centyfilat inweycyiny | 1483,30] 144901 1 280,81 1209,93|
frz liczba i | S 243,00
Fozwndnionn warto& aktywéw netto na certyfikat inwestyeyiny | 1 483,30
Seria camyfikatdw inweeycyinych Liczba
BERIA A 300,10
SERIA AL 377,00
SERIA AR 450.00
EERIA AS 163,00|
BERIA AT 156,00
BERIA AV 1134,00
ERIA AX 150,00
HERIA BC .00
BERIA BD 684,00
BERIA O 230,00
BERJIAR 263,00
SERIAT 352,00/
ERIAU 220,00}
SERIA W 160,00,
Eerie cenyfikatow inwestycyjnych Iitoss akywow netto na cartyfikat inwestycyny
BERIA A 1483,30)
BERIA AL 148330
PERIA AR 1483,30
BERIA AS 148330
SERIA AT 1483.50
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BERIA AV 146339
FERIA AX 1483,30)
SERIA BC 1483,30
ERIA BD 483,30/
SERIA O 14895
RERIAR 1483,30
BERIAT 148330
BERIA U 1483,30)
KERIA W 143,30
Narastajaco Narastajaco
E;Ln:x ;oku Okresroky  'wartaly roku
kwartal: Poprzedniego
rok: od:
od: .
do:
a 3
ad 20210701 | -+=-----oon F020.0701
UNEK WYNIKU Z OPERAX 2% 2,
IRACHI CJl e TSR
N ! p021-0101 1020-0701
do 20210930 [-------- -~ £020.08-30
0210830 1020-0830
I.Przychody z fokat 55,00 118,00 “24,00| 97,00
1. Dywidendy i inna udzialy w zysach, 23,00 79,00 24,00 42,00
2. Pychody odmetiows 0,00 0,00 0,00 7,00/
3. Prychody zwigzane z posi i i 0,00 0,00 0.00 0.00/
4. Dodatnie saldo mznic kusowych 32,00, 35,00 0,00 47,00
5. Pozagale 0,00 2,00 0,00 1,00
(Il Koszty funduszu 187,00 561.00 139,00 287,00/
1. ¥WWnagrodzanie dla towarzyswa, wiym: 44,00 241.00 30,00 105,00/
-#ala cze& wynagrodzenia 44,00 241,00 30,00 105,00
-zmienna c2¢& wynagrodzenia 0,00/ 0,00 0,00 0,00
2. ia dla podmiotow Ji 6,00/ 53,00 25,00] 57,00
3, Optaty dla depozytariuvea 17.00) 45,00 42,00] 35,00
4.Oplaty zwinzane z prowadzeniam rejestru akywiw |
ndta 9,00, 28,00 9,00 28.00
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestrmcyjne 0,00, .00/ 0,00 2,00
6. Unlugi w zakedie mchuntowodci 24,00 84,00 20,00 73,00)
7. Udugi w zakesie zazadzenia akywami funduszu 0.00) 0,00 0,00 9,00
8. Ushugi prawne 0,00, 4,00 1,00 4,00,
9. Ushugi wydawnicze. w tym poligraficzne 7.00 800 1,00 2,00
10. Komzly admtiowe .00/ 0.00 0,00 0,00
11. Koxzly zwigzane 2 posiadaniem nienschomosci 0,00/ 0,00 0,00 9,00
12, Uiemne saldo mnic kinowych 0,00| 0,00 8.00) 26,00
13. Pozogale 20,00 97,00 33,00 55.00
(Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 120,00/ 262,00 90,00 214,00|
IV. Kos zty funduszu natto (i) §7,00 289,00 49,00 173,00
V. Przychody z lokat netto {I4) 12,00 183,00 2500 -76.00)
VLZrealizowany| nlezrealizowany zysk {strata) 177,00 1 116,00 184,00 325,00
alizowany zys (grata) ze zbycia lokat 209,00 1116,00 229,00 375,00/
. Vizrosl (madek) niezrealizowanega zysu (draly) z wyceny
lakat, w tym: 32,00 0,00 45,00 50,00
-2 tytutu ré2nic lurmowyeh 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00
VI.Wynik z aperac)l 165.00 933,00/ 159,00 249,00
VUL Podatek dochodowy 000 0,00 0,00/ 0,00/
Winik 2 operacii przypadajacy na certyfilat inwestycyiny 31,47 177.95 31,87, 49
Fie y T m n T
ozwodniony wynikz aperacji prypadajacy na ceryfikat Py ‘77'951 .67 asf
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
biatacega °""‘z“;°',‘" poprzedriego
kwartak: Poprasdmie®® lwartal:
rok: ol rok:
od: N od:
do: do:
3 3
od 20210701 - P020-07-01 boao
| 20
EESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | --omoeee| oo 500 I Rt LU tRI LS
| ! 10210101 10200101
4020210830 |21 oo PU200830  [--ioo-oaeed
F02108-30 10200930
1.Zmiana wartos ¢l aktywSw netto 1813,00 1213,00 1 665,00 -1909,00
1. Warto® akywow netto na koniec poprzedniago okesit
wrwozdawszego 5954,00 §564,00 4408,00 7 983,00
2.Wynikz operacii za olres (razem), wtym: 165,00 933,00 159,00 249,00
a)przychody z lolat netto 12,00 183,00 25,00 76,00
b)zrealizowany zysk (rata) ze zbycia okat 209,00 1116,00 229,00/ 375,00
©)wzrod (spadek ni 2ysu (eraty) z wyceny lolal 32,00 0,00/ 45,00 50.00
3.Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacii 165,00 933,00 159,00 243,00/
4. Dystrybucja dochadéw (pRychodéw) kinduszu (mzem) 0,00 0,00/ 0,00 0,00
)z przychodéw z lokal netto 0,00 0,00/ 0,00 0.00
b)ze 2realizowanego zysh ze zbycia lokal 0,00 0,00 0,00/ 0,00
¢)2 przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00,
5. Zmiany wiapitale w oiresie (razem), wtym: 1648,00 280,00 1506,00 -2 158,00
a)zmiana kapitatu wplaconego (powighezenie tapitatu z tytuly Ve 00 226900 76900 2600
wydanych
= - T =
b)zmiana kapitatu wyptac onego (zmnieanie kapitaiu z fyiutu 22000 P Sis00 w1400
6. Laczna zmiana akywdw netto w olvede sprawozdawczym 1813,00 121300 1 685,00 -1 909,00
7. WarloS aktywow netto na loniec ohras sprawozdawc zego 7 777,00 7 777,00 6 074,00 6 074,001
8. 8mdnia wartokt aktywow netto w okeuis 6 962,00 6 554,00 5 035,00 5 183,00
. Zmlana liczby certyfikatéw Inwestycyinych 1 490,00 1076,00 1 064,00 2 094,00
1. Zmiana liczby cetyfilatéw inweslycyjnych w olresie sprawnzdawczym: 1490,00 107600 1064,00] 2 054,00
a)liczba wydanych i i 1643,00 2 539,00 1282,00 2 060,00/
b)liczba i i j 153,00 1463,00 218,00 4 154,00
¢)saldo zmian 1490,00 1076,00 1064,00 2 094,00
ba certyfikatow inweycyjnych naragajaco od poczaths
dziatainokci funduezy, wiym: 6201.00] £201,00 5020,00 5 020,00
a}liczba wydanych i i 23 336,00] 2333600 20 847,00 20 647,00
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b)liczba i 17 135,00 17 125,00 15 627,00 15 627.00]
¢)saldo zmian 6201,00 6 201,00/ 5 020,00 5 020,00/
3, i liczba i i 6 201,00 6201,00 5 020,00 5 020,00
Ik Zmiana wartosdl aktywéw natto na certyfikat inwes tycyiny 234,29 202,49, 45,65 87,82
1. wartos aRywbw netio na certyfilat Inwestycyjny na foniec
paprzsdniego olres mrawszdewczego 1449,01 1280,81 1160,28 112211
2. warlo# alywow netlo nia ceryfikat inweslycyjny na Ioniec biezacego
oo sprawzdawczego 1483,30 143330 1209,93 1209,93
3. procentowa zmiana wartoci akywdw netio na certyfikat inwestycyiny w
okredie sprawozdawezym 237 15,81 428 7.83
4. oini warlod aky na centyfiat i iny w okedie
wrzdavczym 1470,84 129567 1203,72 091,26
-data wyceny :021-07-28 0210127 0200731 0200331
3 3 inwes ;.
5. maleymalna wartoké altywdw nefto na certyfikat inwegycyjny w okese L Tenie 1108 123034 =
-data wyceny 0210831 p021-08-31 Fo2008-27  [02008-27
8. waltosé aMywow netto na certyfilat inwestycyjny wedfug otatnrej R
wyceny wokesie spravozdawezym 1483,30) 148330, 1209,93| 120993/
~data wyceny 10210930 [1021-0930 5200830 P020-09-30
7.Rozwedniona wartoit aktywdw netto na ceryflat inwestycyjny 1 483,30/ 1 483,30 120992 1208,93
V. Procantowy udzlal kosztéw funduszu w srednlej wartosci
aktywéw netto, w tym: 144 685 278 577
1. udzial ia dla 0,63 3,65 0,80/
2. wy udzial dla o0 080 050
3. procentowy udzial optel dla i 0,24 0,70 0,24
a udzial optal 2w z iem rejestnu aktywow
funduszu 0,13 042 0,18
5. procentawy udzial optat 2a usugi w zakese rachuniowskci 0,34 1,27 0,40
6. procentowy udziat opiat za uslugi w zakese zarzadzania eRywami
ougn 0,00 0,00 0,00
Narastajace Nerastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego °"':ﬂ’,‘:\"‘: poprzednlage
kwartat: pas) P fwartak:
rak: e Tok:
od: S od:
do: do:
a L 3
od 2021-071 [ ==nns-eennn 0200701 |- oaeas |
2021 l' 2020
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |...........) 21 | | 20
£0210101 L £020-01-01
do 2021-0930 [~ ----. .- ¥020-09-30
0210830 [020-09-30
A.Prze plywy srodkow z operacyjne| 84,00/ 3 297,00/ 852,00 1410,00
1. Welywy 2 283,00 13 552,00 1613,00) 2 845,00
1. Ztytwlu pedadanych lokat 70,00/ 283,00/ 20,00 457,00
2.7 tytuts zhycla edadnikow lokat 1861.00) 12 844,00 1372,00 114,00
3, Pozodtate 352,00, 425,00 221,00 272,00
1. Wydatd 3 167,00 16 B49,00 2 565,00 7 435,00
1.Z tytulu posiadanych lokat 303,00 304,00 0,00] 0,00/
2.Z tytutu nabycia sdadnilew lakat 2 391,00 15 608,00 2 381,00 6 718,00
3, Ztytutu dla 106,00 381,00 28,00 11,04
4. Zytily ia dia i
dystybucie 17,00 17,00, 8,00 16.00
5.Zytulu oplat dla depozytariuza 11,00 64,00 3000 55,00]
6. Z tytulu oplat zwazanych z provadzeniem neje=r akywow funduey s
7. Z tytulu oplat za oraz oplat rej ji 1,00
8.Z tytuty ustug wzakese 31,00/

9. Z tyluty uslug w2akress zazadzania akywami funduszy
10.Z tytuhu udug prawnych

11.Z tytutu posadania nieruchomotei

12. Pazosate

B. § Sw 2 dzi 1
1. Woiywy

1.Ztytulu_wydania ceryfikatéw inwasycyinyeh
2.Z tytulu zaciagnigtych kredytow

3.Z tytulu zaciagnigtyoh pozyczek

4.Z tytulu epiaty udzielonych pozyczek

5. Odsethi
6. Pozoslate 0,00/ 0,09 9,00/ 0,00
il Wydatk 444,00 4 166,00 347,00/ 4 593,00
1.2 tytulu wylupiania inwestyeyinych 444,00 4166,00 347,00) 4 593,00/
2.2 tytulu eplal zaciagnigtyeh redytaw 0.00; 0,00 0,00} 0,00/
3.Z tytulu ephat zaciagnistych pozyczek 0,00/ 0.00 0,00} 0,00
4.2 tytutu wyemitowanych obligacii 0,00 0,00 0,00 0,00
5.7 ytulu wyplaty przychodéw 0,00 0,00 0,00 0,00
8.2 tuhs udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsstk 0,00 0,00| 0,00 .00
8. Pozostale 0,00/ 0,00 0,00 0,00
C.Skutkl Zmlan kurs éw wymiany Srodkéw plenieznych |
ekwiwalentow srodkéw Flenleznych 0.00 100 0.00 23,9
D.Zmlana stanu $ 6 2 netto (A+-B) 1161,00] -4 574,00 387,00, 630,00
E Srodki i Srodké ] na
| poczatek okresu sprawozdawezego 2 958,00 8693,00 174,00 2931,00
F.Srodki Zne b ly § 0 3 na
Konles okresu. Saran (e 4119,00 4119,00 2301,00 2 301,00
NOTY

INOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zalgczniku przekazujemy Note ar 1
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E_iik [opis

s ie waralno_Nota nr 1_2021_a3_EAI (Palityla rachu

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU 3 fana
2021 ol
1. Ztytutu zbytych lokat 20,00
2.Z tytutu inanumentéw pochodnych 30,00
3. Ztytutu wydanych cenyfikatéw inwedycyjnych 0,00
4. Ztytulu dywidendy 0,00
5. Z tytulu oduetek 0,00]
6. Ztytulu posadanych nieruchomodei, w tym czynszéw 0,00/
7. Z ytutu udzielonych pozyczek 0,001
8. Pozodale 430,00]
2)Z tylulu pokrycia lomtéw przez Towazyawo 210,00
b)Srodk w drodze 220,00
NOTA-ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 forat
2021 ol
1. Z tytulu nabytych akywodw 428,00/
2. Z tytulu transakji ropofselibuy back 0,00
3. Ztytulv instrumentéw pochodnych 58,00/
4.2 tytulu wplat na certyfikaty inweaycyine 1535,00]
5. Z tytulu wyhupianych cenyfikatow inwegycyjnych 0,00/
6. 2 tytulu wyptaty dochodéw funduszu 0,00
7. Z Iylulu wyplaty pzychodéw funduezy 0,00]
8.Z tytulu wyemilowanych obligacji 0,30,
$. Z tytu kstoterminowych pozyczeki kedytéw 0,00
10.2 tytutu diugoteminowych pozyczeki kedytow 0,00
11.Z iytulu gvarancji lub porgczen 0,00,
12.2 tytulu rezen 85,000
13, Pozoate zobowigzania 0,00

- |

FNFORMACJA DODATKOWA

M zelaczniku orzek 5 Inf ¢ dodatk
ik [Cnis 1
Informacia dadatiowa_2021_q3_EALpdf Infarmacja dodatiowa.

PODPISY

FODPISYOSOE{EPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
imig | Nazwiso ftanowi so/Funicjs Fodpis
[OMASZ KORAB FREZES ZARZADU
KAMIL CHYLAK E2LONEK ZARZADU
IAKUB LIEBHART [-ZLONEK ZARZADU

[?YREKTOR OPERAC.I- OSOBA
FINNA LYSAKOWSKA POPOWEDZIALNA 28

PROWACZEMIE KSiAG
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opieraja sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
- pétroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysiacach ziotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajace, informacje dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozyc;ji
»$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznoéci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, s3 prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegétawiajgcej "Depozyty".

7. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako $rednia arytmetyczna wartosci aktywow netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. W przypadku gdy informacje dotyczgce poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczace skiadnikéw aktywow i pasywéw Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian
za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia papieréw
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywdw pienigznych).

5. Dluzne papiery wartoéciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalongj
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.
W sprawozdaniu finansowym Funduszu wartos$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skiadnik lokat Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie
z warto$cig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo
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tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw
wartosciowych.

c) w przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich
emitenta, a ktérych notowania zostaly zakoriczone z uwagi na termin do ich wykupu,
dopuszcza sig stosowanie ceny z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie
diuzej niz przez 14 kolejnych dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania wiacznie oraz
z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do stosowania przez okres 14 dni od ostatniego notowania
nie moze by¢ nizsza niz 98% i wyzsza niz 100% wartosci nominatu. W przypadku ceny wyzszej
niz 100% przyjmowana jest cena réwna 100% natomiast w przypadku ceny nizszej niz 98%
wycena jest dokonywana z zastosowaniem modelu.

Sprzedaz skiadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

Oznacza przypisanie zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku

instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgce] wartosci

ksiegowej. Przy wyksiggowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentow metodg

HIFO nie uwzglednia sig nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do

papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartoéciowego w skorygowanej cenie nabycia

wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig

tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym srodkéw

pienigznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa)

dotyczgcym tej lokaty. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, wycenia
sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ za pomoca modelu wyceny.

Koszty funduszu obejmuja w szczegoinosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i oplaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, optaty za zgloszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotow zglaszajgcych lub posredniczacych w zgloszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewow bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu;

3) koszty zwigzane z =zacigganiem i obslugg przez Fundusz pozyczek i kredytow,
w szczegolnosci koszty prowizji i odsetek oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligagji
przez Fundusz, w szczegdlnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo réznic kursowych, powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 6 i 7;

5a) oplaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych)

Sb) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujagcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LE|

6) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

7) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow Funduszu oraz
realizacje pozostalych obowiazkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

7a) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotéw trzecich wykonujacych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowoséci Funduszu;

8) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

9) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;

10) koszty sporzadzania sprawozdar finansowych Funduszu;

11) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;

12) koszty odpfatnych serwisow informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

13) koszty zwigzane z organizacjg i dziatalnoscig Zgromadzenia Inwestoréw:
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10.

11.

12.

13.

14) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegélnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

15) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegdlnoéci doradztwa gospodarczego, prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;

15a) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej do
prowadzenia pomocniczej ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatow;

15b) koszty zwigzane ze sporzgdzeniem i aktualizacja dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje dotyczace Funduszu, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP);

15¢) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgji
agenta emisji Certyfikatow, za wykonywanie obowiazkéw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy
o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

15d) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz
koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatow w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej
umowie;

15e) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatéw do Depozytu Papieréw
Wartosciowych;

15f) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 15€), 15g) i 15h);

15g) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwiazane z obstuga wykupu i umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz;

15h) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatéw (objecia
jednym kodem Certyfikatow rejestrowanych dotgd w Depozycie Papieréw Wartosciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

15i) koszty wynagrodzenia podmiotéw, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Certyfikatéw, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow
okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysokoéé
uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty zlozone za posrednictwem tych podmiotow:

16) koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-15i) i 18)-23) oraz
wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

17) koszty zwigzane ze sporzgdzaniem prospektéw emisyjnych Certyfikatdw;

18) koszty druku i dystrybucji prospektoéw emisyjnych Certyfikatow;

19) koszty zwigzane z organizacja i koordynacjg pracy konsorcjum podmiotéw, z ktérymi Fundusz
zawart umowy o oferowanie Certyfikatow;

20) koszty zwigzane z dokonywaniem ogloszen i realizacjg obowigzkéw informacyjnych
wymaganych przepisami prawa i Statutu;

21) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

22) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez fundusz rozlicza sie w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe z tytulu udzielonych pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich

udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie

w Walucie Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na aktywnym rynku —w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje

sig w zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla

danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw
notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie
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14.

15

16.

17.

18.

19

20.

21,

wylicza kursu, okresla sig w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji
do euro.

W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczeénie na aktywnych rynkach
zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym
jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ziote po obowiazujacym na Dzien
Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski .

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyplaconego jest odpowiednio dzieft wydania albo wykupienia Certyfikatow, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponize;j.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie

uwzglednia sig¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami.

Wydanie, o ktérym mowa, nastgpuje w chwili zapisania certyfikatéw inwestycyjnych w ewidencji
os6b uprawnionych z instrumentéw prowadzonej przez agenta emisji, zgodnie z artykutem 7a
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Od dnia przydzialu certyfikatéw inwestycyjnych do dnia ich wydania, wplaty na certyfikaty
inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powickszajg wartosé aktywow oraz warto§é
zobowigzan z tytutu niewydanych certyfikatéw inwestycyjnych.

W dniu wydania certyfikatéw inwestycyjnych zobowiazania z tytutu niewydanych certyfikatow sg
przeksiggowywane na kapitat wptacony, oraz zwigkszana jest liczba certyfikatow o liczbe
wydanych certyfikatow.

W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig

funduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci:

1) Odsetki
a. Odsetki od rachunkéw pienigznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za

kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
funduszu.

2) Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

a. Przystugujgce dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg
ujmowane przy wycenie na dzieri nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem
do dywidendy.

b. Dywidendy z papieréw warto$ciowych nie notowanych na rynku regulowanym sa ujmowane
przy wycenie na dzieri nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

3) Dodatnie réznice kursowe powstate w zwiazku z wyceng skladnikéw aktywow i pasywoéw
wyrazonych w walutach obcych;

a. Wkazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych
sktadnikow aktywow i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Palski srednim kursem dla danej waluty.

4) Przychody z tytutu spiat od instrumentéw o charakterze wierzytelnosci;

a. Srodki pieniezne otrzymane z tytutu splaty catosci lub czesci instrumentéw o charakterze
wierzytelnosci w tym, $rodki otrzymane tytutem sptaty odsetek i kosztéw od tych instrumentéw,
sg ujmowane w ksiegach funduszu w pierwszej kolejnosci, jako zmniejszenie ceny nabycia
instrumentéw o charakterze wierzytelnosci, w wysokosci nieprzekraczajgcej ceny nabycia tych
instrumentéw. Srodki pieniezne otrzymane w wysokosci przewyzszajgcej cene nabycia
instrumentow o charakterze wierzytelnosci ujmowane sa, jako przychéod

~—

¢. Metody wyceny aktywéw oraz zobowigzar funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Dniem Wyceny jest:

1. dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

2. na ostatni dzien, w ktérym odbywa sig regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu,

3. 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,

4. na dzien zakofnczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii dokonane zostaly wptaty na Certyfikaty

4
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZ INWESTYCY.NY ZAMKNIETY



No o

8.
9.

tej serii o tgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna warto$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatéw tej serii okreslona w Statucie

dzien przydzialu Certyfikatow kolejnej emisji,

dzien podziatu Certyfikatow,

dzien poprzedzajgcy dzien, na kidry zwotane zostalo Zgromadzenie Inwestorow, ktérego
porzgdek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacii
przez Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zglosili Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmniej
2/3 ogdlngj liczby Certyfikatow,

dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

dzieh ustalenia warto$ci $rodkow do wyplaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw, w
przypadku likwidacji Funduszu.

Il. Wartos€ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto na ten Dziern Wyceny przypadajacg na Certyfikaty danej
serii przez catkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejacych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny).

lll. Zasady wyceny aktywoéw:

1.

2.

Z zastrzezeniem zapisu ust. 2 ponizej aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywéw i zobowigzan finansowych o
pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegal wydiluzeniu oraz niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papierow
wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych
papieréw wartoéciowych wczesniejszej emisji (tzw. Rolowanie), Fundusz stosuje wycene
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci skladnika aktywow.

. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg skladnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

¢) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, wartosé
godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii warto$ci godziwe;j).

IV. Poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej

1.

2.

3.

Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego skladnika aktywéw lub zobowigzania.
Aktywnym rynkiem moze by¢:

a) Rynek gietdowy — ceny zamkniecia sg fatwo dostepne i ogdlnie odpowiadajg wartosci
godziwej,

b) Rynek posrednikéw — rynek na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wiasny rachunek,
zapewniajac plynnosé poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do posiadania pozycji, dla
ktérych tworzg rynek, na rynkach tych zazwyczaj tatwiej dostepne sg ceny kupna i ceny
sprzedazy niz ceny zamkniecia, rynkiem posrednikéw jest w szczegdlnosci rynek
pozagietdowy, ktéry podaje ceny do publicznej wiadomosci,

c) Rynek brokerski — rynek na ktorym brokerzy probuja kojarzyé kupcow ze sprzedajacymilecz
nie sg gotowi do obrotu na wiadny rachunek, rynek taki moze podawaé cze$¢ informaciji do
wiadomosci publicznej, rynkiem tym moga by¢ réwniez sieci komunikacji elektronicznej. W
przypadku rynku brokerskiego za aktywny uznaje sie takze taki, ktory dostarcza kwotowan
z dostateczng czestotliwoscia i dostatecznym wolumenem.

d) Rynek transakcji bezposrednich — transakcje na tym rynku sg negocjowane niezaleznie bez
posrednikéw, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie,

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kursow fixingowych dostarczane sg przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papierow wartoéciowych — uznawany jest za poziom
1 hierarchii warto$ci godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w przypadku polskich
obligacji skarbowych. Jezeli dana polska obligacja skarbowa notowana jest na rynku TBSP
to nie zachodzi konieczno$¢ dodatkowego badania aktywnoséci rynkéw.

Dane na rynku aktywnym muszg by¢ danymi obserwowalnymi.
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10.

11.

Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuje sie za spetnione jezeli przynajmniej przez 7 dni
notowan na danym rynku dla danego aktywa byly zawierane transakcje, z zastrzezeniem ust. §
i 9 oraz ust. 2 c).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sie za spetnione jezeli miesieczny wolumen

obrotu na rynku byl przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarzgdzane przez

Towarzystwo fundusze pozycja z zastrzezeniem ust. 2 ¢).

Kryteria okreslone w punktach 4 i 5 muszg by¢ spetnione tgcznie.

Aby ustali¢, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sie nastepujgcych

czynnosci:

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia skiladnika aktywéw do notowan na trynku aktywnym
(zrédia - Prospekt informacyjny, ogdlnodostepne serwisy informacyjne ).

b) Ustalenia wszystkich rynkéw, na ktorych dany skiadnik aktywow zostat dopuszczony do
obrotu.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu oraz wybér
rynku giéwnego na podstawie wielkosci wolumenu transakcji na kazdym z rynkéw w
miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym zakup aktywu. Rynek, na ktérym wolumen ten
jest najwiekszy, jest Zrédtem kurséw do wyceny danego aktywu od momentu ujecia w
ksiegach rachunkowych.

Weryfikacja, czy dany skiadnik aktywow jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego

rynku przeprowadzana jest w nastepujacych terminach:

a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe,

b} Niezwtocznie po zawarciu transakcji zakupu,

¢) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,

d) W przypadku zawieszenia notowan danym skiadnikiem lokat na danym aktywnym rynku.

W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym. Wybér rynku

gtéwnego dla danego skiadnika lokat jest dokonywany na poczatku kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gidwnego s3 nastepujgce kryteria, brane pod uwage

w nastepujgcej kolejnosci:

* wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

+ ilo¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

* mozliwos¢ dokonania w imieniu Funduszu transakgji na danym rynku

+ liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

= kolejnosé¢ wprowadzenia do obrotu,

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktdrej zostaly wymienione, przy czym kolejne

kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest

mozliwe ze wzgledu na brak dostepu do wiarygodnych informacji, niezbednych do
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkéw.

W przypadku rozpoczecia notowania papierdw wartosciowych w trakcie miesigca

kalendarzowego, za rynek gtéwny przyjmuje sie rynek na ktérym papier wartosciowy zostat

dopuszczony do obrotu. Do czasu pierwszego notowania papier wartosciowy wykazuje sie w

cenie nabycia, nie dtuzej niz miesigc od dnia doj$cia do skutku emisiji.

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena
skfadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
ten kurs albo wartos¢,

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
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ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik.

V. Poziom 2 hierarchii wartosci godziwej

1.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej muszg by¢ obserwowalne
bezposrednio lub posrednio zasadniczo przez caly termin sktadnika aktywoéw lub zobowigzania,
jezeli dany skiadnik ma okreslony termin.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii warto$ci godziwej obejmuja;

a) Ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan notowane na rynkach, ktére nie
sg aktywne,

c) Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspélnie notowanych przedziatach, zmienno$¢ zakladana, spread
kredytowy,

d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Korekty danych wejsciowych sg dopuszczalne, w szczegélnosci jezeli majg na celu lepsze

dopasowanie do specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze skutkowaé

spadkiem klasyfikacji wyceny warto$ci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.

VI. Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

1.

2,

3.

Dane wejsciowe modelu w 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej to nieobserwowalne dane
dotyczgce danego skiladnika aktywéw lub zobowiagzania, ktére sg uzywane w przypadku gdy
dane rynkowe nie istniejg lub sg niemiarodajne.

Dane wejsciowe nieobserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktére przyjeliby réwniez inni
uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zatozenia dotyczgce ryzyka.

Dane wejsciowe nieobserwowalne wykorzystujg najlepsze dostepne w danych okolicznoéciach
informacje, w tym dane wiasne.

VIil. Metody i modele wyceny dla poszczegolnych klas aktywow

1)

2)

3)

Akcje

1. Akcje dopuszczone do obrotu, dla ktérych jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedtug ceny rynku gtéwnego.

2. Akcje, dla ktérych nie jest mozliwe wskazanie rynku aktywnego, wycenia sie wedtug modelu
z 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwej, okreslonego nastepujacym wzorem:

C2=C*Al*B

gdzie:

C2 - cena jednej akcji ustalona modelem z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej,

C — ostatnia dostepna cena ustalona na aktywnym rynku dla danej akc;ji,

Al — zmiana procentowa indeksu branzowego (na rynku, ktéry byt rynkiem aktywnym dla akgji
spotki) , a w przypadku jego braku innego indeksu, w skiad ktérego wchodzg akcje danej spéitki
(przy czym w przypadku wielu indeksow wybierany jest ten o najmniej licznym skiadzie) od dnia
w ktérej ustalono ostatnig dostepna cene na aktywnym rynku dla akcji spatki do dnia wyceny,
B — beta dla akcji danej spotki w stosunku do zastosowanego indeksu gieldowego za okres 12

miesiecy lub od dnia dopuszczenia do obrotu, jezeli ckres ten jest krétszy niz 12 miesiecy.
Prawa do akg;ji

1. Prawa do akcji ujmuje sie na dzien ich nabycia albo objecia wedlug ceny nabycia.

2. Prawa do akcji wycenia sie wedlug zasad okreslonych dla akgji.

Jednostkowe prawa poboru

1. Jednostkowe prawa poboru, dla ktorych jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedlug ceny rynku gtéwnego.

2. Jednostkowe prawa poboru, dla ktérych nie jest mozliwe okresélenie rynku aktywnego wycenia
sie wedlug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej okreslonego wzorem:

W = (C-E)/(L+1)

gdzie:

W — cena jednostkowego prawa poboru,

C — cena akcji okreslona zgodnie z zasadami okreslonymi dla akcji,

E — cena emisyjna akcji nowej emisji,
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4)

5)

L — liczba jednostkowych praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji nowe; emisji.

3. Jezeli Fundusz zgtosi brak woli wykonania jednostkowych praw poboru, za cene przyjmuje
sie wartos¢ ,0".

Polskie obligacje skarbowe

1. Polskie obligacje skarbowe wyceniane sg wedlug 1 poziomu hierarchii wartosci godziwej na
podstawie kursu z rynku TBSP.

2. Do wyceny przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci kurs fixingowy z rynku TBSP, aw przypadku
jego braku ostatni kurs transakcyjny.

3. Jezeli dla danej serii obligacji nie mozna ustalié¢ kursu wediug punktu powyzej wyceny
dokonuje si¢ wediug 1 poziomu hierarchii wartoci godziwej poprzez zastosowanie ceny
Bloomberg Generic Price (BGN) dla danego instrumentu.

4. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny BGN wyceny dokonuje sie na podstawie ceny z
poprzedniej wyceny.

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego

1. Obligacje dopuszczone do obrotu, dla ktérych mozliwe jest okreslenie rynku aktywnego,
wycenia sie wedtug ceny rynku gidwnego.

2. Rynkiem aktywnym moze by¢ rynek brokerski, pod warunkiem, ze Fundusz otrzymuje ceny
oraz wolumeny od przynajmniej jednego uczestnika tego rynku (bank lub dom maklerski). Za
cene przyjmuje sig $rednig cen kupna i sprzedazy z ostatnio dostepnych kwotowar.

3. Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku
aktywnego, ktorych termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku
aktywnego, ktorych termin zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 1
poziomu hierarchii wartoéci godziwej poprzez zastosowanie ceny Bloomberg Generic Price
(BGN) dla danego instrumentu.

5. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wyceny zgodnie z ust. 3, obligacje i instrumenty rynku
pienigznego , dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego, ktérych termin
zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci
godziwej:

* ustala si¢ poziom ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten
rating modelem EM Score Altmana wg wzoru:

EM Sore = 6,56 X1 + 3,26 X2 + 6,72 X3 + 1,05 X4 + 3,25

gdzie:

EM Score - warto$¢ ratingu

X1 - Kapitat obrotowy netto/Aktywa ogélem

X2 — Kapitat zatrzymany/Aktywa ogétem

X3 — EBIT/Aktywa ogétem

X4 - Wartoé¢ ksiegowa kapitatu wlasnego/Zadltuzenie

« dobiera sig grupe poréwnawczg obligacji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony
do ratingu wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

* ustala si¢ dia kazdego papieru z grupy poréwnawczej YTM oraz zapadalno$ci,

* ustala sie stopg wolng od ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

* kalkuluje sig marze rynkowg poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy
poréwnawczej,

* ustala sie marze rynkowg jako mediane marz poszczegélnych instrumentéw z grupy,

* wycenia sig instrument metodg zdyskontowanych przeplywéw pienieznych stosujgc stope
dyskonta ztozong z:

> ustalonej marzy rynkowej,

> SWR na dziers wyceny ustalonej dla zapadalnosci wycenianego instrumentu,

> narzutu na ryzyko ptynnosci i ryzyka specyficzne uzaleznione od wysokoéci ratingu emitenta:
dla ratingu AAA | AA+ w wysokosci 0,25 p.p.

dla ratingu AA | AA- w wysokosci 0,50 p.p.

dla ratingu A+ i A w wysokosci 0,75 p.p.
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6)

7)

8)

9)

dla ratingu A-, BBB+ i BBB w wysokosci 1 p.p.

dla ratingu BBB- w wysokosci 1,5 p.p.

dla ratingu BB+ w wysokosci 2 p.p.

dla ratingu BB w wysokosci 2,5 p.p.

dla ratingu BB- w wysokosci 3 p.p.

dla ratingu B+ w wysokosci 3,5 p.p.

dla ratingu B w wysokosci 4 p.p.

dia ratingu B- w wysckoéci 4,5 p.p.

dla ratingu CCC+ w wysokosci 5 p.p.

dla ratingu CCC w wysokosci 5,5 p.p.

dla ratingu CCC- w wysoko$ci 6 p.p.

dla ratingu D w wysoko$ci powyzej 6 p.p. zaleznie od aktualnej sytuacji emitenta.

8. Obligacje, z ktérych prawa do wszystkich przeptywéw finansowych zostaly sprzedane,
wycenia sie po wartosci 0"

Lokaty bankowe

1. Lokaty bankowe o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Lokaty o terminie zapadalnosci dluzszym niz 92 dni wycenia sie za pomocg modelu wyceny
z 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
dla ktérego:

« ustala sie przeplywy oraz ich daty,

+ ustala sie wewnetrzng stope zwrotu na dzien rozpoczecia lokaty,

» aktualizuje sie na dzieh wyceny oczekiwane przeplywy pieniezne,

» ustala sie stope dyskontowg poprzez zsumowanie wewnetrznej stopy zwrotu oraz marzy na
ryzyko, ustalonej w nastepujgcy sposdb:

> dla bankéw o ratingu od AAA do BBB wartosé O p.p.

> dla bankéw o ratingu od BBB- do B wartos¢ 0,5 p.p.

> dla bankéw o ratingu B- i nizszym wartos¢ 21 p.p.

- dyskontuje sie oczekiwane przeptywy pieniezne otrzymang stopg dyskontowa.
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa wyceniane z nie
rzadziej niz raz w miesigcu wycenia sie wedlug ostatniej oficjalngj wyceny.
Wierzytelnosci jednostkowe i pozyczki udzielone

1. Wierzytelnosci i pozyczki, ktorych pierwotny termin zapadalnosci jest nie dluzszy niz 92 dni
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. Wierzytelnosci i pozyczki, ktorych pierwotny termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni
wycenia sie modelem z 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej metodg zdyskontowanych
przeptywdéw pienieznych:

» wskazuje sie oczekiwane przeplywy z instrumentu oraz ich daty,

+ ustala sie wewnetrzng stope zwrotu na dzief rozpoczecia umowy a nastepnie dzieli te stope
na sktadowe t. stope wolna od ryzyka, ktéra jest okreslona rentownoscia obligacji skarbowych
najbardziej zblizonych terminem zapadalnosci do wierzytelnosci lub pozyczki (stopa na dzien
rozpoczecia umowy) i marze na ryzyko,

+ aktualizuje sie na dzien wyceny oczekiwane przeplywy pieniezne oraz warto$¢ stopy wolne;j
od ryzyka (SWR),

« dyskontuje sie oczekiwane przeplywy pieniezne otrzymang stopg dyskontowg (SWR + marza).
Transakcje reverse repo/buy-sell back

1. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach, za
pomocg modelu wyceny przyjetego dla lokat bankowych, a w przypadku transakgji o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
papierow wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy bedg traktowane jako transakcje Buy-
Sell-Back mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywalyby na niezalezne transakgje.

10) Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki pieniezne oraz wyemitowane
przez Fundusz diuzne instrumenty finansowe
1. Instrumenty wycenia sig poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
2. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
papieréw wartosciowych transakcje sprzedazy i kupna bedg traktowane jako transakcje Sell-
Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywalyby na niezalezne transakgje.

11) Krétka sprzedaz
Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla
papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy.

12) Pozyczki papieréow wartosciowych
Zatozenia;
1. Przedmiotem pozyczki papieréw warto$ciowych mogg byé wszystkie zdematerializowane
papiery wartosciowe wchodzgce w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, spetniajgce
warunki okreslane przepisami prawa.
2. Za wypozyczone papiery fundusz otrzyma wynagrodzenie okre$lone w umowie.
Ujmowanie pozyczek papieréw w ksiegach rachunkowych:
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych oraz wyksiegowanie papierow wartosciowych z
rachunku depozytowego Fundusz nie wytgcza ww. papieréw z bilansu.
Zabezpieczenie
W ksiggach Funduszu ujmuje sie zabezpieczenia pozyczki, ktérych wartosé powinna by¢ co
najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw.
Wynagrodzenie
Naleznosci i przychody z tytutu wynagrodzenia za wypozyczenie papieréw warto$ciowych
ewidencjonuje sig w ksiggach funduszu na podstawie umowy. .
Wycena pozyczek papieréw wartosciowych
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedltug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13) Wymiana walut
1. Wszystkie zobowiazania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut
Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do
dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakeji do jej
rozliczenia wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank
Polski.
2. Transakcje walutowe z data rozliczenia diuzsza niz ,SPOT” sg wyceniane modelem wyceny
z 2 poziomu hierarchii wartoéci godziwej wg nastepujgcych zasad:
1. Wycena transakcji wymiany walut oraz stép procentowych dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych wynikajacych z wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany
zysk lub strata z transakgji terminowych forward.
2. Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej. Wykorzystujac funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla
kazdej pary walut transakcji forward importowane sg czynniki dyskontujgce na dzien realizacji
danej transakcji forward, wg nastepujacej procedury:
W momencie zawarcia transakgji forward:
a) dla strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybér waluty (pozycja ‘Currency’) w
zalezno$ci od krzywej, ktérg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,
b) kolejne pozycje formatki wypeiniane sg zgodnie z ponizszym:
- ‘Calc Basis’ ~ wybierana jest opcja ‘Money Mkt
- ‘Pay Freq' i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,
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- ‘Day Count’ — w zaleznosci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP, CAD),
ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z obowigzujgcymi
standardami ,

- ‘Discount Crv’ i ‘Forward Crv' — wybierana jest opcja ‘Mid’

c) w poszczegdlne pola dat wpisywane sg;

- dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dia kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt’ — data realizacji transakcji forward,

d) w zakladce ‘Curves’ okreslana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method') jako ‘Step
Forward (Cont)y. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazéw Rdéznicowych (‘Newton's
forward difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:

a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezacego.
Dla wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni $wiatecznych, w
ktérych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

¢) w zakladce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca wartosé czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujacy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtodrzenie krokéw b) —
e).

3. W oparciu o srednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu
Bloomberg czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadalnos$ci
transakcji wedtug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN

gdzie:

FX1 biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakgcji

KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakc;ji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
bazowej

DiscFactorPLN czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
PLN

4. Czynniki dyskontujgce na date spot wyznaczane sg wedtug wskazanej w pkt. 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Cont). Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich wezldw,
wykorzystywane do powyzszej interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap
Contributor Defaults). Stawki w poszczegédlnych weztach pochodza od konkretnych
kontrybutoréw ‘Src’ (‘source’). Dla poszczegdinych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,

- waluta USD: krzywa swapowa 'USD Swaps (30/360, S/A),

- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrodtem stép FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutordw spetniajgcych kryterium najwiekszej ptynnosci instrumentu.

5. Kursy spot oznaczajg Srednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym
Dniu Wyceny.

6. Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym
Dniu Wyceny réwny jest iloczynowi wartosci nominalnej transakcji forward w walucie bazowej
oraz réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezgcym kursem forward na
date zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposéb kwota jest dyskontowana do
wartosci biezacej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie z
ponizszym wzorem:

Pozycja krétka:
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WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja diuga:
WT = NominaiB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominatB warto$¢ nominalna transkacji w walucie bazowej
FX transakcyjny kurs wymiany forward
7. Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakcji forward jest réwna badz mnigjsza niz
data spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci
nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz roéznicy pomiedzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX) a $rednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).
Pozycja krotka;
WT = NominalB * (FX - KursSpot)
Pozycja dluga:
WT = - [NominaiB * (FX - KursSpot)]

14) Wbudowane instrumenty pochodne
1. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $Scile powigzane z wycenianym
papierem warto$ciowym, warto$¢ tego papieru jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru warto$ciowego modelu wyceny. Zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukgii
modele wyceny poszczegdéinych wbudowanych instrumentow pochodnych.
2. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem wartosciowym, wowczas warto$é wycenianego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci papieru wartoéciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi dla tego papieru oraz wartoéci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wtasciwe dia poszczegélnych
instrumentéw pochodnych

15) Odpisy aktualizacyjne
1. Jesli w przypadku danego aktywa istnieje duze prawdopodobienstwo trwalej utraty warto$ci
tzn. wystepuje ryzyko, ze aktywo nie przyniesie w przysziosci w znacznej czesci lub w catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych (art. 28. ust. 7 Ustawy) Fundusz, w porozumieniu z
Depozytariuszem, szacuje wysokos$é odpisu aktualizujgcego wartosé tego aktywa.
2. Przyktady okoliczno$ci mogacych wskazywaé na trwatg utrate wartosci:
* w danym roku obrotowym emitent instrumentu odnotowat istotne pogorszenie wynikéw
finansowych,
* emitent instrumentu posiada ujemne kapitaty wiasne,
* przeciwko emitentowi instrumentu zostalo otwarte postepowanie upadiosciowe Iub
likwidacyjne,
* miafo miejsce jakiekolwiek zdarzenie, mogace mieé istotny wplyw na przyszte wyniki
ekonomiczne emitenta instrumentu.
3. Dokonanie odpisu lub dodanie korekty w modelu wyceny zwigzanego z odpisem
aktualizacyjnym moze spowodowaé zmiane poziomu hierarchii wartosci godziwej dla danego

aktywa.

16) Metodologia stosowania skorygowanej ceny nabycia

1. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkgcji XIRR.

2. Wycena papierow wartosciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XIRR
i XNPV przyjmuje sie¢ moment przeptywéw pienieznych okreslony w warunkach transakcji).

3. W przypadku sktadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okresione daty kolejnych okreséw
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odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje si¢ do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywéw pienigznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze datg ostatniego
przeplywu jest data wykupu.

4. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg
przeszacowywane do biezacego kursu waluty NBP $redniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operaciji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiane Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionainej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie’). Termin na dostosowanie stosowanej
polityki rachunkowoséci zostat okreslony na 1 lipca 2021 roku.

Fundusz dokonal zmian polityki rachunkowosci wynikajacych ze zmiany przepisow i rozpoczgt ich
stosowanie od 1 lipca 2021 roku.

13
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY






INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete
W sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$é oraz wynik z operacji
i rentownosé funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokanywat korekty aktywow netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywoéw netto.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez fundusz

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W ocenie Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 11 czerwca 2021 roku wydata decyzje DFF.4022.1.60.2020.MC
w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiang Statutu Funduszu w zakresie okre$lenia, ze Certyfikaty bedg
oferowane w drodze oferty publicznej oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, to jest w zakresie art. 10 ust. 1 Statutu. Z dniem
objecia Certyfikatéw serii BC Fundusz stat sig publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w
rozumieniu Ustawy. Nieumorzone Certyfikaty poprzednich serii zostaly objete wnioskiem o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym wraz z Certyfikatami serii BC.
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Certyfikaty serii BC byly pierwszymi Certyfikatami oferowanymi w ofercie publicznej wymagajacej
sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu. Ta i wszystkie kolejne serie Certyfikatéw sg przedmiotem
whniosku o dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwalg nr 761/2021 z dnia 26 lipca 2021 r.
postanowit dopuscié do obrotu gietdowego na rynku podstawowym:

1) 4.116 (cztery tysigce sto szesnascie) certyfikatow inwestycyjnych, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem PLC240000131,

2) 595 (piecset dziewieidziesiat pigé) certyfikatow inwestycyjnych serii BC, z dniem rejestracii tych
certyfikatéw przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,

Certyfikaty serii BC oraz wczeénigjszych po zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie Papierow
Wartoéciowych S.A. zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego 24 sierpnia 2021 r. na podstawie
uchwaty nr 813/2021 Zarzadu GPW S.A. z dnia 18 sierpnia 2021 r.

Zgodnie z uchwalg nr 817/2021 z dnia 18 sierpnia 2021 r. Zarzad GPW S.A, postanowit 0 dopuszczeniu
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 684 certyfikatéw inwestycyjnych serii BD, a po
zarejestrowaniu ich w KDPW S.A. zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego 6 wrzeénia 2021 r. na
podstawie uchwaly nr 855/2021 Zarzadu GPW S.A. z dnia 1 wrzeénia 2021 r.

Zgodnie z uchwalg nr 1075/2021 z dnia 21 pazdziernika 2021 r. Zarzad GPW S.A. postanowit o
dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 959 certyfikatow inwestycyjnych serii BF,
a po zarejestrowaniu ich w KDPW S.A. zostang wprowadzone do obrotu gietdowego 8 listopada 2021
r. na podstawie uchwalty nr 1107/2021 Zarzgdu GPW S.A. z dnia 2 listopada 2021 r

Emisja certyfikatow serii BE nie doszta do skutku

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wniosek o dopuszczenie do obrotu na
rynku podstawowym CertyfikatéwFunduszu serii BG nie zostat zlozony do Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., a Certyfikaty Funduszu serii BG nie zostaty wprowadzone do obrotu
na rynku regulowanym.

Istotnym zdarzeniem wptywajacym na sytuacje i wyniki finansowe Funduszu byto wystapienie pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywolujgcego chorobe COVID-19 (pandemia). W pierwszych miesigcach 2020
roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym swiecie, a jego negatywny wplyw na rézne gatezie gospodarki
nabrat dynamiki. W pierwszym péiroczu 2021 roku nastgpito stopniowe wygaszenie pandemii na skutek
szczepieni i nabywania zbiorowej odpornoéci, a w $lad za tym miate miejsce stopniowe rozmrazanie
gospodarki. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego wplyw pandemii nie miat znaczacego
przelozenia na wyniki Funduszu. W opinii Towarzystwa odpowiednio prowadzona polityka inwestycyjna,
w tym polityka zmiennego zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegélnych emitentow,
pozwala na ograniczenie skutkéw negatywnego wplywu pandemii na wyniki Funduszu.

W zwiazku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,Rozporzgdzenie”), w zakresie ekspozycji AF| (zastepujacej dotychczas stosowang miare catkowitej
ekspozycji), do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode zaangazowania okreélong w art. 8
Rozporzadzenia oraz metode brutto okreslona w art. 7 Rozporzgdzenia.
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