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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad poéirocznego potaczonego sprawozdania finansowego EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) zsiedziba w Gdansku,
al. Generala Jozefa Hallera 140, obejmujacego wprowadzenie do poélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2012 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca
2012 roku (,,zalagczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos$¢ i jasnosé zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: EQUES
Pieniezny, EQUES Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Akcji (,,Subfundusze”)
odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. Przegladu dokonali$émy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacje, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig si¢
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
Z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pbézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zaktadowy: 5 210 500 zt
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5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kl Bi Rewident
uczowy Biegly Rewiden ERNST & YOUNG

; ' AUDIT sp. z o.0.
‘ & Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Wojciech Soleniec

Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, 4 wrze$nia 2012 roku
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy pierwsze polaczone sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z wydzielonymi subfunduszami:

e EQUES Pieniezny

e EQUES Obligacji

o EQUES Aktywnej Alokacji

e EQUES Akcji.

Sprawozdanie obejmuje okres od rozpoczecia dziatalnoéci przez Fundusz tj. od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku.

Fundusz zostal utworzony po otrzymaniu przez Towarzystwo zezwolenia, zatwierdzeniu statutu oraz
zatwierdzeniu wyboru depozytariusza przez Komisje Nadzoru Finansowego, zebraniu zapiséw na jednostki
uczestnictwa oraz wpisie do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 743.

Depozytariuszem Funduszu zostal wybrany ING Bank Slaski S.A., Audytorem jest Ernst & Young Audit sp.
z 0.0., prowadzenie ksiag rachunkowych Towarzystwo powierzyto spblce OFIZ Sp. z o.0. S.K.A. Do dnia
21 czerwca 2012 roku funkcje Agenta Transferowego pelnilo Towarzystwo, nastepnie obowigzki te powierzono
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Ksiegi Funduszu oraz poszczegblnych subfunduszy zostaly otwarte z dniem 17 maja 2012 roku, w tym dniu
rozpoczety zostal réwniez proces inwestycyjny, majacy na celu budowe portfeli inwestycyjnych poszezegdlnych
subfunduszy.

Warto$é aktywdéw netto Funduszu na dziefi 30 czerwca 2012 roku wyniosta 4 545 422,45 z1. Wartoéé aktywow
netto, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu na ostatni dziefi roboczy okresu
sprawozdawczego oraz zmiana wartoéci jednostki w stosunku do ceny subskrypcyjnej dla poszezegélnych
subfunduszy wyniosly odpowiednio:

Subfundusz Wartoéé aktywoéw | Wartoéé aktywéw | Zmiana  wartosci
netto subfunduszu netto na jednostke | jednostki w
(wzl) uczestnictwa stosunku do ceny

subfunduszu (w zl) subskrypcyjnej

EQUES Pieniezny 1307 193,26 10,06 0,60%

EQUES Obligacji 1 005 588,01 10,05 0,50%

EQUES Aktywnej Alokacji 1187 490,94 9,94 -0,60%

EQUES Akcji 1045 150,24 10,44 4,40%

EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA

Siedziba:

al. Generata jozefa Hallera 140, 80-416 Gdarisk
tel.: (+48) 58 761 00 01

Biuro w Warszawie:

fax: (+48) 58 761 00 01

e-mail: gdansk@eitfi.pl

ul. Wspélna 35 lok. 2, 00-519 Warszawa
tel.: (+48) 22 379 46 00

fax: (+48) 22 379 46 10

e-mail: warszawa@eitfi.pl

NIP 584-258-36-25, REGON 220204940, KRS 0000251346

Sad Rejonowy Gdatisk-Péinoc w Gdarisku

VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Wysokoé¢ kapitatu zakladowego: 1.797.000,00 zt

)Q‘

www.ejtfi.pl
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Pragniemy Pafistwu podziekowaé za powierzenie $rodkéw EQUES Specjalistycznemu Funduszowi

Inwestycyjnemu Otwartemu.

Z powazaniem

Janusz Niechwiedowicz Prezes Zarzadu - )

-~

EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA

Siedziba: Biuro w Warszawie:

al. Generata |6zefa Hallera 140, 80-416 Gdanisk ul. Wspélna 35 lok. 2, 00-519 Warszawa
tel.: (+48) 58 761 00 01 tel.: (+48) 22 379 46 00

fax: (+48) 58 761 00 01 fax: (+48) 22379 46 10

e-mail: gdansk@eitfi.pl e-mail: warszawa@eitfi.pl

Wiceprezes Zarzadu

NIP 584-258-36-25, REGON 220204940, KRS 0000251346
Sad Rejonowy Gdanisk-Pémac w Gdafisku

Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Wysokoé¢ kapitatu zaktadowego: 1.797.000,00 z¢

www.eltfl.pt
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Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca
2012 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polaczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 1 030 tys. ztotych,

3. Potaczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazujacy
aktywa netto i kapitaty w wysokosci 4 545 tys. ziotych,

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 7 maja 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 48 tys. ziotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 7 maja 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku wykazujace f{aczny wzrost aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokos$ci 4 545 tys. zt.

Janu iec dowicz omasz Korab
Z /
7~ — .
Prezes Zarzadu rezes Zarzadu

Ada bior

Prezes Zarzadu
Komplementariusza
OFIZ Sp. z 0.0.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 7 MAJA 2012 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

EQUES PIENIEZNY
EQUES OBLIGACJI
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
EQUES AKCJI

ZA OKRES
OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY /
P

/
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DF1/1/4033/3/9/11/12/U/40-
1/KM udzielita zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFi 743 przez Sad Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokresiony.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
EQUES Pieniezny,

EQUES Obligacii,

EQUES Aktywnej Alokacii,

EQUES Akdji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pieniezny

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat giéwnie w krotkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe (o terminie wykupu do
jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

|



Tt EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Obligaciji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.
Subfundusz jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery Wartosciowe. W zalezno$ci od oceny sytuacji na
rynku akcji Fundusz moze przejsciowo lokowaé czesé lub catos$¢ Aktywdw Subfunduszu w Diuzne
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Akgji

Subfundusz rozpoczat dziataino$é w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery Wartosciowe.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3) ORGAN FUNDUSZU - EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Gdansk
Adres: al. Generata Jézefa Hallera 140

80-416 Gdansk

EQUES Investment TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcédw prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdarnsku, Vi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjinych S.A. uzyskato zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod
nazwa Plejada TFi S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES Investment TFI S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 7 maja 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku. Dniem bilansowym jest dziefi 30 czerwiec 2012 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Polaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry dokonat przegladu
prezentowanego sprawozdania finansowego EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku jest Ernst & Young Audit
sp. 2 0.0., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania
praw i zaciggania zobowigzan we wtasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z
dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wylaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pieniezny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 0,9 % Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
1% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Obligacji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnej 1,75 % Skorygowanej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz
2% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Aktywnej Alokacji

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 4 % Skorygowanej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz
4% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Akcji
Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w

wysokosci rownej 4,25 % Skorygowanej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz
5% warto$ci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY BILANS 2012-06-30
I. Aktywa 4894
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3610
2) Naleznosci 254
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 626
- diuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 404
- diuzne papiery wartoéciowe 404
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowiazania 349
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 349
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu -
Ill. Aktywa netto (I - I) 4545
IV. Kapitat funduszu 4497
1) Kapitat wptacony 4497
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane 42
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia [
VII. Kapitat fund i zakumulowany wynik z operagcji (IV+V+/-Vl) 4 545

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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T EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 07-05-2012
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 30-06-2012
1. Przychody z lokat 34
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 31
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3
Pozostate -
Il. Koszty funduszu 110
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 18
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 19
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 69
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane 2z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate -
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 84
IV. Koszty funduszu netto (li-lll) 26
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 8
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 40
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 34
- Z tytutu réznic kursowych -1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6
- z tytutu réznic kursowych -
48

VII. Wynik z operacji (V+-V1)

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

wydzielony w ramach

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 7 MAJA 2012 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

]l]llHHll“""ﬂfERNST&yOUNG

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzili$my przeglad jednostkowego poirocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
EQUES Pieniezny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, al. Generala Jézefa Hallera
140, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$é i jasnoéé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliémy gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnos$ci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

1

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. KRS: 0000006468

NIP 526-020-79-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 zt
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5. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z data
4 wrzesnia 2012 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

_ _ ERNST & YOUNG
Kluczowy Biegly Rewident AUDIT sp. z o.0.

Z/ W Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
4

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, 4 wrzesnia 2012 roku



EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe pdétroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu
EQUES Pieniezny wydzielonego w EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym, sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2012 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku
wykazujace lokaty w wysoko$ci 101 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 1 307 tys. ztotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku wykazujgcy dodatni wynik z operaciji w wysokosci 6 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku wykazujace zwiekszenie aktywdédw netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 1 307 tys. ziotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa,

Prezes”Zarzadu
Komplementariusza
OFIZ Sp. z 0.0.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

ZA OKRES
OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY % f
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bL EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2012-06-30
I. Aktywa 1425
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1306
2) Naleznosci 18

3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -

- dluzne papiery wartosciowe N

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 101

- dtuzne papiery wartoéciowe 101

6) Nieruchomosci _

7) Pozostate aktywa

Il. Zobowigazania 118

IIl. Aktywa netto (I - It) 1307
IV. Kapitat funduszu 1301
1) Kapitat wptacony 1301

2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -

V. Dochody zatrzymane 8
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto [
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 1307

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 129 908,3133
A 129 908,3133

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,06
A 10,06

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

od 2012-05-07

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2012-06-30

|. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

1 |oo] ) {00

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate

. Koszty funduszu 2

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

3
1
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje R
4
1

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci 17

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

Ustugi prawne -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne B

Koszty odsetkowe -

Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci _

Ujemne saldo réznic kursowych _

Pozostate -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 21
V. Koszty funduszu netto (lI-11l) 2
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 6

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

- Z tytutu réznic kursowych _

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -

- 2 tytutu réznic kursowych -

Vii. Wynik z operacji (V+-VI) 6
Wynik z operaciji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 0,05

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2012-05-07 do 2012-06-30

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

s

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operaciji

B

. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem):

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

1301

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

1301

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

1307

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

1307

6
7
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

1024

ol trieh

[} liczby jed r

. Zi
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

129 908,3133

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

129 808,3133

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

129 908,3133

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

129 908,3133

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (*)

A 10,00
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 10,06
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)
A 3,99%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny
A 10,02 2012-05-17
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny
A 10,06 2012-06-25
6. Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 10,06 2012-06-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej warto$ci aktywéw netto, w tym (**) 14.94%
™): ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,65%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 2,60%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,65%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 11,05%

Ustugi w 2akresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest warto$¢

nominalna.

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pieniezny obejmujgce okres od 7 maja
2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z
p6zZniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie¢ w jezyku polskim i
walucie polskie;.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

~® ooy
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywéw oraz kwoty
przychoddéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sig¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$c
w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mieé wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.
Operacje dotyczace poszczegdlnych sktadnikow aktywéw i pasywéw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sig w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny 1j. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje si¢ nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé¢ warto$¢ nabycia
sktadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi opfatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynno$ci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wediug
warto$ci réwnej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu - ich wartos¢ okre$la si¢ w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedilug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
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Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug warto$ci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza si¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoSci
ksiggowej. Spod tej zasady wytaczone sg papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdinoéci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje si¢ odsetki od:
srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokos$ci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
W przypadku limitowanych kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platno$ci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych 2z dziatalnosciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zaftoZzeri budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dziern zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okre$lenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zatozeh budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obciaza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziataino$cig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartos$ci Aktywow Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie si¢ rynek spetniajacy facznie nastgpujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w
nastepujacy sposob:
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1) jezeli DzieA Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania
transakciji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sa nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skitadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie¢ w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesiaca. Wybrany rynek giéwny stanowi
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zrédio kurséw do wyceny skfadnikéw aktywdw przez kolejny peiny miesiac
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Warto$ciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gidwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wytgcznie dla potrzeb
pierwszej wyceny sktadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Diuzny Papier WartoSciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiladnik lokat zostat réwnocze$nie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skitadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartos¢ skiadnikéw Iokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposéb:

1) Diuznych Papieréw WartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wediug warto$ci godziwej
speiajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Dtuzne Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sa do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z dokiadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposoéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ciSle powigzane z
wycenianym Diluznym Papierem Warto$ciowym, warto$§¢ tego Diuznego Papieru
Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Dtuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélinych wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych; dodatkowo, dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wéwczas wartos¢ wycenianego
Dtuznego Papieru WartoSciowego bedzie stanowi¢ sume warto$ci Diuznego Papieru
Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dia
poszczegdinych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienigznych zwigzanych z tym
skfadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie warto$ci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spelniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem

serwisow

informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sa wyceniane

wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1)

3)

w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatno$ci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych;

w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegaja kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Depozyty wycenia sie w wysokos$ci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

15

16

17

procentowej.

13. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

14. Papiery Wartos$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

w imieniu

. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowiazaniu si¢ Funduszu

Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia

zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy

pomiedzy

cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;.

Papieréw

. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych

Warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg

traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo Ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

. Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw

Wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papieréw Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikow lokat i zobowiazari denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegéine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sa denominowane.
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2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegblne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sig¢ w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w zfotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujagcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dia danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcii) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dia danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wediug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto$ci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23.59.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku giefdowym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

s dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien faczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e (dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,
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e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna warto$ci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem Subfunduszu.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2012-06-30
Naleznosci 18
Z tytutu zbytych lokat N
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek -
Pozostate 18
Z tytulu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 18
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2012-06-30
Zobowigzania 118
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 100
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 18
Pozostate skiadniki zobowigzan -
2012-06-30
Warto$¢ na dzien

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

Warto$é na dzien
bilansowy w danej

bilansowy w walucie
sprawozdania

walucie w tys. & >Wego w tys.
1. Banki / waluty - 1306
ING BANK SLASKI S.A. - 1046
PLN 1046 1046
POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A. - 260
PLN 260 260
od 2012-05-07 do 2012-06-30
Warto$¢ na dzien

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

PLN

773

773

«29.
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2012-06-30

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

Procentowy udziat w

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWESJ (*) . aktywach (w tys.)
sprawozdania ogblem
finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1306 91,64%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 1306 91,64%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ $rodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetiajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2012-06-30

Warto$é na dzien
bilansowy w walucie

Procentowy udziat w

PIENIEZNYCH (™) (**) sprawozdania aktywach (wiys.)
finansowego w tys. ogole
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 101 7,12%
Diuzne papiery wartosciowe 101 7,12%
Zobowigzania - -
Suma: 101 7,12%

(**) Jako aktywa obciagzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptyw6w srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN

2012-06-30

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

Procentowy udziat w

PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (wtys.)
finansowego w tys. ogaiem
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ 1425 100,00%
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Naleznosci 18 1,24%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 101 7,12%
Srodki na rachunkach bankowych 1306 91,64%
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 1306 91 64%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) !
ING BANK SLASKI S.A. 1046 73,40%
Srodki na rachunkach bankowych 1046 73,40%
POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A. 260 18,24%
260 18,24%

Srodki na rachunkach bankowych

(****) Za maksymaine obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

dziefi bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*+***) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

«30

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY




ANZIIN3Id S3ND3 ZSNANNJANS

oFmo

8Ll 8L N1d
8Ll - BIUEZBIMOGOZ ||
- - emipie afeysozod (7
- - 1osowoyanaiN {9
101 10l N1d
1oL - amojosopem Kaided auznip -
1al - why s mjuks wiumfpie eu suemojouaiu jeo] IUPENS (G
- - amoiosopem Kiaided suznip -
- - “wy mmyula wiumipie eu suemolou jexol Iupeps (¥
- - ndnypo op Auous felBnip 3is njuezemoqoz Azid sloxesuea) (¢
8l 8l N1d
8l - 1osouzeeN (Z
90¢ | 90¢€ | N1d
90¢ | - Ruasemmya yo1 1 euzdlueld pposg (I
Seh L - emidly ‘|
.ma
sk} m 919njeMm .
m ofiamosueuy ejuepzomelds ajonjem NSNVIIF IFDAZOd VHNLINYLS YMOLNTYM | 6-VION
M AMOSUE|IG USIZP BU 9SOUEM fouep m Amosuejiq usizp eu pgopep

0€-90-2102

VSidl
ANIWLSIANI
sandb3a Al




b1 EQUES
INVESTMENT
TFI SA

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2012-05-07 do 2012-06-30

Warto$¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 4
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 17

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Usltugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2012-05-07 do 2012-06-30

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania -
Suma: 1
2012-06-30
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy
| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 1307
1. Warto$é aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 10,06

32
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego od dnia 17 lipca 2012 roku obligacje serii G Navi
Group S.A. bedace w portfelu Subfunduszu sa notowane na aktywnym rynku
nieregulowanym Catalyst ASO.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku nie zostaly zaprezentowane dane poréwnywalne gdyz jest to pierwsze
sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu EQUES Pienieznego.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania

uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.
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b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci

przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.
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SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGAC/JI

wydzielony w ramach

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 7 MAJA 2012 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego poélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
EQUES Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Gdansku, al. Generala Jézefa Hallera
140, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku oraz noty objasniajace i informacjg
dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”™).

2. Za rzetelno$é i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gloéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzieri 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

1

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS. 0000006468

NIP 526-020-79-76, Kapitat zaktadowy: 5 210 500 z¢
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z data
4 wrzesnia 2012 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.

Z / W Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
/. C

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, 4 wrzesnia 2012 roku
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Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe pdtroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu
EQUES Obligacji wydzielonego w EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 101 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 1 006 tys. ztotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku wykazujgcy dodatni wynik z operaciji w wysokoéci 5 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku wykazujace zwiekszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 1 006 tys. ztotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab

AN

Wideprezes Zarzadu

Adam_Chabior

.

Prezes Zarzadu
Komplementariusza
OFIZ Sp. z 0.0.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2012-06-30

I. Aktywa 1024
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 906
2) Naleznosci 17
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -

- diuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 101

- diuzne papiery wartosciowe 101
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowiazania 18
1ll. Aktywa netto (I - ) 1006
IV. Kapitat funduszu 1001
1) Kapitat wptacony 1001
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane 5
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z ickat netto 5
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
V. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -
1006

Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

100 067,3590

100 067,3590

A
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,05
A 10,05

0370
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2012-05-07
do 2012-06-30

1. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

oo |ee

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Koszty funduszu

N

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

NI R RN LN

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

I. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (il-lll)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytubu roznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-V1)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A

0,05

0381
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2012-05-07 do 2012-06-30

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

v onjan

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji

Rl bl

Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

1001

a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

1001

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu)

taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

10086

Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

1006

o|~lo

Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

1004

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnict

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 067,3590

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

100 067,3590

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 067,3590

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

100 067,3590

Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (*)

A

10,00

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

A

10,056

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)

3,33%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

A

10,02 2012-05-17

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i

data wyceny
A

10,058 2012-08-25

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

A

10,05 2012-06-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym

£5C):

15,91%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,33%

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Opfaty dia depozytariusza

2,65%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0.66%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

11.27%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest wartosé

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

{***)Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

0410
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujace okres od 7 maja
2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z
pozniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza si¢ w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

~0o 00 o
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dziei. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Sidadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg moziiwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wpityw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skfadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystgpuje niepewnosc, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ si¢ od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

«43 .

/



EQUES
INVESTMENT
TFISA

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacije dotyczace poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skftadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje si¢ w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiladniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje si¢ nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
sktadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi optatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje si¢ wedtug
wartosci réwnej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzieh ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug warto$ci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie nalezno$ci.
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Dtuzne papiery wartoSciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug warto$ci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wytgczone sa papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksigegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sig odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowe;,
odsetki kuponowe diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
warto$ciowych przez emitenta,
odsetki z dituznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych 2z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastgpuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zatozernn budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wpltaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem =zatoze budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w cafosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartos$ci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastepujacy sposob:

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ!
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1. jezeli Dzieh Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto§¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$c,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakciji na danym sktadniku lokat,

- iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gidwny stanowi
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Zrodio kursow do wyceny skfadnikéw aktywéw przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wytgcznie dla potrzeb
pierwszej wyceny sktadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Diuzny Papier WartoSciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Je$li skiadnik lokat zostat réwnoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okresiony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢, w
nastepujacy sposéb:

1) Dtuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug wartosci godziwe;j
speMiajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Diuzne Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z dokiadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposdb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ciSle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego Papieru
Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Dtuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdinych  wbudowanych  Instrumentéw
Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powiazane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas warto$¢ wycenianego
Diuznego Papieru Warto$ciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Diuznego Papieru
Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg iub
Superderivatives speiniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za poé$rednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane

wedtug wartos$ci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1)

2)

3)

w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych ptatnos$ci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:
1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode porédwnywalnych spétek gietdowych i

metode poréwnywalnych transakciji,
3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeplywéw

pienieznych,
4) metody ksiegowe, w szczegolnosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto.
13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymaciji do wyceny akcji naleza:
1) dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do

wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spdiki,

3) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz posiada wiarygodne

informacje,

5) wielkosé posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe;j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akciji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacj¢ o
zdarzeniach majacych wptyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informac;ji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogagcych istotnie wptynaé
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
warto$ci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjgcia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie warto$ci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkéw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdtowej metody szacowania wartoSci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w warto$ci teoretyczne;.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegolnosci warto$¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru tub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartoséci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia si¢ w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie mialy miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wptyw na warto$é godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto§¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

- ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okresionymi w pkt. 22 pomniejszong o warto$¢
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

0511

1



24

25.

26.

27.

28.

29.

T EQUES

INVESTMENT
TFI SA

Depozyty wycenia sie w wysokos$ci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazanie z tytulu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a cenag sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papieréw Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papieréw Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikow lokat i zobowiazan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegéine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegdine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje si¢ w
ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem giéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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na ztote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania ustala si¢
wediug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto$ci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23.59.

2. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzied, w ktorym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien faczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzienh rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada opisang, w pkt.4.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem Subfunduszu.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2012-06-30
Naleznosci 17
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentow pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend -
Z tytulu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek -
Pozostate 17
Z tytutu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 17
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2012-06-30
Zobowiazania 18
Z tytutu nabytych aktywow -
Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu -
Z tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 18
Pozostale skiadniki zobowigzan -
2012-06-30

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Warto$¢é na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzient
bilansowy w walucie

BANKOWYCH . sprawozdania
walucio w tys. finansowego w tys.
|. Banki / waluty - 906
ING BANK SLASKI S.A. - 706
PLN 706 706
POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A. - 200
PLN 200 200
od 2012-05-07 do 2012-06-30
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$é na dzieri bi‘::f"::‘é 'x‘ :,':":zie
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w danej wy .
ZOBOWIAZAN walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdéw pienieznych - -
PLN 742 742

e55¢

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

/




T EQUES
INVESTMENT
TFISA

2012-06-30

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Procentowy udziat w

NOTA-§ 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) . aktywach (w tys.)
sprawozdania ogélem
finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 906 88,41%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 906 88,41%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ $rodki pieni¢zne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindéw

dstawione w tabel

wykupu/zapadalnosci zostaly pr

h uzupemmiajacych zestawienia lokat.

2012-08-30
Warto$¢ na dzien .
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW |  bilansowy w walucie P'a°|°|°“t°:,"y(;‘v"t’:;:')w
PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania Stem .
finansowego w tys. °9

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 101 9,91%

Diuzne papiery wartosciowe 101 9,91%
Zobowigzania - -
Suma: 101 9,91%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy

jest dodatnia.

(***} Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptyw6w S$rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 fli. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN

2012-06-30

Warto$é na dzien
bilansowy w walucie

Procentowy udziat w

PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania aktywach {w tys.)
finansowego w tys. ogolem
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich cbowiazkdéw, przy czym nie uwzglednia sig 1024 100,00%
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Naleznosci 17 1,68%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 101 9,.91%
Srodki na rachunkach bankowych 906 88,41%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 206 88.41%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) ’
ING BANK SLASKI S.A. 706 68,88%
Srodki na rachunkach bankowych 708 68,88%
POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A. 200 19,53%
Srodki na rachunkach bankowych 200 19,53%

(****) Za maksymal beiaz
depozytow naleznoécl, dqunych instr
dzien b »wy jest dodatnia oraz tr

kcji typu buy-sell-back.

ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
swych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

«56

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI




EQUES
INVESTMENT
TFISA

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2012-06-30

Warto$§¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢é na dzien
bilansowy w walucie

. sprawozdania
walucie w tys. ﬁnarl:sowego w tys.
I. Aktywa - 1024
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 906
PLN 906 906
2) Naleznosci N 17
PLN 17 17
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 101
- diuzne papiery wartosciowe - 101
PLN 101 101
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania B 18
PLN 18 18

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2012-05-07 do 2012-06-30

Warto$¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Opfaty dla depozytariusza 4
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
17

Ushugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skiadniki kosztow

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2012-05-07 do 2012-06-30

Warto$¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzagdzania -
Suma: 2
2012-06-30
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy

| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 1006
II. Warto$é aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 10,05
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego od dnia 17 lipca 2012 roku obligacje serii G Navi
Group S.A. bedace w portfelu Subfunduszu sg notowane na aktywnym rynku
nieregulowanym Catalyst ASO.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku nie zostaly zaprezentowane dane poréwnywalne gdyz jest to pierwsze
sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu EQUES Obligaciji.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa
Subfunduszu.
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b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci

przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI ! /
'
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SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACIJI
wydzielony w ramach

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 7 MAJA 2012 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Tel. +48 22 557 70 00
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego péirocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
EQUES Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, al. Generala J6zefa
Hallera 140, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2012 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za
okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku oraz noty objasniajace i informacj¢
dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$é i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my giéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskal wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
Z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dziefi 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z péZniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

1

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468

NIP 526-020-79-76, Kapitat zaktadowy: 5 210 500 zt
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku, o ktorym wydali$my raport z przegladu z data
4 wrze$nia 2012 roku.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.

Z/ v Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
y O

Wojciech Soleniec
Biegty Rewident
Nr 11016

Kluczowy Biegly Rewident

Warszawa, 4 wrzesnia 2012 roku



EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223, z pdézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe péiroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu
EQUES Aktywnej Alokacji wydzielonego w EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, kitére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 393 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 1 187 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysoko$ci 7 tys. ztotych,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku wykazujace zwiekszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
w wysokos$ci 1 187 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Janugz Niechwiedowicz Tomasz Korab

Prpﬁes

g

Adam Chabior

Prezes Zarzadu
Komplementariusza
OFIZ Sp. z0.0.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ
ALOKACJI

ZA OKRES
OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU
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INVESTMENT
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BILANS 2012-06-30
I. Aktywa 1291
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 780
2) Naleznosci 118
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 292
- diuzne papiery wartosciowe -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 101
- diuzne papiery wartosciowe 101
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zohbowiazania 104
1. Aktywa netto (I - Il) 1187
IV. Kapitat funduszu 1194
1) Kapitat wptacony 1194
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 1187
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 119 430,0597
A 119 430,0597
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 9,94
A 9,94
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2012-05-07
do 2012-06-30

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

= N
v @] [2]n]e 0@ |2) o] @

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (lI-ll)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- 2 tytubu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

Whynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A

-0,05

+63 .
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2012-05-07 do 2012-06-30

|. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -7
a) przychody z lokat netto 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -7

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): -
a) z przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1194
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1194
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1187

7. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1187

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1018

.2 liczby jednostek uczestnich

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
A

119 430,0597

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

119 430,0597

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

119 430,0597

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

119 430,0597

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

{Il. Zmi wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (*)

A

10,00

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego

A

9,94

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)

-3.99%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

A

9,94

2012-06-29

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

A

10,06

2012-06-19

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

A

9.94

2012-06-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym (**)
(r*):

18,95%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3.27%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Qptaty dla depozytariusza

3.27%

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,65%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

11,76%

Uslugi w 2akresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto§¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI!
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji obejmujgce okres od 7
maja 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223
Z pézniejszymi zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku poiskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

~ 0 oo 0T
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychoddéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikébw uwazanych za
wlaséciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowiazan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg moziiwoéci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego koszitu oraz innymi metodami

Jesli wycena skfadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie¢ metods zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw i pasywéw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,
Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie¢ w tym dniu wyceny. Skfadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla kidérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje si¢ nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
sktadnika portfela lokat facznie z poniesionymi optatami, w szczegodinosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnoéci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
warto$ci réwnej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych skifadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedilug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relaciji do euro.

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug warto$ci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominainej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
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Dluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedlug warto$ci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie nalezno$ci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wytgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie¢ zgodnie z metoda ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje si¢ odsetki od:
$rodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowej.
odsetki kuponowe diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnigtych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytuiu limitowanych
kosztéw zwigzanych 2z dziatalno$ciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreSlonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zatozern budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czeéci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywdw Subfunduszy Netto
obciazonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dziefi ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spemiajgcy tacznie nastepujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
nastepujacy sposéb:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skfadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé,

. jezeli DzieA Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek giéwny stanowi
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zrodio kurséw do wyceny skfadnikéw aktywéw przez kolejny peiny miesiac
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylacznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skitadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Diuzny Papier Wartosciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Je$li sktadnik lokat zostat réwnocze$nie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartoé¢ skiadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposéb:

1) Diuznych Papieréw Warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skfadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug warto$ci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Notowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z doktfadnoscia do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia si¢
w nastepujacy sposaéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartos¢ tego Dtuznego Papieru
Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Dtluznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych; dodatkowo, dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas warto$¢ wycenianego
Dluznego Papieru Warto$ciowego bedzie stanowi¢ sume warto$ci Diuznego Papieru
Wartoéciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegbinych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie warto$ci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowane] warto$ci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1)

2)

3)

w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych ptatno$ci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania warto$ci
godziwej akcji zalicza si¢ miedzy innymi:
1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gieldowych i
metode poréwnywalnych transakciji,
3) metody dochodowe, w szczegélnosci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,
4) metody ksiegowe, w szczeg6lnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymaciji do wyceny akcji nalezg;
1) dostepno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejéciowych do

wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spdtki,
3) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez

Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uptynat od ostatnich transakciji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz posiada wiarygodne

informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie warto$ci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksieggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wptyw na wyceneg.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informaciji i
czynnikéw, ktére mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynaé
na wartoS§¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegétowa metode estymaciji wykorzystywang do oszacowania
wartoéci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkoéw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdtowej metody szacowania wartoSci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w warto$ci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akeji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akciji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia si¢ w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartosé, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majgcych siedzibge na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuiéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartos¢ wyceny przyjmuje
si¢ odpowiednio:

- ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okresionymi w pkt. 22 pomniejszong o wartos¢
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$¢ obliczona jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokos$ci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbg tych samych
Papierow Warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikow lokat i zobowigzari denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegodine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie¢ w Walucie
Obcej, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdblne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sig w
ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Waro$¢ Walut Obcych oraz Aktywéw  Subfunduszy notowanych iub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ziote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig
wediug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto$ci
okre$lonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23.59.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

o dzienh otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dziern Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gietdowym prowadzonym przez Gietd¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

¢ ostatni dzier roku obrotowego,

e dzieh podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien fgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzieAh przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z  nowym
subfunduszem, ,

e dzien rozpoczecia likwidaciji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada opisang, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJ!

) A9



=

INVESTMENT
TFISA
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2012-08-30
Naleznosci 118
Z tytutu zbytych lokat 100
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend -
Z tytulu odsetek -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate 18
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 18
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2012-06-30
Zobowigzania 104
Z tytutu nabytych aktywow 79
2Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacii -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytulu gwarangji lub poreczen _
Z tytulu rezerw 23
Pozostate sktadniki zobowigzan 1
2012-06-30
Warto$é na dzien

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartos$é na dzien
bilansowy w danej

bilansowy w walucie

BANKOWYCH : sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys.
|. Banki / waluty - 780
ING BANK SLASKI S A 3 780
PLN 702 702
UsD 23 78
od 20120507 do 2012-06-30
NOTA Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$¢ na dzieri Wartos¢ na dzien

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienieznych - -
PLN 630 630
UsSD 5 15
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2012-06-30

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Procentowy udziat w

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) 3 aktywach (w tys.)
sprawozdania ogétem
finansowego w tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 780 60,43%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - _
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 780 60,43%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne mstrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/: dalno$ci zostaty prz w tabelach uzup jacych zest: ia lokat.
2012-06-30
Warto$¢é na dzien .
NOTA Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWE, - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW |  bilansowy wwalucie | Pieerioty wcealw
PIENIEZNYCH (**) (**) sprawozdania ktyw -
ogétem
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 101 7,86%

Diuzne papiery wartosciowe 101 7,86%
Zobowigzania - -
Suma: 101 7,86%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywow srodkow plemeznych wymkajqcym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien b wy jest uj
2012-06-30
Wartosé na dzien .
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie P':k‘;;;':;’:’,’ly(;‘v";:')w
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania ogétem .
fin ego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ 999 77,37%
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Naleznosci 118 9,08%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 101 7.86%
Srodki na rachunkach bankowych 780 60,43%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 780 60.43%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) !
ING BANK SLASKI S.A. 780 60,43%
Srodki na rachunkach bankowych 780 60,43%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,

depozytéw, naleznosci, diuznych instr
dziefi bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

ych i niewystandary 1ych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2012-06-30
‘x - Wartos$¢ na dzien
Wabritl:?;:a d::en bilansowy w Procentowy udziat
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****) INSOWY W walucie w aktywach (w tys.)
walucie sktadnika .
wiys. sprawozdania ogbtem
finansowego w tys.
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegéinych R 248 _
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)

UsD 73 248 19,20%
Naleznosci 20 67 5,18%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 58 4.49%
Srodki na rachunkach bankowych 23 78 6,04%
Zobowigzania 13 45 3,49%

(******) 2a znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2012-05-07 do 2012-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2012-05-07 do 2012-06-30

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

2 tytutu wynagrodzenia statego

5

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

5

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2012-06-30

Rok biezacy

| Warto$é aktywdw netto na koniec roku obrotowego

1187

II. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A

9,94

085-
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego od dnia 17 lipca 2012 roku obligacje serii G Navi
Group S.A. bedace w portfelu Subfunduszu sg notowane na aktywnym rynku
nieregulowanym Catalyst ASO.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku nie zostaly zaprezentowane dane poréwnywalne gdyz jest to pierwsze
sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacii.

4) DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania

uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa
Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

¢) W okresie objetym sprawozdaniem nie-wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci

przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszio$ci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

wydzielony w ramach

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 7 MAJA 2012 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



'HIIIHI “'.-ERNST&YOUNG Eonftg}vf:’;;:m sp. 2 0.0,

Faks +48 22 5577001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
EQUES Akcji (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, al. Generala Jézefa Hallera
140, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é i jasno$é zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoSci
ijasnoéci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskal wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z péZniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

1

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dia m.st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. KRS. 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zaktadowy: 5 210 500 zt

e
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5. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
7 maja 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku, o ktérym wydalisSmy raport z przegladu z data
4 wrzesnia 2012 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.

; ' Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
. C

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Kluczowy Biegly Rewident

Warszawa, 4 wrzesnia 2012 roku
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Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych

(Dz.U.

Z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe péiroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu
EQUES Akcji wydzielonego w EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, ktére obejmuije:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku
wykazujace lokaty w wysoko$ci 435 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 1 045 tys. ziotych,
Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku wykazujacy dodatni wynik z operaciji w wysokos$ci 44 tys. ztotych,
Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku wykazujgce zwiekszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 1 045 tys. ziotych.
Noty objasniajace,
Informacje dodatkowa.
Niechwiedowicz Tqmasz Korab
. \_ )
é -~
u Wicgprezes Zarzadu
A Chabior

s

Prezes Zarzadu
Komplementariusza
OFIZ Sp. z 0.0.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

ZA OKRES
OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

I e



INVESTMENT
TFI SA
BILANS 2012-06-30

I. Aktywa 1154
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 618
2) Naleznosci 101
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 334

- dtuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 101

- diuzne papiery wartosciowe 101
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
ll. Zobowiazania 109
1ll. Aktywa netto (i - Il) 1045
IV. Kapitat funduszu 1001
1) Kapitat wptacony 1001
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane 42
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 46
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2
1045

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

100 067,3590

A

100 067,3590

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,44
A 10,44
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2012-05-07
do 2012-06-30

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (lI-ll)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-V1)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A

0,44

«91

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJi
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2012-05-07 do 2012-06-30
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 44
a) przychody z lokat netto -4
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 46
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 44
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): -
a) z przychoddéw 2z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1001
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1001
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1045
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1045
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1023

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 067,3590

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

100 067,3590

N

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 067,3590

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

100 067,3590

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (*)

A 10,00

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego
A 10,44

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdaweczym (**)

A 29,28%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i

data wyceny
A 9,98 2012-05-25

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i

data wyceny
A 10,56 2012-06-19

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym
A 10,44 2012-06-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym 22.11%

y (]

):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 3,90%
Qpfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,65%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 11,06%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywainym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

-95.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akcji obejmujgce okres od 7 maja 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi
zmianami) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku,
nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza si¢ w jezyku poiskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacije dodatkowa.

~ o oo 0
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia zatoze’n wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywoéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywéw i zobowiazan, ktérych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$c
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwo$ci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skfadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystgpuje niepewno$¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartoéci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCYI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikow aktywéw i pasywéw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

3. Nabycie i zbycie sktadnikéw iokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny {j. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie¢ w tym dniu wyceny. Skfadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skitadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuije si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuije si¢ transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

5. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
sktadnika portfela lokat facznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedtug
wartosci réwnej zeru.

6. Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waiuty przez NBP na dzieh ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich wartos¢ okreSla sie¢ w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Dtuzne papiery warto$éciowe wyceniane metoda wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug warto$ci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCUJI ?

T



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

EQUES
INVESTMENT
TFISA

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metods skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza si¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wytaczone sg papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje si¢ odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;.
odsetki kuponowe dtuznych papieréw wartoSciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
warto$ciowych przez emitenta,
odsetki z dituznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokoSci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastgpuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zafozerh budzetowych
odbywa si¢ w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okre$ionym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem s3 naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosziéw z uwzglednieniem zatozeh budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatainoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na
DzieAR Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy facznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywdéw Subfunduszy Netto
obciazonych obowiazkiem pokrycia tych kosztéw na Dzienh Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie si¢ rynek spetniajgcy facznie nastepujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastepujacy sposdb:

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umoZliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gféwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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Zzrodto kursow do wyceny sktadnikéw aktywoéw przez kolejny peiny miesiac
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wytacznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skiadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Dituzny Papier Wartosciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli sktadnik lokat zostat réwnoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ skitadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wediug wartosci godziwe;j
spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
ceng nabycia.

5. Skorygowana cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposoéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego Papieru
Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Dtuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych  wbudowanych  Instrumentéw
Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cile powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas wartos¢ wycenianego
Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume warto$ci Diuznego Papieru
Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegébinych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto§¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives speiniaja przestanki wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontrakiéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podiegaja kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode poréwnywalnych spdtek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakciji,

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymagciji do wyceny akcji naleza;

1) dostepnos$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skfadnika lokat przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uptyngt od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz posiada wiarygodne
informacje,

5) wielko$€ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

14. W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwe;.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje¢ o
zdarzeniach majacych wptyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informac;ji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynaé
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegotowg metode estymacii wykorzystywana do oszacowania
warto$ci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokfadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze byé dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdtowej metody szacowania warto$ci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretyczne;.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwe]j przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegdlno$ci warto$¢ godziwa akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$é godziwa praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wanrtos$ci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia si¢ w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong warto$é, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogtoszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wplyw na wartos¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

- ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okre$lonymi w pkt. 22 pomniejszong o warto$¢
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto§¢ obliczona jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia si¢ w wysokos$ci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery Wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiagzanie z tytutu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbg tych samych
Papieréw WartoSciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo Ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcije.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papieréw
Warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papieréw Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikow lokat i zobowiazar denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegéine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w kidrej sq denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdine Subfundusze denominowane w Waiutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu weditug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okres$la sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ztote po obowigzujacym na Dzierht Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartos$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23.59.

2. Wano$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

o dzienh otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w kiérym odbywa si¢ regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzieh podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien faczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa | odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada opisang, w pkt.4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem Subfunduszu.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2012-06-30
Naleznosci 101
Z tytutu zbytych lokat 78
Z tytutu instrumentéw pochodnych 6
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend N
Z tytulu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate 17
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 17
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2012-06-30
Zobowigzania 109
Z tytutu nabytych aktywow 81
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -
2Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacji -
2Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytulu gwarangcji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 28
Pozostate skiadniki zobowigzan -
2012-06-30
. . Wartos¢ na dzien
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH ;’.V“"mé" na dzied bilansowy w walucie
BANKOWYCH ilansowy w danej sprawozdania
walucie w tys.
finansowego w tys.
|. Banki / waluty - 618
ING BANK SLASKI S.A. - 618
PLN 540 540
UsD 23 78
od 2012-05-07 do 2012-06-30
NOTA-4 Ii. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartosé na dzies b.‘l'"a""“ na "’;‘"‘.
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w danej llansowy w wa ucie
ZOBOWIAZAN walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - -
PLN 613 613
usD 5 18
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2012-06-30
bi\l’::::sc r‘::‘:::z:ie Procentowy udzial w
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sp ra‘\ﬁtlvyozd ania aktywach (w tys.)
finansowego w tys. ogétem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 618 53,59%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 618 53,59%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig¢ $rodki pieni¢zne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

Aot

ione w tabel

wykupu/zapadalnosci zostaly pr

h uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2012-08-30
Wartos¢é na dzien .
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW | bilansowy w walucie Pg(‘;‘ﬁ:gly(;’v";:')w
PIENIEZNYCH (**) (***} sprawozdania ogdlem .
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 101 8,79%

Diuzne papiery wartoéciowe 101 8,79%
Zobowigzania - -
Suma: 101 8,79%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przepltywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bil wy jest uj
2012-06-30
Warto$¢é na dzien .
NOTA-6 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN | bilansowy w walucie P;°m:,'ly(;’vd§:')w
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania ogétem -
finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 820 71,08%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Naleznosci 101 8,70%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 101 8,79%
Srodki na rachunkach bankowych 618 53,59%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélinych kategoriach 618 53.59%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) '
ING BANK SLASKI S.A. 618 53,59%
Srodki na rachunkach bankowych 618 53,59%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2012-06-30
< . Wartos¢é na dzien
wa:;'tlgii:a dzeri bilansowy w Procentowy udziat
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) INSOWY W walucie w aktywach (w tys.)
walucie sktadnika .
wys. sprawozdania ogélem
finansowego w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
. y L N - 248 -
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe ( )

UsD 73 248 21,50%
Naleznosci 20 67 5,80%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 58 5,03%
Srodki na rachunkach bankowych 23 78 6,76%
Zobowigzania 13 45 3,91%

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

*110 -

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJ!

| 27




Ll

IFOMY SIND3 ZSNANNLANS
Sy el asn
9 ¥9 N1d
601 - BlUEZBIMOGOZ 'l
- - emApie ajejsozod (2
. - 19soWwoyonIaIN (9
Lol 101 N1d
10} - smolosouem Kiaded suznip -
10l - ‘WA mo'mjufl wAumAye eu suemolousaiu Jexol NIUPENIS (G
- - amolosopem Kisided suzmp -
8¢ L asn
9.2 9.2 Nd
YEE - WAy mmjufa whumipie eu suemojou jexoj Dupes (&
- - ndnypo op Auous [a1Bnip 3is njuezemoqoz Azid afoxesues] (¢
19 oz asn
e ve N1d
1oL < 1osouzaeN (z
82 £C asn
ovs 0bS NId
819 - Ruaemmd yor 1 suzdald ppoag (1
vSL L - emiply |
m ofiamosueu u_.wwa zomelds 8jonjem sk m ajonjem | 6~
- Eco:m“ﬂn m.a_w_. - ouotm_g_ fouep m AmoSUE[|q UajZp BU JFOMEM NSNVYIE IFDAZOd VINLYNYLS VMOLNTVYM | 6-VLON
0£-90-Z102
wAhulfohysamuy
12-60-2L02 12-60-2102 - MWMNMMMM_NS_ ) w_cﬁw“_,wﬁmm saimng ebnig (15¥20003907d) 2LNOZMA
aumeuds
saJmng
aupoysod juswnasisuy suemoziiepueysip
obaupoyosod w_mwzvo:uon 1osoujerd yakuzdjusyd yokuzduayd
NGy Hfohzod obaupoysod
i (erodyusetin) _wﬂ_hwww_% aofizsked wokizskzd fepemo a_o___wﬂw.“uo muawnysuy _L_%_“”ﬁ ) 3NGOHOOd ALNIWNYLSNI -VLON
ujuo) _ou””_-_—MwM ez eakpaq eyomy Aujuure) 2souepn F59UEM fezpoy
0€-90-2102

VS 14l
INIWLISIANI
$anba L




IFOMY S3IND3I ZSNANNJANS

*Clie

auu|

BI¥SIOW €IS

10$OWIOYINIBIN

Anjepn

Kfkzodaq

ESETY

[EIELFAETYY

‘eouelb
ez 3qizpels adklew eluemoisamul obaujodsm sfonihisu| zezid auemowe BMIOIUISEZON Ak |

aulfofysamul Kexyipa)

BMOIUISaZIN DIsouper

‘Biosoujeizpaimodpo Buozaluelbo z yoesjods A Aeizpn

supoysod fuauwnijsu)

amoiosopem Lisided suzniq

sumejsez Asi

amojAzodsp Aimy

nioqod emelq

1foye op emeld

aulfodAiysqns fueepp

sy

*sf3 m ejuepzomesds

8/} m ejuepzomeads *sf} m ejuepzomeuds

ajonjem m \leaszaju
omosiny a9juzos auweln

19N{em m Zijeasz | ajonjem m suemoz||easzeiu
amosIny 99]uzos suweln | amosiny adjuzos ajuyepoq

*sf) m ejuepzomeids
a1onjem m suemoz|jessz
JMOSINY 89]uzoJ ajuwyepoq

0€-90-Z10Z op £0-30-210¢ PO

NZSNANNL LYMOT NrOUMNIZYd M IMOSUNM FOINZOY INWIrN | JINLYAOQ °ll 6-VION

VS 4l
INIWLSIANI
s3anba




b) EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2012-05-07 do 2012-06-30
Warto§é Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU zrealizowanego zysku niezrealizowanego
LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
wtys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 2
Instrumenty pochodne 52 -
Akcje -6 2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: 46 2
od 2012-05-07 do 2012-06-30
Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 4
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 17
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate -
W tym pozostate skiadniki kosztéw -
od 2012-05-07 do 2012-06-30
Warto$¢é w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozda m W tys.
2 tytulu wynagrodzenia stalego 5
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 5
Suma: 10
2012-06-30
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy
| Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego 1045
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegoéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 10,44
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 7 MAJA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego od dnia 17 lipca 2012 roku obligacje serii G Navi
Group S.A. bedace w portfelu Subfunduszu sg notowane na aktywnym rynku
nieregulowanym Catalyst ASO.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 7 maja 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku nie zostaly zaprezentowane dane poréwnywalne gdyz jest to pierwsze
sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu EQUES Akgiji.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci

przez Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI /
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Katowice, dnia 31 sierpnia 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace
standow aktywow, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw
przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Akcji

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligacji

- EQUES Pieni¢znego

za okres od 07 maja 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku sporzadzonego dnia 31 sierpnia
2012 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

o
Departamentu Operdgft Rynkow Finansowyeh znaffv@m kK TORA

i Kiiento } Htrategicznych Departamentu Cperégi Rynkow Finansowych

i Klientgw m_t;éi}znych

Anusiewicz .
Stawomir Trapszo

ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakiadowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat wptacony - 130 100 000,00 z!
i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 2282040 27, F +48 22 82040 18
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