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O skorygowany

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO
Raport potroczny FIZ-P-E

za 1 polrocze 2021 obejmujacy okres od 2021-01-01 do 2021-06-30

oraz poprzedni rok obrotowy 2020 obejmujgcy okresod  2020-01-01 do 2020-12-31

Podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.)

Data przekazania: 2021-08-30

(petna nazwa funduszu)

EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FIZ EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(podmiot uprawniony do badania) (data sporzadzenia raportu)

Raport pétroczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

Pétroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji Noty objasniajace
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aklywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywow pienigznych Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci pétrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

v Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

O Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujgcego w sprawie raportu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

[Prik [opis

|Wprowadzenie EAl.pdf ’Wprowadzenie

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

[Prik [opis

|EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FIZ_2021 HLiS do uczestnikow

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

[Prik [opis

|EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FIZ_2021 H'Sprawozdanie z dziatalnosci

1 potrocze
IWYBRANE DANE FINANSOWE 2020 rok
2021 roku
|. Przychody z lokat 60 77
1. Koszty funduszu netto 231 196
Ill. Przychody z lokat netto -171 -119
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 907 504
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 31 228
VI. Wynik z operacji 767 613
VII. Zobowigzania 1486 130
VIII. Aktywa 7 450 6 694
IX. Aktywa netto 5964 6 564
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 4116 5125
XI. Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 449,01 1280,81
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 186,26 119,72
ZESTAWIENIE LOKAT
1 poétrocze
2020 rok
SKEADNIKI LOKAT
2021 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartogé wediug Prot.:e ntowy Wartogé wediug Prot.:e ntowy
Wwedtug ceny w;{c(-fny na udziat w Wwedtug ceny w;{c(-fny na udziat w
habycia w tys. d.2|en akt'ywach habycia w tys. d.2|en akt'ywach
bilansowy w logétem bilansowy w logétem
tys. tys.
1. Akcje 2422 3001 40,28 2473 3 000 44,81
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne -1 0,02 2 0,03
9. Udzialy w spétkach z ograniczon:
odpm:/yiedzi:lnoéciq ° ¢ 0.00 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 1200 1236 16,59 1200 1236 18,46
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
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12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
w pozycji E13 prezentowane jest warto$¢ ujemnz
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib Wartoé¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta Y ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogdétem
1. Aktywny rynek nieregulowany
2. Aktywny rynek regulowany 2422 3001 40,28
IGIELDA
PAPIEROW
3.AB S.A.(PLAB00000019) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH 750[Polska 47 41 0,55
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
4. AMBRA S.A.(PLAMBRA00013) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH 5 013Polska 61 110 1,48
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
5. AMICA S.A.(PLAMICA00010) Altywny rynek - rynekregulowany |\ ornan ool 256 Polska 23 42 0,57
WARSZAWIE
IGIELDA
6. ASBISC ENTERPRISES PLC(CY1000031710) |Akt k k | PAPIEROW 5 497 (Cypr 104 117 1,57
. ywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH yp! ,
WARSZAWIE
IGIELDA
7.ASSECO POLAND S.A.(PLSOFTB00016) Akt k k | PAPIEROW 1 865/Polska 109 144 1,93
. A ywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH B
WARSZAWIE
IGIELDA
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE PAPIEROW
"S.A.(PLASSEE00014) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH 2 943 Polska 64 119 1,60
WARSZAWIE
IGIELDA
9. AUTO PARTNER S.A.(PLATPRT00018 Akt k k | PAPIEROW 6 300 Polska 46 71 0,95
. A ) ywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH B
WARSZAWIE
IGIELDA
10. BANK MILLENNIUM S.A.(PLBIG0000016) Akt k k | PAPIEROW 15 000 Polska 74 70 0,94
. A ywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH ,
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
11. BUDIMEX S.A.(PLBUDMX00013) Altywny rynek - rynekregulowany |\ ornan ool 210[Polska 63 59 0,79
WARSZAWIE
IGIELDA
12. COMARCH S.A.(PLCOMAR00012) Akt k k | PAPIEROW 548 Polska 111 138 1,85
. A ywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH .
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
13. CREEPY JAR S.A.(PLCRPJR00019) Altywny rynek - rynekregulowany |y orman oo 69[Polska 65 55 0,74
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
14. DECORA S.A.(PLDECORO00013) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH 2 358 Polska 52 94 1,26
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
15. DINO POLSKA S.A.(PLDINPL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany {1 orSen oo 167 Polska 45 47 0,63
WARSZAWIE
IGIELDA
16. DOM DEVELOPMENT S.A.(PLDMDVL00012) [Akt: k k | PAPIEROW 619 [Polska 47 85 1,14
. A ywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH ,
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
17.ENEA S.A.(PLENEA000013) Altywny rynek - rynekregulowany |y orcan ool 6 200 Polska 63 53 0,71
WARSZAWIE
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
"WARSZAWIE S.A.(PLGPW0000017)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

2 160 Polska

102

103

1,38

.GRUPA KETY S.A.(PLKETY000011)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

210[Polska

93

136

1,83

2

0.

ING BANK SLASKI S.A.(PLBSK0000017)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

320 Polska

63

59

0,79

2

.INTER CARS S.A.(PLINTCS00010)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

365[Polska

80

138

1,85]

2

2.

KERNEL HOLDING S.A.(LU0327357389)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

1 130 |Ukraina

61

62

0,83

2

w

KGHM POLSKA MIEDZ
*S.A.(PLKGHM000017)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

325[Polska

64

61

0,82

2

4.

LENTEX S.A.(PLLENTX00010)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

4 000 [Polska

44

44

0,59

2

5.

LS| SOFTWARE S.A.(PLLSSFT00016)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

2 000 Polska

30

33

0,44

2

6.

MBANK S.A.(PLBRE0000012)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

200[Polska

61

65

0,87

2

7.

MIRBUD S.A.(PLMRBUDO00015)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

8 000 [Polska

43

38

0,51

2

8.

NEUCA S.A.(PLTRFRM00018)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

90/[Polska

62

71

0,95

2

9.

OPONEO.PL S.A.(PLOPNPL00013)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

1 800 Polska

96

104

1,40

3

o

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
"S.A.(PLPZU0000011)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

1 700[Polska

63

62

0,83

3

POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA
"PEKABEX S.A.(PLPKBEX00072)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

4 150[Polska

41

106

1,42

3]

2.

PURE BIOLOGICS S.A.(PLPRBLG00010)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

400[Polska

44

43

0,58

3!

@

SANOK RUBBER COMPANY
"S.A.(PLSTLSK00016)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

1 550[Polska

44

39

0,52

3

4.

SELENA FM S.A.(PLSELNA00010)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

1 800 Polska

43

41

0,55

3

@

STALEXPORT AUTOSTRADY
*S.A.(PLSTLEX00019)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

14 600 Polska

44

51

0,68

3

6.

STALPRODUKT S.A.(PLSTLPDO00017)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

107 Polska

35

41

0,55

3

Q

TAURON POLSKA ENERGIA
"S.A.(PLTAURN00011)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

29 200 [Polska

72

98

1,32

38

TEN SQUARE GAMES
"S.A.(PLTSQGMO00016)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWYCH
WARSZAWIE

228[Polska

75

112

1,51
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IGIELDA
PAPIEROW
39.TIM S.A.(PLTIM0000016) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH 2 500 Polska 20 81 1,09
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
40. TOYA S.A.(PLTOYA000011) Altywny rynek - rynekregulowany |\ ornan ool 4100 Polska 30 35 0,47
WARSZAWIE
IGIELDA
41.UNIMOT S.A.(PLUNMOT00013) Akt k k | PAPIEROW 845Polska 33 40 0,54
. A ywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH ,
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
42.VOXEL S.A.(PLVOXEL00014) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH 750[Polska 31 35 0,47
WARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
43. WAWEL S.A.(PLWAWEL00013) Aktywny rynek - rynek regulowany {1 orSen oo 98 Polska 74 58 0,78
WARSZAWIE
. . Kraj siedziby . arunki - .
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Lmitenta [Termin wykupu bprocentowania Rodzaj listu [Podstawa emisji
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent [(raj siedziby - [Temin ok [artost Liczba
lemitenta ykupu pprocentowania pominalna
Kraj siedziby emitenta Instrument [Wartos wedtug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku lazwa rynku Emitent (wystawca) ) Y Liczba kceny nabycia w
(wystawcy) bazowy v
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0
1. Aktywny rynek regulowany 0
Instrument:
Kontrakt Futures indeks gieldowy DPU1 2021.09.17 Akt K " | EUREX EUREX Niemc [TECDAX 1 0
() (Dtuga) ywny rynek - rynekregulowany  |he yTSCHLAND [DEUTSCHLAND y IPERFORMANCE
INDEX
IGIELDA
. ] PAPIEROW IGIELDA PAPIEROW .
.gg;:'%k; ':L;"(’_')e?[';:e:f gieldowy WIG20 KRSUT |\ iy rynek- ynekregulowany  WARTOSCIOWY WARTOSCIOWYCH W [Polska '”fg;’gngx 6 0
e 9 cH W ARSZAWIE S.A.
/ARSZAWIE
IGIELDA
. ] PAPIEROW IGIELDA PAPIEROW .
4. gg;:’%";j‘;"(’_')e?[;?:e:? gieldowy MWIG40 BMUT 1, iy ynek- ynek regulowany ~ WWARTOSCIOWY WARTOSCIOWYCHW Polska ',\;l‘;’,‘vrI”G'T“‘E”ILDEX 6 0
’ 9 CH W ARSZAWIE S.A.
/ARSZAWIE
5 Kontrakt Futures towary MGCQ1 2021.08.27 (-) Akt K " | E)C()(I\:/I'—I:IIAL;\)‘E();I;IES ICOMMODITY IStany Ziednoczone Instrument: 4 0
" (Dtuga) ywny rynek - rynek regulowany EXCHANGE, INC. v 4 PLOTO
ICENTER
. . ICHICAGO ICHICAGO X
. :f)ng,aukt ;m”'es indels gieldowy ESUT 2021.0917 |1\ vnek- rynek regulowany MERCANTILE ~ MERCANTILE IStany Zjednoczone ;”O%r“"’\l"gg; s&p 1 0
9 EXCHANGE  [EXCHANGE
I Niewystandaryzow ane instrumenty o
“pochodne
1. Nienotowane na aktywnym rynku
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN . POM MAKLERSKI TMS| )
*2021-08-06 (-) (Krétka) Aktywny rynek - rynek regulowany ie dotyczy BROKERS S.A. Polska aluta: EUR 22 000 0
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN " DOM MAKLERSKI TMS| .
3. 2021-08-06 (-) (Krotka) Aktywny rynek - rynek regulowany ie dotyczy BROKERS S.A. Polska aluta: USD 147 000 0
W pozycji K11 i K13 prezentowane sg wartosci ujemne
UEDNOSTKI UCZESTNICTWAI azwa i rodzaj Wartoé¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj rynku lazwa rynku unduszu ) Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE e banoowy w tye. postom
I.Jednostki uczestnictwa 1200 1236 16,59
lazwa: NN FIO
ISUBFUNDUSZ
1. SUBFUNDUSZ NN OBLIGACJI KAT. A (-) N OBLIGACJI 499,1957 172 174 2,33
Typ: FIO
azwa: AVIVA
NVESTORS FIO
ISUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH (AVIVA
. . NVESTORS 1272,698 173 180 2,42
PAPIEROW KORPORACYJNYCH (-) DtUZNYCH
PAPIEROW
KORPORACYJN
CH Typ: FIO
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Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. logotem

Wartosé
ominalna

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogétem

Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny na dzien w aktywach

bilansowy w tys. jogotem
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
-1 0,01
1 0,01
-2 0,02
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lazwa: NN FIO
ISUBFUNDUSZ
N

SUBFUNDUSZ NN KROTKOTERMINOWYCH

“ OBLIGAGJI KAT. A () KROTKOTERMI | 1246,3175 169 176 2,36

IOWYCH
OBLIGACJI Typ:
FIO

lazwa:
IGENERALI SFIO
[SUBFUNDUSZ
IGENERALI 1514,9471 172 177 2,38
IAKTYWNY
IDOCHODOWY
Typ: SFIO

lazwa:
ISUBFUNDUSZ

SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACJI [SANTANDER
"KORPORACYJNYCH KAT. A (-) IOBLIGACJI
KORPORACYJN
CH Typ: FIO
lazwa:
IGENERALI FIO
[SUBFUNDUSZ
IGENERALI 450,5238 170 173 2,32
IKORONA
IOBLIGACJE Typ{
FIO
lazwa:
IGENERALI FIO
ISUBFUNDUSZ
IGENERALI 746,5854 171 177 2,38
KORONA
IDOCHODOWY
ITyp: FIO

SUBFUNDUSZ GENERALI AKTYWNY
"DOCHODOWY (PLUITFI00407)

2685,3673 173 179 2,40

SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA
"OBLIGACJE (PLUITFI00571)

o

SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA
"DOCHODOWY (PLUITFI00605)

~

Wartos¢ Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat

& Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj L . . . . T
WIERZYTELNOSCI bodmiotu bodmiotu wmagalnosi swiadczenia kwiadczenia wlLiczba peny nabycia w wyceny na dziefi w aktywach
ys. ys. bilansowy w tys. jogétem

Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Pata ptatnosci [ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogétem

Wartos¢ wedtug

NIERUCHOM OSC' Siykﬂijddama do Data nabycia iuen;i;:;fgl Kraj potozenia |Adres Powierzchnia Obciagzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w
ys.

TABELIDODATKOWE

NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu arunki Wartose Liczba Zveannyuré\zt‘:vyicij;u\g/ "'\i?cﬂeunéf r‘:vaeg.zlijgh Przcmi\:?xy vazat
IENIEZNEGO

oprocentowania jnominalna N .
ys. bilansowy w tys. jogdétem

ISKEADNIKI LOKAT NABYTE OD Warto& wedtug _
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |uyceny na s [roceric' udal w
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1. GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 263 3,53
2.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) 144 1,93
_ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. 119 160
(PLASSEE00014) '
BILANS ! potrocze 2020 rok
2021 roku
I. Aktywa 7 450 6 694
1.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 957 2216
2. Naleznosci 255 238
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4.Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3001 3000
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1237 1240
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobow igzania 1486 130
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lll. Aktyw a netto (I-1l) 5964 6 564
IV. Kapitat funduszu 4772 6 139
1. Kapitat wptacony 23 085 22692
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -18 313 -16 553
V.Dochody zatrzymane 597 -139
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1007 -836
2. Zakumulowany, ni i
A y, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 1604 697
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny! 595 564
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IVAV4-VI) 5964 6 564
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4116 5125
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Seria A 300 300
Seria AL 377 377
Beria AR 459 459
Seria AS 163 163
Seria AT 156 156
Seria AV 1134 1282
Seria AX 150 150
Seria BA 152
Seria O 230 230
Seria R 263 263
Seria T 352 352
Seria U 220 220]
Seria W 160 160
Seria Z 0 1013
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 449,01 1280,81
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 4711
Seria A 300
Seria AL 377,
Beria AR 459
Seria AS 163
Seria AT 156
Seria AV 1 134
Seria AX 150
Seria BA 152
Seria BC 595/
Seria O 230
Seria R 263
Seria T 352
Seria U 220
Beria W 160
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1450,72

|Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow: |

|Wartoéc’ aktywow netto na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych: |

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 2021-01-01 |od 2020-01-01 od 2020-01-01

do 2021-06-30 |do 2020-12-31 do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 60 77 54
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 56 58 18
2. Przychody odsetkowe 6 7
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 3 12 29
4.Pozostate 1 1
Il. Koszty funduszu 396 478 229
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 197 135 73
2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 34 79 34
3. Optaty dla depozytariusza 29 51 23
70 - - - -
fu;r)ll‘;a:);zzuquane z prowadzeniem rejestru aktywow 19 37 19
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 93 53
7. Ustugi prawne 3 5 3
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2 1
9. Pozostate 53 74 21
a) Optaty emisyjne kwartalne dla KDPW 20 64 16
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 165 282 124
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 231 196 105
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -171 -119 -51
VI.Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) 938 732 141
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 907 504 146
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 81 228 5
VII. Wynik z operacji 767 613 90
lNynikz operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 186,26 119.72‘ 23.89‘
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ozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat
nwestycyjny

162,74

119,72 22,94

do 2021-06-30

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 042021:0101 *jod 2020-01-01
do 2021-06-30 [do 2020-12-31
|.Zmiana wartos$ci aktyw 6w netto -600 -1419
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 6564 7983
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 767 613
a)przychody z lokat netto -171 -119
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 907 504
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 31 228
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 767 613
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a)z przychodéw z lokat netto 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 367 -2 032
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 394 2637
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 1761 4669
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -600 -1419
7. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5964 6 564
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6431 5209
Il. Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych 1009 1989
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 1009 1989
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 301 2210
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1310 4 199
c)saldo zmian -1 009 -1989
2.Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 4116 5125
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 21098 20 797
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 16 982 15 672
c)saldo zmian 4116 5125
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 4711 5125
lll. Zmiana wartos$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 1,00 1,00
1. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1280,81 112211
2. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
okresu sprawozdawczego 1449,01 1280,81
3. procgntowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w 26.48 1414
okresie sprawozdawczym ’ ’
4. minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1295,67 1091,26
-data wyceny 2021-01-27 2021-03-31
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1 462.52 1 280.81
sprawozdawczym ’ ’
-data wyceny 2021-06-28 2020-12-31
6. wartos¢ aktywc')\{v netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 1 449.01 1 280.81
wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’
-data wyceny 2021-06-30 2020-12-31
7.Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1450,72 1280,81
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 12,42 9.18
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 6,18 2,59
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 1,07 1,52
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,91 0,98
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktlywow
funduszu 060 071
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 1,79
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
funduszu 1,88 0,00
W pozycjach c21 i ¢22 oraz d21 i d22 sa warto$ci ujemne
RACHUNEKPRZEPELYWOWIENIEZNYCH 0d 2021-01-01  fod 2020-01-01  fod

do 2020-12-31 do

A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej 987 1292 2 362
I. Wptywy 4948 12 019 7232
1.Z tytutu posiadanych lokat 225 75 437
2.Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 4 599 11722 6742
3. Pozostate 124 222 53
1. Wydatki 3961 10 727 4 870
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1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 3692 10 234 4 337
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 114 145 83
4.Z tytutu wypiaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 30 74 10
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 27 52 25
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszul 20 a7 15!
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 1 2 2
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 43 99 47
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 3 5 3
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 31 79 348
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -246 -2 007 -3379
I. Wptywy 1319 2638 867
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 1319 2638 867
2.Z tytutu zaciggnigtych kredytow 0 0 0
3.Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 1565 4 645 4 246
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 1565 4 645 4 246
2.Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i 2 9 28
ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 741 715 -1017
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw)(’:zego i e 2216 2931 2931
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
koniec ::kre:u sprawozdawcngo (E+/-D) plemEy 2987 2216 o4

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
[Prik [opis |
|Nota nr 1 EAl.pdf ‘Nota nr1 |
NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU 1 potrocze
2021 roku
1.Z tytutu zbytych lokat 255
2.Z tytutu instrumentéw pochodnych 90
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 39
4.Z tytutu dywidendy 38
5.Z tytutu odsetek 13
6.Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8.Pozostate 120
a)koszty ponad limit 113
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ! pofrocze
2021 roku
1.Z tytutu nabytych aktywow 1486
2.Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 143
3.Z tytutu instrumentéw pochodnych 3
4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 35
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 922
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 214
7.Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0
8.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9.Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12.Z tytutu rezerw 263
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| 13. Pozostate zobowigzania | 172|
NOTA-4sRODKIPIENlEZNEIICHEKWIWALENTY
Warto$¢ na dzien|
I.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA glaaffjwf;awdzieﬁ b!f::fgvy w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w sprawozdania
inansowego w
LyS.
I. Banki: 2957
1. BIURO MAKLERSKIE MBANKU S.A. EUR 17 75
2.BIURO MAKLERSKIE MBANKU S.A. usD 43 162
3.ING BANK SLASKI S.A. zt 2276 2276
4.ING BANK SLASKI S.A. UsD 3 14
5.DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. EUR 6 27
6.DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. USD 106 403
Warto$¢ na dzien|
I[1.SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM [Wartosc na dzienbilansowy w
aluta pilansowy w alucie

SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

danej walucie w sprawozdania

inansowego w

ys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 542
1.EUR EUR 15 69
2.PLN zt 1378 1378
3.UsD USD 55 206

IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
pilansowy w
alucie
lsprawozdania
inansowego w
ys.

lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje:

1.

NOTA-5 RYZYKA

[Prik [opis

|Nota nr5 EAl.pdf ‘Nota nr5

Wartos¢ [Terminy Kwota bedaca
P . . . . Warto& otwartej jprzysztych przysztych podstawg
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji [Rodzaj instrumenty pochodnego [Cel otwarcia pozycji bozycii ktrumieni ktrumieni brzysztych
pienigznych pienieznych ptatnosci
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN . lOgraniczenie ryzyka
1'2021-08-06 2 Krotka Forward inwestycyinego 1 2021-08-06 -22 000,00
2. Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN Krotka Forward Ogranlczgnle ryzyka 2 2021-08-06 147 000,00
2021-08-06 (-) inwestycyjnego
Kontrakt Futures indeks gietdowy DPU1 [Sprawne zarzadzanie portfelem
°2021.09.17 () ptuga futures inwestycyjnym
Kontrakt Futures indeks gietdowy WIG20 KRSU1 [Sprawne zarzadzanie portfelem
$2021.09.17 () pluga futures nwestycyinym
Kontrakt Futures indeks gietdowy MWIG40 BMU1 [Sprawne zarzgdzanie portfelem
12021.09-17 (-) ptuga futures inwestycyjnym
6. Kontrakt Futurestowary MGCQ1 2021.08.27 ()  [Dluga Futures pprawne zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym
Kontrakt Futures indeks gietdowy ESU1 [Sprawne zarzgdzanie portfelem
7 2021.09.17 (9 ptuga futures inwestycyjnym

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Wartos¢ na dzier
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wiasnosci i ryzyk

Il. Trans akcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:
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Termin .

o [Termin
gapadalnosci .
(wygasniecia) \wykonania
A instrumentu
nstrumentu ochodneqo
pochodnego P 9
2021-08-06 2021-08-06
2021-08-06 2021-08-06
2021-09-17 2021-09-17
2021-09-17 2021-09-17
2021-09-17 2021-09-17
2021-08-27 2021-08-27
2021-09-17 2021-09-17

FIZ-P-E_20120703 2021
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1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw
wiasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych
IV.Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow 0
wartosciowych

0

0

NOTA-8KREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI Ak

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggnigcia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
lazwa podmiotu udzielajgcego |.. . Warunki .
kredytu (pozyczki) Siedziba kwota w progentowy kwota w pprocentowania [Fermin sptaty
ys. A ednostka aluta udziat w ys. A ednostka aluta
alucie alucie
laktywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia

. Lo procentowy Warunki R f :
lazwa podmiotu [Siedziba v kwota w ednostia aluta ziat w bprocentowania [Termin sptaty Zabezpieczenia
alucie
laktywach
NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE
1 pétrocze
L. WALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostka waluta
2021 roku

b)$rodki pienigzne w tys. EUR 102

c)srodki pienigzne wtys. zt 2276

d)sérodki pienigzne w tys. usD 579

e)naleznosci w tys. zt 255

f)sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. zt 3001

g)sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. EUR 1

h)sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. zt 1236

i)zobowigzania w tys. zt 1484

j)zobowigzania w tys. usD 2
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

ktadniki lokat

IS Zrealizowane |Niezrea|izowane [Zrealizowane Niezrealizowane

Nie dotyczy

fil_SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZNBP, ZDNIA [ W 5154 b aiuta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. (nazwa)

Nie dotyczy

NOTA-10 DOCHODYIICHDYSTRYBUCJA
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TYWOW

Zabezpieczenia
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ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK
STRATA)ZEZBYCIALOKAT

Wartos¢
prealizowanego
Pysku (straty) ze
gbycia lokat w tys.

zrost (spadek)
Iniezrealizowanego
lzysku z wyceny
laktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 909 33
2. Instrumenty pochodne 201 -20
3. Akcje 708 53
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -2 -2
5. Jednostki uczestnictwa 1
6. Instrumenty pochodne -2 -3

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

" : " Procentowy
Wartos¢ w okresie [Procentowy udziat Ldziat w Wptyw na ptyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT sprawozdawczym w aktywach w dniu wartos¢ aktywow Wwartosé aktywow
aktywach netto w|
tys. yptaty : W tys. netto w tys.
niu wyptaty

ie dotyczy

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

ILLKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym
tys.

1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 7
2. Optaty dla depozytariusza 18
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 19
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 60
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0
7. Ustugi prawne 3
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 1
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
10. Pozostate: 57
a)Z tytutu optat emisyjnych 43

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

Wartoé¢ w okresie

sprawozdawczym

tys.
1. Czes$c stata wynagrodzenia 62
2. Czegs$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 135

BEZPOSREDNIOZEZBY TYMILOKATAMI

[MI.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE

tys.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu

Fundusz dziata pod nazwg EQUES Aktywnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Fundusz”). Do dnia 6 pazdziernika 2017 roku fundusz dziatat pod nazwg EQUES Total Return Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r.
poz. 605 z pdzniejszymi zmianami). Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym,
0 ktéorym mowa w art. 2 pkt 39 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 21 listopada 2013 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 920. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 2 grudnia 2013 roku. Czas trwania Funduszu jest
nieograniczony.

2) Cel inwestycyjny i specjalizacja
1. Celami inwestycyjnymi Funduszu sa:
a) osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu,
b) wzrost wartosci Aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz bedzie realizowat polityke aktywnego zarzgdzania, co oznacza, ze stopien zaangazowania
Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

3. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz
Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych.

Wyrazy pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im przez statut Funduszu.

3) Polityka Inwestycyjna, w tym stosowane ograniczenia inwestycyjne

1. Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz moze lokowac swoje Aktywa wytgcznie w:
1) Papiery Wartosciowe;

2) Waluty Obce;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) Towarowe Instrumenty Pochodne;
— pod warunkiem, ze sag zbywalne.

2. Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

3. Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, moze nabywaé jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym takze zarzgdzanych przez
Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

4. Decyzje dotyczace alokacji Aktywéw pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize techniczng, fundamentalng Iub
makroekonomiczng poszczegoinych rynkéw.

5. Alokacja Aktywéw w ramach poszczeg6inych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
Dituznym Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego.

2) dla Udzialowych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Warto$ciowe:
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a) sytuacji branzy emitenta,

b) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyka dziatalnosci emitenta,

d) relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka.

3) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

a) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflaciji,
podazy pienigdza, kurséw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majgcych wptyw
na ksztattowanie sie cen towarow,

b) sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, nosnika energii lub
powigzanej z nimi branzy — bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego, istnienie
substytutow, elastycznos$é popytu na dany towar,

c) sytuacje fundamentalng poszczegoélnych instrumentéw finansowych i okreslenie stopnia
ich korelacji z danym towarem/surowcem.

4) dla Walut Obcych:

a) bilansu pfatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek pfatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta
Obca stanowi srodek ptatniczy.

5) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a) bilansu pfatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta
Obca stanowi srodek ptatniczy.

6) dlajednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélinego
inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stdp zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych

zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytuciji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe

za granicg (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywow, na ktére te fundusze i

instytucje wspdlnego inwestowania daja ekspozycje), ze szczegb6lnym uwzglednieniem

horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub

instytuciji wsp6lnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

7) dla depozytow:

a) oferowanego oprocentowania,

b) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktore;j
depozyt ma zostac¢ ztozony.

6. W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylgczeniem depozytow — zajmujgc pozycje o charakterze
krétkoterminowym, to jest takg, kitérej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowg metodg doboru lokat bedzie analiza techniczna,
wzbogacona metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-6.

7. Przy lokowaniu swoich Aktywéw, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

4) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku (80-350) przy ul.
Chtopskiej 53, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000251346 przez Sad
Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
(, Towarzystwo”).

5) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

6) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegolnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
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bilansowego, czyli od 30 czerwca 2021 r. Zdaniem Zarzadu EQUES Investment TFI S.A. nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

7) Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu

Do dnia 30 czerwca 2021 roku podmiotem prowadzgcym ksiegi rachunkowe byta Vistra Fund Services
Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie
(00-839) przy ul. Towarowej 28, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z
kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

Od dnia 1 lipca 2021 roku prowadzenie ksigg rachunkowych przejeta spétka Tectona Fund Operations
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-203), ul. Bonifraterska 17. Spétka zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcédw przez Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000878641 z kapitatem zaktadowym 450.000 zt w petni optaconym; NIP
5252849298.

8) Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spétka jest wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem 244.

9) Serie i emisje certyfikatow inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat 24 serie certyfikatow inwestycyjnych:
llosé llosé
. . Saldo na
. . rzydzielonych wykupionych .
Seria ISIN Data przydziatu pcg rtyfikat ()yw c‘é rtygik at¥'>w b.Id2|en
Inwestycyjnych | Inwestycyjnych flansowy
A PLC240000131 21.11.2013* 500 200 300
B - 31.12.2013 3298 3298 0
C - 19.03.2014 530 530 0
D - 30.04.2015 525 525 0
E - 30.06.2015 625 625 0
G - 31.08.2015 180 180 0
L - 28.02.2017 186 186 0
M - 31.03.2017 1177 1177 0
N - 30.04.2017 3366 3366 0
(@) PLC240000131 31.05.2017 230 0 230
P - 30.06.2017 180 180 0
R PLC240000131 31.07.2017 924 661 263
T PLC240000131 30.09.2017 352 0 352
U PLC240000131 31.10.2017 1283 1063 220
W PLC240000131 30.11.2017 1379 1219 160
Z PLC240000131 31.01.2018 3475 3475 0
AL PLC240000131 31.01.2019 377 0 377
AR PLC240000131 30.04.2020 459 0 459
AS PLC240000131 29.05.2020 163 0 163
AT PLC240000131 30.06.2020 156 0 156
AV PLC240000131 31.08.2020 1282 148 1134
AX PLC240000131 30.10.2020 150 0 150
BA - 29.01.2021 152 0 152
BB PLC240000131 26.02.2021 149 149 0

*data rejestracji Funduszu w RFI.

Emisje certyfikatow serii H,1,J,K,S,Y, AA, AB, AC, AD, AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AM, AN, AO, AP, AQ,
AU. AW oraz AY nie doszly do skutku.
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Certyfikaty reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikédw. Nie wystepujg cechy roznigce
poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych. Certyfikaty sg notowane na rynku gtéwnym GPW.
Szczegétowa informacja zostata zaprezentowana w punkcie 2 oraz 6 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

10) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz.1859 z
pdzniejszymi zmianami) dalej zwane Rozporzgdzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim
informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.
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= EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy potroczne sprawozdanie finansowe EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujgce okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywdw netto Funduszu na koniec
okresu sprawozdawczego wyniosta 5,964 min ztotych. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na dzien
30 czerwca 2021 roku wyniosta 1.449,01 ztotych, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu
w okresie sprawozdawczym o 13,13%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz z sukcesem przeprowadzit dwie emisje certyfikatow inwestycyjnych
pozyskujac srodki o tacznej wartosci 394 tys. ztotych.

Decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 11 czerwca 2021 roku zatwierdzony zostat prospekt Funduszu
sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng, dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez Fundusz na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwsza emisja publiczna certyfikatow inwestycyjnych Funduszu odbyta sie
w czerwcu 2021 roku. W dniu 30 czerwca 2021 roku Fundusz dokonat przydziatu 595 certyfikatow inwestycyjnych
o facznej wartosci 870 tys. ztotych. Rejestracja certyfikatow inwestycyjnych miata miejsce w dniu 24 sierpnia 2021
roku. Zgodnie z prospektem EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ bedzie przeprowadzat cyklicznie co miesigc
kolejne emisje publiczne certyfikatow inwestycyjnych.

Fundusz zrealizowat na rzecz Uczestnikow takze wyptaty z tytutu wykupu certyfikatow w tacznej kwocie 1,761 min
ztotych.

Minione poétrocze to jeden z najlepszych okresow dla polskiej gietdy w historii. Statystycznie rzecz ujmujac:
potroczna stopa zwrotu dla indeksu sWIG8o, wynoszaca +27,9%, byta najwyzszg od 2011 roku, mWIG40 zanotowat
drugi najwyzszy wynik od 10-ciu lat +21,3%, a WIG20 czwarty +11,8%. Gietda w USA zanotowata drugie najlepsze
pofrocze od 1998 roku (biorac pod uwage jedynie okresy styczen-czerwiec), zamykajac notowania w czerwcu
na nowych rekordach, blisko poziomu 4300 pkt, a putap ten zostat ostatecznie przebity juz na poczatku lipca.
W catym potroczu S&Ps5o0 wzrdst o +14,4%. Wzrosty indeksow to wynik szybszego od oczekiwan odbicia
i otwierania gospodarek po kryzysie wywotanym COVID-19. Co ciekawe, skala V-ksztattnego odbicia jest na tyle
silna, ze rekordowe zamowienia w przemysle zaburzaja faricuch dostaw, a czas realizacji kontraktow w sektorach
budowlano-przemystowych znaczaco sie wydtuzyt. Oficjalnie mdwi sie juz o globalnym kryzysie dostaw.
W Europie wysoki popyt i problemy transportowe doprowadzity do brakow surowcow i potfabrykatow, co dato
impuls do dalszych wzrostow ich cen, zmniejszajgc atrakcyjnos¢ importu z Chin (takze przez drogi transport),
na czym korzystajg lokalni producenci. Te czynniki przektadaja sie na bardzo dobra pozycje negocjacyjng matych
i srednich spodtek, ktore skutecznie przenosza rosnace ceny surowcdw na klientdw, napedzajgc tym samym
inflacje. Polskim eksporterom pomaga réwniez wysoki kurs EUR/PLN.

W USA w dalszym ciggu utrzymuja sie wysokie wyceny spotek technologicznych, ktore stale pozytywnie zaskakuja
wynikami. W pierwszym potroczu zanotowano najwyzsze naptywy do spotek technologicznych w historii (biorac

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, Siedziba: Chtopska 53, 80-350 Gdansk, Oddziat w Warszawie: Plac Bankowy 1, 00-133 Warszawa,
telefon: (+48) 22 379 46 00, faks: (+48) 22 379 46 10, e-mail: warszawa@eitfi.pl, www.eitfi.pl, Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
KRS, kapital zaktadowy 1 853 000 zt, w petni optacony. NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204940, KRS: 0000251346



pod uwage pierwsze potowy roku). Zgodnie z danymi firmy analitycznej FactSet wyniki spotek z S&Psoo
za 1 kwartat w 86% przebity oczekiwania analitykdw i byt to najlepszy wynik od 1993 roku, wszystko wskazuje
nato, ze wyniki za 2 kwartat beda jeszcze lepsze. Obecny wskaznik wyprzedzajacy C/Z (cena/zysk) dla S&P5oo
wynosi 21,8x i jest istotnie powyzej wieloletniej sredniej (17,2x). Wysokie wyceny wynikaja naszym zdaniem
przede wszystkim z bardzo wysokiej rentownosci operacyjnej spotek, ktora przebita juz 13%. Dla poréwnania od
1995 roku Srednia marza to ok. 7%. Powr6t do srednich (ang. mean reversion) jest mozliwy, ale nalezy zauwazy¢,
ze marze znajduja sie generalnie w trendzie wzrostowym i srednia rentownosc¢ rosnie od lat.

Zdaniem Zarzadzajacych drugie poétrocze przyniesie kontynuacje wzrostdw cen akcji w Polsce. Po pierwsze,
z uwagi na wyceny nizsze od wieloletniej sredniej (w potowie sierpnia C/Z na rok 2022 dla mWIG40 wynosi 13X,
a srednia 10-cioletnia 14x), po drugie ze wzgledu na wzrost zainteresowania rynkiem kapitatowym i rekordowe
niskie stopy realne w Polsce, po trzecie z uwagi na spodziewane dobre wyniki spotek za kolejne kwartaty.
Najwieksze ryzyka dostrzegamy w widmie korekty w USA (wyceny S&Ps5oo powyzej wieloletniej sredniej)
i tamtejszych odczytach makroekonomicznych. Z niepokojem patrzymy na inflacje oraz perspektywy na podwyzki
stop procentowych. Kolejne kwartaty moga przynies¢ odpowiedz na najwazniejsza debate ekonomistow w 2021
roku: czy wysoki poziom inflacji jest przejsciowy. Zaostrzanie polityki monetarnej w Polsce wiasciwie juz
sie rozpoczeto. Pod koniec maja NBP skupit w ramach strukturalnej operacji otwartego rynku obligacje i odkup ten
byt zauwazalnie nizszy niz na poprzednich operacjach i dotyczyt jedynie papierow emitowanych przez BGK.
Zmienia sie rowniez ton wypowiedzi prezesa NBP Adama Glapinskiego, ktory najpierw nie wykluczat podwyzek
przed Il pot 2022 roku, a miesigc pozniej stwierdzit, iz reakcja NBP na wyzsza inflacje mozliwa jest nie wczesniej,
niz jesienig tego roku. W maju br. KNF rozpoczeta kampanie spoteczng w zakresie potencjalnych wzrostow rat
kredytowych w przysztosci (m.in. reklamy radiowe) w wyniku wzrostu oprocentowania.

W zwigzku z oczekiwana dobra koniunkturg na krajowym rynku Fundusz utrzymywat podwyzszong alokacje
na rynku akgji. Srednia alokacja dla akgji i surowcdw w | pétroczu wyniosta 69,5%, dla poréwnania w poprzednim
potroczu byto to 57,2%. Na koniec czerwca 2021 roku w portfelu Funduszu znajdowato sie 41 polskich spotek
akcyjnych. Srednie zaangazowanie w jeden podmiot w stosunku do wartosci aktywdw netto wyniosto 1,23%,
a najwieksza pozycja stanowita 2,41%.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFI SA pragniemy podziekowa¢ Inwestorom za przystgpienie
do Funduszu. Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ przynosita
atrakcyjne stopy zwrotu z Panstwa inwestycji w certyfikaty Funduszu.

Z powazaniem,
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Potroczne sprawozdanie finansowe z dziatalnosci emitenta

EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 .

= EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku



Podstawowe informacje o Funduszu

Fundusz dziata pod nazwg EQUES Aktywnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”).
Do dnia 6 pazdziernika 2017 roku fundusz dziatal pod nazwa EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz.
605). Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 21 listopada 2013 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
920. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 2 grudnia 2013 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz realizuje polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, Ze stopien zaangazowania Funduszu
w poszczegblne kategorie lokat jest zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu
a ponoszonym ryzykiem. Fundusz jest skierowany do inwestoréw akceptujacych ekspozycje na rynek akgji, ale
oczekujacych aktywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Funduszu w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Funduszu

Wartos$¢ aktywo6w netto na certyfikat inwestycyjny na dzien 30 czerwca 2021 roku wyniosta 1.449,01 ztotych,
co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego i Funduszu w okresie sprawozdawczym o 13,13%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz z sukcesem przeprowadzit dwie emisje certyfikatow inwestycyjnych
pozyskujac sSrodki o tacznej wartosci 394 tys. ztotych.

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 11 czerwca 2021 r. zatwierdzony zostat prospekt Funduszu
sporzadzony w zwiazku z ofertg publiczng, dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu certyfikatéw
inwestycyjnych emitowanych przez Fundusz na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwsza emisja publiczna certyfikatow inwestycyjnych Funduszu odbyta sie
w czerwcu 2021 r. W dniu 30 czerwca 2021 roku Fundusz dokonat przydziatu 595 certyfikatéw inwestycyjnych
o tacznej wartosci 870 tys. ztotych. Rejestracja certyfikatow inwestycyjnych miata miejsce w dniu 24 sierpnia
2021 roku. Zgodnie z prospektem EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ bedzie przeprowadzat cyklicznie
co miesigc kolejne emisje publiczne certyfikatéw inwestycyjnych.

Fundusz zrealizowat na rzecz Uczestnikéw wyptaty z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych w tacznej
kwocie 1,761 mln ztotych.

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wpltyw na skrocone
sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym na wynik operacyjny Funduszu wptyw miat:
1) wynik finansowy na lokatach Funduszu,
2) koszty Funduszu.

Nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Funduszu.
Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny i wyniku z operacji za okres przypadajacego na certyfikat
inwestycyjny.



Zakres informacji ujawnianych w sprawozdaniu finansowym oraz terminy ich przekazywania reguluja przepisy:

1

2)

3)

4)

5)

6)

ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2021 r. poz. 605; ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”) oraz akty
wykonawcze do tej ustawy,

ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t,j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217),

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249 poz. 1859 z p6zn. zm.),

rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013),

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337 z 23.12.2015),

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 nr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz.
757).

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesiagcami roku obrotowego

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe wigze sie z tym, Ze ceny na rynku finansowym oraz innych powigzanych z nim rynkach ulegaja
wahaniom. Oznacza to mozliwo$¢ osiggniecia stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej
w stosunku do oczekiwanej, a nawet poniesienia straty z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (spadku wartosci
certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia) w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Czynniki ryzyka zwigzane z poszczeg6lnymi rynkami, na ktérych Fundusz moze dokonywac inwestycji, zostaty
opisane ponizej. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna, dla Funduszu najistotniejszym zZrédlem
ryzyka rynkowego jest ryzyko rynku akcji.

RYZYKO RYNKU AKCJI

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwo$¢ nieosiggniecia zaktadanej stopy zwrotu, a nawet poniesienia przez
Fundusz straty w wyniku spadku cen akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub cen
Instrumentéw Pochodnych opartych o akcje albo indeksy gietdowe bedacych przedmiotem uméw zawartych
przez Fundusz.

Na ryzyko rynku akcji skitadaja sie ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne
poszczeg6lnych emitentow akcji.

Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym samym
wplyw na nie majg zmiany podstawowych parametréw opisujacych ogdélny stan gospodarki, takich jak:
tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, podaz pieniadza, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia
w gospodarce, kursy walutowe, stopa procentowa orazinne agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne
zmiany sytuacji makroekonomicznej wtym wypadku moga negatywnie oddzialywa¢ na ceny akcji
iw konsekwencji na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych. Wraz zpostepem procesu globalizacji
Swiatowego systemu finansowego, wysoka irosngca korelacja poszczegélnych rynkéw akcji sprawia, ze
dywersyfikacja lokat Funduszu pomiedzy rynkami akcji réoznych krajow nie pozwala na wyeliminowanie
ryzyka systematycznego, ktére wykazuje tendencje do przyjmowania charakteru globalnego.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest za$ z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw i dotyczy stricte
zagrozen wynikajacych z dziatalnosci, ktéra prowadza. Wptyw na ryzyko specyficzne emitenta maja
m.in.: rynek, na ktérym dziata (pogorszenie warunkéw makroekonomicznych w danym segmencie, zmiana
ustawodawstwa w zakresie podatkéw lub warunkéw prowadzenia dziatalnosci itp.), perspektywy rozwoju,



biezace i prognozowane wyniki prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, pozostate wskazniki finansowe,
w tym struktura finansowania, jako$¢ organdéw sprawujgcych funkcje zarzadcze inadzorcze, struktura
akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ otwierania krotkich pozycji na rynku akcji (poprzez
dokonywanie kroétkiej sprzedazy iotwieranie kroétkich pozycji w instrumentach pochodnych), ktoére
pozwalaja zarabia¢ na spadkach cen akcji, ale przynosza straty w przypadku wzrostu ich cen. Otwarcie
krotkich pozycji moze powodowa¢, ze zalezno$¢ pomiedzy zmianami koniunktury gietdowej a wartoscia
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny - istnieje mozliwo$¢ spadku wartosci lokat Funduszu na skutek
wzrostéw cen na rynku akgji.

Materializacja ryzyka rynku akcji moze skutkowaé osiaggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne (spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka
i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczeg6lnoSci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej,
estymacji stanu przyszlego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki
inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako wysokie.

Ryzyko COVID-19

Wykryta na poczatku 2020 roku pandemia wirusa SARS-CoV-2 do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie ustata ani nie zostata opanowana.

W biezgcym roku Fundusz obserwowat szereg jej skutkow - zaréwno bezposrednich, jak i posrednich.

Pandemia wptyneta i prawdopodobnie nadal bedzie wptywac¢ na rynki, w szczegélnosci na rynek akcji -
zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie. Wptyw ten wynika zaréwno z zaburzenia popytu na niektére produkty/
ustugi (na przyklad zmniejszenie wydatkéw w zwigzku z niepewnoscia), jak réwniez z podejmowanych
dziatan zaradczych (na przyktad zarzadzenia panstwowe w zakresie ograniczenia prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej itp.). Fundusz obserwuje takze zmiany przeciwne - to jest zwiekszenie popytu na niektére
ustugi czy produkty, ktérych wycenie wrecz sprzyja obecny stan przemodelowania gospodarki i zachowan
konsumenckich i spotecznych.

W Polsce stan epidemii ogtoszono 20 marca 2020 roku i trwa on do dzisiaj.

Konsekwencja utrzymujacej sie niepewnosci i ograniczen administracyjnych moga by¢ w szczegd6lnosci:
zmniejszenie konsumpcji, spadek produkcji, problemy ptynnosciowe oséb fizycznych i przedsiebiorstw -
a w konsekwencji upadtosci, wzrost bezrobocia i dalsze zaktdcenia spoteczne i ekonomiczne. Z drugiej strony
utrzymywanie sie stanu ograniczenia na przyktad przemieszczania, czy niepewnoSci na plaszczyZnie
zdrowotnej, moga wptywac korzystnie na wyceny przedsiebiorstw i akcji z sektor6w handlu na odlegtos¢,
gier, farmaceutycznej/ higienicznej, itd.

Pandemia moze negatywnie wptyna¢ na wyniki Funduszu, jezeli Fundusz bedzie inwestowat w akcje spotek,
ktére z powod6éw fundamentalnych lub innych straca na warto$ci. Wpltyw ten moze zosta¢ ograniczony, jezeli
Fundusz dokona przemodelowania sktadu portfela inwestycyjnego, uwzgledniajac biezacg i spodziewana
sytuacje rynkowa.

Ze wzgledu na fakt, ze pandemia ma na Fundusz wplyw posredni (gdzie wptyw wystepuje najpierw na tak
zwang ,realng” gospodarke, nastepnie na wyniki spétek, nastepnie na kurs ich akcji i w wyniku powyzszego
- na wycene Certyfikatu), ryzyko jest traktowane jako ryzyko polityki inwestycyjne;j.

Istotno$¢ oraz prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka zostato okreslone jako wysokie.
RYZYKO RYNKU TOWAROW

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach
towarowych za posrednictwem Towarowych Instrumentéw Pochodnych. Zmiany cen Towarowych
Instrumentéw Pochodnych wynikaja ze zmian cen towaréw gietdowych (towary rozumiane jako wszelkie
dobra o charakterze zamiennym podlegajace dostawie, w tym metale, rudy i stopy metali, produkty rolne
i energia, oznaczone co do gatunku rzeczy, mierniki i limity wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen,



dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych) stanowiagcych baze Towarowego Instrumentu Pochodnego.
Ceny rynkowe towar6ow gietdowych mogg podlegaé znaczagcym wahaniom zaréwno z powodéw
fundamentalnych (zmiany przewidywanego popytu na dany towar, jego podazy, globalnego poziomu
zapasow itp.), jak i z przyczyn o charakterze technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna innych inwestoréw).

Ryzyko rynku towaréw oznacza mozliwos¢ nieosiggniecia zaktadanej stopy zwrotu, a nawet poniesienia
przez Fundusz straty w wyniku spadku cen towaréw stanowigcych baze towarowych instrumentéw
pochodnych dla towarowych instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem uméw zawartych przez
Fundusz.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ otwierania krétkich pozycji na rynku towaréow
(poprzez otwieranie krétkich pozycji w towarowych instrumentach pochodnych), to jest pozycji, ktére
pozwalaja zarabia¢ na spadkach wartosci rynkowej cen towardéw, ale przynosza straty w przypadku wzrostu
ich cen. Otwarcie krétkich pozycji moze powodowag, ze zalezno$¢ pomiedzy zmianami koniunktury na rynku
towaréw a wartosciag lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny - istnieje mozliwo$¢ spadku wartosci
lokat Funduszu na skutek wzrostéw cen na rynku towarow.

Materializacja ryzyka rynku towaréw moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne(spadku warto$ci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka
i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczeg6lnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej,
estymacji stanu przyszlego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki
inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Stopy procentowe majg przetozenie na stan gospodarek krajéow, wtym na rynki finansowe. Decyzje
podejmowane w ramach polityki pienieznej przez banki centralne odnosza skutek w postaci poziomu
zacigganych kredytéw ipozyczek, atakze poziomu depozytéw bankowych w gospodarce. Wzrost stop
procentowych pociagga za soba wzrost oprocentowania kredytéw oraz depozytéw bankowych. Warunki
te determinujg zacigganie mniejszej ilo$ci kredytéw. Ponadto wyZsze stopy procentowe sprzyjaja wptacaniu
oszczednos$ci na oprocentowane depozyty bankowe, co w ogbélnym rozrachunku prowadzi do zmniejszenia
iloSci pieniedzy w obiegu. Z drugiej strony spadek stép procentowych powoduje zwiekszenie zdolnosci
kredytowej kredytobiorcow oraz obnizenie kosztu zaciggniecia kredytéw, co zacheca do ich zaciggania.
Dodatkowo nizsze stopy procentowe przektadajg sie na nizsze oprocentowanie depozytéw bankowych
i w konsekwencji na nizsze depozyty bankowe. Nalezy pamieta¢, Ze w dobie globalizmu decyzje dotyczace
wysokos$ci poziomu stép procentowych podejmowane w réznych panstwach moga sie wzajemnie przenikaé
i reagowac na siebie.

Ryzyko stop procentowych moze sie zrealizowaé w wielu formach.

W kontekscie inwestycji aktywéw Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym ryzyko
stép procentowych stwarza zagrozenie w obszarze sytuacji finansowej emitenta. Mianowicie wzrost stép
procentowych moze doprowadzié¢ do obnizenia lub nawet utraty ptynnosci emitenta w efekcie zwiekszenia
sie kosztow obstugi dtugu lub niemoznosci pozyskania niezbednego finansowania na cele, istotne z punktu
widzenia emitenta.

W kontekscie inwestycji aktywéw Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym - ryzyko stép
procentowych oznacza przede wszystkim mozliwo$¢ spadku warto$ci aktywdédw netto na skutek wzrostu stop
procentowych. Warto$¢ instrumentéw dtuznych bowiem (Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego) jest odwrotnie proporcjonalna do zmiany stopy procentowej. Mianowicie wzrost stopy
procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen instrumentéw dtuznych, za$ spadek stop procentowych
wywotuje wzrost wartos$ci lub cen instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym. Wynika to z faktu,
Ze zmiana obecnego oprocentowania na rynku zacheca uczestnikéw rynku finansowego do dokonywania
najkorzystniejszych zich punktu widzenia decyzji inwestycyjnych, ktére przyniosa im najwyzsze
prawdopodobienstwo zrealizowania oczekiwanej stopy zwrotu.



Zrédlami ryzyka stopy procentowej sa wszystkie czynniki powodujace lub mogace powodowaé istotne
i nieoczekiwane zmiany jej poziomu. Zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej)
przektadajacy sie na zmiane oczekiwan co do przysztej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne
zmiany parametréw makroekonomicznych mogacych $wiadczy¢ o presji ptacowej lub cenowej w gospodarce
(np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentéw),
a takze pozostate zdarzenia majgce wptyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentéw dtuznych, takich jak
chociazby pogorszenie oceny przez inwestorow przyszlej sytuacji fiskalnej kraju.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ réwniez instrumenty pochodne oparte na instrumentach dtuznych
(Dtuznych Papierach Warto$ciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego). Ich konstrukcja moze
powodowaé odmienne (w tym takze odwrotne) od opisanych powyzej skutki zmian stép procentowych.

W przypadku zobowigzan Funduszu, oprocentowanych zmienng stopa procentowa, wzrost stopy
procentowej moze wywotaé wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu i co za tym idzie
- spowodowa¢ wzrost wysoko$ci kosztow ponoszonych przez Fundusz.

Materializacja ryzyka stop procentowych (w ktorejkolwiek jego postaci opisanej powyzej) moze skutkowaé
osiagnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej,
anawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne(spadku wartosci certyfikatu
inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia) w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istotnos¢ ryzyka i prawdopodobienstwo jego
ziszczenia sie, w szczegolnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na
podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako
$rednie.

RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ nabywania przez Fundusz walut obcych, lokowania
aktywow Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji
w instrumentach pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym jest Waluta Obca. Fundusz moze takze
zacigga¢ zobowigzania denominowane w walutach obcych.

Ryzyko walutowe oznacza mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty na skutek spadku wartosci lokat
Funduszu denominowanych w walutach obcych, w wyniku wzrostu kursu ztotego do walut obcych, w ktorych
notowane lub denominowane s3 te lokaty Funduszu lub mozliwo$¢ wzrostu wartosci zobowigzan Funduszu
denominowanych w walutach obcych w wyniku spadku kursu ztotego do Walut Obcych, w ktérych wyrazone
sg zobowigzania Funduszu.

Materializacja ryzyka kursu walutowego (w ktorejkolwiek jego postaci opisanej powyzej) moze skutkowac
osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, nawet
moze doprowadzi¢ do straty zinwestycji w certyfikaty inwestycyjne(spadku wartos$ci certyfikatu
inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka i prawdopodobiefistwo jego ziszczenia sie,
w szczeg6lnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie
danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE]

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza stosowanie przez Fundusz dzwigni finansowej. DZwignia finansowa
polega na pozyczaniu kapitalu wcelu jego dalszej inwestycji. DZzwigni finansowa stosowana jest dla
zwielokrotnienia zyskéw i dziata w przypadku osiggania stopy zwrotu z inwestycji przewyzszajacej koszt
pozyczonego kapitatu.

Ryzyko dZwigni finansowej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na skutek nietrafnych decyzji
inwestycyjnych lub wszelkich innych zdarzen powodujacych, Zze stopa zwrotu z lokat Funduszu jest nizsza od
stopy oprocentowania pozyczonego kapitatu, stosowanie dzwigni finansowej prowadzi do zwielokrotnienia
strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystaja ztego mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowej
wystepuje w szczeg6lnosci w przypadku zaciggania przez Fundusz kredytow lub pozyczek, zawieranych przez
Fundusz uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne lub towarowe instrumenty pochodne oraz



nabywania przez Fundusz tytutéw uczestnictwa w takich funduszach portfelowych (ETF - Exchange Traded
Funds), ktére zawierajg w swej konstrukcji mechanizm dzwigni finansowe;j.

Materializacja ryzyka dzwigni finansowej moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne(spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka
i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji
stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu,
zostalo ocenione jako wysokie.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne oznacza mozliwo$¢
poniesienia przez Fundusz straty w wyniku zmian cen niekorzystnych z punktu widzenia pozycji zajmowanych
przez Fundusz w Instrumentach Pochodnych. Na ryzyko Instrumentéw Pochodnych moga sktada¢ sie: ryzyko
bazy instrumentu pochodnego (w zaleznosci od instrumentu stanowigcego baze instrumentu pochodnego moga
to by¢ niektdre lub wszystkie czynniki ryzyka wymienione w niniejszym rozdziale) ryzyko odchylenia wyceny
instrumentu pochodnego od wyceny instrumentu bazowego; ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wigze
sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

Z inwestowaniem w instrumenty pochodne zwigzane jest rowniez ryzyko dZwigni finansowej. Charakter tego
ryzyka oraz metody zarzadzania nim zostaty opisane we wcze$niejszej czesci niniejszego dokumentu.

Materializacja ryzyka zwiazanego z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, moze
skutkowaé osiggnieciem stopy zwrotu zinwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do
oczekiwanej, anawet doprowadzi¢ do straty zinwestycji w certyfikaty inwestycyjne(spadku wartosci
certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka i prawdopodobienistwo jego ziszczenia
sie, w szczegodlnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie
danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako wysokie.

RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI KROTKIE] SPRZEDAZY

Krotka sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakcji, ktory zasadniczo sktada sie z dwdch etapow. Pierwszy
z nich - otwarcie pozycji, polega na tym, ze sprzedaje sie uprzednio pozyczone instrumenty finansowe. Drugi
znich -zamkniecie pozycji, polega za$ na tym, ze instrumenty finansowe nabywa sie, a nastepnie zwraca
podmiotowi, od ktérego zostaly pozyczone. R6znica miedzy cena sprzedazy instrumentéw finansowych
otrzymana przez Fundusz, a ceng nabycia tych instrumentéw finansowych zaptacong przez Fundusz, po odjeciu
kosztow, stanowi wynik Funduszu z transakcji.

Transakcja przynosi zysk, jezeli instrumenty finansowe bedace przedmiotem Kkrotkiej sprzedazy zostaty
odkupione po cenie nizszej od ceny, po ktorej zostaty wczesniej sprzedane. Od chwili skorzystania z mechanizmu
krétkiej sprzedazy cena rynkowa instrumentu finansowego powinna spa$¢. W przeciwnym przypadku
transakcja przynosi strate.

Transakcje krotkiej sprzedazy pozwalaja wiec zarabia¢ na spadkach cen instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z transakcjami krotkiej sprzedazy polega przede wszystkim na mozliwos$ci poniesienia przez
Fundusz strat na skutek realizacji nietrafionych decyzji inwestycyjnych iwzrostu cen instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy.

Z transakcjami krétkiej sprzedazy moze wigza¢ sie dodatkowe ryzyko polegajgce na tym, Ze podmiot, od ktorego
instrumenty finansowe zostaty pozyczone przez Fundusz moze zazadac¢ ich zwrotu (jezeli umowa pozyczki
zawarta z tym podmiotem zawiera takie uprawnienie), zmuszajac tym samym Fundusz do zamkniecia pozycji
w niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wplyw wynik takiej transakecji.

Materializacja ryzyka zwigzanego z transakcjami krotkiej sprzedazy moze skutkowaé osiggnieciem stopy zwrotu
z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty
z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne(spadku warto$ci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia).
Istotnos$¢ ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegblnoSci na podstawie aktualnej sytuacji



rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki
inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako wysokie.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe, zwigzane z mozliwo$cig inwestowania przez Fundusz w Dtuzne Papiery WartoSciowe, jest
ryzykiem przejawiajgcym sie w réznych postaciach. Dwoma podstawowymi inajbardziej powszechnymi
kategoriami klasyfikacji sa: (i) ryzyko niedotrzymania warunkéw, ktére rozpatrywane jest w wylacznie
w negatywnym charakterze oznaczajagcym mozliwo$ci niedotrzymania warunkéw przez emitenta, to jest
brakiem jego zdolnosci do obstugiwania wierzytelnos$ci Funduszu oraz (ii) ryzyko wiarygodnosci kredytowej
o charakterze neutralnym przejawiajace sie poprzez obnizenie wiarygodnosci kredytowej emitenta (aspekt
negatywny) oraz podwyzszenie wiarygodnosci kredytowej emitenta (aspekt pozytywny).

Ryzyko kredytowe oznacza w praktyce mozliwos¢ spadku wartosci lokat Funduszu w wyniku pogorszenia
wiarygodnosci kredytowej emitenta powodujacej spadek cen albo cze$ciowa lub catkowita utrate wartosci przez
instrumenty dtuzne (dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego) bedace przedmiotem
lokat Funduszu. Pogorszenie wiarygodnos$ci kredytowej jest nastepstwem pogorszenia perspektyw rozwoju
emitenta z przyczyn lezacych po stronie emitenta jak i niezaleznych od niego zmian warunkéw otoczenia
rynkowego, ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich dziata emitent lub jego branza, ale takze
wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takze zdarzen jednorazowych oraz zdarzen losowych, ktérych
nastepstwem jest zmniejszenie zdolnosSci emitenta do regulacji zobowiazan zaréwno biezgcych jak i przysztych.

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty w wyniku niewywigzywania
sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentéw, z ktérymi zostaly zawarte przez Fundusz umowy dotyczace
Papierow Wartos$ciowych lub Instrumentéw Pochodnych je$li transakcje te nie sa objete systemem
gwarantowania rozliczen.

Materializacja ryzyka kredytowego moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne (spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotnos¢ ryzyka
i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdélnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji
stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu,
zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE I TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg oznacza mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty w wyniku niekorzystnych zmian cen lub wartosci
aktywéw netto przypadajacych na te jednostki, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa. Ryzyko
inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa ma charakter wtérny,
ajego podstawowym zrodtem sg kategorie lokat, w ktére lokuje Fundusz lub instytucja emitujaca jednostki,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa. W zalezno$ci od jej polityki inwestycyjnej zastosowanie moga
mieé niektére lub wszystkie czynniki wymienione w niniejszym rozdziale.

Ponadto inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa zwigzane jest
z ryzykiem niekorzystnego wptywu na wartos$¢ takich lokat wynikajaca z braku wpltywu Funduszu na strukture
portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami oraz instytucje
wspolnego inwestowania, brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany polityki inwestycyjnej czy stylu
zarzgdzania dang instytucja. Ten rodzaj inwestycji zwigzany jest rowniez z ryzykiem wyceny lokat danego
funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonywana przez Fundusz, gdy
nabywa te instrumenty bezposrednio.



Materializacja ryzyka inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa
moze skutkowal osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do
oczekiwanej, anawet doprowadzi¢ do straty zinwestycji w certyfikaty inwestycyjne(spadku wartoSci
certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka i prawdopodobienistwo jego ziszczenia
sie, w szczegblnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie
danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI PRAWNYMI LUB PODATKOWYMI EMITENTOW

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi emitentéw oznacza mozliwos¢ poniesienia przez
Fundusz strat w nastepstwie zmian prawnych w zakresie regulacji, ktérym podlegaja emitenci instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany te moga dotyczy¢ otoczenia
prawnego, w ktérym dany emitent prowadzi zorganizowana dziatalno$¢ zarobkowsa, powodujac obnizenie
rentowno$ci wykonywania tej dziatalnosci lub zmiany zasad podatkowych prowadzace w konsekwencji do
obnizenia efektywnosci zarobkowej emitenta, co moze znajdywac odzwierciedlenie w wycenie instrumentow
finansowych tych emitentéw. Istotnos¢ ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegélnosSci na
podstawie aktualnej sytuacji, estymacji stanu przysziego oraz na podstawie danych historycznych, z
uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO ZMIAN W REGULACJACH PRAWNYCH DOTYCZACYCH FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA
PODATKOWEGO

Ryzyko to wigze sie z mozliwo$cig zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku
kapitatowego oraz zasad opodatkowania zyskdow kapitatowych. Istnieje mozliwo$¢ wprowadzenia przez
ustawodawce krajowego regulacji prawnych, ktére utrudnig lub uniemozliwig realizacje przez Fundusz
zaktadanej polityki inwestycyjnej.

W przypadku wprowadzenia lub zmiany wysokosci opodatkowania funduszy inwestycyjnych moze nastgpic¢
obnizenie stop zwrotu z inwestycji. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepisow
prawa podatkowego oraz ryzyko niekorzystnej wyktadni przepiséw podatkowych przez organy podatkowe
w odniesieniu do Funduszu. Ponadto istnieje mozliwo$¢ zwiekszenia obcigzen podatkowych przychodow
osigganych z tytulu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ktére spowoduje zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w certyfikaty inwestycyjne.

Ponadto zwraca sie uwage na fakt, Zze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem oraz Optata
Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy artykutu 43 ustep. 1 punkt12 litera a) ustawy
z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug (t. j. Dz.U.z 2021, poz. 685 z p6zn. zm.), zwolnione od
podatku s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujacego stanu
prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem oraz Optata Dystrybucyjna zostana
podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw iustug, zgodnie zprzepisami obowigzujacymi
w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych zawiera réwniez ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa
odnoszacych sie do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitéw inwestycyjnych Funduszu. Zmiany w tym
zakresie moga wymaga¢ zmiany konstrukgcji portfela inwestycyjnego Funduszu lub prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjne;j.

Materializacja ryzyka zwigzanego ze zmianami prawnymi lub podatkowymi moze skutkowac osiggnieciem stopy
zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do
straty z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne(spadku wartos$ci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego
nabycia). Istotno$¢ ryzyka i prawdopodobienistwo jego ziszczenia sie, w szczegblno$ci na podstawie aktualnej
sytuacji, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO SILY NABYWCZE] (INFLACJI)

Inflacja sprawia, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem wartosci nabywczej) z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne moze okazal sie istotnie niZsza od nominalnej stopy zwrotu, szczegélnie w przypadku
nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania inwestycji.

Materializacja ryzyka sity nabywczej (inflacji) moze skutkowac¢ osiagnieciem realnej stopy zwrotu z inwestycji
w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej. Istotnos¢ ryzyka i prawdopodobienistwo jego



ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie
danych historycznych, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO KONCENTRACJI AKTYWOW LUB RYNKOW

Koncentracja jest miara zaangazowania Funduszu w dane aktywo lub rynek (wyrazona, najczesciej procentowo,
jako stosunek warto$ci inwestycji w dane aktywo lub rynek wzgledem warto$ci wszystkich Aktywoéw). Ryzyko
zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw oznacza mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty w wyniku,
niekorzystnych zmian cen lub wartosci danej lokaty, kategorii lokat lub danego rynku w przypadku koncentracji
dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu w tej kategorii lokat lub na tym rynku.

Materializacja ryzyka koncentracji Aktywéw lub rynkéw moze skutkowac osiagnieciem stopy zwrotu
z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty
z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne(spadku warto$ci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia).
Istotno$¢ ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczeg6lnosci na podstawie aktualnej sytuacji
rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki
inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJACE ZE SPECYFIKI CERTYFIKATU

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PAPIERY WARTOSCIOWE ORAZ KURSEM CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Inwestor nabywajacy Certyfikaty powinien zdawac sobie sprawe z ryzyka bezposredniego inwestowania
w papiery warto$ciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z nieprzewidywalno$cig zmian ceny rynkowej, zar6wno
w krétszym, jak idluzszym okresie. Cena rynkowa Certyfikatéw inwestycyjnych moze podlega¢ znacznym
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulegaé rowniez
wolumen obrotu. Kurs Certyfikatow inwestycyjnych i ptynnos¢ ich obrotu na rynku regulowanym nie zalezy od
Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez Inwestoréw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
Inwestorzy nie bedg mogli zby¢ posiadanych Certyfikatdéw inwestycyjnych po satysfakcjonujacej cenie
w dowolnym terminie. Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat wynikajacych ze sprzedazy
Certyfikatow inwestycyjnych po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w ofercie
publiczne;j. Jezeli zatem Inwestor bedzie chciat wycofa¢ sie z inwestycji w okresach pomiedzy Dniami Wykupu,
bedzie to mozliwe tylko poprzez ich zbycie. To z kolei co bedzie mozliwe na przyktad na rynku regulowanym, ale
takze poza obrotem gietdowym.

Fundusz na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, a takze na podstawie wiedzy historycznej, ocenia ryzyko jako
wysokie.

RYZYKO BRAKU MOZLIWOSCI OBROTU CERTYFIKATAMI NA SKUTEK ICH NIEDOPUSZCZENIA DO OBROTU GIELDOWEGO, JEGO
ZAWIESZENIA ALBO WYKLUCZENIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH Z OBROTU

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Wynika z tego
obowigzek podejmowania przez Fundusz dziatan zmierzajacych do dopuszczenia Certyfikatow inwestycyjnych
do obrotu na Rynku Regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym przez GPW, a w przypadku, gdyby
nie byto to mozliwe - w Alternatywnym Systemie Obrotu. Jakkolwiek Fundusz podejmie wszystkie dziatania
wtym kierunku, to ostateczna decyzja w przedmiocie dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow
inwestycyjnych do obrotu, nalezata bedzie do jego organizatora - tj. do GPW.

Opis dziatan Funduszu w zakresie dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu na
rynku podstawowym i/lub w alternatywnym systemie obrotu zostat zamieszczony w Rozdziale IV. punkt 6.1.
Prospektu.

Po dopuszczeniu Certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu gietdowego, w przypadkach okreslonych Regulaminem
Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot Certyfikatami. Zarzad GPW musi zawiesi¢ obrét, jezeli zazada tego KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Wykluczenie Certyfikatow inwestycyjnych skutkowatoby natomiast tym, Ze - w przeciwienstwie do zawieszenia
- nie byloby mozliwe wznowienie obrotu po ustaniu przyczyny zawieszenia. Zarzad GPW moze wykluczy¢
Certyfikaty, jezeli (i) przestang spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego, (ii) jezeli Emitent
uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie, (iii) na wniosek Emitenta, (iv) jezeli Zarzad GPW uzna,
ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, (v) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu
Emitenta, jego podziale lub przeksztatceniu, (vi) jezeli w ciggu trzech ostatnich miesiecy nie dokonano zadnych
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transakcji gietdowych na Certyfikatach, (vii) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnos$ci zabronionej przez
obowigzujace przepisy prawa, (viii) wskutek otwarcia likwidacji Funduszu.

W przypadku odmowy dopuszczenia, wykluczenia, a takze w okresie zawieszenia obrotu Certyfikatami,
Uczestnik nie moze zby¢ ich na rynku zorganizowanym. Wéwczas zbycie lub nabycie Certyfikatu moze nastapic
wylacznie poza rynkiem, w drodze transakcji dwustronnych. Takie zdarzenie nie wplywa takze na wykupywanie
Certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz. Istotno$¢ ryzyka, w szczegélno$ci na podstawie danych
historycznych i estymacji, zostata oceniona jako $rednia.

RYZYKO NIEDOJSCIA EMISJI OFEROWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH DO SKUTKU

W przypadku niedoj$cia emisji Oferowanych Certyfikatow inwestycyjnych do skutku, podmioty, ktére ztozyty
zapis na Oferowane Certyfikaty oraz dokonaty wptlaty na jego optacenie, nie beda mogly dysponowac
wptaconymi Srodkami pienieznymi do czasu ich zwrotu przez Fundusz. Istotno$¢ ryzyka, w szczegdlnosci na
podstawie danych historycznych i estymacji, zostata oceniona jako $rednia.

RYZYKO ZMIANY TERMINOW / ODWOLANIA EMISJI PRZEZ FUNDUSZ

Fundusz moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw albo odwotac
przyjmowanie zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej emisji, przy czym taka informacje przekazuje sie w
formie komunikatu aktualizujgcego, nie p6zniej niz w dniu poprzedzajacym odpowiednio dzien rozpoczecia
lub zakonczenia przyjmowania zapiséw, ktéry ulega zmianie albo dzien rozpoczecia zapisow, ktore zostaja
odwolane, z zastrzezeniem zdania ponizej. Ww. komunikat aktualizujacy w sprawie zmiany terminu rozpoczecia
lub zakonczenia przyjmowania zapiséw albo odwotania przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej
emisji zostanie réwnocze$nie przekazany do Komisji, r6wniez przed udostepnieniem Prospektu do publiczne;j
wiadomosci.

Ponadto Fundusz moze podja¢ decyzje o odwotaniu wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem
Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie wszystkich Istniejacych Certyfikatéw inwestycyjnych
do obrotu na Rynku Regulowanym. Odwotanie wszystkich ofert publicznych Oferowanych Certyfikatéw
inwestycyjnych spowoduje wygas$niecie wazno$ci Prospektu z dniem:

1) przekazania przez Fundusz do Komisji oswiadczenia o rezygnacji odpowiednio z dokonania wszystkich
ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu, oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie
wszystkich papieréw warto$ciowych do obrotu na podstawie Prospektu, ktéry nie zostat jeszcze
udostepniony do publicznej wiadomosci albo

2) ogtoszenia przez Fundusz, informacji odpowiednio o odwotaniu wszystkich ofert publicznych bedacych
przedmiotem Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie wszystkich papieréw
wartosciowych do obrotu, na podstawie Prospektu, ktéry juz zostat udostepniony do publicznej
wiadomoSci.

Zmiana terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty danej emisji polegajaca na
skréceniu terminu przyjmowania zapiséw moze nastapi¢ nie pézniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie
wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania zapiséw.

W przypadku zmiany terminéw emisji istnieje ryzyko, Ze Inwestor nie bedzie mogt ztozy¢ zapisu na Oferowane
Certyfikaty Iw zaplanowanym przez siebie terminie, co w rezultacie moze doprowadzi¢ do zaistnienia przyczyn
uniemozliwiajgcych dokonanie skutecznego zapisu. W przypadku wydtuzenia okresu trwania zapiséw na
Oferowane Certyfikaty, rowniez termin dokonania przydziatu Oferowanych Certyfikatéw inwestycyjnych
przesunie sie w czasie. P6Zniejsze dokonanie przydziatu Oferowanych Certyfikatéw inwestycyjnych wigzac sie
bedzie w szczegdlnosci, z tym, Ze Inwestor bedzie moégt rozporzadza¢ Oferowanymi Certyfikatami oraz
realizowaé prawa z tytutu ich posiadania w pdZniejszym terminie.

[stotno$¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako $rednia. Terminy emisji oraz jej potencjalne powodzenia
moga by¢ uzaleznione od czynnikdw, na ktére Fundusz nie ma wptywu jak chocby dalszy rozwdj pandemii
spowodowanej wirusem SARS-Cov-2 i jej konsekwencjami dla gospodarki. W przypadku dalszego rozwoju
pandemii, jak réwniez innych zdarzen o charakterze zewnetrznym Fundusz moze by¢ zmuszony do przesuniecia
lub odwotania oferty, co moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane przez niego wyniki finansowe.

RYZYKO SKUTKOW EKONOMICZNYCH PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ DEPOZYTARIUSZA
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Zgodnie z art. 30 ust. 17 Statutu: ,W przypadku wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnos$ci przez Towarzystwo lub wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo lub wygasniecia takiego zezwolenia
Depozytariuszowi przystuguje wynagrodzenie z tytutu reprezentowania Funduszu naliczane i wyptacane przez
Fundusz na takich samych zasadach i w takiej samej wysokos$ci jak wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem, o ktérym mowa w art. 28 Statutu, nie nizszej jednak niz 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy)
PLN netto miesiecznie. Wynagrodzenie Depozytariusza za reprezentowanie Funduszu zostanie podwyzszone
o wartos$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania
obowigzku podatkowego.”

Materializacja ryzyka skutkéw ekonomicznych przejecia zarzadzania Funduszem przez Depozytariusza moze
skutkowaé tym, Zze - ze wzgledu na ustanowienie minimalnej wysokos$ci przedmiotowego wynagrodzenia
Depozytariusza - moze by¢ ono wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa. Dotyczy¢ to bedzie sytuacji, gdy
skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto (jak ustalona zgodnie z art. 28 ust. 2 Statutu) bedzie nizsza niz
2.456.140,35 (stownie: dwa miliony czterysta piecdziesiat sze$¢ tysiecy sto czterdziescii 35/100) PLN.

Istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego ziszczenia sie, w szczeg6lnosci na podstawie aktualnego stanu
portfela i poziomu skorygowanej Warto$ci Aktywow Netto, estymacji stanu przysztego oraz z uwzglednieniem
polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako niskie.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej Funduszu, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnos$ci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji,
aw przypadku Funduszu bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowiazujacych
go przepiso6w nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzac¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Fundusz nie funkcjonuje w ramach grupy kapitalowej oraz nie posiada wewnetrznych jednostek
organizacyjnych.

W szczegélnosci zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtoséw w radzie
inwestoréw lub zgromadzeniu inwestoréw.

Fundusz nie ma podmiotéw zaleznych.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéow
prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu wraz ze wskazaniem liczby
akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zakltadowym, liczby
glosow z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogélnej liczbie gtlosé6w na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Funduszu
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Nie ma zastosowania.
Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace Fundusz, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb
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10.

11.

Czlonkowie organdéw zarzadzajacych i kadry kierowniczej wyzszego szczebla EQUES Investment TFI

S.A.
Zmiana stanu posiadania w
Imie i nazwisko Funkcja Stan posiadania okresie od dr_ua przekazania
poprzedniego raportu
okresowego
Tomasz Mariusz Korab Prezes Zarzadu 0 n/d
Kamil Dominik Chylak Cztonek Zarzadu Przydziat 10  certyfikatow
10 inwestycyjnych Funduszu w
dniu 30 czerwca 2021 roku.
Jakub Albert Liebhart Cztonek Zarzadu Przydziat 71  certyfikatéw
71 inwestycyjnych Funduszu w
dniu 30 czerwca 2021 roku.
Jarzadzaiac Przydzial 1 certyfikatu
Marek Olewiecki Fun%luszjjmy 1 inwestycyjnego Funduszu w
dniu 30 czerwca 2021 roku.

Czlonkowie organéw nadzorujacych EQUES Investment TFI S.A.

Zmiana stanu posiadania w
Imie i nazwisko Funkcja Stan posiadania okresie od dr_ua przekazania
poprzedniego raportu
okresowego
Jerzy Tadeusz Przewodniczacy Rady | 352 n/d
Kobylinski Nadzorczej
Krzysztof Faferek Cztonek Rady 0 n/d
Nadzorczej
Pawet Gricuk Cztonek Rady 0 n/d
Nadzorczej
Andrzej Jan Puncewicz Cztonek Rady 0 n/d
Nadzorczej
Radostaw Koszewski Cztonek Rady 0 n/d
Nadzorczej

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnos$ci
Funduszu lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byl strong zadnych postepowan sadowych, arbitrazowych, ani
postepowan toczacych sie przed organami administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Funduszu.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi oraz nie zawierat
zadnych innych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
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12,

13.

14.

15.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zaleZna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli }aczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielal Zadnych poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielat
gwarancji zadnemu podmiotowi.

Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdére sa istotne dla oceny mozliwoS$ci
realizacji zobowiazan przez Fundusz

Fundusz nie posiada istotnych informacji, innych niz wymienionych powyzej oraz wymienionych w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, mogacych z sposéb znaczacy wptynac na ocene jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, badZ s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Fundusz.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Funduszu beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiagane wyniki Funduszu znaczacy wptyw moga mie¢ czynniki zwigzane z rynkami finansowymi oraz
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (w szczegdlnosci przychodami i wynikami finansowymi osigganymi
Z tego tytutu):

a) zaawansowanie cyklu koniunkturalnego, globalna i lokalna koniunktura gospodarcza, w szczegélnosci
kierunek i tempo zmian PKB oraz inflacji, jak réwniez wartosci innych istotnych wskaznikéw
makroekonomicznych,

b) sytuacja na globalnych rynkach finansowych (w szczegdélnosci koniunktura na globalnych rynkach akgji,
obligacji i surowcow),

c) osiagane wyniki inwestycyjne, zarowno w ujeciu nominalnym jak i relatywnym na tle konkurencji majg
wplyw na dokonywane przez klientéw decyzje inwestycyjne w zakresie wyboru funduszu, a tym samym na
wielkos$¢ aktywow netto tych funduszy oraz ich przychody i wyniki finansowe,

d) koszty Funduszu, w szczegdlnoSci optata za zarzadzanie i optata uzalezniona od wynikéw Funduszu oraz
inne kategorie kosztéw,

e) zmiany prawne i regulacyjne, w szczeg6lnosci zmiany regulacji w zakresie zarzadzania, dystrybucji
i sprzedazy funduszy inwestycyjnych.

W przypadku emitenta bedacego alternatywng spo6tka inwestycyjna - takze zestawienie lokat oraz
zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spétce inwestycyjnej, w zakresie odpowiadajacym
wymogom okreslonym w rozporzadzeniu w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych, jezeli nie zostaly zamieszczone w kwartalnym
skroconym sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy. Signature Not Verified Signature Not Verified
Tomasz Elektr‘onicznie DOkurﬂ@(de ) y ‘
(o1 o2 Ny oo przez Kamil [péminik
Mariusz s Chylak
Korab  5iine Data 2021.0p.27
Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:
- p6troczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysiacach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywow pienieznych, noty objasniajace, informacje dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozycji
~Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegétawiajgcej "Depozyty".

7. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako $rednia arytmetyczna wartosci aktywdw netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany
srodkéw pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwsze;
wyceny.

9. W przypadku gdy informacje dotyczgce poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajacy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

b. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczgce sktadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych
po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2.  Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian
za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia papieréw
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje
sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia
(date przeptywodw pienieznych).

5. Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalone;
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.
W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat Funduszu.
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b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywéw). Saldo
tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw wartosciowych.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metoda

HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do

papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig
tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym Srodkéw

pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospekiem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowag)

dotyczacym tej lokaty.

Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, optaty za zgtoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztow oraz wynagrodzenie
podmiotow zgtaszajgcych lub posredniczacych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewow bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczgce Funduszu;

3) koszty zwigzane z zacigganiem i obstuga przez Fundusz pozyczek i kredytdéw, w szczegolnosci
koszty prowizji i odsetek oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligacji przez Fundusz, w
szczegoblnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo rdznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktorym mowa w pkt 6 i 7;

6) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych);

7) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujgcego podmioty bedgce stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LEl;

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywéw Funduszu oraz
realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

10) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotéw trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowosci Funduszu;

11) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

13) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;

14) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;

15) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

16) koszty zwigzane z organizacjg i dziatalnoscig Zgromadzenia Inwestoréw;

17) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczeg6lnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczeg6lnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w
zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;

19) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej
do prowadzenia Ewidencji Uczestnikow;

20) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacja dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczace Funduszu, o ktérym mowa w rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP);

21) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
agenta emisji Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy o
Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

22) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu do
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz koszty
poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji sponsora
emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu do
Certyfikatow w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie;

23) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierow
Wartosciowych;

24) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4 Ustawy
o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 23), 25) i 26);

25) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstuga wykupu i umorzenia Certyfikatow przez
Fundusz;

26) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatéw (objecia jednym
kodem Certyfikatow rejestrowanych dotad w Depozycie Papieréw Wartosciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

27) koszty wynagrodzenia podmiotéw, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie Certyfikatow,
za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatébw okreslonych w
przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od
wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy zapisach na Certyfikaty
zlozone za posrednictwem tych podmiotow;

28) koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-15i) i 18)-23) oraz wynagrodzenie
likwidatora Funduszu;

29) koszty zwigzane ze sporzadzaniem prospektow emisyjnych Certyfikatdw;

30) koszty druku i dystrybucji prospektéw emisyjnych Certyfikatow;

31) koszty zwigzane z organizacjg i koordynacja pracy konsorcjum podmiotéw, z ktérymi Fundusz
zawart umowy o oferowanie Certyfikatéw;

32) koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacjg obowigzkéw informacyjnych
wymaganych przepisami prawa i Statutu;

33) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatdbw do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

34) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje sie XIRR, XNPV narzedzie

dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania albo wykupienia Certyfikatow, przy zastosowaniu

wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponizej.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami.

Wydanie, o ktérym mowa powyzej, nastepuje w chwili zapisania certyfikatow inwestycyjnych na

rachunku papieréw wartosciowych uczestnika albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

Od dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych do dnia ich wydania, wptaty na certyfikaty

inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiekszajg wartos¢ aktywoéw oraz warto$é

zobowigzan z tytutu niewydanych certyfikatéw inwestycyjnych.

W dniu wydania certyfikatow inwestycyjnych zobowigzania z tytutu niewydanych certyfikatéw sag
przeksiegowywane na kapitat wptacony, oraz zwiekszana jest liczba certyfikatow o liczbe wydanych
certyfikatow.

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Dniem Wyceny jest:
a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,
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b) na ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesiacu,
c) 7 dniprzed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisiji,
d) na dzien zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wptaty na Certyfikaty tej
serii 0 fgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna warto$¢ wptat do Funduszu w ramach emis;ji
Certyfikatow tej serii okreslona w Statucie
e) dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisiji,
f) dzien podziatu Certyfikatéw,
g) dzien poprzedzajgcy dzien, na ktéry zwotane zostalo Zgromadzenie Inwestoréw, ktdrego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligaciji
przez Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej
2/3 ogélnej liczby Certyfikatow,
h) dzieh poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,
i) dzien ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w
przypadku likwidacji Funduszu.
2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzieh Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na ten Dzien Wyceny przypadajgca na Certyfikaty dane;
serii przez catkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejacych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny).
3. Zasady wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:
3.1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:
3.1.1. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,
3.1.2. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30
Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalone;
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,
3.1.3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.
3.2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa
nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci:
1)  wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,
2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4) Kkolejnosé wprowadzenia do obrotu,
5) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
3.3. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjna
Funduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 3.2 Wyboru tego dokonuje sie na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca.
Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédto kurséw do wyceny skfadnikow aktywow przez kolejny petny
miesigc kalendarzowy.
3.4. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy
z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

4. Zasady wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku;
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4.1. Wartos¢ skiadnikbw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
w nastepujgcy sposéb:

4.1.1. dluzne papiery wartosciowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,
weksle oraz instrumenty Rynku Pienieznego bedgce papierami wartosciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, skutek wyceny tych
sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.
a. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujac zmienng stope
( poczynajgc od wartosci wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanie osiggnieta doktadnos$é
0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczy¢ rozsgdnego wyniku po 100 prébach podana
zostanie w wyniku wartos¢ btedu #LICZBA!. Stopa ulega zmianie dopdki:

N Pj

0=
Zl (d- _d1)
= A+ stopa) —-———

365
gdzie:
di = i-ta lub ostatnia data ptatnosci.
d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta lub ostatnia ptatnosc.
e XNPV oblicza sie nastepujaco:
N Pj

XNPV ; @ )

(1+ stopa) ———

365

gdzie:

di = i-ta data ptatnosci

d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.

Pi = i-ta ptatnos¢.
Wycena papieréw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XIRR
i XNPV przyjmuje sie moment przeptywédw pienieznych okreslony w warunkach transakcji).
W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych okreséw
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywOw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku
i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze datg ostatniego przeptywu jest
data wykupu.
W  przypadku dtuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta Ilub premii) sg
przeszacowywane do biezgcego kursu waluty NBP $redniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego zysku
/ straty z tytutu r6znic kursowych.

4.1.2. dluznych Papieréw Wartosciowych zawierajacych wbudowane Instrumenty Pochodne:

a)

w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg scisle powigzane z wycenianym
diuznym Papierem Wartosciowym, Wartos¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzglednia¢ w
swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku;-
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b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas Wartos¢ wycenianego dtuznego Papieru
Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume Wartosci diuznego Papieru Wartosciowego (bez
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz Wartosci wbudowanych Instrumentow Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdinych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3;

4.1.3. sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 — wedlug wartosci godziwej spetniajgce;

warunki wiarygodnosci.

4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4.1.5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.
4.1.6. Zobowigzana z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw Wartosciowych ustala sie wediug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.
4.1.7. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowane;j
ceny nabycia.

4.1.8. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

(Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy

pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym

do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu
do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samga liczbe tych samych Papierow

Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako transakcje Buy-

Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

4.1.10. Warto$¢ depozytdéw wyznacza sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowe;j.

4.1.11. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci

godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych

Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie

w Walucie Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na

aktywnym rynku —w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje

sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej

Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.14. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach

zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest

rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny
kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut Obcych

w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku migedzybankowym do dnia rozliczenia

transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu

wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datg rozliczenia dtuzszg niz ,SPOT” sg wyceniane wg nastepujacych

zasad:

1) Wycena transakcji wymiany walut oraz stép procentowych dokonywana jest metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych
przeptywow pienieznych wynikajacych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron, ktére zawarty
transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych
forward.
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2)

5)

Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem pkt 7

ponizej. Wykorzystujac funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla kazdej pary

walut transakcji forward importowane sg czynniki dyskontujgce na dzien realizacji danej transakgciji
forward, wg nastepujacej procedury:

W momencie zawarcia transakcji forward:

a) dla strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybdr waluty (pozycja ‘Currency’) w zaleznosci
od krzywej, ktérg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,

b) kolejne pozycje formatki wypetniane sg zgodnie z ponizszym:

- ‘Calc Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt’,

- ‘Pay Freq i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

- ‘Day Count’ — w zaleznos$ci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP,
CAD), ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z obowigzujgcymi
standardami,

- ‘Discount Crv’ i ‘Forward Crv’ — wybierana jest opcja ‘Mid’

c) w poszczegolne pola dat wpisywane sa:

- dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt’ — data realizacji transakcji forward,

d) w zaktadce ‘Curves’ okreslana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step Forward
(Cont)’. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazow Roéznicowych (‘Newton's forward
difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:

a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezgcego. Dla
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych,
w ktorych, dla danej waluty, nie sag ustalane stopy procentowe.

c) w zakladce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto$¢ czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujacy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powt6rzenie krokéw b) —
e).

W oparciu o $rednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu Bloomberg

czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakcji wedtug

ponizszego wzoru:
FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN

gdzie:

FX1 biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakciji

KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakcji forward

DiscFactorB  czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
bazowej

DiscFactorPLN czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
PLN
Czynniki dyskontujgce na date spot wyznaczane sg wedtug wskazanej w pkt. 2 metody interpolaciji
‘Step forward (Cont)’. Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weztéw, wykorzystywane do
powyzszej interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap Contributor Defaults). Stawki w
poszczegolnych weztach pochodzg od konkretnych kontrybutorow ‘Src’ (‘source’). Dla
poszczegolnych walut krzywe swapowe to odpowiednio:
- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,
- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/AY’,
- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,
Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrodtem stop FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutoréw spetniajgcych kryterium najwiekszej ptynnosci instrumentu.
Kursy spot oznaczajg srednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym Dniu
Wyceny.
Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym Dniu
Wyceny réwny jest iloczynowi wartosci nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz réznicy
pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezacym kursem forward na date zapadalno$ci
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(FX1), przy czym wyliczona w ten sposéb kwota jest dyskontowana do wartosci biezgcej przy
wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie z ponizszym wzorem:

Pozycja krétka:

WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN

Pozycja diuga:

WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN

gdzie:

WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominatB warto$¢ nominalna transkacji w walucie bazowe;j

FX transakcyjny kurs wymiany forward

7) Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakcji forward jest rowna badz mniejsza niz data spot,
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci nominalne;
transakcji forward w walucie bazowej oraz réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany forward
(FX) a $rednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).

Pozycja krétka:

WT = NominatB * (FX - KursSpot)
Pozycja dluga:

WT = - [NominatB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig funduszu,

niezaleznie od terminu ich zaptaty.

6. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

6.1.0dsetki

Odsetki od rachunkow pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy dzien,

poczagwszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane

przy wycenie na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie

na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie r6znice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw aktywow i pasywow wyrazonych

w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywOéw na potrzeby limitow

inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw

aktywéw i pasywdw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem
dla danej waluty.

6.4. Pozyczone i niesprzedane na dzien wyceny papiery wartosciowe sg kompensowane w Bilansie z

zobowigzaniem z tytutu pozyczki tych papieréw wartosciowych.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 roku w sprawie zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewni¢ dostosowanie
rachunkowosci do przepiséw Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 -
»Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Zmieniajagcym, nie pézniej niz do
dnia 1 lipca 2021 roku.

Zarzad Towarzystwa postanowit o skorzystaniu z mozliwosci sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego na dotychczasowych zasadach na podstawie §4 ust. 2 Rozporzadzenia Zmieniajgcego,
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zgodnie z ktérym, w przypadku gdy potroczne sprawozdania finansowe, pétroczne potgczone
sprawozdania finansowe oraz pétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca
2021 roku sg sporzgdzane zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Zmienianego, w brzmieniu
dotychczasowym, w informacji dodatkowej tych sprawozdar zamieszcza sie informacje o potencjalnych
skutkach wynikajgcych z zastosowania Rozporzgdzenia Zmienianego, w brzmieniu nadanym
Rozporzadzeniem Zmieniajagcym. Powyzsze skutki zostaly zaprezentowano w punkcie 6 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia zapisy polityki
rachunkowos$ci obowigzujgce do dnia 30 czerwca 2021 roku. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
obowigzujgcy od dnia 1 lipca 2021 roku, wynikajacych z Rozporzadzenia Zmieniajgcego, zostanie
uwzgledniony w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia
2021 roku.
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2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2957 39,69% 2216 33,11%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 2957 39,69% 2216 33,11%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pieniezne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe.

tys.

tys.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym

oprocentowaniu.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
STRONE TRANSAKCJI _sprawozdanla aktywac’h (w _sprawozdama aktywac’h (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie o o
wypglnia{))// swoﬁ:h):)pbowingkgw?/przy cyzym nie u{/vzglednia sie 3213 43,12% 2458 36,73%
wartoséci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2957 39,69% 2216 33,11%
Naleznosci 255 3,42% 238 3,565%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 0,01% 4 0,07%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczego6lnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2290 30,74% 1639 24,48%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 2290 30,74% 1639 24,48%
Srodki na rachunkach bankowych 2290 30,74% 1639 24,48%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2021-06-30 2020-12-31
2z Wartos¢ na aa Wartos¢ na
Wa:’t;:g na . dzien Proce_ntowy Wa:’tzoizg na . dzien Proce_ntowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) oA walucie aktywach e walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania (w Fys.) skiadnika w sprawozdania (w Fys.)
tys finansowego ogotem tys finansowego ogotem
i w tys. ) w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: - - - - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogoétem.
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete
w sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 30 lipca 2021 roku przydzielono 684 certyfikaty serii BD o tgcznej wartosci 1 006 tys. zt.
Certyfikaty zostaty na podstawie uchwaty GPW nr 817/2021 dopuszczone do obrotu gieldowego.
Certyfikaty objete sg wnioskiem o warunkows rejestracje w KDPW oraz wprowadzenie do obrotu na
GPW.

W dniu 24 sierpnia 2021 roku pod kodem ISIN PLC240000131 zarejestrowanych zostato w KDPW 595
certyfikatow serii BC, ktdrych przydziat nastgpit 30 czerwca 2021 roku. W tym dniu zostaty one réwniez
wprowadzone do obrotu na GPW.

Zdarzenia po dniu bilansowym szczegétowo opisano w punkcie 6 Informaciji dodatkowe;.

3. Rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych
sprawozdaniach finansowych.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji
i rentownos¢ funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywédw netto.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywéw netto.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
W ocenie Zarzagdu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian

1) Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 11 czerwca 2021 roku wydata decyzje
DFF.4022.1.60.2020.MC w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane statutu Funduszu w zakresie
okreslenia, ze Certyfikaty beda oferowane w drodze oferty publicznej oraz dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, to jest w zakresie art.
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2)

10 ust. 1 statutu Funduszu. Z dniem objecia Certyfikatow serii BC Fundusz stat sie publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym w rozumieniu Ustawy. Nieumorzone Certyfikaty
poprzednich serii zostang objete wnioskiem o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym wraz z Certyfikatami serii BC. Certyfikaty serii BC beda pierwszymi Certyfikatami
oferowanymi w ofercie publicznej wymagajacej sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu. Ta i
wszystkie kolejne serie Certyfikatow sg przedmiotem wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym.

Whniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 4.711 certyfikatow
inwestycyjnych EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ serii BC oraz serii A, O, R, T, U, W, AL, AR,
AS, AT, AV, AX, BA zostat ztozony do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu
2 lipca 2021 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata nr 761/2021 z
dnia 26 lipca 2021 r. postanowit dopuscié¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym:

a) 4.116 (cztery tysigce sto szesnascie) certyfikatow inwestycyjnych, oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem PLC240000131,

b) 595 (piec¢set dziewiecdziesigt pie¢) certyfikatow inwestycyjnych serii BC, z dniem rejestraciji
tych certyfikatéw przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Uchwata Nr 813/2021
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 sierpnia 2021 r. w
sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW certyfikatow
inwestycyjnych.

W dniu 3 sierpnia 2021 r. certyfikaty inwestycyjne serii BC zostaty warunkowo zarejestrowane
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Warunkiem rejestracji certyfikatow
inwestycyjnych serii BC Funduszu jest wprowadzenie ich do obrotu na rynku regulowanym wraz
z innymi certyfikatami inwestycyjnymi Funduszu uprzednio zarejestrowanymi pod kodem ISIN
PLC240000131.

Rejestracja certyfikatow inwestycyjnych serii BC Funduszu nastgpi w terminie 3 dni od otrzymania
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. decyzji o wprowadzeniu ww. certyfikatéw
inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w
tej decyzji jako dzien wprowadzenia do obrotu na tym rynku regulowanym innych certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu uprzednio zarejestrowanych pod kodem ISIN PLC240000131.

W dniu 24 sierpnia 2021 r. certyfikaty inwestycyjne Funduszu zostaty wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym.

Istotnym zdarzeniem w okresie sprawozdawczym majgcym wptyw na wyniki finansowe funduszy
inwestycyjnych byta trwajgca pandemia wirusa SARS-COV-2 wywotujagcego chorobe COVID-19.
W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny
wplyw na rézne gatezie gospodarki nabrat dynamiki. W pierwszym pétroczu 2021 roku nastagpito
stopniowe wygaszenie pandemii na skutek szczepien i nabywania zbiorowej odpornosci, a w slad
za tym miato miejsce stopniowe rozmrazanie gospodarki. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego wptyw pandemii nie miat znaczacego przetozenia na wyniki Funduszu. W opinii
Towarzystwa odpowiednio prowadzona polityka inwestycyjna, w tym polityka zmiennego
zaangazowania w instrumenty finansowe poszczeg6inych emitentéw, pozwala na ograniczenie
skutkéw negatywnego wptywu pandemii na wyniki Funduszu.

Do pomiaru ekspozycji AFlI Fundusz stosuje metode zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie”) oraz metode brutto okreslong w art. 7
Rozporzgdzenia.

31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiane Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Terminem na dostosowanie
stosowanej polityki rachunkowosci zostat okreslony do 1 lipca 2021 roku. Jednoczesnie przepisy
wskazujg, ze w przypadku sporzgdzania sprawozdan finansowych na dzien 30 czerwca 2021 roku
zgodnie z dotychczasowym brzmieniem Rozporzgdzenia, umieszcza sie w informacji dodatkowej
opis potencjalnych skutkéw wynikajgcych z Rozporzgdzenia zmienionego.
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Nowe przepisy Towarzystwo ocenia jako korzystne dla uczestnikow, poniewaz porzadkujg zasady
i hierarchie wyceny aktywéw, ograniczajg mozliwo$¢ stosowania metody wyceny polegajacej na
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz kfada duzy nacisk na uwzglednianie ryzyka i
maksymalnej ilosci obserwowalnych danych rynkowych w wycenach aktywow, w szczeg6lnosci
gdy dany skfadnik aktywow nie ma aktywnego rynku. Przepisy wprowadzajg wiekszg przejrzystosé
dotyczacg zasad wyceny i wymagajg obszerniejszego informowania uczestnikédw o przyjetych
zasadach, ze szczeg6towym wskazaniem w sprawozdaniach finansowych metod wyceny innych
niz cena z aktywnego rynku.

Fundusz dokonat zmian polityki rachunkowosci wynikajacych ze zmiany przepiséw i rozpoczat ich
stosowanie od 1 lipca 2021 roku. Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato na podstawie
poprzedniego brzmienia rozporzadzenia.

Zmiana Rozporzadzenia nie ma istotnego wptywu na wycene aktywow i zobowigzan Funduszu na
dzien bilansowy.

Lokaty znajdujgce sie w aktywach Funduszu na dziehn bilansowy zaréwno wediug
dotychczasowych jak i zmienionych zasad w przewazajgcej czesci byly wyceniane wedtug ceny z
aktywnego rynku, a zastosowane metody i modele wyceny nie spowodowatyby zmiany wartosci
aktywéw. Stosowane metody i modele wyceny sg zgodne z nowym brzmieniem przepiséw.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

Podpisy 0séb reprezentujgcych Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem:

Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Joanna Kordys
Prezes Zarzadu
TECTONA Fund Operations S.A.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

Oswiadczenie Zarzadu EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zarzadzajacego
EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym

Zgodnie z § 68 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U.z 2018 r., poz. 757) Zarzad EQUES Investment TFI S.A. oSwiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy:

- potroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej ,Fundusz”)
oraz wynik z operacji Funduszu,

-  potroczne sprawozdanie Zarzadu Towarzystwa z dziatalnosSci emitenta (Funduszu) zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Tomasz Elektronicznie Signature Not Verified Signatlir}hiot Verified
podpisany przez ;rr*‘ ) .
H Tomasz Mariusz DokumeRT padpighny przez Dokument podpi
Mariusz Korab Kamil DominiChylak %a;l;-bé’%lgfr(
Data: 2021.08.2 : :53; .
Korab 19a:tsao:24 :02'007 BEISa'TZOZl' [ 16030 CEST
Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Katowice, 27 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Eques Aktywnego
Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2021 r. do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2021 r., sg zgodne ze stanem

faktycznym.
Signature I\_:]IPL Verified Dokument
Dokument podpis: rzez %5 podpisany przez
WIOLETTA STARI | 1 Jakub Chrzanowski
Data: 2021.08.27116:02:55 CEST wowourng  DAA 2021.08.27

16:10:16 CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

Dla Zgromadzenia Inwestorow EQUES Aktywnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz Rady Nadzorczej Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego podtrocznego sprawozdania finansowego EQUES Aktywnego Inwestowania Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku, na ktére sktadaja sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— wybrane dane finansowe,

— zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 4 236 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 5 964 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 767 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywdw netto o kwote 600 tysiecy ztotych,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 741 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,
— informacja dodatkowa (,sprawozdanie finansowe”).

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzagdzajgce Funduszem (,, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pétrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 z pdiniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859
z pobiniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.
Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowe] Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu pétrocznego sprawozdania finansowego
EQ Aktywnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres sprawozdawczy od | stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

AUDITOR

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i w konsekwencji nie umozliwia
nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W
zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pdtrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone
pétroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na
dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji i przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca
2021 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Funduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

Do sprawozdania finansowego dofgczono list Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oraz oswiadczenie
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez
Michat Andrzej Zabost
Data: 2021.08.27 21:38:54 +02'00'

Michat Zabost
Biegty Rewident nr 13196

Dziatajgcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2021 roku

Oswiadczenie Zarzadu EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zarzadzajacego
EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad EQUES Investment TFI S.A. o§wiadcza, ze Mac Auditor Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (02-691), przy
ul. Obrzeznej 5/8p., wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 244 - to jest podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego Funduszu za pétrocze roku
2021 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
poétrocznego  sprawozdania finansowego Funduszu speili warunki konieczne do wydania
bezstronnej niezaleznej opinii z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.
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