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BREXITOWY ZAWROT GLOWY

Brexitowanie” trwa nadal. Na ostatnim posiedzeniu brytyjskiego parlamentu postowie przeciwni Brexitowi zablokowali mozliwos$¢ trzeciego gtosowania nad warunkami wyjscia z UE. Determinacja
oponentéw jest na tyle duza, ze sktonni sa siegac do historycznych precedensow w zakresie praktyki parlamentarnej w celu zapobiezenia ,Brexitu” (chodzi o uzyta tylko kilka razy od 1604 roku zasade, ze
parlament nie powinien gtosowac wielokrotnie nad ta sama ustawa). Moze to teoretycznie przyblizyé przesunigcie brexitu o nawet kilka lat. Weiaz teoretycznie istnieje jednak ryzyko niekontrolowanego
wyjscia Wielkiej Brytanii ze Wspalnoty 12 kwietnia (po przesunigciu daty z 23 marca). Na stole jest takze dara 22 maja, ale tylko w przypadku pozytywnego wyniku gtosowania nad porozumieniem
rozwodowym w Izbie Gmin.

Jezelido12 kwietnia brytyjski parlament nie zaakceptuje umowy, pitka po raz kolejny bedzie po stronie wtadz UE (a konkretniej przywddc6w pozostatych parstw Unii). By moze unijny konsensus poskutkuje
ponownym przesunieciem Brexitu o kilka miesigcy. Jezeli termin miathy byc diuzszy, wowczas warunkiem fakiego rozwiazania moze byc przeprowadzenie kolejnego brexitowego referendum. Z kolei aby
,Zastuzy¢” na pézniejsza proponowana date wyjScia i zebrac niezbgdne minimum do przegtosowaniu brexitu, premier May moze by¢ zmuszona wynegocjowac lepsze warunki wyjscia, co wydaje sie obecnie
mato realne. Ponadto nie mozna wykluczy¢ scenariusza, w ktdrym obecna szefowa rzadu podaje sie do dymisii. Oznaczatoby to, Ze epopeja pt. ,Brexit” dtugo nie zazna swojego konca. Do granicznego
ferminu pozostaje coraz mniej czasu. Przychodza na my$l stowa rekstu kultowej piosenki zespotu Europe ,Final Countown”, kidry - oprdcz oczywistego nawiazania tytutu do obecnej sytuacii - zadaje w
wrotce reforyczne pytanie: ,Czy nic juz nie bedzie takie samo?”.Statystyka podpowiada, ze wtadzom Wielkiej Brytanii powinno o wiele bardziej niz unijnym decydentom zalezec na pozostaniu w strukturach
Wspalnoty (i przy tym strefie wolnego handlu):

STRUKTURA HANDLU POMIEDZY PANSTWAMI UE A WIELKA BRYTANIA
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Trodto: opracowanie wlasne na podstawie The Economist, IMF

WYNIKI SPOLEK

W kraju ruszyty publikacje catorocznych wynikow finansowych notowanych na GPW spatek. Z dotychczasowych statystyk wynika, ze odsetek firm ktdre pozytywnie zaskoczyty rynek, jak i tych kidre zawiodty
oczekiwania jest niemal identyczny i wynosi po 40%. Pozostate 20% to wyniki zgodne z prognozami analitykéw. Proporcie fe moga sie zmienic, jako ze dopiero niecate 1/3 emitentow zdazyto przedsrawic swoje
sprawozdania inwestorom. Do korica sezonu publikacji pozostat jeszcze nieco ponad miesiac, a jak pokazuje praktyka rynkowa najwigcej spotek decyduje sie na przedstawienie sprawozdania w mozliwie
najpozniejszym dopuszczalnym ferminie.

Podczas, gdy u nas sezon publikacji sig dopiero rozkreca, za oceanem inwestorzy koncentruja sig juz na pierwszym kwartale tego roku.
Wypowiedzi przedstawicieli spotek podczas ostatnio publikowanych wynikow nie nastrajaty optymizmem. Az frzy czwarte amerykariskich emitentow, kidrzy pokusili sie 0 zaprezentowanie swoich prognoz, widza
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spadek zyskow w pierwszym kwarfale. Za przewazajaco negatywnym tonem zarzadow podazyli analitycy, kiorzy od poczatku roku ,$cigli” swoje prognozy dla pierwszego kwartatu o ok 10%. Obecnie rynek oczekuje
spadku zysku na akcje o 3,6%. Jezeli te prognozy sie zrealizuja, bedzie to pierwszy spadek wynikaw od drugiego kwartatu 2016 r., kiedy znizkom przewodzit sektor energetyczny.

Jednakze, nawet pomimo gorszych wynikdw niz wezesniej zaktadane w tym roku, wycena amerykanskiego rynku nie jest wygérowana i wynosi 16x (C/), co 0znacza ze jest zblizona do Swojej 5-letniej §rednigj.
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Michat Zasadzki
Niniejszy materiaf ma charakter wylacznie informacyjny i promocyjny, w zadnym e moze by trakowany jako oferta w i art 68 ustawy z dnia 23 kwietnia 1864 roku Kodeks cywilny (ekst jednolity 0z U.z 2018 roku poz. 1025 2 pozn. zm.). Materiat fen i takze
i Gw fi i Gww 2nia29lipca 20051, iell i i (tekstjednolity Dz U..2 2017 roku poz. 17682 pin. zm.), i Swi rawnej.P i V chybadewmateri iniginne irédto
pochodzenia danych. Wymagane prawem informacie, w tym: szczegtowy opis czynnikow ryzyka zwiazanych 2 natiywaniem jednostek uczestnictwa lub cenyfikaiow inwestycyinych, wysokosc i sposob pobierania optat manipulacyinych, wysokosc kosziow obciazaacyeh fundusz oraz obowiazki podatkowe zwiazane 2 dokonaniem inwestycji zawarte sa odpowiednio: w
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informacyine funduszy, KID-y,akiualna i funduszy i j EQUES Investment TFI SA ( Towarzystwo') wwweiffpl w sieczibie iwoddziale w Warszawie, atakze 0 i i Veh, i a Warunki
i i i dokument zawierai ie (KID) stanowia i iinabyci i i i jlubwinny sposd ianei g drychi i Dokument zawierajacy je (KID) dostepny jest wsiedzinie oraz w oddziale
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nabyciai dnia wykupieni owi inyeh, atakze od pozi inulacy $ 0l Zinwesycii, clnodci Ow kapi Pray lokowaniu
aktywow Subfundusze EQUES SF [ ¢ f,0kiory 1100 ust.1i2 Ustawy zdnia 27 maja 2004 i ivehi [ i (tekstjednolity DzL.2 2018 roku poz. 13552 pon.zm), jero Soi a)Skard
Patstwa, b) Narodowy Bank Polski, c) Republike Federalna Niemiec, d) Stany Ziednoczone Ameryki, ) Cesarstwo Japonii, f) Republicg Turcii ¢ powyze} 35% wartosci akiywow w fakie papiery wartosciowe). Nini i jony jest i i Alutego 199 i imi jecnol
02022018 roku poz 191z pdén.zm), i i jawylacznie EQUES Investment TF1 Az siedziba w Garisku. Bez wyrainej. e moze by w catosci ani w czesci kopi winnysposob.
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