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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2021 roku  obejmujacy okres od 2021-07-01 do 2021-09-30

poddawe prawna:
§60us. 1 pH 1 -kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATN!

EQUES INVESTMENT

{felefon) {dentyfilater kujowy)

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszm

Konstrukcja fundus 2u: Typ tunduszu:

Subfundue: [m] Fundusz selurytyzacyjny; [m]
Fundusz podstawowy: O Fundum ponfelowy: a
Fundus powlazany; O Fundusz akywéw niepublicznych: a

Walits mprawozdenia finansowego:  PLN

(nazwa fundusu podstawowego)
Fundusze powiazane:

{razwy funduszy powiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
aublunduszami:

- -

{razwa funduszu)

Mariodéna  Wartode
WYBRANE DANE FINANSOWE fiien bilansow ywyrazona w

W tys, EUR
1. Pzychody z lelat 186,00 40,00]
1. Koxzty funduszu netto 510.00; 110,00
Il Przychady z lokal netto -325,00; -70,00]
V. Zmelizowane zysk (graty) ze zbycia lolat 2 023,00, 437,00
V. Niezrealizowane zy# (sdraty) z wyceny lolat 39,00 8.00
V1. Wynik 2 operacii 1737,00, 375,00}
VIl Zobawiazania 261,00] 57,00/
VI, Altywa 7 045,00, 1.545,001
1X. Akywa natto € 785,00 1.488,00]
X Liczba j 4136 907
X \Warto& akywsw netto na certyfikal inweslycyjny 4 640,49 359,88
XII. Wynikz operacii na cerfifikat inwesye ving 418,97 9065

ZESTAWIENIE LOKAT

3 kwartat 2 kwartal 2020 rok 3 kwartal
FKLADNIKI LOKAT
2021 roku 2021 roku 2020 roku
Fartose Wartase Wartosé Pisrtose
" prediu Frocentow! . iwediu Frocentow . W dltu Frocento by hedhug Frocentowy
Prartose nfycen;m Hdziat w Y pross nyunnyna pdzlat w ¥ pnose -ryeenqym Hdzlal w Y prtos Mycenyna Md2iat w
beediug ceny kizter ktywach pediug ceny |t bitywach wedlug ceny |\ 0 hktywach wedtug ceny [0 hktywach
rabycia w tys. Bllansowyw Badlem [labycia w tys. Bilansowy w  padlem [abyclaw tys, Bilansowyw pgélem Piabysia w tys Bllansowyw Egoblem
X Bys. g kys.
1. Akcje 5 051 6248, 88,68 4585 6073 4577 5 740| 88.79) 5481 6213 283
2. Warranty subskrypcyjne [ [ 0,00/ o o 0 [} 0,00 [ [ 000/
3.Frawa do akei [ [ 0,00 0 [ [} [ 0,00) [ [} 0,00
4. Prawa poboru [ 0 6,00 0 0 0 [ 0,00 [ [ 0,00/
5. Kwity depozytows 0 [ 0,00 ) [ [ [ 0,00 [ [ 0,00
6.Listy zastawne 0 [ 0,00 [} [ [ o 0.00 0 [ 0,00
7. Duzne paciery wartodciow o [ [ 0,00/ [ 0 [ [ 0,00 0 [ 0,00/
8. Instrumenty pachodne [ 2! 0,03 [ [ [ [ 0.00f ) [ 0,00,
| N ﬁi:f:;:ﬂ;:?: ograniczong o 0 0,00 0 o 0 [ 000 [} o 000/
10. Jodnostii i 0 of 000 [} 0 0,00] ) [ 0.00 0 ) 000
11, Cormifikaty inw esTycjne [) o 0,00 [ [ 0,00 ) o 0,00] ) ) 000
12. Tytuly uczesinictwa smitow ane przez
instytucie w spsinego inw estow ania 0 0 0,00/ ° [ 0,00] 0 0 0,00 [} ) 0,00
mejaca iadzibe za granica
13. Wierzytsinokci 0 [ 0,00, o [ 0,00, [ [ 0,00| 0 [ 0,00
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14, Udzielone pozyczki pierigzne

B o 0,00) o o 0,00 o o 0,00 o o 0,00
15, Viekslo 0 0 0,00 0 0 0,00 o o 0.00 o [ 0,00
16. Depozyly 0 ) 0,00 0 o 0,00 o o 0,00 [ 9 000
17. Vi q 0 0,00 o a 0.00 [ [ 0,00) o 0 0,00
7B, Maruchomobal g o 0,00 o [} 0,00 o o .09 o [ 000
19. Stati rorakie o 9 0,00 o o 0,00 o o 0,00] o o 0.00
[20.hne [ 2 0,00 [ [ 0,00 ) o 0,00 o [) 0.00
TABELEZUPELNIAJACE
hrnj dodziby {108 wedhup |irtoss wediug Procentowy udzia)
\AKCJE Fiod2aj ryni . iczba ¢ Y Feny mabycia w pyceny na dzias j+ aywach
krmitanta "
bitamsowy wtys. bgdlem
1.1 BIT STUDIOS S.A (PL11BTS00015) [Akywny rynek- ynckreguiowany _[SIELOA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAVIE 220,00Fslda 100,00 88,00 125
2.AB 5.A(PLAB0OD0001S) [sitywny rynek- ynokregulawany _SIEEDA PAPIERGWW WARTGSCIOWYCH W WARSZAWE 1 120,00F olsa 70,00) 63,00 089
3. ALLEGRO.EU 5.A.(LU2237380780) ityoy rymeh GIELDA PAPIERGW WART OSGIOWYCH W WARSZAVIE 2 050 00| eaina 142,00 119,00 1,69)
4. ALUMETAL SA.(PLALMTL0G023) [iywny rynek 1ELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWIE 1000,00Folsa 57,00 50,00 0,85
5. AMBRA 5.A.{PLAMBRAO0013) [Aywry rynak FIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAVE 10 609,00 Falsa 187,00 267,00 3,75
5. .COM S AL ityory oymek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAVME 1 700,00 olea 60,00 58,00 0.54
7. ARTIFEX MUNDI S A.(PLARTFX00011) [Adeywry rynek [EIELDA PAPIEROWWART OSCIOWY CH W WARSZAWE 450000 olea 80,00 62,00 0.89
8. ASBISC ENTERPRISES PLCICY1000031710) [RMywny yek - [IELDA PAPIEROW WARTOSCIOWY CH W WARSZAWE 5803,00}ypr 163,00 214,00 3,03
9. ASSECO POLAND S.A.(PLSOFTBO00T8) __[AMywny nmek- tynekrogulowany _|SIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWY CH W WARSZAME 3 089,00folam 189,00 271,00 385,
10 A SaE Lo ) ERN EURGPE [Ateywny ymek- tynek regulowany  SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWE 6 784,00 folska 215,001 27800 3,91
T1.ATAL 5.A.(PLATAL000026) itywy rymek SIELDA PAPIERGW VWART OSCIOWYCH W WARSZAVIE 5 245,00 Fsina 306,00 307,00 438
12,AUTO PARTNER §.A.(PLATPRT00018) __[slywny iynek- iynekregulowany _|IIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH W VARSZAVIE 10876.00Foltka 48.00) 141,00 2,00
13. BANK MILLENNIUM S.A.(PLBIGO0D00T8) _[Alywny ynek-rynek regulowary _[SIELDA PAPIERGW WART OS CIOWYCH W WARSZAVIE 23 40000 olte 3,00 159,00 224
14, BUDIMEX S.A(FLEUDMX00013) lAktyemy rymek- ynekregulowany__[SIELDA PAPIEROW WART OSGIOWYGH W WARSZAWME 460,00F olda 108,20) 138,00 196
15.COMARCH S A.(PLCOMARG0012) [ARywny ynek- ynekegulowany _[IELOA PAPIEROWWART GSCIOWYCH WWARSZAWIE 529 00Fclua 159,00 192,00 272
16.CREEPY JAR S.A{PLCRPJRD0019) ieywny ymek FIELDA PAPIEROVWWARTOSCIOWYCH W VWARSZAWIE 57,00p olva 1,00 71,00 101
17.0INO POLSKA S.A{PLDINPLOGG1 1) [itywny ek [SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWNCH WWARSZAWE 215,00 olda 52,00 71,00 101
18.DOM DEVELOPMENT 5., (PLOMDVLOD912) |Aktywny ynek-ryn [EIELDA PAPIEROW WARTOSCIOVWCH W WARSZAVIE 1695.00Fola 143,00 727,00 3,22
19.EGHO INVESTMENT SA{PLECHPSO0D19) |siywny rynek [FIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 12 000,00 olsa 58,00] 53,00 0,75
20, ERBUD S.A. (PLERBUDO0O12) Sitywny ynek-ynek regulowany _[SIELDA PAPIEROW WARTOSCIGWYCH W WARSZAWIE 1750,00F alsa 127,00 136,00 1,93
21. FAMUR SA(PLFAMUR00012) ywny e TEIELDA PAPIERGW WARTOSCIOVW CH WWARSZAWE 50 000,00 olva 193,00, 227,00 3.22)
22. GRUPA KETY 5.APLKETY000011) oy tynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W VIARSZAWE 398.00Folva 339,00 254,00 3.60
25, ING BANK SLASKI 8 A.{PL Akywiry tynek, SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAVE 443.00Foisa 98,00 103,00 146/
24.INTER GARS 5.A{PLINT CS00010) [EHywny tynok- GIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 230,00Fola 43,00 104,00 3,47
25, KERNEL HOLDING S.A.(LUG327357385) _|aywny nymek-ymekregulowany _IELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYGH W VARSZAVME 1 150,00} keaina 53.00| 68,00 [
26.LS| SOFTWARE §.A.(PLLSSFTD001E) __|ARywny ymek-rynekregulovany _[IELDA PAPIEROW WARTGSCIOWYGH W VARSZAVIE 4265 00f oldla 54,00 7000 100
27. WIRBUD S A.(PLMRBUDOGO15) [ktywry ymek- ynek reguiovany _[IELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYGH W WARSZAVAE 21 000,00 slia 109,00 85,00 1,21
5. gwﬁgﬁﬁoﬁfe S.A. SERIA [ kywny rmek- ynekregulowany  FIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWE 190 000,00 Folsa 103,00 103,00 1,48
25.NEUCA S.A(PLTRFRMO0016] [Altywny eymek - ynek regulowany _[GIELDA PAPIEROW WARTOSCICWYCH W WARSZAVAE 70,00 F ol 65,00 63,00 0.9
30.0PONEO.PL 5.A (PLOPNPLO0O13) [Aieyvay rynek- ynekregulowany [SIELDA PAPIEROW WARTOBCIOWYGH W WARSZAVIE 2 548,00 clia 57,00 160,00 2.27)
31.PCC ROKITA § A, FLRCGRKO07E) [ateywny rynek- ynekregulowany [HEEDA PAFIERGW WART GAGIOWYGH WWARSZAWIE 2 130,00 olea 155,00) 178,00 2.59
32.PEPCO GROUP N.V,(NLOOT5000AU7) eywny rynek IELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 125000 éelie Brytania #5.00 54,00 0.01
33 PLLVTSFODO10(PLLVTSFO0010) Riywny rynek SIELDA PAPIEROW WARTOSCICWYCH W WARSZAVAE 500,00 Folaa 70,00 54,00 [
34 PLMFOODD0013(PLMFO0000013) Aitywny ynek=ynek regulowsny _[FIELDA PAPIEROW WART OSGIOWY CH W WARSZAWIE 1290,00F olsia 7000 64,00 0,51
POZNANSKA KORPORAGJA BUDGWLARA
35, DERABEX & A P PRBE xORDIS) sktyemy tynek- iynekregulowany  {ELDA PAPIEROWWWARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 4555,00F olsa 3500 98,00 1,38
36, PURE BIOLOGICS 5.A(PLPRBLGO0CTO)  [Akywny ynek [IELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 688 00Folda 7500 56,00 0.94
37. RAVIPLUG SA(PLKLNR000017) [ktywny rrrek - ek regulawany_[GIELDA PAPIEROW WARTOSGIGWYGH W WARSZAVIE 7 000.00F ol%a 119,00 122,00 373
38. RYVU THERAPEUTICS S.A.(PLSELVTO0013 |4ywriy rmek-ynekrogulowany  [SIELDA PAPIERG WARTOSCIOWYCH W WARSZAME 122500 olsa 74,00 7300| 1,04
"SANOK RUBBER COMPANY r
B Gt bhone Abtywny ymek - ek ragulovany  [IEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAVME 6426,00Fctéa 148,00 145,00 2,08
40.SELENA FM 5.A.(FLSELNAGO010) Aywny ek - ynek regulawany _[IELDA PAPIERGW WART OSGIOWIGH VW WARSZAVIE 2 803,00 el 8,00 68,00 0,97,
STALEXPORT AUTOSTRADY N
A s eanm Akywny ynek- ynek regulowsny  FIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYGH W WARSZAWME 27 121,00Fclsle 80,00 100,00 1,421
TEN SQUARE GAMES z
A2 aCuore iywny rynek- rynekreguiowany  FEIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWIE 487,00Folda 159,00 262,00 372
43.TIM S.A.PLTIMO00006) [Akywny ymek tynek regulowany _[S{ELOA PAPIERGW WART OSGIOWYCH WVWARSZAWIE 332100 ol 29,00) 135,00 182
44.TOYA S.A.(PLTOYA000D11) [ i wany _[SELDA PAPIERGW WART GSCIOWYGH WWARSZAWIE 11 600,00olea 51,00 103,00 146
45.UNIMOT 5,A{PLUNMOT00013) [Akywrry rynek-rynek egulowany _[IELDA PAPIEROW WART OSCIOWYCH WWARSZAVE 2213,00Folsa 87,00 105,00] 147
46, VOXEL 5.A.(PLVOXEL00014) [rseywy rymek [FIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 1 900,00f oloa 91,00 95,00 1,35
47.VRG S.A(PLVSTLAGO011) [Rieywny ynek-ryn wany _IELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWIE 28 500 00F olea 100,00 107,00, 1,52
48 WAWEL S.A(PLWAWELOOO13) Aywny ek wany _|SIECDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 175 00Fatea 104,00 102,00] 1,45
49.WELTON S.APLWELTNO0GTZ) [Aywny ymek-ynekregulowany _[SIELDA PAPIERGW WARTQSCIGWY CH W WARSZAWE & 750 00folsa 59,00 86,00] 122
s segziby | Iartos: wadiug Wariosé wedlug Procentowy udzist
INSTRUMENTY POCHODNE Frodza) rynks Pazwe ryniu mitent (wydawea) Emitenta Jranan lezba eny nabyeia w Jyeny na dzien b aktywach
feyiawey) w bilansowy wlys pgétem
Kantralt Futdrs indete gieldowy VG20 KRSZ1 FIELDA PAPIERTH [FIELDA PAPIER OV WART OSCIOWY i
12021.12.17 (PLOGRO022327) (Kréthe) ['Hrwny ymek- ek PQUIORNY |\ RTOSCIOWYCH WWARSZAWE M/ WARSZAWE [olda G20 INDEX 1.0 200 =.00 .04
Konbral Futures indel gieldowy WMGS0 BMZ1 [EIELDA PAPIEROW [FIELDA PAPIERE WART A CIOWY o Inerument:
"2021.12-17 (PLOGF0022887) (Diuga) [*ywny ek tynek regulowany [y o6 ClowrCH WWARSZAWE W ARSZAWE Polsa MWG40 INDEX 5.00) oo o 001
) A Mot wadtug [artak wedlug Procentowy udzial
IERUCHOM 0$CI Phcoddania o Loy nabyeis USRS Lo senia dres owlerzchnia  [beigzenia  [Sluzebnoksl  Feny habyciaw [weeny na dziaf v aktywach
ittt liteczyate] & L
. lansowy wiya pgélem
TABELDODATKOWE
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Do vt Procantow udsist w
OWA W ART. 98 USTAWY [ieony na iz Lisyvach cgdiem
1. GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND 6.4, 547,00 776
L 3 lommal| 2 koma 3 el
ILtaNs LD T T 2020 rok | ----meeeoaoo
2021 ki | 2021 roku 2020 rol0
I Aktywa 704600] 766200 648400 5 693,0%]
1.8mdK pienigzne | ich 610,00 482,00 413,00 299,00
2. Naleznoii 180.00] 112700 311,00 181,00]
3. Tranwicie raverse 12po / buy-sell back 0,00 0,00, = 0,00
4. SHadnik lalat notowane na akywnym yriu 624500 607300 574000 213,00
5. SHadriN Iokat nianclowana na akywnym yniu 0,00 0,00 0,00 0,00]
6. Pozostaie aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.Zobowlazania 261,00 242,00 285,00 152,00
WL Aktywa netto (1) 678500 744000] &17900]  ©54100
IV. Kaphtal funduszu 342400  434500] 485500 530800
1. Kapital wplacony, w tym: 985500 8578.00] 578,00 573,00
| ceryfilaty Inwsatycyine nie w peini opfacens | oess00]  ssren0]  asramo 2578,00]
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2. Kapitat wyplacony (wielloat Ljemna) 5431,00] 423300  -4023,00 -3 269,00
V. Dochody zatrzymane 2 159,00 1 613.00 461,00 480,00
1. Zaumulowane, nierozdysponowane przychody z loket nstta 665,00 +10,00] 340,00/ 253,00/
2. i 2y (srata) ze|
Zbysia lokal 2 824,00 2223,00 801,00/ 733,00,
rtos d
VI.Wzrost {spadek} wartoscl lokat w odnlesienlu do ceny| 1202,00 1 482,00, 11863,00 752,00
nabjycia
3 di 1zak
VI Kapltat funduszu | zakumulowany wymlk 2 operac]i 678500 7 440,00 179,00 5541.00
(V-
iczb 413600,  471800] 487800 5 551,00|
rtof: akywdw netto na cedyblat inwestycyjny 164049] 157685  1266,70 1176,06|
P liczba } 4 138,00
e wartod akywdw netto na certyfikat inwestye yiny 1.640,49
pm. cenyfikatéw inwestycyjnych Liczba
ERIA A 2000,00
L'ERIA c 190,00
BERIA J 570,00
RERIA K. 193,00
FERIAL 388,00
FERIAU 795,00
Ferie ceryfikatow inweatycyinych Minttos akywSw netto na cenyfikat inwedycyjny
HERIA A 1640,43
FERIA c 1640,43
LERIA J 164049
KERIA K 1640,49
PERIAL 640,49
SERIA U 164049
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
Okres roku !
bieacego ¢ poprzedniago
Kwartai: Poprzednie®®  wartal:
rok: o rok:
od; : od:
do: dot
ad 2021-07-01 5020-07-01
OPERACJI - . AR || [l
RACHUNEK WYNIKU Z Lvooro1
do 20210830 020-0930
F020-0930
LPrzychody z lokat 42,00] 185,00 49,00/ 93,00
1, Dywidendy i inne udzisly w zydach 40,00 183,00 49,00 9200
2. Pychody adeetiowe 0.00] 0,00] 0,00] 1.00
3. Pychody zwiazana z 0,001 0,00] 0,00/ 0,00
4. Dodatnie mldo réznic fursowych 2,00 2,00 0,00 9,001
5. Pozodale 0.00] 0,00 0,00 .00}
1L Koszty funduszu 178,00/ 715,00 227,00 500.00]
1. Wynagrodzenie dla towarzyawa, w tym: 78,00 454,00 136,00 271,00
-wtals cze st wynagradzania 30,00 93,00/ 27,00 74,00
-2mienna cze#t wynagrodzenia 48,00 371,00, 109,00/ 197,00
2. Wynagrodzenia dla podmiots 8,00/ 37,00] 39,00 62,00
3.Opaty dla depozytariusza 11,00 32,00 12,00/ 24,00/
4. Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestns aRywow
funduey 9.00] 28,00 9,00 28,00
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejedracyjne 0,00/ 0,00/ 0,00 0.09
6. Udugl w zalredie rachunfowotci 23,00 82,00 20,00 73,00/
7. Ualugi w zakredle zarzadzania akywami funduszu 0,00 0,00, 0,00/ 2,00/
3. Udugi prwne 1.00 4,00/ 1,00! 4,00/
§. Udlugi wydawnicze, wiym poligmficzne 32,00 32,00 1,00/ 3.00
10. Koszty odsethowe 0,00 0,00/ 0,00 0,001
11. Koszty zwiazane 2 0,00 0,00/ 0,00 .00}
12. Ujemne mida réznie kursawych 0.00] 0,00 0,00/ 1,00
13. Pozodtale 16,00, 36,00 9,00] 24,00
IiL Koszty pokrywane przez towarzystwo 81,00 205,00/ 70,00/ 197,00
V. Kaszty netto (IHE} 97,00 510,00/ 157,00/ 303,001
V. Przychody z lokat netto (V) 55.00 325,00, -108,00 210,00
VL.Zreallzowany| nlezrealizowany zysk {strata} 320,00/ 2 062,00/ 600,00 1 128,00/
1. Zrealizowany zys (srata) ze zbycia lokat 601,00/ 2023,00 444,00 617,00
2.Vizo (madek) nlezrealizowanega zysk (draty) z wyceny
lokat, w tym; 281,00 29,00, 156,00 511,00
-2 tytuilu rznic kursawych 0,00/ 0,00 0,00 0,00/
VI Wynik z operacji 265,00/ 1 737.&7; 492.# 913,00
VIl Podatek dochadowy 0,00 0,00 0,00| 0.00/
INynikz oparacii przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 64,07 419,97 88,47 165,08
2wodniony wynikz operacji przypadajacy na cenyfitat 07 1997 Py 165,08
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaly roku
bietacego °"':L‘e$:;“ poprzedniega
Kkwartak: Popriedmies®  kwartal:
rak: do: rok:
g ad:
do:
3 3
ad 20210701 | oo anan 1020-07-01 bowo
2021
STA) ZMIAN W AKTYWACH NETTO
WIENIE ZM1 H H021-01-01 £020-01-01
da 20210830 | ----e---ceno U020-09-30  [--eseesenees {
1021-08-30 0200930
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1.Zm lana wartos ol aktywsw natto 655,00 606,00 282,00 3815.00
1. Wartok akywow netlo na loniec poprzednicgo okresu

eprawozdawczego 7 440,00 6179,00 5 766,00 272500
2.Wnikz operaci za ales prawozdawczy razem), w iym: 265,00 1737,00 0,00 918,00

)prychody z lokat netto 65,00 -325,00 108,00 -210,00)

b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia Iokat 601,00 2023,00) 444,00 617,00/

c}wzrod (sadak) niazimalizowanego zysu (sraty) z wyc sny lakat 281,00/ 38,00 158 00/ 511,00/
3. Zmiana w akywach netto z tytulu wynitu z oparacji 265,00 1737,00 0,00 918,00
4. Dystrybuic]a dochodéw (pryshodéw) unduezu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00

1)z przychodéwz lokal netta .00 0,00) 0,00 0,00

b)ze zrealizowanago zyshu ze zhycia lokat 0,00/ 0,00] ,00] 0,00

©)z przychoddw 2 zbycia lokat 0,00 0,00 0,00] 0,00
5.Zmiany w kapitale w oltesie {razem), wtym: 520,00 -1131.00 282.00] 2897.00]

a)zmiena lapitatu wpleconego (powiezenie kapitatu z tyluiu 1

wydanyoh certyblatow imvesyeyinychy 127800 277,00 858,00/ 4900,00
jana fapitatu e kapi ]

B)Zmiana kapitau wyplaconego mnicjezerie kapitald Z tUd 2 15800 240800 P To0T5
6.taszna zmiana aKywSw netto w okesis srawozdawczym 655,00 606,00 262,00 3 815,00
7. Wartodt altywbw netto na loniec okead sprawozdawczege 6 785,00 6 785,00 6 048,00 6 540,00
8. Sradnia wartod akywow netto wolrede 297,00 10 023,00 6 858,00 5 059,00

[I.Zm1ana liczby certyfikatow Inwe s tycyjnych 742,00 2172,00 486,00/ 3 129,00
1. Zmiana liczby i inych w okesie 742,00, 2172,00 486,00 3129,00

a)liczba wydanych cettyfikatéw inwestycyjnych 595,00/ 795,00 0,00 4 954,00

byliczba wykipionych certyfikatow inwestycyjnych 1.337,00 -1377,00 486,00 1 825,00

c}saldo zmian 742,00 2172,00 486,00 3 129,00
2.Liczba cerfyfikatowinwesycyinych namsajace od poczathu

dziatalnoici funduszy, wtym: 4136,00 4136,00 5 581,00/ 5 561,00

w)liczba wydanych certyfikatéwinwastycyjnych 9 196,00 9 196,00 8 421,00 8 421,00

b)liczba i i 5 060,00 5 060,00 2 850,00 2 860,00

c)lda zmisn 4136,00 4 136,00 5 561,00 5 561,00
3. liczba i 4136,00 4136,00 5561,00 5 561,00

L. Zmiana wartos ci aktywdw netto na certyfikat Inwestycyiny 53,84 373,75 20,52 55,87]
. wartolé aRywbw nello na certyfikal inwagycyjny na koniec

olivw smwozdawizaio 1575,85 1266,70 109554 112038/
2. vairtof€ akywéw nalto na certyfial inwestycyjny na loniec biszacega

oleews sprawozdavczego 184D,49) 1640,49 1176,06 117808
3. procentows zmiana wartok| aRywow nefio na ceriyfikat inwsdycyjny w

olrese sprawozdawezym 4.04 2951 7,35 4,97

. mini ok i i s
4. minimaina wanoké aKywow nelto na cenylikal inwedycyjny w oltase e 50602 S 15050 =T
-data wyceny 02107390 poz10128 _ [j0200731 _ poz003ai
5. makeymalna wartod akywow netto na cedyfiat inwestycyjny w okede
wrawozdawezym 664,82 166482 1202,68 120288

-data wyceny
6. varlo# akyww netio na certyfikat Inwestyoyjny wedlug ogatnic;
wyseny wokede sprawozdawezym

-data wyceny
7. Rozwodniona warto# akywsw netto na certyfikat inwedycyiny
V. Procentowy udzist kosztéw funduszu w Srednie] wartoscl
aktywow netto, w tym: 2,83 11,35 331 9,88
1. udziat ie dla 1,24 7,37 2,16 5,35
P dzint ia di i
Rpeneitly * 0,13 059 062 123
3, prcentowy udzial oplat dia depozytariuea 0,17 0,51 0,19 0,67]
3 iad 3 iem rej:
4 Prcenta udzial opfat z Tejedru akywow A 04l ol o5
5. procentowy udzial opiat za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,37 1,30 0,32/ 1,44
6. procentowy udzial oplal za uslugi w zakesie zarzadzania akywami .00 o0 . 000
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
bietacego x;ﬁ: poprzedniego
kwartak: % warta
od:
rok: dor rok:
od: g od
do da
3
od 20210701 | -=--- oo
2021
IRACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH SR
£021-01-01
40 20210930 [-o-----ooeen
£021-08-30
A.Przepiywy Srodkow plenlsznych z icl operacyjnel 101300 1347,00 -1 468,00 -3 046,00
1. Wptywy 414500 11 605,00 2737,00 7 094,00
1.Z tytulu posiadanych lalet 76,00 230,00 0,00 32,00
2.Z tytuiu 2bycia edadnikiw lokat 3941,00) 11 160,00 261300 6 844,00/
3. Pozogtale 128,00 215,00 124,00 218,00
It Wydathi 3 132,001 10 258,00 4205,00 10 140,00,
1.2 tytuty posadanych lokat 57,00 57,00 23,00/ 23,00
2.2 tytdu nabycis stadnitow lokat 2791,00) 9 501,00 3 950,00/ 9 688,00
3.2 tytulu ia dla 184,00 489,00 114,00 198,00/
4. Ztytul ia dla 3 ¥
dyiybuciy 10,00 32,00 14,00 35,00
5.2 tytuhs optat dia i 10.00] 33,00 31.00] 49,00
6.2 tytulu optal zwiazanych z prowadzenism rajesni akywow fundusy 000 30,00 000 =
7.2 tytuhu optat za zezwolenia oraz optat rejedmcyjnych 0,00/ 1,00] 0,60 0,00
8.2 tylutu ualug w zakresie rachuniowoici 29,00, 71,00 29,00 76,00,
9.2 tytutu uslug wzakresie ia alywami funduezu 0,00) 9,00} 0,00 0,00
10.2 tytulu udug prawnych 1,00, 4,00 1,00 5,00
1.2 Iytulu posiadania nienschomote 0,00 0,00 9,00 0,00
12.Pozastate 41,00 60,00/ 43,00 51,00
a8 plywy kow 3 z i | -4B4,00! -1 150,00/ 578,00 2 Qaz.ﬂ
1. Wptywy 1277,00 1 277,00 0,00 4 936,00/
1.Z tytutu_ wydania i i 1277.00] 1277.00 0,00} 4 938,00/
2.Z tytuhy zaciagni leadytéw 0.00] 0,00 0,00/ 0.00/
3.Z tytuh zaciagnigtych pozyezek 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Z tytudu splaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00/ 0,00 0,00
5. Odsathi 9,00 0,00 0,00] 0,00
8. Pozoxale 0,00 0,00 0,00 0,00
I Wydatki 2 181,00 2427,00) 578,00 2 008,00
1.Z tytulu wylipienia cenyfikaléw inwestycyinych 2161,00 2 427,00 578,00 2 005,00|
2.Z tytuty spiat zaciagnistych kedyléw 0,00/ 0,00] 0,00 4,00/
3.2 tytutu splal zaciagniqtych pozyczek 0,00/ 0,00 0,00 0,00/
4.2 tyluu wyamitowanych obligacji 0,00 0,00 0,00 0.00:
5.Z tytuhy wyplaly przychodéw 0,00 0,00 0,00 0,00/
6.2 tytuhs udzielonych pazyczek 0,00 0,00 0,00 0,00/
7. Oduethi 0,00) 0,00 0,00 0,00]
6. Pozoslale 0,00) 0,00 0,00, 0,00
€. 8kutkl zmlan kurséw wymiany srodkéw plenlgnych |
ekwiwalentéw irodkow plenlyinych b 109 .00 °
D.Zmlana stanu srodkow plenlgnych netto {A+-E) 129,00/ 197,00 -2045,00 114,00
E frodkl [ P 6 na
Eezgnk ckresu s prawazdawcze go 42,99 41300 234500 413.00
F.Srodkl 2ne § $ éw pienleZnych na
9,
konlec okresu s prawozdawczeio (E+i- 510,00 $10.00 200,00 28000
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NOTY

INOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zalgczniku prackazujemy notg or 1.

Fhk ] At 2

lwartalne_Nota nr1_2021_Q3_EAS#Polityka rachunkn:

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU 3 e
2021 o
1.Z tytulu zbytych lokat 18,00
2. Zlytulu indrumentéw pochadnych 4,00
3. Z tytulu wydanych centyfikatéw inwestycyjnye h 0,00/
4. Z tytulu dywidendy 2,00
5. Z tytuiu odsstek 0,00
8, Z tytulu posiadanych nleruchomosci, w tym czynezéw 0,00
7. Z tytutu udzielonych pozyczek .00
8. Pozostale 170,00
2)Z tytutu rozliczenia mibsaypeji 33,00
b)Z tytuty pokiycia lowtow przez Towarzyswo 137,00,
L‘. 3 hwartat
OTA-Z.OBOWIAZANIA FUNDUSZU
2021
1. Z tytutur nabytych akywéw 42,00
2. Ztytulu transbeji mgnlﬂll—bﬂ back 38,00/
3. Z tytutu indrumentdw pachodnych ,00
4. Z tytulu wptal na certyfilaty inwestycyine 0,00
5. Ztytulu i i i B 0,00
6. Z tytuty wyptaty dochodéw funduszu 0,00
7. Z tytulus wyptaty przychod dw funduszy 0,00
8. Ztytuty wyemitowanych obligacji 0,00]
9. Z tytulu kétioteminowych pozyczeki Wedytow 0,00
10.Z tytutu dhugoteminowych pazycaeki kedytow 0,00
11.Z tytwtu gwaranc]i Iub poraczen 0,00
12. Z tytulu mzerw 181,00
13, Pozodtate Zobowigzenia 0,00|

*NFORMACJA DODATKOWA
W zal ku przek Informacjg dodathowa
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowo$ci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowoséci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:
- péiroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywow pienieznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozyciji
.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznoséci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" fgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegélawiajacej "Depozyty".

7. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako $rednia arytmetyczna wartoéci aktywéw netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystapity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajacy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczace skiladnikéw aktywow i pasywdéw Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwna zero. Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian
za inne papiery wartoéciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia papieréw
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartoéciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywow pienieznych).

5. Dluzne papiery wartoSciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papierdw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wediug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.
W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skiadnik lokat Funduszu.

b) Dla papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tacznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywéw). Saldo
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tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw
wartosciowych.

c) w przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich
emitenta, a ktérych notowania zostaly zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu,
dopuszcza sig¢ stosowanie ceny z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie
dtuzej niz przez 14 kolejnych dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania wigcznie oraz
z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do stosowania przez okres 14 dni od ostatniego notowania
nie moze by¢ nizsza niz 98% i wyzsza niz 100% wartosci nominatu. W przypadku ceny wyzszej
niz 100% przyjmowana jest cena réowna 100% natomiast w przypadku ceny nizszej niz 98%
wycena jest dokonywana z zastosowaniem modelu.

Sprzedaz skladnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku

instrumentow wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg

HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do

papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartoéciowego w skorygowanej cenie nabycia

wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscia

tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dziefi rozliczenia transakgji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym srodkéw

pienigznych na rachunkach Funduszu) nalicza si¢ w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospektem emisyjnym danego papieru warto$ciowego badz tez innym dokumentem (umowa)

dotyczacym tej lokaty. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, wycenia
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci
dituzszym niz 92 dni wycenia sie za pomocg modelu wyceny.

Koszty funduszu obejmujg w szczegélnosci:

1) prowizje i oplaty maklerskie, bankowe, prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i opfaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, oplaty za zgloszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotow zgtaszajacych lub posredniczacych w zgloszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewéw bankowych;

2) podatki oraz inne opfaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu;

3) koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i kredytow,
w szczegolnosci koszty prowizji i odsetek oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligac;ji
przez Fundusz, w szczegéInosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych:;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkgji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 6 i 7;

5a) opfaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych)

Sb) opfaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LE| (ang. - Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujacego podmioty bedace stronami transakeji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LE]

6) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

7) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywéw Funduszu oraz
realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;

7a) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotow trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowosci Funduszu;

8) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu:

9) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;

10) koszty sporzgdzania sprawozdar finansowych Funduszu;

11) koszty badania i przegladu sprawozdar finansowych Funduszu;

12) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz:

13) koszty zwigzane z organizacjg i dziatalno$cig Zgromadzenia Inwestoréw:
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10.

11.

12.

13.

14) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegodlnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

15) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz usiug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegdlnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;

15a) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej do
prowadzenia pomocniczej ewidenciji 0séb uprawnionych z Certyfikatow;

15b) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacjg dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczace Funduszu, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajacych
kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktdw inwestycyjnych (PRIIP);

15¢) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgji
agenta emisji Certyfikatéw, za wykonywanie obowigzkdw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy
o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

15d) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartoéciowych w odniesieniu
do Certyfikatéw, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz
koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Warto$ciowych w odniesieniu
do Certyfikatow w zwigzku z wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w przedmiotowe;
umowie;

15e) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierdw
Wartosciowych;

15f) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwiazku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 15e), 15g) i 15h);

15g) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz;

15h) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwiagzane z obslugg asymilacji Certyfikatéw (objecia
jednym kodem Certyfikatow rejestrowanych dotad w Depozycie Papieréw Warto$ciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

15i) koszty wynagrodzenia podmiotéw, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatéw
okre§lonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysoko$é
uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotéw;

16) koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-15i) i 18)-23) oraz
wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

17) koszty zwigzane ze sporzadzaniem prospektéw emisyjnych Certyfikatow;

18) koszty druku i dystrybucji prospektow emisyjnych Certyfikatow;

19) koszty zwigzane z organizacjg i koordynacja pracy konsorcjum podmiotow, z ktérymi Fundusz
zawart umowy o oferowanie Certyfikatow;

20) koszty zwigzane z dokonywaniem ogloszed i realizacja obowigzkéw informacyjnych
wymaganych przepisami prawa i Statutu;

21) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

22) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza si¢ w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe z tytulu udzielonych pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich

udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie

w Walucie Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje

sig w ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczenego dla

danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywoéw
notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
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14.

15

16.

17.

18.

19.

20.

21.

wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji

do euro.

W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach

zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym

jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dzien

Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski .

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu

wyplaconego jest odpowiednio dzieri wydania albo wykupienia Certyfikatow, przy zastosowaniu

wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponizej.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyplatami.

Wydanie, o ktérym mowa, nastepuje w chwili zapisania certyfikatéw inwestycyjnych w ewidencji

0s6b uprawnionych z instrumentéw prowadzonej przez agenta emisji, zgodnie z artykutem 7a

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Od dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych do dnia ich wydania, wplaty na certyfikaty

inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiekszajg wartosé aktywow oraz warto$é

zobowigzan z tytulu niewydanych certyfikatéw inwestycyjnych.

W dniu wydania certyfikatéw inwestycyjnych zobowigzania z tytutu niewydanych certyfikatéw sag
przeksiggowywane na kapitat wplacony, oraz zwiekszana jest liczba certyfikatow o liczbe
wydanych certyfikatow.

W ksiggach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscig

funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci:

1) Odsetki

a. Odsetki od rachunkéw pienigznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za
kazdy dzien, poczawszy od nastgpnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
funduszu.

2) Nalezne dywidendy i inne udzialy w zyskach

a. Przystugujgce dywidendy z papierow wartoéciowych notowanych na rynku regulowanym sa
ujmowane przy wycenie na dzier nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem
do dywidendy.

b. Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzieri nastgpujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

3) Dodatnie réznice kursowe powstate w zwiazku z wyceng sktadnikow aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

a. Wkazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitéw
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
skladnikéw aktywow i pasywéw, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski $rednim kursem dla danej waluty.

4) Przychody z tytutu sptat od instrumentéw o charakterze wierzytelnosci;

a. Srodki pieniezne otrzymane z tytutu sptaty calosci lub czeéci instrumentéw o charakterze
wierzytelnosci w tym, $rodki otrzymane tytutem sptaty odsetek i kosztéw od tych instrumentoéw,
sg ujmowane w ksiggach funduszu w pierwszej kolejnosci, jako zmniejszenie ceny nabycia
instrumentéw o charakterze wierzytelnoéci, w wysokosci nieprzekraczajacej ceny nabycia tych
instrumentéw. Srodki pieniezne otrzymane w wysoko$ci przewyzszajgcej cene nabycia
instrumentéw o charakterze wierzytelnosci ujmowane sg, jako przychéd

~—

~—

¢. Metody wyceny aktywdw oraz zobowigzar funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

Dniem Wyceny jest:

1. dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

2. na ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu,

3. 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,

4. nadzien zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wptaty na Certyfikaty
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8.
9.

tej serii 0 fgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna warto$¢ wptat do Funduszu w ramach emisii
Certyfikatéw tej serii okreslona w Statucie

dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji,

dzien podziatu Certyfikatow,

dzien poprzedzajacy dzien, na ktory zwotane zostalo Zgromadzenie Inwestoréw, kidrego
porzgdek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
przez Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej
2/3 ogolnej liczby Certyfikatow,

dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

dzien ustalenia wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw, w
przypadku likwidacji Funduszu.

ll. Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na ten Dzieh Wyceny przypadajgcg na Certyfikaty danej
serii przez catkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejacych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny).

lll. Zasady wyceny aktywow:

1.

2,

Z zastrzezeniem zapisu ust. 2 ponize] aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywow i zobowigzan finansowych o
pierwotnym terminie zapadalnosci nie diluzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydiluzeniu oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dluznych papieréw
wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz diuznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emisji (tzw. Rolowanie), Fundusz stosuje wycene
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci skladnika aktywéw.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skiadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, wartos¢
godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwe;j).

IV. Poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej

1.

2.

3.

Za aktywny rynek uznaje sig rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczac biezacych informacji na temat cen tego skiadnika aktywow lub zobowigzania.
Aktywnym rynkiem moze by¢:

a) Rynek gieldowy — ceny zamknigcia sg tatwo dostepne i ogdlnie odpowiadajg wartosci
godziwej,

b) Rynek posrednikéw — rynek na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wiasny rachunek,
zapewniajgc plynnos¢ poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do posiadania pozycji, dla
ktorych tworzg rynek, na rynkach tych zazwyczaj tatwiej dostepne sg ceny kupna i ceny
sprzedazy niz ceny zamknigcia, rynkiem posrednikow jest w szczegolnosci rynek
pozagietdowy, ktéry podaje ceny do publicznej wiadomosci,

¢) Rynek brokerski — rynek na ktérym brokerzy prébujg kojarzyé kupcéw ze sprzedajgcymi lecz
nie sg gotowi do obrotu na wiadny rachunek, rynek taki moze podawaé cze$¢ informacji do
wiadomosci publicznej, rynkiem tym moga by¢ réwniez sieci komunikacji elektronicznej. W
przypadku rynku brokerskiego za aktywny uznaje sie takze taki, ktéry dostarcza kwotowan
2 dostateczng czestotliwoscia i dostatecznym wolumenem,

d) Rynek transakcji bezposrednich — transakcje na tym rynku sg negocjowane niezaleznie bez
posrednikéw, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie,

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sa przez
profesjonalnych dealerow skarbowych papieréw wartosciowych — uznawany jest za poziom
1 hierarchii wartoéci godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w przypadku polskich
obligacji skarbowych. Jezeli dana polska obligacja skarbowa notowana jest na rynku TBSP
to nie zachodzi koniecznosé dodatkowego badania aktywnosci rynkéw.

Dane na rynku aktywnym muszg by¢ danymi obserwowalnymi.
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10.

1.

Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuije sie za spetnione jezeli przynajmniej przez 7 dni
notowan na danym rynku dla danego aktywa byly zawierane transakcje, z zastrzezeniem ust. 8
i 9 oraz ust. 2 ¢).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sie za spetnione jezeli miesieczny wolumen

obrotu na rynku byt przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarzadzane przez

Towarzystwo fundusze pozycja z zastrzezeniem ust. 2 c).

Kryteria okreslone w punktach 4 i 5 muszg by¢ spetnione tacznie.

Aby ustali¢, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sie nastepujgcych

czynnosci:

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia skladnika aktywéw do notowan na rynku aktywnym
(2rodta - Prospekt informacyjny, ogéinodostepne serwisy informacyjne ).

b) Ustalenia wszystkich rynkéw, na ktérych dany sktadnik aktywow zostat dopuszczony do
obrotu.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu oraz wybér
rynku gibwnego na podstawie wielkosci wolumenu transakcji na kazdym z rynkéw w
miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym zakup aktywu. Rynek, na ktérym wolumen ten
jest najwigkszy, jest zrodtem kurséw do wyceny danego aktywu od momentu ujecia w
ksiegach rachunkowych,

. Weryfikacja, czy dany sktadnik aktywéw jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego

rynku przeprowadzana jest w nastepujgcych terminach:

a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe,

b) Niezwlocznie po zawarciu transakcji zakupu,

c) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,

d) W przypadku zawieszenia notowan danym skiadnikiem lokat na danym aktywnym rynku.

W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku

gtéwnego dla danego skfadnika lokat jest dokonywany na poczatku kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego. Podstawa wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage

w nastepujacej kolejnosci:

+ wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

« ilod¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

*+ mozliwos¢ dokonania w imieniu Funduszu transakceji na danym rynku

+ liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

* kolejnosé wprowadzenia do obrotu,

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaly wymienione, przy czym kolejne

kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest

mozliwe ze wzgledu na brak dostepu do wiarygodnych informacii, niezbednych do
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkéw.

W  przypadku rozpoczecia notowania papieréw wartosciowych w  trakcie miesigca

kalendarzowego, za rynek gtéwny przyjmuje sie rynek na ktérym papier wartoéciowy zostat

dopuszczony do obrotu. Do czasu pierwszego notowania papier wartosciowy wykazuje sie w

cenie nabycia, nie dituzej niz miesigc od dnia dojscia do skutku emisji.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposéh:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczeénie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena
sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartoéé z Dnia Wyceny,

b) jezeli Dziers Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuije si¢ ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na
ten kurs albo warto$g,

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
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ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

V. Poziom 2 hierarchii wartoéci godziwe;j

1.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej musza byé obserwowalne

bezposrednio lub posrednio zasadniczo przez caty termin sktadnika aktywéw lub zobowiazania,

jezeli dany sktadnik ma okreslony termin.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej obejmuja:

a) Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan notowane na rynkach, ktére nie
s aktywne,

¢) Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sa obserwowalne w odniesieniu do danego
skladnika aktywéw lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach, zmienno$é¢ zaktadana, spread
kredytowy,

d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Korekty danych wejsciowych sg dopuszczalne, w szczegdlnosci jezeli majg na celu lepsze

dopasowanie do specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze skutkowaé

spadkiem klasyfikacji wyceny wartosci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.

VI. Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

1.

2.

3.

Dane wej$ciowe modelu w 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej to nieobserwowalne dane
dotyczace danego skiadnika aktywéw lub zobowigzania, ktére sg uzywane w przypadku gdy
dane rynkowe nie istniejg lub sg niemiarodajne.

Dane wejsciowe nieobserwowalne odzwierciedlajg zalozenia, ktére przyjeliby réwniez inni
uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.

Dane wejéciowe nieobserwowalne wykorzystujg najlepsze dostepne w danych okolicznosciach
informacje, w tym dane wiasne.

VII. Metody i modele wyceny dla poszczegdlnych klas aktywoéw

1)

2)

3)

Akcje

1. Akcje dopuszczone do obrotu, dla ktérych jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedtug ceny rynku gtéwnego.

2. Akcje, dla ktérych nie jest mozliwe wskazanie rynku aktywnego, wycenia sie wedlug modelu
z 2 poziomu hierarchii wartoéci godziwej, okre$lonego nastepujacym wzorem:

C2=C*AlI*B

gdzie:

C2 - cena jednej akcji ustalona modelem z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej,

C — ostatnia dostepna cena ustalona na aktywnym rynku dla danej akgji,

Al - zmiana procentowa indeksu branzowego (nha rynku, ktéry byt rynkiem aktywnym dla akcji
spoiki) , a w przypadku jego braku innego indeksu, w skiad ktérego wechodzg akcje danej spdtki
(przy czym w przypadku wielu indekséw wybierany jest ten o najmniej licznym sktadzie) od dnia
w ktdrej ustalono ostatnig dostepna cene na aktywnym rynku dla akcji spétki do dnia wyceny,
B — beta dla akcji danej spétki w stosunku do zastosowanego indeksu gietdowego za okres 12

miesiecy lub od dnia dopuszczenia do obrotu, jezeli okres ten jest krétszy niz 12 miesiecy.
Prawa do akgji

1. Prawa do akcji ujmuje sie na dzien ich nabycia albo objecia wedlug ceny nabycia,

2. Prawa do akcji wycenia sie wedlug zasad okreslonych dla akgcji.

Jednostkowe prawa poboru

1. Jednostkowe prawa poboru, dla ktérych jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedtug ceny rynku gtéwnego.

2. Jednostkowe prawa poboru, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej okreslonego wzorem:

W = (C-E)/(L+1)

gdzie:

W — cena jednostkowego prawa poboru,

C — cena akeji okreslona zgodnie z zasadami okreslonymi dla akcji,

E — cena emisyjna akcji nowej emisji,
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4)

5)

L - liczba jednostkowych praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji.

3. Jezeli Fundusz zglosi brak woli wykonania jednostkowych praw poboru, za ceng przyjmuje
si¢ wartos¢ ,0".

Polskie obligacje skarbowe

1. Polskie obligacje skarbowe wyceniane sg wedtug 1 poziomu hierarchii wartosci godziwej na
podstawie kursu z rynku TBSP.

2. Do wyceny przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci kurs fixingowy z rynku TBSP, a w przypadku
jego braku ostatni kurs transakcyjny.

3. Jezeli dla danej serii obligacji nie mozna ustali¢ kursu wediug punktu powyzej wyceny
dokonuje sie wedlug 1 poziomu hierarchii wartosci godziwej poprzez zastosowanie ceny
Bloomberg Generic Price (BGN) dla danego instrumentu.

4. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny BGN wyceny dokonuje si¢ na podstawie ceny z
poprzedniej wyceny.

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego

1. Obligacje dopuszczone do obrotu, dla ktérych mozliwe jest okreslenie rynku aktywnego,
wycenia sie wedtug ceny rynku giéwnego.

2. Rynkiem aktywnym moze byé rynek brokerski, pod warunkiem, ze Fundusz otrzymuje ceny
oraz wolumeny od przynajmniej jednego uczestnika tego rynku (bank lub dom maklerski). Za
ceng przyjmuje sig $rednig cen kupna i sprzedazy z ostatnio dostepnych kwotowan.

3. Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktorych nie jest mozliwe okreslenie rynku
aktywnego, ktérych termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni wycenia si¢ metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktorych nie jest mozliwe okreslenie rynku
aktywnego, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 1
poziomu hierarchii wartosci godziwej poprzez zastosowanie ceny Bloomberg Generic Price
(BGN) dla danego instrumentu.

5. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wyceny zgodnie z ust. 3, obligacje i instrumenty rynku
pienigznego , dla ktérych nie jest mozliwe okreélenie rynku aktywnego, ktérych termin
zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci
godziwej:

* ustala si¢ poziom ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten
rating modelem EM Score Altmana wg wzoru:

EM Sore = 6,56 X1 + 3,26 X2 + 6,72 X3 + 1,05 X4 + 3,25

gdzie:

EM Score - wartos¢ ratingu

X1 - Kapitat obrotowy netto/Aktywa ogétem

X2 — Kapitat zatrzymany/Aktywa ogétem

X3 — EBIT/Aktywa ogétem

X4 - Wartoé¢ ksiegowa kapitatu wiasnego/Zadtuzenie

* dobiera sig grupg poréwnawczg obligacji notowanych, dia ktérych rating emitenta jest zblizony
do ratingu wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

* ustala sig¢ dla kazdego papieru z grupy poréwnawczej YTM oraz zapadalnosci,

* ustala si¢ stope wolng od ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

* kalkuluje si¢ marze rynkowa poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy
poréwnawcze;j,

+ ustala si¢ marze rynkowsa jako mediane marz poszczegdinych instrumentéw z grupy,

* wycenia sig instrument metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych stosujgc stope
dyskonta zlozong z:

> ustalonej marzy rynkowej,

> SWR na dzien wyceny ustalonej dla zapadalnosci wycenianego instrumentu,

> narzutu na ryzyko plynnosci i ryzyka specyficzne uzaleznione od wysokosci ratingu emitenta:
dla ratingu AAA | AA+ w wysokosci 0,25 p.p.

dla ratingu AA i AA- w wysokosci 0,50 p.p.

dla ratingu A+ i A w wysokosci 0,75 p.p.
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7)

8)

9)

dla ratingu A-, BBB+ i BBB w wysokosci 1 p.p.

dla ratingu BBB- w wysokosci 1,5 p.p.

dla ratingu BB+ w wysokosci 2 p.p.

dla ratingu BB w wysokoéci 2,5 p.p.

dla ratingu BB- w wysokosci 3 p.p.

dla ratingu B+ w wysokosci 3,5 p.p.

dla ratingu B w wysokosci 4 p.p.

dla ratingu B- w wysokosci 4,5 p.p.

dla ratingu CCC+ w wysokosci 5 p.p.

dla ratingu CCC w wysokosci 5,5 p.p.

dla ratingu CCC- w wysokosci 6 p.p.

dla ratingu D w wysokosci powyzej 6 p.p. zaleznie od aktualnej sytuacji emitenta.

6. Obligacje, z ktérych prawa do wszystkich przeplywdw finansowych zostaly sprzedane,
wycenia sie po wartosci ,0”.

Lokaty bankowe

1. Lokaty bankowe o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz 92 dni wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

2. Lokaty o terminie zapadalnosci diuzszym niz 92 dni wycenia sie za pomocg modelu wyceny
z 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej metoda zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,
dla ktérego:

+ ustala sie przeptywy oraz ich daty,

* ustala sie wewnetrzng stope zwrotu na dzien rozpoczecia lokaty,

+ aktualizuje sie na dzieh wyceny oczekiwane przeptywy pieniezne,

* ustala sie stope dyskontowg poprzez zsumowanie wewnetrznej stopy zwrotu oraz marzy na
ryzyko, ustalonej w nastepujgcy sposéb:

> dla bankow o ratingu od AAA do BBB warto$¢ 0 p.p.

> dla bankéw o ratingu od BBB- do B wartos¢ 0,5 p.p.

> dla bankéw o ratingu B- i nizszym warto$¢ 21 p.p.

« dyskontuje sie oczekiwane przeptywy pieniezne otrzymang stopg dyskontowa.
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa wyceniane z nie
rzadziej niz raz w miesigcu wycenia sie wedtug ostatniej oficjalnej wyceny.
Wierzytelno$ci jednostkowe i pozyczki udzielone

1. Wierzytelnosci i pozyczki, ktorych pierwotny termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni
wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. Wierzytelnosci i pozyczki, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni
wycenia si¢ modelem z 3 poziomu hierarchii wartoéci godziwej metoda zdyskontowanych
przeplywow pienigznych:

= wskazuje sie oczekiwane przeplywy z instrumentu oraz ich daty,

* ustala sie wewnetrzng stope zwrotu na dzien rozpoczecia umowy a nastepnie dzieli te stope
na skladowe {j. stope wolng od ryzyka, ktéra jest okreslona rentownoscig obligacji skarbowych
najbardziej zblizonych terminem zapadalnosci do wierzytelnosci lub pozyczki (stopa na dzien
rozpoczecia umowy) i marze na ryzyko,

+ aktualizuje sie na dzien wyceny oczekiwane przeplywy pieniezne oraz warto$¢ stopy wolnej
od ryzyka (SWR),

« dyskontuje sie oczekiwane przeplywy pieniezne otrzymang stopa dyskontowg (SWR + marza).
Transakcje reverse repo/buy-sell back

1. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, za
pomocg modelu wyceny przyjetego dla lokat bankowych, a w przypadku transakciji o terminie
zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



2. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
papieréw warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy beda traktowane jako transakcje Buy-
Sell-Back mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywalyby na niezalezne transakeje.

10) Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki pienigzne oraz wyemitowane
przez Fundusz diuzne instrumenty finansowe
1. Instrumenty wycenia sig¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
2. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
papierow warto$ciowych transakcje sprzedazy i kupna bedg traktowane jako transakcje Sell-
Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

11) Krétka sprzedaz
Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy.

12) Pozyczki papieréw wartoéciowych
Zalozenia:
1. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie zdematerializowane
papiery wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, spetniajgce
warunki okreslane przepisami prawa.
2. Za wypozyczone papiery fundusz otrzyma wynagrodzenie okreslone w umowie.
Ujmowanie pozyczek papieréw w ksiegach rachunkowych:
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych oraz wyksiegowanie papieréw wartosciowych z
rachunku depozytowego Fundusz nie wylgcza ww. papieréw z bilansu.
Zabezpieczenie
W ksiggach Funduszu ujmuje sie zabezpieczenia pozyczki, ktorych wartoéé powinna byé co
najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw.
Wynagrodzenie
Nalezno$ci i przychody z tytulu wynagrodzenia za wypozyczenie papieréw warto$ciowych
ewidencjonuje sie w ksiegach funduszu na podstawie umowy. .
Wycena pozyczek papieréw wartosciowych
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow
warto$ciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13) Wymiana walut
1. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut
Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do
dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej
rozliczenia wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank
Polski.
2, Transakcje walutowe z datg rozliczenia dluzsza niz ,SPOT” sg wyceniane modelem wyceny
Z 2 poziomu hierarchii wartoéci godziwej wg nastepujacych zasad:
1. Wycena transakcji wymiany walut oraz stdp procentowych dokonywana jest metoda
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany
zysk lub strata z transakcji terminowych forward.
2. Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej. Wykorzystujgc funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla
kazdej pary walut transakcji forward importowane sg czynniki dyskontujace na dzien realizacji
danej transakgcji forward, wg nastepujacej procedury:
W momencie zawarcia transakcji forward:
a) dla strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybdr waluty (pozycja ‘Currency’) w
zaleznosci od krzywej, ktéra wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,
b) kolejne pozycje formatki wypetniane sg zgodnie z ponizszym:
- 'Calc Basis’ ~ wybierana jest opcja ‘Money Mkt',
- ‘Pay Freq' i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

10
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



- ‘Day Count’ = w zaleznosci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP, CAD),
ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z obowigzujgcymi
standardami ,

- ‘Discount Crv’ i ‘Forward Crv’ — wybierana jest opcja ‘Mid’

c) w poszczegdine pola dat wpisywane sa:

- dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazde] waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt' - data realizacji transakcji forward,

d) w zakladce ‘Curves’ okreslana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method') jako ‘Step
Forward (Cont)'. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazéw Roéznicowych (‘Newton's
forward difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:

a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezgcego.
Dla wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych, w
ktorych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

c) w zakladce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto$¢ czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujgcy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtérzenie krokéw b) —
e).

3. W oparciu o srednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu
Bloomberg czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadalnoéci
transakcji wediug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN

gdzie:

FX1 biezaey kurs forward na date zapadalnosci transakg;ji

KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakcji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
bazowej

DiscFactorPLN czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
PLN

4. Czynniki dyskontujgce na date spot wyznaczane sa wedtug wskazanej w pkt. 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Cont). Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weziéw,
wykorzystywane do powyzszej interpolacji dostepne sa w aplikacji SWDF <GO> (Swap
Contributor Defaults). Stawki w poszczegdlnych weziach pochodza od konkretnych
kontrybutoréw ‘Src’ (‘source’). Dla poszczegdinych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,

- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/A)',

- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrédlem stép FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutordéw spetniajgcych kryterium najwigkszej plynnosci instrumentu.

5. Kursy spot oznaczajg srednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym
Dniu Wyceny.

6. Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym
Dniu Wyceny réwny jest iloczynowi wartosci nominalnej transakcji forward w walucie bazowej
oraz réznicy pomigdzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezgcym kursem forward na
date zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposéb kwota jest dyskontowana do
wartodci biezacej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie z
ponizszym wzorem:

Pozycja krétka:
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WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja diuga:
WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominatB wartoé¢ nominalna transkacji w walucie bazowej
FX transakcyjny kurs wymiany forward
7. Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakcji forward jest réwna badz mniejsza niz
data spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci
nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz r6znicy pomiedzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX) a $rednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).
Pozycja krétka:
WT = NominatB * (FX - KursSpot)
Pozycja dtuga:
WT = - [NominatB * (FX - KursSpot)]

14) Wbudowane instrumenty pochodne
1. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem wartosciowym, warto$§¢ tego papieru jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru wartosciowego modelu wyceny. Zastosowany model!
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegéinych wbudowanych instrumentéw pochodnych.
2. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym
papierem wartosciowym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru wartoéciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi dla tego papieru oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegoinych
instrumentéw pochodnych

15) Odpisy aktualizacyjne
1. Jesli w przypadku danego aktywa istnieje duze prawdopodobierstwo trwalej utraty wartosci
tzn. wystepuje ryzyko, ze aktywo nie przyniesie w przysziosci w znacznej czesci lub w catosci
przewidywanych korzyéci ekonomicznych (art. 28. ust. 7 Ustawy) Fundusz, w porozumieniu z
Depozytariuszem, szacuje wysokos¢ odpisu aktualizujgcego wartosé tego aktywa.
2. Przyklady okoliczno$ci moggcych wskazywaé na trwatg utrate wartoéci:
* w danym roku obrotowym emitent instrumentu odnotowat istotne pogorszenie wynikow
finansowych,
* emitent instrumentu posiada ujemne kapitaly wiasne,
* przeciwko emitentowi instrumentu zostato otwarte postepowanie upadiosciowe lub
likwidacyjne,
+ miato miejsce jakiekolwiek zdarzenie, mogace mieé istotny wplyw na przyszie wyniki
ekonomiczne emitenta instrumentu.
3. Dokonanie odpisu lub dodanie korekty w modelu wyceny zwiazanego z odpisem
aktualizacyjnym moze spowodowaé zmiane poziomu hierarchii wartosci godziwej dla danego
aktywa.

16) Mettyodologia stosowania skorygowanej ceny nabycia
1. Skorygowang ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR.
2. Wycena papierow warto$ciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujgcia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia roziiczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skfadnika lokat réwna sig cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XIRR
i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywéw pienieznych okreslony w warunkach transakcji).
3. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych okresow
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odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeplywéw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie Ze daty ostatniego
przeplywu jest data wykupu.

4. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg
przeszacowywane do biezgcego kursu waluty NBP $redniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operagcji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogloszono zmiang Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Termin na dostosowanie stosowane]
polityki rachunkowosci zostat okreslony na 1 lipca 2021 roku.

Fundusz dokonat zmian polityki rachunkowosci wynikajgcych ze Zmiany przepiséw i rozpoczat ich
stosowanie od 1 lipca 2021 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym

2. Informacje o =znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywoéw netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywdw netto.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W opinii Zarzgdu Towarzystwa nie wystepuja niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 29 czerwca 2021 roku wydata decyzje DFF.4022.1.52.2020.0K w
przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Statutu Funduszu w zakresie okresélenia, ze Certyfikaty beda
oferowane w drodze oferty publicznej oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, to jest w zakresie art. 10 ust. 1 Statutu. Z dniem objecia
Certyfikatéw serii U Fundusz stat sie publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu
Ustawy. Nieumorzone Certyfikaty poprzednich serii zostaly objete wnioskiem o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym wraz z Certyfikatami serii U. Certyfikaty serii U byty
pierwszymi Certyfikatami oferowanymi w ofercie publicznej wymagajacej sporzadzenia i zatwierdzenia
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prospektu. Ta i wszystkie kolejne serie Certyfikatow bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.,

Dnia 23 sierpnia 2021 r. na mocy uchwaty 825/2021 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. podjat
decyzje o dopuszczeniu do obrotu gietdowego:

o 3364 certyfikaty inwestycyjne wczesniejszych emisji oznaczonych kodem ISIN PLC239800079 ;
e 795 certyfikatow inwestycyjnych serii U

Certyfikaty seri U oraz wczeénigjszych po zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie Papieréw
Warto$ciowych S.A. zostaly wprowadzone do obrotu gieldowego 29 wrzesnia 2021 r. na podstawie
uchwaly 921/2021 Zarzadu GPW S.A. z dnia 23 wrzeénia 2021 r.

Emisje serii V, W oraz X nie doszly do skutku.

Istotnym zdarzeniem wptywajacym na wyniki finansowe Funduszu byto wystapienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19 (pandemia). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus
rozprzestrzenit sig na calym $wiecie, a jego negatywny wplyw na rézne gatezie gospodarki nabrat
dynamiki. W pierwszym péiroczu 2021 roku nastgpilo stopniowe wygaszenie pandemii na skutek
szczepien i nabywania zbiorowej odpornosci, a w $lad za tym miato migjsce stopniowe rozmrazanie
gospodarki. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wplyw pandemii nie miat wiekszego
przetozenia na wyniki Funduszu. W opinii Towarzystwa odpowiednio prowadzona polityka inwestycyjna,
w tym polityka zmiennego zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegélnych emitentow, pozwala
na ograniczenie skutkéw negatywnego wptywu pandemii na wyniki Funduszu.

W zwiazku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefi, ogélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia  dziatalno$ci, depozytariuszy, d2wigni finansowej, przejrzystoéci i  nadzoru
(,Rozporzadzenie™), w zakresie ekspozycji AFl (zastepujacej dotychczas stosowang miare catkowitej
ekspozyciji), do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzgdzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia.
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