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O skorygowany

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO
Raport potroczny FIZ-P-E

za 1 polrocze 2021 obejmujacy okres od 2021-01-01 do 2021-06-30

oraz poprzedni rok obrotowy 2020 obejmujgcy okresod  2021-01-01 do 2020-12-31

Podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.)

Data przekazania: 2021-08-30

(petna nazwa funduszu)

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FZ EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(podmiot uprawniony do badania) (data sporzadzenia raportu)

Raport pétroczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

Pétroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji Noty objasniajace
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aklywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywow pienigznych Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci pétrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

v Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

O Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujgcego w sprawie raportu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Komisja Nadzoru Finansowego



EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ

FIZ-P-E_20120703 2021

Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

[Prik [opis

|Wprowadzenie EASP.pdf ’Wprowadzenie

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

[Prik [opis

IZ_EQUES ASP_2021 HY_List do uczestnikdw.pdf ‘List Towarzystwa

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

[Prik [opis

|3_EQUES ASP_2021 HY_sprawozdanie z dziaialnu‘Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

1 potrocze
IWYBRANE DANE FINANSOWE 2020 rok
2021 roku
|. Przychody z lokat 144 126
1. Koszty funduszu netto 414 422
Ill. Przychody z lokat netto -270 -296
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1422 685
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 319 923
VI. Wynik z operacji 1471 1312
VII. Zobowigzania 1400 285
VIII. Aktywa 7706 6 464
IX. Aktywa netto 6 306 6179
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 3999 4878
XI. Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1576,90 1266,70
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 367,82 268,92
ZESTAWIENIE LOKAT
1 poétrocze
2020 rok
SKEADNIKI LOKAT
2021 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartogé wediug Prot.:e ntowy Wartogé wediug Prot.:e ntowy
Wwedtug ceny w;{c(-fny na udziat w Wwedtug ceny w;{c(-fny na udziat w
habycia w tys. d.2|en akt'ywach habycia w tys. d.2|en akt'ywach
bilansowy w logétem bilansowy w logétem
tys. tys.
1. Akcje 4 585 6073 78,81 4 577 5740 88,79
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczon:
odpm:/yiedzi:lnoéciq ° ¢ 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
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12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00

14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00

15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00

16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00

17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00

18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00

19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzib Wartoé¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta Y kceny nabycia w yceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.AB S.A. (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 1 700[Polska 107 94
2. ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) IAktywny rynek - rynek regulowany  |GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 1 192Polska 43 75
3. AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 9 659 Polska 166 212
4.AMICA S.A. (PLAMICA00010) /Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 643 [Polska 59 106
5. ANSWEAR.COM S.A. (PLANSWR00019) Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 1 700[Polska 60 53
6. ARTIFEX MUNDI S.A. (PLARTFX00011) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 4 500 [Polska 60 69
7.ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) |[Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 10 500[Cypr 195 224
8. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) IAktywny rynek - rynek regulowany  |GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 2 689 Polska 155 207
9. ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. /Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 4 984 Polska 143 201
(PLASSEE00014)

10.ATAL S.A. (PLATAL000046) Aktywny rynek - altematywny system [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 1 397Polska 66 73
11.AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) /Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 14 176[Polska 73 159
12.BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016)  [Aktywny rynek - rynekregulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 29 700[Polska 114 138
13.BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) IAktywny rynek - rynek regulowany  |GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 460[Polska 108 129
14. COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 879Polska 169 222
15. CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 155[Polska 149 123
16. DECORA S.A. (PLDECOR00013) /Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 4 690 [Polska 93 187
17.DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 22 784 [Polska 46 76
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18. DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 340[Polska 83 95
19. DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012)Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 1 360[Polska 102 187
20.ERBUD S.A. (PLERBUD00012) /Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 1 000Polska 65 89
21.GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 438[Polska 157 284
22.ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017)  [Aktywny rynek - rynek regulowany  |GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 680|Polska 135 126
23.INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) IAktywny rynek - rynek regulowany  |GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 590[Polska 110 223
24. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389)  |Aktywny rynek- rynek regulowany ~ [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 2 250 Ukraina 118 123
25.KRUK S.A. (PLKRK0000010) /Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 283 [Polska 64 71
26.LENTEX S.A. (PLLENTX00010) Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 10 000[Polska 110 109
27.LSI SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 4 500 [Polska 68 74
28. MBANK S.A. (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany  |GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 380[Polska 17 124
29.MIRBUD S.A. (PLMRBUDO00015) IAktywny rynek - rynek regulowany  |GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 21 000Polska 109 100
30.NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 200/[Polska 130 158
31.OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) /Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 3 966/Polska 133 228
32. gSE:QgigAAK?P'RLT:’?(FI;ES(?(\)(??LJZ[;OWLANA Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 7 780 Polska 66 199
33. PURE BIOLOGICS S.A. (PLPRBLG00010)  |Aktywny rynek- rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 933 [Polska 104 100
34. (SP}I\_';?ESRKUOBO%EGR)COMPANY SA Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 4 002Polska 90 100
35. (SP}I\_,;TZG’(;‘([)DOEO%A?:\)NK POLSKA S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 320[Polska 86 81
36.SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 4 500 Polska 109 104
37.SPYROSOFT S.A. (PLSPRSF00011) Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 466[Polska 110 109
38. (SF;II-_A;I:&EZOOES}Q)UTOSTRADY SA Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 27 121[Polska 80 95
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39. STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 200/[Polska 27 77
TEN SQUARE GAMES S.A. . -

40. (PLTSQGM00016) /Aktywny rynek - rynek regulowany  |[GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 567 [Polska 195 280

41.TIM S.A. (PLTIM0000016) /Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 5 921[Polska 54 192

42.TOYA S.A. (PLTOYA000011) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 7 400[Polska 54 63

43.UNIMOT S.A. (PLUNMOTO00013) IAktywny rynek - rynek regulowany  |GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 2 713Polska 107 127

44.VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 2 200[Polska 92 103

45. WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) IAktywny rynek - rynek regulowany  [GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 175[Polska 104 104

. . Kraj siedziby . arunki - -
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Lmitenta [Termin wykupu bprocentowania Rodzaj listu [Podstawa emisji
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent [Kraj siedziby  [Termin arunk Partost Liczba
lemitenta ykupu pprocentowania pominalna
Kraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku azwa rynku Emitent (wystawca) lemitenta Liczba
bazowy
(wystawcy)
Kontrakt Futures indeks gieldowy MWIG40 BMU1 Akt K " | Gfé_?gspé\lgl\;sngw IGIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH bolsa nstrument:
'2021.09-17 (-) (Dluga) ywny rynek - rynekregulowany WARSZAWIE S.A. WIG40 INDEX
/ARSZAWIE
, Nazwa i rodzai  Kraj siedziby [Termin Rodzai Wartosé Wartoé¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug |Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI A ) ) . 4 N A ) . wiadczenia wlLiczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
podmiotu podmiotu magalnosci fwiadczenia : |
ys. ys. bilansowy w tys. jogétem
Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  ceny nabycia w |wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogétem
& Rok oddania do umer ksiggi [Wartoé wediug
NIERUCHOMOSCI 2ytiu Data nabycia ieczystejeg Kraj potozenia |Adres Powierzchnia Obciazenia [Stuzebnosci ceny nabycia w
ys.
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU arunki MWarto& Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
- Emitent [Termin wykupu borocentowania ominalna Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
IENIEZNEGO P ys. bilansowy w tys. jogétem
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartose wedtug _
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA [wyceny na dzien | rocentowy udziat w

laktywach ogétem

W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1. GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 408 5,30
1 pétrocze
BILANS 2020 rok
2021 roku
I.Aktywa 7706 6 464
1. 8rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 482 413]
2. Naleznosci 1151 311
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4.Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6073 5740
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobow igzania 1400 285]
lll. Aktyw a netto (I-Il) 6 306 6179
IV. Kapitat funduszu 3211 4 555
1. Kapitat wptacony 8578 8578
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 367 -4 023
V.Dochody zatrzymane 1613 461
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -610 -340!
2.Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 2223 801
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny! 1 482 1163
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(v Y opere 6306 6179
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3999 4 878
Seria A 2000 2000
Seria C 190 190
Seria D 0 242
Seria J 1111 1608
Beria K 193 283
Seria L 505 555
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1576,90 1266,70
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 3999
Seria A 2000
Seria C 190
Seria J 1111
Beria K 193
Seria L 505
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 576,90

|Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow: |

|Wartué<’: aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych: |

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 2021-01-01 |od 2021-01-01 od 2020-01-01
do 2021-06-30 |do 2020-12-31 do 2020-06-30
I. Przychody z lokat 144 126 44
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 143 125 43
2. Przychody odsetkowe 0 1 1
3.Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 0 0
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 560 679 272
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 386 362 125
2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 26 95 34
3. Optaty dla depozytariusza 20 48 23
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 19 37 18
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 93 52
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 3 5 3
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 24 3 1
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1 0
13. Pozostate 22 35 16
a)Optaty emisyjne kwartalne dla KDPW 9 24 10
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 146 257 127
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IV. Koszty funduszu netto (II-1l) 414 422 145
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 270 -296 -101
VI.Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) 1741 1608 528
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1422 685 173
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 319 923 355
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operacji 1471 1312 427
lynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 367,82 268,92 81,16
Rozwodnlpny wynikz operacji przypadajgcy na certyfikat 367,82 268,92 7065
nwestycyjny

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 042021:0101 *jod 20210101
do 2021-06-30 [do 2020-12-31
|.Zmiana wartos$ci aktyw 6w netto 127 3454
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 6179 2725
2.Wynikz operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1471 1312
a)przychody z lokat netto 270 -296
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1422 685
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 319 923
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1471 1312
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 344 2142
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 4900
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 1344 2758
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 127 3454
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 306 6179
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 874 5152
Il.Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych 879 2 446
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 879 2 446
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 4 954
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 879 2508
c)saldo zmian -879 2 446
2.Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnoéc)i,ffunduszu, w t;’m‘:J Y " ° 2 3999 4878
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 8621 8621
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 4622 3743
c)saldo zmian 3999 4 878
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 3999 4 878
lll. Zmiana wartos$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,00
1. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1266,70 1120,39
2. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
okresu sprawozdawczego 1576,90 1266,70
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 49,38 13,06
4.minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1309,02 964,03
-data wyceny 2021-01-29 2020-03-31
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1576,90 1266,70
-data wyceny 2021-06-30 2020-12-31
6. wartos¢ aktywc’)w netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 1 576.90 1 266.70
wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’
-data wyceny 2021-06-30 2020-12-31
7.Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1576,90 1266,70
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 16,49 13,18
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 11,32 7,03
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0,76 1,84
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,59 0,93
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktlywow
funduszu 0.56 072
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1,76 1,81
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami
funduszu 0,00 0,00
poz. c21 i ¢22 sa ujemne
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RACHUNEKPRZEPELYWOWIENIEZNYCH

od 2021-01-01

do 2021-06-30

od 2021-01-01

do 2020-12-31

od 2020-01-01

do 2020-06-30

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej 335 -2 331 -1661
I. Wptywy 7 462 11 862 4 357
1.Z tytutu posiadanych lokat 155 123 32
2.Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 7219 11 466 4 231
3. Pozostate 88 273 94
1. Wydatki 7127 14 193 6018
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 6711 13 537 5821
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 285 333 84
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucie 22 85 21
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 23 46 18
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 21 a7 15!
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 1 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 42 99 47
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 3 5 4
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 19 51 8
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -266 2248 3510
1. Wplywy 0 4938 4938
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 4938 4938
2.Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 266 2690 1428
1.Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 266 2 690 1428
2.Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ’ o o
ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 69 83 1849
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na M3 496 496
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na 182 3 2345

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
[Prix [opis |
[Nota nr 1 EASP pat Nota nr 1 |
- z 1 pétrocze
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU i
2021 roku

1. Z tytutu zbytych lokat 993

2.Z tytutu instrumentéw pochodnych 0

3.Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0

4.Z tytutu dywidendy 38

5.Z tytutu odsetek 0

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0

7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0

8.Pozostate 120

a)Z tytutu wptat na subskrypcje 33

b)Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 87

1 pétrocze
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU P
2021 roku
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1.Z tytutu nabytych aktywow
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu
3.Z tytutu instrumentéw pochodnych

olwlo|o

4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1 134

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7.Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kidtkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

olololo|o]|o

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12.Z tytutu rezerw 263

13. Pozostate zobowigzania 0

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

Warto$¢ na dzien|
I.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA [Wartodt na dzienpilansowy w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta pllansowyw  alucie

danej walucie w sprawozdania

ys. inansowego w
LyS.

1.ING BANK SLASKI S.A. zt 472 472
2.ING BANK SLASKI S.A. UsD 3 10

Wartoé¢ na dzien|

I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM [Wartodd na dziefibilansowy w
pilansowy w alucie

SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU aluta liane; walucie w kprawozdania

7ASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN ys inansowego w
Lys.

3.PLN z 379 379
4.UsSD USD 1 3

Wartos¢ na dzien
, , bilansowy w
INLEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH alucie
lsprawozdania
inansowego w
ys.

NOTA-5 RYZYKA

[Prik [opis |
[Nota nr 5 EASP.paf Nota nr 5 |

Wartos¢ [Terminy Kwota bedaca

L . s . . Warto&¢ otwartej |przysztych przysztych podstawg
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji [Rodzaj instrumenty pochodnego [Cel otwarcia pozycji bozycji ktrumieni Ktrumieni brzysztych

pienieznych pienieznych ptatnosci

Kontrakt Futuresindeks gieldowy MWIG40 BMU1

1 2021.00-17 (9

Dtuga Futures ISprawne

NOTA-8KREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI Ak

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggnigcia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
lazwa podmiotu udzielajgcego |.. . Warunki .
kredytu (pozyczki) Siedziba kwota w progentowy kwota w pprocentowania [Fermin sptaty
ys. . ednostka aluta udziat w ys. . ednostka aluta
alucie alucie
laktywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

kwota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia | | |
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Termin

o [Termin
zapadalnosci .
(wygasniecia) \wykonania
g instrumentu
nstrumentu ochodnedo
pochodnego P 9
2021-09-17 2021-09-17
TYwow

Zabezpieczenia

FIZ-P-E_20120703 2021
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r‘azwa podmiotu ’Siedziba ys. fwota w ednostka aluta p;";;"x’w}’ Opar;ucneﬁtowania "Vermin splaty ’Zabezpieczenia
alucie biktywach
NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE
LLWALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostia wata | PO
2021 roku

1. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walutg sprawozdania finansowego) w tys.

b)srodki pienigzne i ekwiwalenty wtys. zt 472
b)1. érodki pieniezne i ekwiwalenty w tys. uUsD 10
b)2. naleznosci w tys. zt 1151
b)3. sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. zt 6073
b)4. zobowigzania w tys. zt 1400

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

ISkIadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

|Niezrea|izowane

[Zrealizowane

Niezrealizowane

Jil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w stosunku

waluta

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK
STRATA)ZEZBYCIALOKAT

do zt
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO |~
1.(nazwa)
INOTA-10 DOCHODYIICHDYSTRYBUCJA
Wartos¢ izrost (spadek)

prealizowanego
Zysku (straty) ze

Ebycia lokat w tys. jaktywow w tys.

Iniezrealizowanego
lzysku z wyceny

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1422 319
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
3. Nieruchomosci 0 0
4. Pozostate 0 0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

sprawozdawczym
tys.

Wartos¢ w okresie

Procentowy

Warto$¢ w okresie |[Procentowy udziat dziat w Wptyw na ptyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT sprawozdawczym |(w aktywach w dniu bktywach netto Wwanoéc’ aktywow warto$é aktywow
tys. yptaty Y W tys. netto w tys.
dniu wyptaty

ie dotyczy

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

LLKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO [ormvesinecom
tys.
1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 7
2. Optaty dla depozytariusza 22
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 19
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 59
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Ustugi prawne 3
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 24
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
10. Pozostate: 12
a) Optaty emisyjne kwartalne dla KDPW 1M1
Wartos¢ w okresie
IL.WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA L orawozdawczym
tys.
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 63
2. Czesét wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 323
llIKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE \Wa “°§édw okresie
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI e e
1. (zbyty sktadnik lokat)
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)
Nie dotyczy
INFORMACJA DODATKOWA
[Piik [Opis |
|Informacja dodatkowa EASP.pdf ‘Informacja dodatkowa |

OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

[Prik [opis |
|7_EQUES ASP_2021 HY_Os$wiadczenie Zalzadu.ples’.wiadczenie Zarzadu o poprawnosci sprawozdania |

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

[Prik [opis |
ls_EQUES ASP_2021 HY_Oswiadczenie Depozytaripswiadczenie depozytariusza |

OSWIADCZENIEZARZADUWSPRAWIEPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

[Prik [opis |
|EASP70éwiadczenie audytor.pdf ‘Os’wiadczenie |

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

[piik [opis |
|97EQUES ASP_2021 HY_Raport z przeglgdu.pdf ‘Raport podmiotu uprawnionego do badania |

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPISY
PODPISYWSZYSTKICHCZE.ONKOWZARZADUTOWARZYSTWA
Data Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2021-08-30 [Tomasz Korab Prezes Zarzadu
2021-08-30 Kamil Chylak [Cztonek Zarzadu
2021-08-30 Vakub Liebhart ICztonek Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Pata Imie i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2021-08-30 Noanna Kordys Prezes Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu:

EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2021 r. poz. 605 z pozniejszymi
zmianami). Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktérym mowa w art. 2 pkt
39 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 4 grudnia 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 1620. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 18 grudnia 2018 roku. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:
1. Celami inwestycyjnymi Funduszu sa:

a) osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu,

b) wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celéw inwestycyjnych.

3) Polityka Inwestycyjna, w tym stosowane ograniczenia inwestycyjne:

1.  Na warunkach i zasadach okres$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz moze
lokowac swoje Aktywa wytgcznie w:

1) Papiery Wartosciowe;

2) Waluty Obce;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
5) Towarowe Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, moze lokowaé swoje Aktywa
w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

3. Fundusz, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, moze nabywac jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
takze zarzgdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majagce siedzibe za granicg. Fundusz bedzie realizowat polityke
zarzadzania zorientowang na osiggniecie celéw inwestycyjnych Funduszu przy wykorzystaniu okazji
inwestycyjnych wynikajacych z aktualnych warunkéw rynkowych.

4. Decyzje dotyczgce alokacji Aktywdw pomiedzy poszczegllne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize fundamentalng i makroekonomiczng
poszczegolnych rynkéw przy wsparciu analizy techniczne;.

5. Alokacja Aktywow w ramach poszczegolnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego oraz Instrumentow
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c) ryzyka kredytowego emitenta, w tym oczekiwana zmiana w poziomie ryzyka kredytowego,
d) oferowanych zabezpieczen,

e) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym

Dituznym Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
2) dla Udzialowych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Warto$ciowe:
a) sytuacji sektora lub branzy emitenta,
b) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyka dziatalnosci emitenta,
d) relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka;
3) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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a) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflacij,
podazy pieniadza, kurséw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majacych wptyw
na ksztattowanie sie cen towarow,

b) sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, nosnika energii lub
powigzanej z nimi branzy — bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego, istnienie
substytutéw, elastycznosé¢ popytu na dany towar,

c) sytuacje fundamentalng poszczegdlnych instrumentéw finansowych i okreslenie stopnia
ich korelacji z danym towarem/surowcem,

dla Walut Obcych:

a) bilansu pfatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta
Obca stanowi srodek ptatniczy;

dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a) bilansu pfatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek pfatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta
Obca stanowi srodek ptatniczy;

dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych

majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutow uczestnictwa emitowanych

przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspo6inego
inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych Iub instytucji wsp6inego
inwestowania majgcych siedzibe za granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas
aktywdw, na ktére te fundusze i instytucje wspdlinego inwestowania dajg ekspozycje), ze
szczeg6lnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica;

dla depozytéw:

a) oferowanego oprocentowania,

b) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktore;j
depozyt ma zostaé ztozony.

6. Przy lokowaniu swoich Aktywéw, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z zastrzezeniem art. 21
ust. 2-9 statutu Funduszu:

1)

Udziatowe Papiery Wartosciowe nie mogg stanowi¢ tgcznie mniej niz 70% wartosci Aktywéw i
wiecej niz 120% wartosci Aktywow.

Diuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego nie moga stanowic tacznie
wiecej niz 30% wartosci Aktywow.

Udziatowe Papiery Wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie mogg
stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw.

Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
inne niz Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskie;j,
panstwa nalezace do OECD nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 5% wartosci Aktywow.

W zakresie Papierow Wartosciowych oraz Instrumentow Rynku Pienieznego wyemitowanych
przez spotki oraz wierzytelnosci wobec spoétek, Fundusz moze dokonywaé lokat wytacznie w
Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez Spétki Prywatne
oraz wierzytelnosci wobec Spotek Prywatnych.

W przypadku, gdy spétka, ktéra wyemitowata Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, lub ktérej wierzytelnosci
wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, utraci status Spétki Prywatnej, Fundusz
zobowigzany jest zby¢ Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez te spotke lub wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez
spotke statusu Spotki Prywatnej. Pozostawanie w portfelu inwestycyjnym Funduszu Papierow
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego wyemitowanych przez te spotke, ktéra
utracita status Spotki Prywatnej, lub wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia
utraty przez spotke statusu Spétki Prywatnej nie bedzie stanowito naruszenia ograniczenia
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inwestycyjnego, o ktébrym mowa w ust. 6.

7) Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw,
z zastrzezeniem, ze tytuly uczestnictwa wyemitowane przez jeden fundusz o charakterze ETF
(ang. — Exchange traded fund) nie mogg stanowi¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow.

8) Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 7, nie stosuje sie do Papierow Wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktoérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD.

4) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku (80-350)
przy ul. Chtopskiej 53, wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000251346 przez
Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
(,Towarzystwo”).

5) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

6) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego, czyli od 30 czerwca 2021 roku. Zdaniem Zarzgdu EQUES Investment
TFI S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu.

7) Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu

Do dnia 30 czerwca 2021 roku podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe byta Vistra Fund
Services Poland Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedziba
w Warszawie (00-839) Generation Park Z ul. Towarowa 28. Spotka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XlIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni
optaconym; NIP 5213503265.

Od dnia 1 lipca 2021 roku prowadzenie ksigg rachunkowych przejeta spotka Tectona Fund
Operations Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-203), ul. Bonifraterska 17. Spoétka zostata
wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000878641 z kapitatem
zaktadowym 450.000 zt w petni optaconym; NIP 5252849298.

8) Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spdtka jest wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 244.
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LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy poétroczne sprawozdanie finansowe EQUES Akcji Sektora Prywatnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujace okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 6,306 min ztotych. Zgodnie
zdanymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
na dzien 30 czerwca 2021 roku wyniosta 1.576,90 ztotych, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu w okresie sprawozdawczym o 24,49%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat na rzecz Uczestnikow wyptaty z tytutu wykupu certyfikatow
w facznej kwocie 1,344 min ztotych.

Decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 czerwca 2021 roku zatwierdzony zostat prospekt Funduszu
sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng, dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez Fundusz na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwsza emisja publiczna certyfikatow inwestycyjnych Funduszu odbyta
siew lipcu 2021 roku. Zgodnie z prospektem EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ bedzie przeprowadzat
cyklicznie co miesigc kolejne emisje publiczne certyfikatéw inwestycyjnych.

Minione poétrocze to jeden z najlepszych okresdw dla polskiej gietdy w historii. Statystycznie rzecz ujmujac:
potroczna stopa zwrotu dla indeksu sWIG8o, wynoszaca +27,9%, byta najwyzszg od 2011 roku, mWIG40 zanotowat
drugi najwyzszy wynik od 10-ciu lat +21,3%, a WIG20 czwarty +11,8%. Gietda w USA zanotowata drugie najlepsze
pofrocze od 1998 roku (bioragc pod uwage jedynie okresy styczen-czerwiec), zamykajac notowania w czerwcu
na nowych rekordach, blisko poziomu 4300 pkt, a putap ten zostat ostatecznie przebity juz na poczatku lipca.
W catym potroczu S&P5oo wzrdst o +14,4%. Wzrosty indekséw to wynik szybszego od oczekiwan odbicia
i otwierania gospodarek po kryzysie wywotanym COVID-19. Co ciekawe, skala V-ksztattnego odbicia jest na tyle
silna, ze rekordowe zamowienia w przemysle zaburzaja fancuch dostaw, a czas realizacji kontraktow w sektorach
budowlano-przemystowych znaczgco sie wydtuzyt. Oficjalnie mowi sie juz o globalnym kryzysie dostaw.
W Europie wysoki popyt i problemy transportowe doprowadzity do brakéw surowcow i pdtfabrykatow, co dato
impuls do dalszych wzrostéw ich cen, zmniejszajgc atrakcyjnos¢ importu z Chin (takze przez drogi transport),
na czym korzystaja lokalni producenci. Te czynniki przekfadaja sie na bardzo dobrg pozycje negocjacyjng matych
i srednich spodtek, ktore skutecznie przenosza rosnace ceny surowcow na klientow, napedzajgc tym samym
inflacje. Polskim eksporterom pomaga réwniez wysoki kurs EUR/PLN.

W Polsce do pofowy sierpnia zaszczepiono prawie 19 min osdb, z ktorych w petni (szczepionka J&J i 2 dawka
pozostatych preparatow) ponad 16,6 mln 0s6b (43% populacji). Dla porownania w Wielkiej Brytanii zaszczepionych
w petni jest juz 60% obywateli, a w Izraelu 62,5%. Mimo wzrostu zakazen, liczba chorych na COVID-19, ktdrych
stan okreslany jest jako powazny, utrzymuje sie na niskim poziomie. Na nowy wariant Delta chorujg bowiem
gtownie mtodsi obywatele, wsrdd ktorych poziom wyszczepienia jest najnizszy. Paraliz stuzby zdrowia, gtéwny
powdd do stawiania przez rzadzacych nowych obostrzen, wydaje sie by¢ mato prawdopodobny. Obserwujac

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, Siedziba: Chtopska 53, 80-350 Gdansk, Oddziat w Warszawie: Plac Bankowy 1, 00-133 Warszawa,
telefon: (+48) 22 379 46 00, faks: (+48) 22 379 46 10, e-mail: warszawa@eitfi.pl, www.eitfi.pl, Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
KRS, kapital zaktadowy 1 853 000 zt, w petni optacony. NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204940, KRS: 0000251346



reakcje zagranicznych rzadéw, w tym Wielkiej Brytanii, naszym zdaniem Polska gospodarka nie zostanie
ponownie zamknieta, a ewentualne obostrzenia bedg w gtéwnej mierze dotyczy¢ oséb niezaszczepionych.

Zdaniem Zarzadzajacych drugie poétrocze przyniesie kontynuacje wzrostdw cen akcji w Polsce. Po pierwsze,
z uwagi na wyceny nizsze od wieloletniej sredniej (w potowie sierpnia C/Z na rok 2022 dla mWIG40 wynosi 13X,
a srednia 10-cioletnia 14x), po drugie ze wzgledu na wzrost zainteresowania rynkiem kapitatowym i rekordowe
niskie stopy realne w Polsce, po trzecie z uwagi na spodziewane dobre wyniki spotek za kolejne kwartaty.
Najwieksze ryzyka dostrzegamy w widmie korekty w USA (wyceny S&Ps5oo powyzej wieloletniej sredniej)
i tamtejszych odczytach makroekonomicznych. Z niepokojem patrzymy na inflacje oraz perspektywy na podwyzki
stop procentowych. Kolejne kwartaty moga przynies¢ odpowiedz na najwazniejszg debate ekonomistow w 2021
roku: czy wysoki poziom inflacji jest przejSciowy. Zaostrzanie polityki monetarnej w Polsce wiasciwie juz sie
rozpoczeto. Pod koniec maja NBP skupit w ramach strukturalnej operacji otwartego rynku obligacje i odkup ten byt
zauwazalnie nizszy niz na poprzednich operacjach i dotyczyt jedynie papierdw emitowanych przez BGK. Zmienia
sie rowniez ton wypowiedzi prezesa NBP Adama Glapinskiego, ktory najpierw nie wykluczat podwyzek przed Il pot
2022 roku, a miesigc pdzniej stwierdzit, iz reakcja NBP na wyzszg inflacje mozliwa jest nie wczesniej, niz jesienig
tego roku. W maju br. KNF rozpoczeta kampanie spoteczng w zakresie potencjalnych wzrostdw rat kredytowych
w przysztosci (m.in. reklamy radiowe) w wyniku wzrostu oprocentowania.

W zwigzku z oczekiwang dobra koniunkturg na krajowym rynku Fundusz utrzymywat podwyzszong alokacje
na rynku akcji. Srednia alokacja w | pdtroczu wyniosta 94,5%. Na koniec czerwca 2021 roku portfel Funduszu
stanowito 45 polskich spétek akcyjnych. Srednie zaangazowanie w stosunku do wartosci aktywéw netto wyniosto
2,14%, a najwieksza pozycja stanowita 4,50%.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFl SA pragniemy podziekowal Inwestorom za przystgpienie
do Funduszu. Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety przynosita satysfakcjonujace i konkurencyjne stopy zwrotu.

Z powazaniem,
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Poélroczne sprawozdanie finansowe z dzialalnosci emitenta
EQUES AKcji Sektora Prywatnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku



Podstawowe informacje o Funduszu

EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2021 r. poz. 605 z pdzniejszymi zmianami).
Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 4 grudnia 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
1620. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 18 grudnia 2018 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ to fundusz akcyjny, ktéry lokuje aktywa przede wszystkim w akcje spétek
notowanych na GPW w Warszawie, w ktdrych udziat Skarbu Panstwa nie przekracza 5%. Ponadto fundusz
lokuje aktywa w obligacje i instrumenty rynku pienieznego. Fundusz koncentruje swojg aktywno$¢ w obszarze
spotek z indeksow mWIG40 i sWIG80. Dopuszcza sie jednak inwestycje w instrumenty udziatlowe inne niz
bedace bazg wspomnianych indekséw, w tym takze notowane na rynkach zagranicznych.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Funduszu w oKkresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Funduszu

Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzien 30 czerwca 2021 roku wyniosta 1.576,90 ztotych,
co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu w okresie sprawozdawczym o 24,49%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat na rzecz Uczestnikow wyptlaty z tytutu wykupu certyfikatow
w tacznej kwocie 1,344 mln ztotych.

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 czerwca 2021 r. zatwierdzony zostat prospekt Funduszu
sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng, dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu certyfikatéw
inwestycyjnych emitowanych przez Fundusz na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwsza emisja publiczna certyfikatow inwestycyjnych Funduszu odbyta
sie wlipcu 2021 r. Zgodnie z prospektem EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ bedzie przeprowadzat
cyklicznie co miesigc kolejne emisje publiczne certyfikatow inwestycyjnych.

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skréocone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym na wynik operacyjny Funduszu wptyw miat:

1) wynik finansowy na lokatach Funduszu,

2) koszty Funduszu.
Nie wystapily zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Funduszu.
Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskie;j.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny i wyniku z operacji za okres przypadajacego na certyfikat

inwestycyjny.

Zakres informacji ujawnianych w sprawozdaniu finansowym oraz terminy ich przekazywania regulujg
przepisy:



1) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2021 r. poz. 605; ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”) oraz akty
wykonawcze do tej ustawy,

2) ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217),

3) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249 poz. 1859 z p6zn. zm.),

4) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajagcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013),

5) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337 z 23.12.2015),

6) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 nr. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za r6wnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018
poz. 757).

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesiagcami roku obrotowego
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe wigze sie z tym, ze ceny na rynku finansowym oraz innych powigzanych z nim rynkach ulegaja
wahaniom. Oznacza to mozliwo$¢ osiggniecia stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej
w stosunku do oczekiwanej, a nawet poniesienia straty zinwestycji w certyfikaty inwestycyjne (spadku
warto$ci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia) w wyniku niekorzystnych zmian cen
rynkowych instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Czynniki ryzyka zwigzane z poszczeg6lnymi rynkami, na ktérych Fundusz moze dokonywac inwestycji, zostaty
opisane ponizej. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjng, dla Funduszu najistotniejszym
zrodiem ryzyka rynkowego jest ryzyko rynku akcji.

Pozostate czynniki ryzyka rynkowego majg najistotniejsze znaczenie dla Emitenta, dlatego zostaty wskazane
ponizej w pierwszej kolejnosci.

RYZYKO RYNKU AKCJI

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwo$¢ nieosiggniecia zaktadanej stopy zwrotu, a nawet poniesienia przez
Fundusz straty w wyniku spadku cen akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub cen
instrumentéw pochodnych opartych o akcje albo indeksy gietdowe bedacych przedmiotem umoéw
zawartych przez Fundusz.

Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne
poszczeg6lnych emitentéw akcji.

Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym samym
wplyw na nie maja zmiany podstawowych parametréw opisujacych ogdlny stan gospodarki, takich jak:
tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, podaz pieniagdza, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia
w gospodarce, kursy walutowe, stopa procentowa oraz inne agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne
zmiany sytuacji makroekonomicznej wtym wypadku moga negatywnie oddzialywaé¢ na ceny akcji
iw konsekwencji na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych. Wraz zpostepem procesu globalizacji
Swiatowego systemu finansowego, wysoka i rosngca korelacja poszczegdlnych rynkéw akcji sprawia, ze
dywersyfikacja lokat Funduszu pomiedzy rynkami akcji ré6znych krajéw nie pozwala na wyeliminowanie
ryzyka systematycznego, ktére wykazuje tendencje do przyjmowania charakteru globalnego.



Ryzyko specyficzne zwigzane jest za$ z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentdw i dotyczy stricte
zagrozen wynikajacych z dziatalno$ci, ktérg prowadza. Wplyw na ryzyko specyficzne emitenta maja
m.in.: rynek, na ktérym dziata (pogorszenie warunkéw makroekonomicznych w danym segmencie, zmiana
ustawodawstwa w zakresie podatkéw lub warunkéw prowadzenia dziatalnosci itp.), perspektywy rozwoju,
biezace i prognozowane wyniki prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, pozostate wskazniki finansowe,
w tym struktura finansowania, jako$¢ organéw sprawujacych funkcje zarzadcze i nadzorcze, struktura
akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ otwierania krétkich pozycji na rynku akeji (poprzez
dokonywanie kroétkiej sprzedazy iotwieranie krotkich pozycji w Instrumentach Pochodnych), ktére
pozwalaja zarabia¢ na spadkach cen akgcji, ale przynosza straty w przypadku wzrostu ich cen. Otwarcie
krétkich pozycji moze powodowa¢, ze zalezno$¢ pomiedzy zmianami koniunktury gietdowej a wartoscia
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny - istnieje mozliwo$¢é spadku wartosci lokat Funduszu na
skutek wzrostéw cen na rynku akgji.

Materializacja ryzyka rynku akcji moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne (spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka i
prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowe;j,
estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki
inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako wysokie.

Ryzyko COVID-19

Wykryta na poczatku 2020 roku pandemia wirusa SARS-CoV-2 do dnia opublikowania Prospektu nie ustata
ani nie zostata opanowana.

W biezgcym roku Emitent obserwowat szereg jej skutkow - zaréwno bezposrednich, jak i po$rednich.

Pandemia wptyneta i prawdopodobnie nadal bedzie wplywaé na rynki, w szczego6lnosci na rynek akcji -
zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie. Wptyw ten wynika zaréwno z zaburzenia popytu na niektére produkty/
ustugi (na przyktad zmniejszenie wydatkéw w zwigzku z niepewnoscia), jak réwniez z podejmowanych
dziatan zaradczych (na przyktad zarzadzenia panstwowe w zakresie ograniczenia prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej itp.). Emitent obserwuje takze zmiany przeciwne - to jest zwiekszenie popytu na niektére
ustugi czy produkty, ktérych wycenie wrecz sprzyja obecny stan przemodelowania gospodarki i zachowan
konsumenckich i spotecznych.

W Polsce stan epidemii ogtoszono 20 marca 2020 roku i trwa on do dzisiaj.

Konsekwencja utrzymujacej sie niepewnosci i ograniczen administracyjnych moga by¢, w szczeg6lnosci,
zmniejszenie konsumpcji, spadek produkcji, problemy ptynno$ciowe osob fizycznych i przedsiebiorstw - a
w konsekwencji upadtosci, wzrost bezrobocia i dalsze zaktécenia spoteczne i ekonomiczne. Z drugiej strony
utrzymywanie sie stanu ograniczenia na przyklad przemieszczania, czy niepewnosci na ptaszczyZnie
zdrowotnej, moga wptywac korzystnie na wyceny przedsiebiorstw i akcji z sektoréw handlu na odlegtos¢,
gier, farmaceutycznej/ higienicznej itd.

Pandemia moze negatywnie wptyna¢ na wyniki Funduszu, jezeli Fundusz bedzie inwestowat w akcje spétek,
ktére z powoddw fundamentalnych lub innych stracg na warto$ci. Wplyw ten moze zosta¢ ograniczony,
jezeli Emitent dokona przemodelowania skiadu portfela inwestycyjnego, uwzgledniajgc biezaca i
spodziewana sytuacje rynkowa.

Ze wzgledu na fakt, ze pandemia ma na Fundusz wplyw posredni (gdzie wpltyw wystepuje najpierw na tak
zwang ,realng” gospodarke, nastepnie na wyniki spétek, nastepnie na kurs ich akcji i w wyniku powyzszego
- na wycene Certyfikatu), Ryzyko jest traktowane jako ryzyko polityki inwestycyjne;j.

Istotno$¢ oraz prawdopodobienstwo ziszczenia sie ryzyka zostato okreslone jako wysokie.



RYZYKO RYNKU TOWAROW

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach
towarowych za posrednictwem towarowych instrumentéw pochodnych. Zmiany cen towarowych
instrumentéw pochodnych wynikajg ze zmian cen towaréw gietdowych (towary rozumiane jako wszelkie
dobra o charakterze zamiennym podlegajace dostawie, w tym metale, rudy i stopy metali, produkty rolne
i energia, oznaczone co do gatunku rzeczy, mierniki i limity wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych) stanowigcych baze towarowego instrumentu
pochodnego. Ceny rynkowe towaréw gietdowych moga podlegaé znaczacym wahaniom zaréwno
z powoddédw fundamentalnych (zmiany przewidywanego popytu na dany towar, jego podazy, globalnego
poziomu zapasow itp.), jak iz przyczyn o charakterze technicznym (aktywnos¢ spekulacyjna innych
inwestoréw).

Ryzyko rynku towaréw oznacza mozliwo$¢ nieosiagniecia zaktadanej stopy zwrotu, a nawet poniesienia
przez Fundusz straty w wyniku spadku cen towaréw stanowigcych Baze Towarowych Instrumentéw
Pochodnych dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem uméw zawartych przez
Fundusz.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ otwierania krotkich pozycji na rynku towaréw
(poprzez otwieranie krétkich pozycji w towarowych instrumentach pochodnych), to jest pozycji, ktére
pozwalaja zarabia¢ na spadkach wartosci rynkowej cen towar6éw, ale przynosza straty w przypadku
wzrostu ich cen. Otwarcie krotkich pozycji moze powodowaé, ze zalezno$¢ pomiedzy zmianami
koniunktury na rynku towaréw a warto$cig lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny - istnieje
mozliwo$¢ spadku wartosci lokat Funduszu na skutek wzrostéw cen na rynku towaréw.

Materializacja ryzyka rynku towaréw moze skutkowac osiagnieciem stopy zwrotu zinwestycji w
certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w
certyfikaty inwestycyjne (spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢
ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczeg6lnosci na podstawie aktualnej sytuacji
rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki
inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Stopy procentowe maja przetozenie na stan gospodarek krajow, w tym na rynki finansowe. Decyzje
podejmowane w ramach polityki pienieznej przez banki centralne odnosza skutek w postaci poziomu
zacigganych kredytow i pozyczek, atakze poziomu depozytéw bankowych w gospodarce. Wzrost stép
procentowych pociagga za sobg wzrost oprocentowania kredytéw oraz depozytéw bankowych. Warunki
te determinujg zacigganie mniejszej iloSci kredytéow. Ponadto wyzsze stopy procentowe sprzyjaja
wptacaniu oszczedno$ci na oprocentowane depozyty bankowe, co w ogélnym rozrachunku prowadzi do
zmniejszenia iloSci pieniedzy w obiegu. Z drugiej strony spadek stép procentowych powoduje zwiekszenie
zdolnoSci kredytowej kredytobiorcéw oraz obnizenie kosztu zaciggniecia kredytéw, co zacheca do ich
zaciaggania. Dodatkowo nizsze stopy procentowe przektadaja sie na nizsze oprocentowanie depozytéw
bankowych i w konsekwencji na nizsze depozyty bankowe. Nalezy pamieta¢, ze w dobie globalizmu decyzje
dotyczace wysokosci poziomu stép procentowych podejmowane w réznych panstwach mogg sie
wzajemnie przenikac¢ i reagowac na siebie.

Ryzyko stop procentowych moze sie zrealizowaé w wielu formach.

W kontekscie inwestycji aktywoéw Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym ryzyko
stép procentowych stwarza zagrozenie w obszarze sytuacji finansowej emitenta. Mianowicie wzrost stop
procentowych moze doprowadzi¢ do obnizenia lub nawet utraty ptynnosci emitenta w efekcie zwiekszenia



sie kosztéw obstugi dtugu lub niemoznos$ci pozyskania niezbednego finansowania na cele, istotne z punktu
widzenia emitenta.

W kontekscie inwestycji Aktywoéw Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym - ryzyko
stop procentowych oznacza przede wszystkim mozliwo$¢ spadku wartosci aktywow netto na skutek
wzrostu stép procentowych. Wartos$¢ instrumentéw dituznych bowiem (Dtuzne papiery wartos$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego) jest odwrotnie proporcjonalna do zmiany stopy procentowej. Mianowicie
wzrost stopy procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen instrumentéw dtuznych, za$ spadek stop
procentowych wywotuje wzrost wartosci lub cen instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym.
Woynika to z faktu, Ze zmiana obecnego oprocentowania na rynku zacheca uczestnikéw rynku finansowego
do dokonywania najkorzystniejszych z ich punktu widzenia decyzji inwestycyjnych, ktére przyniosg im
najwyzsze prawdopodobienstwo zrealizowania oczekiwanej stopy zwrotu.

Zrédlami ryzyka stopy procentowej sa wszystkie czynniki powodujace lub mogace powodowaé istotne
i nieoczekiwane zmiany jej poziomu. Zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej)
przektadajacy sie na zmiane oczekiwan co do przysztej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie
inne zmiany parametréw makroekonomicznych mogacych swiadczy¢ o presji ptacowej lub cenowej
w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i Sredniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen
producentéw), a takze pozostate zdarzenia majace wplyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentéw
dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju.

Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ rowniez Instrumenty Pochodne oparte na instrumentach dtuznych
(dtuznych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienieznego). Ich konstrukcja moze
powodowaé odmienne (w tym takze odwrotne) od opisanych powyzej skutki zmian stép procentowych.

W przypadku zobowigzan Funduszu, oprocentowanych zmienng stopg procentowa, wzrost stopy
procentowej moze wywota¢ wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu i co za tym idzie
- spowodowac¢ wzrost wysokosci kosztow ponoszonych przez Fundusz.

Materializacja ryzyka stop procentowych (w ktérejkolwiek jego postaci opisanej powyzej) moze skutkowac
osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a
nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (spadku wartosci certyfikatu
inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia) w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego
wystapienia, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na
podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako
$rednie.

RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ nabywania przez Fundusz walut obcych, lokowania
aktywow Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji
w instrumentach pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest waluta obca. Fundusz moze takze
zaciaga¢ zobowigzania denominowane w walutach obcych.

Ryzyko walutowe oznacza mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty na skutek spadku wartosci lokat
Funduszu denominowanych w walutach obcych, w wyniku wzrostu kursu ztotego do walut obcych,
w ktérych notowane lub denominowane s3 te lokaty Funduszu lub mozliwo$¢ wzrostu warto$ci zobowiagzan
Funduszu denominowanych w walutach obcych w wyniku spadku kursu ztotego do walut obcych,
w ktdérych wyrazone sg zobowigzania Funduszu.

Materializacja ryzyka kursu walutowego (w ktérejkolwiek jego postaci opisanej powyzej) moze skutkowaé
osiaggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwane;j,
nawet moze doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (spadku wartos$ci certyfikatu
inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego ziszczenia sie,



w szczego6lnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie
danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Fundusz moze zastosowaé mechanizmy zabezpieczajace wartos¢ lokat denominowanych w walucie obcej,
ktére maja na celu niwelowanie wpltywu wahan kursu waluty obcej na wartos¢ aktywdw, takie jak
np.: zabezpieczanie pozycji przy uzyciu kontraktow forward na waluty, czy swapy walutowe.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE]

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza stosowanie przez Fundusz dzwigni finansowej. DZwignia
finansowa polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. DZzwigni finansowa stosowana jest
dla zwielokrotnienia zyskow i dziata w przypadku osiggania stopy zwrotu z inwestycji przewyzszajacej koszt
pozyczonego kapitatu.

Ryzyko dzwigni finansowej polega na mozliwos$ci poniesienia przez Fundusz straty na skutek nietrafnych
decyzji inwestycyjnych lub wszelkich innych zdarzen powodujgcych, ze stopa zwrotu z lokat Funduszu jest
nizsza od stopy oprocentowania pozyczonego Kkapitatu, stosowanie dzwigni finansowej prowadzi
do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystaja z tego mechanizmu. Ryzyko
dzwigni finansowej wystepuje w szczegoélno$ci w przypadku zaciggania przez Fundusz kredytéow lub
pozyczek, zawieranych przez Fundusz uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne lub towarowe
instrumenty pochodne oraz nabywania przez Fundusz tytutéw uczestnictwa w takich funduszach
portfelowych (ETF - Exchange Traded Funds), ktére zawieraja w swej konstrukcji mechanizm dzwigni
finansowe;j.

Materializacja ryzyka dzwigni finansowej moze skutkowaé osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji
w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji
w certyfikaty inwestycyjne (spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia).
Istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego ziszczenia sie, w szczeg6lnosci na podstawie aktualnej
sytuacji rynkowej, estymacji stanu przyszitego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem
polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako wysokie.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne oznacza mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty w wyniku zmian cen niekorzystnych zpunktu widzenia pozycji
zajmowanych przez Fundusz w instrumentach pochodnych. Na ryzyko instrumentéw pochodnych moga
sktada¢ sie: ryzyko bazy instrumentu pochodnego (w zaleznos$ci od instrumentu stanowigcego Baze
instrumentu pochodnego moga to by¢ niektére lub wszystkie czynniki ryzyka wymienione w niniejszym
rozdziale) ryzyko odchylenia wyceny instrumentu pochodnego od wyceny instrumentu bazowego; ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej izabezpieczajgcej. Zawarcie umowy majacej za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

Z inwestowaniem w instrumenty pochodne zwigzane jest r6wniez ryzyko dZwigni finansowej. Charakter tego
ryzyka oraz metody zarzadzania nim zostaty opisane we wcze$niejszej czeSci niniejszego dokumentu.

Materializacja ryzyka zwigzanego z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
moze skutkowaé osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do
oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (spadku wartosci
certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego
ziszczenia sie, w szczego6lnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na
podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako
wysokie.

RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI KROTKIE] SPRZEDAZY



Krotka sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakcji, ktéry zasadniczo sktada sie z dwdch etapow.
Pierwszy znich - otwarcie pozycji, polega na tym, Ze sprzedaje sie uprzednio pozyczone instrumenty
finansowe. Drugi z nich - zamkniecie pozycji, polega za$ na tym, ze instrumenty finansowe nabywa sie,
anastepnie zwraca podmiotowi, od ktérego =zostalty pozyczone. Roéznica miedzy cena sprzedazy
instrumentéw finansowych otrzymana przez Fundusz, aceng nabycia tych instrumentéw finansowych
zaptacona przez Fundusz, po odjeciu kosztéw, stanowi wynik Funduszu z transakcji.

Transakcja przynosi zysk, jezeli instrumenty finansowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy zostaty
odkupione po cenie nizszej od ceny, po ktorej zostaly wczes$niej sprzedane. Od chwili skorzystania
z mechanizmu kroétkiej sprzedazy cena rynkowa instrumentu finansowego powinna spa$¢. W przeciwnym
przypadku transakcja przynosi strate.

Transakcje krétkiej sprzedazy pozwalajg wiec zarabia¢ na spadkach cen instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z transakcjami krotkiej sprzedazy polega przede wszystkim na mozliwosci poniesienia
przez Fundusz strat na skutek realizacji nietrafionych decyzji inwestycyjnych i wzrostu cen instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem krdtkiej sprzedazy.

Z transakcjami krotkiej sprzedazy moze wigzac sie dodatkowe ryzyko polegajace na tym, ze podmiot, od
ktdrego instrumenty finansowe zostaty pozyczone przez Fundusz moze zazadac ich zwrotu (jezeli umowa
pozyczki zawarta ztym podmiotem zawiera takie uprawnienie), zmuszajac tym samym Fundusz do
zamkniecia pozycji w niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wptyw wynik takiej transakecji.

Materializacja ryzyka zwigzanego z transakcjami krétkiej sprzedazy moze skutkowaé osiagnieciem stopy
zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do
straty z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego
nabycia). Istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie
aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych,
z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako wysokie.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe, zwigzane z mozliwoscig inwestowania przez Fundusz w dtuzne papiery warto$ciowe, jest
ryzykiem przejawiajacym sie w réznych postaciach. Dwoma podstawowymi i najbardziej powszechnymi
kategoriami klasyfikacji sa: (i) ryzyko niedotrzymania warunkéw, ktére rozpatrywane jest w wylacznie
w negatywnym charakterze oznaczajgcym mozliwosci niedotrzymania warunkéw przez emitenta, to jest
brakiem jego zdolnos$ci do obstugiwania wierzytelnosci Funduszu oraz (ii) ryzyko wiarygodnosci kredytowej
o charakterze neutralnym przejawiajgce sie poprzez obnizenie wiarygodnosci kredytowej emitenta (aspekt
negatywny) oraz podwyzszenie wiarygodnoSci kredytowej emitenta (aspekt pozytywny).

Ryzyko kredytowe oznacza w praktyce mozliwo$¢ spadku wartosci lokat Funduszu w wyniku pogorszenia
wiarygodnosci kredytowej emitenta powodujacej spadek cen albo czeSciowg lub catkowitg utrate wartosci
przez instrumenty diuzne (dtuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego) bedace
przedmiotem lokat Funduszu. Pogorszenie wiarygodnosci kredytowej jest nastepstwem pogorszenia
perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezacych po stronie emitenta jak i niezaleznych od niego zmian
warunkow otoczenia rynkowego, ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich dziata emitent lub jego
branza, ale takze wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takze zdarzen jednorazowych oraz zdarzen
losowych, ktérych nastepstwem jest zmniejszenie zdolnoSci emitenta do regulacji zobowigzan zaréwno
biezacych jak i przysztych.

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty w wyniku
niewywiazywania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentéw, z ktédrymi zostaty zawarte przez Fundusz
umowy dotyczace papierow wartosciowych lub Instrumentéw Pochodnych jesli transakcje te nie sg objete
systemem gwarantowania rozliczen.



Materializacja ryzyka kredytowego moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne (spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdélnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej,
estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki
inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE I TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe naterytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica oznacza mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty w wyniku niekorzystnych
zmian cen lub wartos$ci aktywo6w netto przypadajacych na te jednostki, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa. Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa ma charakter wtérny, a jego podstawowym zrédiem sa kategorie lokat, w ktére lokuje Fundusz
lub instytucja emitujgca jednostki, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa. W zalezno$ci
od jej polityki inwestycyjnej zastosowanie mogg mie¢ niektére lub wszystkie czynniki wymienione
w niniejszym rozdziale.

Ponadto inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa zwigzane
jest z ryzykiem niekorzystnego wptywu na warto$c¢ takich lokat wynikajaca z braku wptywu Funduszu na
strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami oraz
instytucje wspolnego inwestowania, brakiem wplywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany polityki
inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dang instytucja. Ten rodzaj inwestycji zwigzany jest rowniez z ryzykiem
wyceny lokat danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania w sposdb odmienny niz dokonywana
przez Fundusz, gdy nabywa te instrumenty bezposrednio.

Materializacja ryzyka inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
moze skutkowac osiagnieciem stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do
oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (spadku wartosci
certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego nabycia). Istotnos$¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego
ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na
podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako
$rednie.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI PRAWNYMI LUB PODATKOWYMI EMITENTOW

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi emitentéw oznacza mozliwo$¢ poniesienia przez
Fundusz strat w nastepstwie zmian prawnych w zakresie regulacji, ktérym podlegaja emitenci instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany te moga dotyczy¢ otoczenia
prawnego, w ktérym dany emitent prowadzi zorganizowang dziatalno$¢ zarobkowa, powodujac obnizenie
rentownos$ci wykonywania tej dziatalnosci lub zmiany zasad podatkowych prowadzgce w konsekwencji
do obnizenia efektywnos$ci zarobkowej emitenta, co moze znajdywa¢ odzwierciedlenie w wycenie
instrumentéw finansowych tych emitentéw. Istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego ziszczenia sie,
w szczeg06lnos$ci na podstawie aktualnej sytuacji, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych
historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO ZMIAN W REGULACJACH PRAWNYCH DOTYCZACYCH FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA
PODATKOWEGO

Ryzyko to wigze sie z mozliwo$cig zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku
kapitalowego oraz zasad opodatkowania zyskéw kapitalowych. Istnieje mozliwo$¢ wprowadzenia przez



ustawodawce krajowego regulacji prawnych, ktére utrudnia lub uniemozliwig realizacje przez Fundusz
zaktadanej polityki inwestycyjnej.

W przypadku wprowadzenia lub zmiany wysokosci opodatkowania funduszy inwestycyjnych moze nastgpic¢
obnizenie stop zwrotu z inwestycji. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalno$ci Funduszu do zmian
przepiséw prawa podatkowego oraz ryzyko niekorzystnej wyktadni przepiséw podatkowych przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu. Ponadto istnieje mozliwo$¢é zwiekszenia obcigzen podatkowych
przychoddw osigganych z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ktére spowoduje zmniejszenie
optacalno$ci inwestowania w certyfikaty inwestycyjne.

Ponadto zwraca sie uwage na fakt, ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem oraz optata
dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towaréw iustug. Na mocy artykutu 43 ustep. 1 punkt12 litera a)
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaroéw i ustug (t. j. Dz.U. z 2021 poz. 685 z p6zn. zm.),
zwolnione od podatku s3a ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowigzujacego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem oraz optata
dystrybucyjna zostang podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych zawiera réwniez ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa
odnoszacych sie do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitéw inwestycyjnych Funduszu. Zmiany w tym
zakresie mogg wymaga¢ zmiany Kkonstrukcji portfela inwestycyjnego Funduszu lub prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjne;j.

Materializacja ryzyka zwigzanego ze zmianami prawnymi lub podatkowymi moze skutkowa¢ osiggnieciem
stopy zwrotu zinwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet
doprowadzi¢ do straty z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego
ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci
na podstawie aktualnej sytuacji, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, zostato
ocenione jako $rednie.

RYZYKO SILY NABYWCZE] (INFLACJI)

Inflacja sprawia, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem warto$ci nabywczej) z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne moze okazaé sie istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu, szczegélnie w przypadku
nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania inwestycji.

Materializacja ryzyka sity nabywczej (inflacji) moze skutkowac osiagnieciem realnej stopy zwrotu
z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej. Istotno$¢ ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczeg6lnosci na podstawie aktualnej sytuacji, estymacji stanu
przysztego oraz na podstawie danych historycznych, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO KONCENTRACJI AKTYWOW LUB RYNKOW

Koncentracja jest miarg zaangazowania Funduszu w dane aktywo lub rynek (wyrazong, najczeSciej
procentowo, jako stosunek wartosci inwestycji w dane aktywo lub rynek wzgledem wartos$ci wszystkich
Aktywéw). Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw oznacza mozliwo$¢ poniesienia przez
Fundusz straty w wyniku, niekorzystnych zmian cen lub wartosci danej lokaty, kategorii lokat lub danego
rynku w przypadku koncentracji dziatalnos$ci inwestycyjnej Funduszu w tej kategorii lokat lub na tym rynku.

Materializacja ryzyka koncentracji Aktywéw lub rynkéw moze skutkowal osiggnieciem stopy zwrotu
z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty
z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego ponizej ceny jego
nabycia). Istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego ziszczenia sie, w szczeg6lnosci na podstawie
aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych,
z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.
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CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJACE ZE SPECYFIKI CERTYFIKATU

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PAPIERY WARTOSCIOWE ORAZ KURSEM CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Inwestor nabywajacy Certyfikaty powinien zdawac sobie sprawe z ryzyka bezposredniego inwestowania
w papiery warto$ciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z nieprzewidywalno$cia zmian ceny rynkowej, zaréwno
w krétszym, jak i dtuzszym okresie. Cena rynkowa certyfikatow inwestycyjnych moze podlega¢ znacznym
wahaniom, w zalezno$ci od ksztaltowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulega¢
réwniez wolumen obrotu. Kurs Certyfikatow i ptynnosé ich obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez Inwestoréw. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie beda mogli zby¢ posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych
po satysfakcjonujacej cenie w dowolnym terminie. Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat
wynikajacych ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na
rynku lub objecia w ofercie publicznej. Jezeli zatem Inwestor bedzie chciat wycofa¢ sie z inwestycji w
okresach pomiedzy dniami wykupu, bedzie to mozliwe tylko poprzez ich zbycie. To z kolei co bedzie mozliwe
na przyktad na rynku regulowanym (rynku podstawowym), ale takze poza obrotem gietdowym.

Emitent na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, a takze na podstawie wiedzy historycznej, ocenia ryzyko
oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

RYZYKO BRAKU MOZLIWOSCI OBROTU CERTYFIKATAMI NA SKUTEK ICH NIEDOPUSZCZENIA DO OBROTU GIELDOWEGO, JEGO
ZAWIESZENIA ALBO WYKLUCZENIA CERTYFIKATOW Z OBROTU

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Wynika z tego
obowigzek podejmowania przez Fundusz dziatan zmierzajacych do dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na
Rynku Regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym przez GPW, a w przypadku, gdyby nie byto to
mozliwe - w Alternatywnym Systemie Obrotu. Jakkolwiek Emitent podejmie wszystkie dziatania w tym
kierunku, to ostateczna decyzja w przedmiocie dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow do obrotu,
nalezata bedzie do jego organizatora - tj. do GPW.

Opis dziatann Funduszu w zakresie dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na rynku
podstawowym i/lub w alternatywnym systemie obrotu zostat zamieszczony w Rozdziale IV. punkt 6.1.
Prospektu.

Po dopuszczeniu Certyfikatow do obrotu gieldowego, w przypadkach okreslonych Regulaminem Gietdy,
Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot Certyfikatami. Zarzad GPW musi zawiesi¢ obrot, jezeli zazada tego KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Wykluczenie Certyfikatow skutkowatoby natomiast tym, ze - w przeciwienstwie do zawieszenia - nie bytoby
mozliwe wznowienie obrotu po ustaniu przyczyny zawieszenia. Zarzad GPW moze wykluczy¢ Certyfikaty,
jezeli (i) przestang spelnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego, (ii) jezeli Emitent uporczywie
narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie, (iii) na wniosek Emitenta, (iv) jezeli Zarzad GPW uzna, Ze wymaga
tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu, (v) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta, jego
podziale lub przeksztatceniu, (vi) jezeli w ciggu trzech ostatnich miesiecy nie dokonano zadnych transakcji
gietdowych na Certyfikatach, (vii) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zabronionej przez
obowigzujace przepisy prawa, (viii) wskutek otwarcia likwidacji Funduszu.

W przypadku odmowy dopuszczenia, wykluczenia, a takze w okresie zawieszenia obrotu Certyfikatami,
Uczestnik nie moze zby¢ ich na rynku zorganizowanym. Wéwczas zbycie lub nabycie Certyfikatu moze
nastapi¢ wylacznie poza rynkiem, w drodze transakcji dwustronnych. Takie zdarzenie nie wptywa takze
na wykupywanie Certyfikatéw przez Fundusz. Istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego ziszczenia
sie, w szczegdlnosci na podstawie danych historycznych i estymacji, zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO NIEDOJSCIA EMISJI OFEROWANYCH CERTYFIKATOW DO SKUTKU

W przypadku niedoj$cia emisji certyfikatow inwestycyjnych do skutku, podmioty, ktore ztozyty zapis na
oferowane certyfikatdw inwestycyjnych oraz dokonaly wptaty na jego optacenie, nie beda mogty
dysponowac¢ wptaconymi Srodkami pienieznymi do czasu ich zwrotu przez Fundusz. Istotno$¢ ryzyka oraz

prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczeg6lnoSci na podstawie danych historycznych i estymaciji,
zostato ocenione jako $rednie.

RYZYKO ZMIANY TERMINOW / ODWOLANIA EMISJI PRZEZ FUNDUSZ
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Fundusz moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw albo odwotaé
przyjmowanie zapisow na Oferowane Certyfikaty danej emisji, przy czym taka informacje przekazuje sie w
formie komunikatu aktualizujgcego, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym odpowiednio dzien rozpoczecia
lub zakonczenia przyjmowania zapiséw, ktory ulega zmianie albo dzien rozpoczecia zapiséw, ktére zostajg
odwotane, z zastrzezeniem zdania ponizej. Ww. komunikat aktualizujagcy w sprawie zmiany terminu
rozpoczecia lub zakoniczenia przyjmowania zapiséw albo odwotania przyjmowania zapiséw na Oferowane
Certyfikaty danej emisji zostanie rownoczes$nie przekazany do Komisji, rowniez przed udostepnieniem
Prospektu do publicznej wiadomosci.

Ponadto Fundusz moze podja¢ decyzje o odwotaniu wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem
Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie wszystkich istniejacych certyfikatow
inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym). Odwotanie wszystkich ofert
publicznych certyfikatow inwestycyjnych spowoduje wygasniecie waznos$ci Prospektu z dniem:

1) przekazania przez Fundusz do Komisji o§wiadczenia o rezygnacji odpowiednio z dokonania wszystkich
ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu, oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie
wszystkich papieréw warto$ciowych do obrotu na podstawie Prospektu, ktéry nie zostat jeszcze
udostepniony do publicznej wiadomosci albo

2) ogtoszenia przez Fundusz, informacji odpowiednio o odwotaniu wszystkich ofert publicznych bedacych
przedmiotem Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie wszystkich papierow
warto$ciowych do obrotu, na podstawie Prospektu, ktéry juz zostat udostepniony do publicznej
wiadomo3ci.

Zmiana terminu zakoniczenia przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne danej emisji polegajaca na
skrdéceniu terminu przyjmowania zapis6w moze nastgpi¢ nie pézniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie
wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania zapisow.

W przypadku zmiany terminéw emisji istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie mogt ztozy¢ zapisu na
oferowane certyfikaty w zaplanowanym przez siebie terminie, co w rezultacie moze doprowadzi¢ do
zaistnienia przyczyn uniemozliwiajacych dokonanie skutecznego zapisu. W przypadku wydtuzenia okresu
trwania zapiséw na Oferowane Certyfikaty, rowniez termin dokonania przydziatu oferowanych certyfikatow
inwestycyjnych przesunie sie w czasie. P6Zniejsze dokonanie przydziatu Oferowanych certyfikatow wigzac
sie bedzie w szczegdlnosci, z tym, ze Inwestor bedzie mogt rozporzadzaé oferowanymi certyfikatami oraz
realizowaé prawa z tytutu ich posiadania w p6zniejszym terminie.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako $rednig. Terminy emisji oraz jej potencjalne powodzenia
moga by¢ uzaleznione od czynnikéw, na ktére Emitent nie ma wpltywu jak choc¢by dalszy rozwo6j pandemii
spowodowanej wirusem SARS-Cov-2 i jej konsekwencjami dla gospodarki. W przypadku dalszego
rozwoju pandemii, jak réwniez innych zdarzen o charakterze zewnetrznym Fundusz moze by¢ zmuszony do
przesuniecia lub odwotania oferty, co moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane przez niego wyniki
finansowe.

RYZYKO SKUTKOW EKONOMICZNYCH PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ DEPOZYTARIUSZA

Zgodnie z art. 30 ust. 22 Statutu: ,W przypadku wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo lub wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo lub wygasniecia takiego zezwolenia
Depozytariuszowi przystuguje wynagrodzenie z tytulu reprezentowania Funduszu naliczane i wyptacane
przez Fundusz na takich samych zasadach i w takiej samej wysokosci jak wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem, o ktorym mowa w art. 28 Statutu, nie nizszej jednak niz 70.000 (stownie:
siedemdziesiagt tysiecy) PLN netto miesiecznie. Wynagrodzenie Depozytariusza za reprezentowanie
Funduszu zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.”

Materializacja ryzyka skutkéw ekonomicznych przejecia zarzagdzania Funduszem przez Depozytariusza moze
skutkowa¢ tym, ze - ze wzgledu na ustanowienie minimalnej wysokos$ci przedmiotowego wynagrodzenia
Depozytariusza - moze by¢ ono wyzsze nizZ wynagrodzenie Towarzystwa. Dotyczy¢ to bedzie sytuacji, gdy
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skorygowana warto$¢ aktywoéw netto (jak ustalona zgodnie z art. 28 ust. 2 Statutu) bedzie nizsza niz
2.456.140,35 (stownie: dwa miliony czterysta piecdziesiat sze$¢ tysiecy sto czterdziescii 35/100) PLN.

Istotno$¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczeg6lnosci na podstawie aktualnego
stanu portfela i poziomu skorygowanej wartosci aktywéw netto, estymacji stanu przysztego oraz
z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako niskie.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej Funduszu, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji, a wprzypadku Funduszu bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzac¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Fundusz nie funkcjonuje w ramach grupy kapitalowej oraz nie posiada wewnetrznych jednostek
organizacyjnych.

W szczeg6lnosci zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos$¢ gtosow w radzie
inwestoréow lub zgromadzeniu inwestorow.

Fundusz nie ma podmiotéw zaleznych.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleZne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu wraz ze wskazaniem liczby
akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby
glosow z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Funduszu
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Nie ma zastosowania.
Zestawienie stanu posiadania certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do nich przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osob

Czlonkowie organdéw zarzadzajacych i kadry kierowniczej wyzszego szczebla EQUES Investment TFI
S.A.

Zmiana stanu posiadania w
Imie i nazwisko Funkcja Stan posiadania okresie od dr_ua przekazania
poprzedniego raportu
okresowego
Tomasz Mariusz Korab Prezes Zarzadu 76 n/d
Kamil Dominik Chylak Cztonek Zarzadu 55 n/d
Jakub Albert Liebhart Cztonek Zarzadu 0 n/d
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10.

11.

12.

13.

Marek Olewiecki Zarzadzajacy 0 n/d

Funduszem
Czlonkowie organéw nadzorujacych EQUES Investment TFI S.A.

Zmiana stanu posiadania w
Imie i nazwisko Funkcja Stan posiadania okresie od dr_ua przekazania
poprzedniego raportu
okresowego

Jerzy Tadeusz | Przewodniczacy Rady 0 n/d
Kobylinski Nadzorczej
Krzysztof Faferek Cztonek Rady 0 n/d

Nadzorczej
Pawet Gricuk Czlonek Rady 0 n/d

Nadzorczej
Andrzej Jan Puncewicz Cztonek Rady 0 n/d

Nadzorczej
Radostaw Koszewski Cztonek Rady 0 n/d

Nadzorczej

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci
Funduszu lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byl strong zadnych postepowan sadowych, arbitrazowych, ani
postepowan toczacych sie przed organami administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelno$ci Funduszu.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi oraz nie zawierat
zadnych innych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli }aczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat Zadnych poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielat
gwarancji zadnemu podmiotowi.

Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Fundusz

Fundusz nie posiada istotnych informacji, innych niz wymienionych powyzej oraz wymienionych
w poélrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, mogacych z spos6b znaczacy wptynaé na ocene jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, badz s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz.
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14. Wskazanie czynnikdéw, ktore w ocenie Funduszu beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki

15.

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggane wyniki Funduszu znaczacy wptyw moga mie¢ czynniki zwigzane z rynkami finansowymi oraz
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (w szczegdlnos$ci przychodami i wynikami finansowymi osigganymi
Z tego tytutu):

a) zaawansowanie cyklu koniunkturalnego, globalna i lokalna koniunktura gospodarcza, w szczeg6lnosci
kierunek i tempo zmian PKB oraz inflacji, jak réwniez wartos$ci innych istotnych wskaznikow
makroekonomicznych,

b) sytuacja na globalnych rynkach finansowych (w szczeg6lno$ci koniunktura na globalnych rynkach akcji,
obligacji i surowcow),

c) osiagane wyniki inwestycyjne, zar6wno w ujeciu nominalnym jak i relatywnym na tle konkurencji maja
wplyw na dokonywane przez klientéw decyzje inwestycyjne w zakresie wyboru funduszu, a tym samym
na wielko$¢ aktywow netto tych funduszy oraz ich przychody i wyniki finansowe,

d) koszty Funduszu, w szczeg6lno$ci optata za zarzadzanie i optata uzalezniona od wynikéw Funduszu oraz
inne kategorie kosztow,

e) zmiany prawne i regulacyjne, w szczeg6lnosci zmiany regulacji w zakresie zarzadzania, dystrybucji
i sprzedazy funduszy inwestycyjnych.

W przypadku emitenta bedacego alternatywna spdotka inwestycyjna - takze zestawienie lokat oraz
zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spdlce inwestycyjnej, w zakresie
odpowiadajacym wymogom okreslonym w rozporzadzeniu w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spoétek inwestycyjnych, jezeli nie zostaty
zamieszczone w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy. , . Signature Not Verified
N SgnaturherN\o Verified Dok ‘
ektronicznie [ \
Tomasz  Foi, S o DgkuneTho
Mariusz ~ pomesMarisz Kamil Dominik Chylak Data: 2021.
Data: 2021.08.27 Datar 2021.0827 16:56:34 CEST
Korab oo CEST
Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowo$ci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
- p6troczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajace, informacje dodatkows.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozyciji
»Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegétawiajacej "Depozyty".

7. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako $rednia arytmetyczna wartosci aktywow netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o
stany Srodkéw pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia
pierwszej wyceny.

9. W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie

b. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczagce sktadnikéw aktywéw i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian
za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia papieréw
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

3.  Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywow pienieznych).

5. Dtuzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
16



W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywoéw). Saldo
tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw
wartosciowych.

Sprzedaz skfadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku

instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg

HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikow lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do

papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia

wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako r6znica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscia

tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym srodkow

pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa)

dotyczgcym tej lokaty.

Koszty funduszu obejmujg w szczeg6lnosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, optaty za zgtoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentdw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotow zgtaszajgcych lub posredniczgcych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewédw bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu;

3) Kkoszty zwigzane z zacigganiem i obstuga przez Fundusz pozyczek i kredytéw, w
szczegoblnosci koszty prowizji i odsetek, oraz koszty zwigzane z emisjg i obstuga obligacji
przez Fundusz, w szczegoélnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo roznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o petnienie funkcji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 8,9 i 10;

6) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych);

7) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LEl;

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za wykonywanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art.
72 ust. 1 pkt 3)-8) i 10) Ustawy;

10) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotow trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowo$ci Funduszu;

) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;

) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;
14) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;

) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

) koszty zwigzane z organizacja i dziatalnoscig Rady Inwestoréw i Zgromadzenia Inwestorow;

) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegdlnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegdlnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;
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10.

11.

12.

13.

14.

19) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzgcej do
prowadzenia pomocniczej ewidencji os6b uprawnionych z Certyfikatow;

20) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacjag dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczgce Funduszu, o ktbrym mowa w rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produkiéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP);

20) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgciji
agenta emisji Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy
o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

21) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz
koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgciji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatow w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej
umowie;

22) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierow
Wartosciowych;

23) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacja umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 20c), 20e) i 20f);

24) Kkoszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz;

25) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatow (objecia
jednym kodem Certyfikatéw rejestrowanych dotgd w Depozycie Papieréw Wartosciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

26) koszty wynagrodzenia podmiotow, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow
okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysokosc
uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotéw;

27) koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-20g) i 23)-28) oraz
wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

28) koszty zwigzane ze sporzgdzaniem prospektéw Certyfikatdw; koszty druku i dystrybuciji
prospektoéw Certyfikatow;

29) koszty zwigzane z organizacjg i koordynacjg pracy konsorcjum podmiotoéw, z ktérymi Fundusz
zawart umowy o oferowanie Certyfikatéw;

30) koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacja obowigzkéw informacyjnych
wymaganych przepisami prawa i Statutu;

31) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

32) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania albo wykupienia Certyfikatow, przy zastosowaniu
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponize;.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami.

Wydanie, o ktérym mowa powyzej, nastepuje w chwili zapisania certyfikatéw inwestycyjnych na
rachunku papieréw wartosciowych uczestnika albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

Od dnia przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych do dnia ich wydania, wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiekszajg wartos¢ aktywéw oraz wartosc
zobowigzan z tytutu niewydanych certyfikatéw inwestycyjnych.

W dniu wydania certyfikatéw inwestycyjnych zobowigzania z tytutu niewydanych certyfikatow sa
przeksiegowywane na kapitat wptacony, oraz zwiekszana jest liczba certyfikatow o liczbe wydanych
certyfikatow.
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c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operaciji

1. Dniem Wyceny jest:

a) dzienh otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu

b) ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu

c) dzien na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii,

d) nadzien ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu

e) dzien zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapis6w na Certyfikaty tej serii dokonane zostaly wptaty na Certyfikaty
tej serii 0 tgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow tej serii okreslona w Statucie

f) dzien przydziatu Certyfikatéw kolejnej serii,

g) dzien podziatu Certyfikatéw,

h) dzien poprzedzajacy dzieh, na kiéry zwotane zostalo Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
przez Fundusz, i w ktorym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej
2/3 og6lnej liczby Certyfikatow,

i) dzieh poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

j) dzien ustalenia wartosci srodkoéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat jest to Wartos¢ Aktywéw Netto w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich istniejacych (to znaczy wyemitowanych i nieumorzonych przez
Fundusz do tego Dnia Wyceny) Certyfikatow w tym Dniu Wyceny ustalong na podstawie Ewidenciji
Uczestnikow.

3. Zasady wyceny skifadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

3.1. Wartos$¢ godziwag sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposob:

3.1.1. jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

3.1.2. jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotow na danym skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30
Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalone;j
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc,

3.1.3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3.2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego sg
nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci:
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wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3.3. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykga inwestycyjna
Funduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca.
Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédto kurséw do wyceny sktadnikéw aktywéw przez kolejny petny
miesigc kalendarzowy.

3.4. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z
godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

3.5. Jezeli dla dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym rynku (z
wytgczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa RP) wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywow jest znaczgco niski, tj. wolumen obrotu w poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotnosci
posiadanej pozycji na dtuznym papierze wartosciowym na ostatni dzien badanego miesigca, wycenia
sie go w wartosci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

4. Zasady wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

4.1. Wartos¢ sktadnikédw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
w nastepujacy sposéb:

4.1.1. dluzne papiery wartosciowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,
weksle oraz instrumenty Rynku Pienieznego bedgce papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, skutek wyceny tych
sktadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.
a. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujgc zmienng stope
( poczynajgc od wartosci wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanie osiggnieta doktadnosc¢
0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczy¢ rozsadnego wyniku po 100 prébach podana
zostanie w wyniku wartos¢ btedu #LICZBA!. Stopa ulega zmianie dopdki:

N Pj
0 =
’Zz;(l+sto a)i(dj —d)
P 365

gz

gdzie:
di = i-ta lub ostatnia data ptatnosci.
d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta lub ostatnia ptatnosc.
e XNPV oblicza sie nastepujaco:
N P.
XNPV =" :
=l 1+ stopa)i(d"’ —d)
365

gdzie:

di = i-ta data ptatnosci

d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta ptatnos¢.

b. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skfadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji habycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat rowna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XIRR
i XNPV przyjmuje sie moment przeptywéw pienieznych okreslony w warunkach transakc;ji).

c. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych okresow
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywéw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
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poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

d. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta Iub premii) sag
przeszacowywane do biezacego kursu waluty NBP sredniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzieh wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych.

4.1.2. dluznych Papieréw Wartosciowych zawierajagcych wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg scisle powigzane z wycenianym
dluznym Papierem Wartosciowym, Wartos¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w
swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzic¢ z aktywnego rynku;-

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym
diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas Warto$¢ wycenianego dtuznego Papieru
Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume Wartosci diuznego Papieru Wartosciowego (bez
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz Wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu
0 modele wtasciwe dla poszczegdinych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3;

4.1.3. sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej

warunki wiarygodnosci.

4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

b) zastosowanie witasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

C) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4.1.5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.
4.1.6. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow Wartosciowych ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.
4.1.7. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

4.1.8. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty

réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie

funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych Papieréw

Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako transakcje

Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne

transakcje.

4.1.10. Wartos¢ depozytédw wyznacza sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;j.

4.1.11. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci

godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
21



rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene

nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala

sie w Walucie Obcej, w kitdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na

aktywnym rynku —w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych

wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla

danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.14. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach

zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest

rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny
kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut Obcych

w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia

transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego

kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datg rozliczenia diuzszg niz ,SPOT” sg wyceniane wg nastepujacych

zasad:

1) Wpycena transakcji wymiany walut oraz stép procentowych dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywow pienieznych wynikajacych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci
stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata
z transakcji terminowych forward.

2) Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej. Wykorzystujgc funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla kazdej pary
walut transakciji forward importowane sg czynniki dyskontujace na dzien realizacji danej transakgciji
forward, wg nastepujgcej procedury:

W momencie zawarcia transakcji forward:

a) dla strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybdr waluty (pozycja ‘Currency’) w zaleznosci
od krzywej, ktérag wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,

b) kolejne pozycje formatki wypetniane sg zgodnie z ponizszym:

- ‘Calc Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt’,

- ‘Pay Freq i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

- ‘Day Count’ —w zaleznosci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP,
CAD), ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z obowigzujgcymi
standardami,

- ‘Discount Crv’ i ‘Forward Crv’ — wybierana jest opcja ‘Mid’

c) w poszczegOlne pola dat wpisywane sa:

- dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt’ — data realizacji transakciji forward,

d) w zakladce ‘Curves’ okreslana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step
Forward (Cont)’. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazéw Réznicowych (‘Newton's
forward difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:

a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezgcego. Dla
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych,
w ktorych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

c) w zaktadce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto$¢ czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujacy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtorzenie krokéw b) — e).

3) W oparciu o $rednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu Bloomberg
czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakciji
wedtug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN

gdzie:
FX1 biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakciji
KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakcji forward
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DiscFactorB  czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
bazowej

DiscFactorPLN czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
PLN

4) Czynniki dyskontujgce na date spot wyznaczane sg wedtug wskazanej w pkt. 2 metody interpolaciji
‘Step forward (Cont)’. Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weztéw, wykorzystywane do
powyzszej interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap Contributor Defaults). Stawki w
poszczeg6lnych weztach pochodzg od konkretnych kontrybutoréw ‘Src’ (‘source’). Dla
poszczegblnych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,

- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/A)’,

- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrédtem stép FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutoréw spetniajgcych kryterium najwigkszej ptynnosci instrumentu.

5) Kursy spot oznaczajg $rednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym Dniu
Wyceny.

6) Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym Dniu
Wyceny réwny jest iloczynowi wartosci nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz
réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezgcym kursem forward na date
zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten spos6b kwota jest dyskontowana do wartosci
biezgcej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie z ponizszym
wzorem:

Pozycja krétka:

WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja dltuga:

WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN

gdzie:

WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominatB warto$¢ nominalna transkacji w walucie bazowej
FX transakcyjny kurs wymiany forward

7) Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakcji forward jest réwna bgdz mniejsza niz data
spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci nominalne;j
transakcji forward w walucie bazowej oraz roznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany
forward (FX) a $srednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).

Pozycja krétka:

WT = NominatB * (FX - KursSpot)
Pozycja dituga:

WT = - [NominaiB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnosciag funduszu,

niezaleznie od terminu ich zaptaty.

6. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

6.1.0dsetki

Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy

dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane

przy wycenie na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy

wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skladnikéw aktywdw i pasywow

wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitéw

inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych

sktadnikéw aktywéw i pasywédw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski

Srednim kursem dla danej waluty.

6.4. Pozyczone i niesprzedane na dzien wyceny papiery wartosciowe sg kompensowane w Bilansie z

zobowigzaniem z tytutu pozyczki tych papieréw wartosciowych.
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Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzagdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewni¢
dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzgdzenie Ministra Finanséw 2z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym
Rozporzadzeniem Zmieniajgcym, nie p6zniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Zarzad Towarzystwa postanowit 0 skorzystaniu z mozliwosci sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego na dotychczasowych zasadach na podstawie §4 ust. 2 Rozporzadzenia Zmieniajgcego,
zgodnie z ktérym, w przypadku gdy pétroczne sprawozdania finansowe, poéiroczne potaczone
sprawozdania finansowe oraz poéfroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien
30 czerwca 2021 roku sa sporzadzane zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Zmienianego,
w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza sie informacje
o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania Rozporzgdzenia Zmienianego, w brzmieniu
nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym. Powyzsze skutki zostaly zaprezentowano w punkcie 6
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia zapisy polityki
rachunkowosci obowigzujgce do dnia 30 czerwca 2021 roku. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
obowigzujgcy od dnia 1 lipca 2021 roku, wynikajgcych z Rozporzadzenia Zmieniajacego, zostanie
uwzgledniony przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania za rok obrotowy kohczacy sie w dniu
31 grudnia 2021 roku.
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2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO b"aﬂzsl‘(:"r‘l’y wo | P b"aﬂzsl‘(:"r‘l’y wo | P
-5 1. C - walucie udziat w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) . aktywach (w . aktywach (w
sprawozdania tys.) ogélem sprawozdania tys.) ogélem
finansowego w ys.) 09 finansowego w ys.) 09
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 482 6,26% 413 6,39%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 482 6,26% 413 6,39%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO b"a:zslgxy w Proce_ntowy b"a:zslgxy w Proce_ntowy
=5 Il - i udziat w i udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) o aktywach (w o aktywach (w
sprawozdania tys.) ogélem sprawozdania tys.) ogélem
finansowego w ys-) o9 finansowego w ys-) 09
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: - - - R

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym
oprocentowaniu.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
GHED Procentowy GHED Procentowy
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w o bilansowy w o
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie aktywach (w walucie aktywach (w
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania tys.) ogotem sprawozdania tys.) ogotem
finansowego w ys:) 09 finansowego w ys:) 0g
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie o o
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 1633 21,19% 724 11,20%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 482 6,26% 413 6,39%
Naleznosci 1151 14,93% 311 4,81%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczego6lnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 482 6,26% 413 6,39%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 482 6,26% 413 6,39%
Srodki na rachunkach bankowych 482 6,26% 413 6,39%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigeznych,

depozytow, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2021-06-30 2020-12-31
2z Wartos¢ na aa Wartos¢ na
nwaa:jtz?:r(’i . dzien Proce_ntowy nwaa;tzoi:g . dzien Proce_ntowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) oA walucie aktywach e walucie aktywach
skiadnika sprawozdania (w !ys.) skiadnika sprawozdania (w gys.)
wtys finansowego ogo6tem wtys finansowego ogétem
) w tys. i w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach ) ) : : : )
lokat w podziale na kategorie bilansowe
()
Suma: - - - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogoétem.

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
26




INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 30 lipca 2021 roku Fundusz dokonat przydziatu 795 certyfikatow inwestycyjnych serii U o taczne;j
wartosci 1 277 tys. zt, ktére sa emitowane jako certyfikaty publicznego funduszy inwestycyjnego. Uchwata
GPW nr 825/2021 z dnia 23 sierpnia 2021 roku certyfikaty inwestycyjne serii U wraz z pozostatymi
certyfikatami Funduszu zarejestrowanymi pod kodem ISIN PLC239800079 zostaly dopuszczone do
obrotu gietdowego. Fundusz niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie certyfikatéw inwestycyjnych do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. W dniu 6 sierpnia 2021 roku Fundusz rozpoczat emisje
certyfikatow inwestycyjnych serii V, ktére sg emitowane jako certyfikaty publicznego funduszy
inwestycyjnego.

W dniu 30 lipca 2021 roku Fundusz dokonat wykupu 635 certyfikatéw inwestycyjnych o tacznej wartosci
1027 tys. zt.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych
sprawozdaniach finansowych.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywéw netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywéw netto.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakgciji
zawieranych przez Fundusz.
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5. Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz

W opinii Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposoéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

1)

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 29 czerwca 2021 roku wydata decyzje DFF.4022.1.52.2020.0K
w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane statutu Funduszu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty
beda oferowane w drodze oferty publicznej oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, to jest w zakresie art. 10 ust. 1 statutu Funduszu.
Z dniem objecia Certyfikatow serii U Fundusz stat sie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy. Nieumorzone Certyfikaty poprzednich serii zostang objete
wnioskiem o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym wraz z Certyfikatami serii
U. Certyfikaty serii U bedg pierwszymi Certyfikatami oferowanymi w ofercie publicznej wymagajacej
sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu. Ta i wszystkie kolejne serie Certyfikatéw bedg przedmiotem
wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 23 sierpnia 2021 roku Gietda Papierow Wartosciowych S.A. uchwatg nr 825/2021 dopuscita
do obrotu Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu. Fundusz niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie
Certyfikatow do obrotu.

Istotnym zdarzeniem w okresie sprawozdawczym majgcym wptyw na wyniki finansowe funduszy
inwestycyjnych byta trwajgca pandemia wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. W
pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego negatywny wptyw
na rézne gatezie gospodarki nabrat dynamiki. W pierwszym potroczu 2021 roku nastgpito stopniowe
wygaszenie pandemii na skutek szczepien i nabywania zbiorowej odpornosci, a w $lad za tym miato
miejsce stopniowe rozmrazanie gospodarki. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wptyw
pandemii nie miat znaczacego przetozenia na wyniki Funduszu. W opinii Towarzystwa odpowiednio
prowadzona polityka inwestycyjna, w tym polityka zmiennego zaangazowania w instrumenty
finansowe poszczegélnych emitentdéw, pozwala na ograniczenie skutkéw negatywnego wptywu
pandemii na wyniki Funduszu.

Do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (,Rozporzgdzenie”) oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia.

31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiane Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Terminem na dostosowanie stosowanej
polityki rachunkowosci zostat okreslony do 1 lipca 2021 roku. Jednoczesnie przepisy wskazuja, ze w
przypadku sporzadzania sprawozdan finansowych na dzien 30 czerwca 2021 roku zgodnie z
dotychczasowym brzmieniem Rozporzadzenia, umieszcza sie w informacji dodatkowej opis
potencjalnych skutkow wynikajgcych z Rozporzadzenia zmienionego.

Nowe przepisy Towarzystwo ocenia jako korzystne dla uczestnikdw, poniewaz porzadkujg zasady i
hierarchie wyceny aktywow, ograniczajg mozliwos¢ stosowania metody wyceny polegajacej na
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz ktadg duzy nacisk na uwzglednianie ryzyka i
maksymalnej ilosci obserwowalnych danych rynkowych w wycenach aktywéw, w szczegolnosci gdy
dany skiadnik aktywow nie ma aktywnego rynku. Przepisy wprowadzajg wiekszg przejrzystosc
dotyczacg zasad wyceny i wymagajg obszerniejszego informowania uczestnikbw o przyjetych
zasadach, ze szczeg6towym wskazaniem w sprawozdaniach finansowych metod wyceny innych niz
cena z aktywnego rynku.

Fundusz dokonat zmian polityki rachunkowosci wynikajacych ze zmiany przepiséw i rozpoczat ich
stosowanie od 1 lipca 2021 roku. Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostato na podstawie
poprzedniego brzmienia rozporzgdzenia.

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Zmiana Rozporzadzenia nie ma istotnego wptywu na wycene aktywéw i zobowigzan Funduszu na
dzien bilansowy.

Lokaty znajdujace sie w aktywach Funduszu na dzien bilansowy zaréwno wedtug dotychczasowych
jak i zmienionych zasad w przewazajgcej czesci byly wyceniane wedtug ceny z aktywnego rynku, a
zastosowane metody i modele wyceny nie spowodowatyby zmiany wartosci aktywéw. Stosowane
metody i modele wyceny sg zgodne z nowym brzmieniem przepisow.

Warszawa, 27 sierpnia 2021

Podpisy 0séb reprezentujgcych Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem:

Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Joanna Kordys

Prezes Zarzadu
TECTONA Fund Operations S.A.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

Oswiadczenie Zarzadu EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zarzadzajacego
EQUES AKkcji Sektora Prywatnego Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym

Zgodnie z § 68 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U.z 2018 r., poz. 757) Zarzad EQUES Investment TFI S.A. oSwiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy:

- potroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa EQUES Akcji Sektora Prywatnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej ,Fundusz”)
oraz wynik z operacji Funduszu,

-  potroczne sprawozdanie Zarzadu Towarzystwa z dziatalnos$ci emitenta (Funduszu) zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Signature Not Verified Signature Not Verified

Elektronicznie
Tomasz podpisany przez

Tomasz Mariusz

Mariusz oo

Data: 2021.08.27
Korab 19:49:16 +02'00"

Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Katowice, 27 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Eques Akcji Sektora
Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01

stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2021 r., sa zgodne ze stanem

faktycznym.
Signature I\_:]IPL erified Dokument
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Data: 2021.08.27116:02:59 CEST s e 005 CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

Dla Zgromadzenia Inwestorow EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz Rady Nadzorczej Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdétrocznego sprawozdania finansowego EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku, na ktére sktadaja sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— wybrane dane finansowe,

— zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 roku, wykazujace lokaty w kwocie 6 073 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 6 306 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 1 471 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 127 tysiecy ztotych,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, wykazujgcy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 69 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,
— informacja dodatkowa (,sprawozdanie finansowe”).

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzagdzajgce Funduszem (,, Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pétrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 z pdiniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859
z pobiniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.
Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu pétrocznego sprawozdania finansowego
UES Akgji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

M A C za okres sprawozdawczy od | stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i w konsekwencji nie umozliwia
nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W
zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pdtrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone
pétroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na
dzien 30 czerwca 2021 roku oraz jego wyniku z operacji i przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca
2021 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Funduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

Do sprawozdania finansowego dofgczono list Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oraz oswiadczenie
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez
Michat Andrzej Zabost
Data: 2021.08.27 21:33:45 +02'00'

Michat Zabost
Biegty Rewident nr 13196

Dziatajgcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2021 roku

Oswiadczenie Zarzadu EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zarzadzajacego
EQUES AKkcji Sektora Prywatnego Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad EQUES Investment TFI S.A. o§wiadcza, ze Mac Auditor Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (02-691), przy
ul. Obrzeznej 5/8p., wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 244 - to jest podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego Funduszu za pétrocze roku
2021 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
poétrocznego  sprawozdania finansowego Funduszu speili warunki konieczne do wydania
bezstronnej niezaleznej opinii z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa polskiego.
Signature Not Verified Signature Not Verified Sgn@greNot Verified
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