EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 2/2021

[0  skorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FI1Z-Q-E

za 2 kwartat 2021 roku obejmujacy okres od 2021-04-01 do 2021-06-30
podstawa prawna:
§ 60 ust. 1 pkt 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E
Data przekazania:  2021-08-04
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(petna nazwa funduszu)
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FiZ EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

(NIP) (REGON)

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktlywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu)
Plik Opis
Wartoé¢ na Wartosé
IWYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowy wyrazona w
tys. EURO

|. Przychody z lokat 56 12
1. Koszty funduszu netto 212 47
Ill. Przychody z lokat netto -80 -18
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 569 126
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -23 -5
VI. Wynik z operacji 466 103
VII. Zobowigzania 1441 317
VIII. Akywa 7 405 1628
IX. Aktywa netto 5964 1312
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 4116 905
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1449,01 318,66
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|XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny

[ 113,22] 25,04]

ZESTAWIENIE LOKAT

SKEADNIKI LOKAT

2 kwartat

2021 roku

1 kwartat

2021 roku

2020 rok

Wartos¢
wedtug
Wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢
Procentowy wedtug
udziat w

laktywach

logotem

Wartos¢
wedtug ceny

Inabycia w tys. dzien

tys.

Wwyceny na

bilansowy w

udziat w
laktywach
ogotem

Procentowy

Wartosc

wedtug ceny
Inabycia w tys.

Wartos¢
wedtug
Wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
laktywach
ogotem

1. Akcje

2422

3001

40,42 2152

2767

45,25

2473

3 000

44,81

2. Instrumenty pochodne

-1 -0,01

-35

-0,57

2

0,03

3. Jednostki uczestnictw a

1200

1236

16,66 1200

1240

20,27

1200

1236

18,46

TAB

ELEZUPELNIAJACE

IAKCJE

Rodzaj rynku

Kraj siedziby

ficzba emitenta

Nazwa rynku

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

.AB S.A.(PLAB00000019)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICHwW
ARSZAWIE

750Polska

47

41

0,55

N

.AMBRA S.A.(PLAMBRA00013)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICHwW
ARSZAWIE

5 013[Polska

61

110

1,48

w

. AMICA S.A.(PLAMICA00010)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcHw
ARSZAWIE

256[Polska

23

42

0,57

~

.ASBISC ENTERPRISES PLC(CY1000031710)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcHw
ARSZAWIE

5 497 Cypr

104

117

1,58

3

.ASSECO POLAND S.A.(PLSOFTB00016)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcHwW
ARSZAWIE

1 865[Polska

109

144

1,94

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
"S.A.(PLASSEE00014)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

IcHwW
ARSZAWIE

2 943[Polska

64

119

1,60

~

.AUTO PARTNER S.A.(PLATPRT00018)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

ICHwW
ARSZAWIE

6 300 [Polska

46

71

0,96

®

. BANK MILLENNIUM S.A.(PLBIG0000016)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

ICHwW
ARSZAWIE

15 000[Polska

74

70

0,94

©

.BUDIMEX S.A.(PLBUDMX00013)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

IcHw
ARSZAWIE

210[Polska

63

59

0,79

. COMARCH S.A.(PLCOMAR00012)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

IcHw
ARSZAWIE

548[Polska

111

138

1,86

.CREEPY JAR S.A.(PLCRPJR00019)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

IcHwW
ARSZAWIE

Polska

65

55

0,74

.DECORA S.A.(PLDECOR00013)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

IcHwW
ARSZAWIE

2 358[Polska

52

94

1,27

. DINO POLSKA S.A.(PLDINPL00011)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

IcHwW
ARSZAWIE

167 |Polska

45

47

0,63

IS

.DOM DEVELOPMENT S.A.(PLDMDVL00012)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

IcHwW
ARSZAWIE

619[Polska

47

85

1,14

o

.ENEA S.A.(PLENEA000013)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

ICHwW
ARSZAWIE

6 200 [Polska

63

53

0,71
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2 kwartat
2020 roku
Wartosé
Warto$ ¢ wediug PTO?entowy
wyceny na udziat w
wedtug ceny b
s dzien aktyw ach
nabyciaw tys| . )
bilansowy w jog6tem
tys.
1584 1883 39,01
23 0,48
891 901 18,67

FIZ-Q-E_30.04.18 2/2021
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o

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

"WARSZAWIE S.A.(PLGPW0000017)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 2 160[Polska

IcHwW
ARSZAWIE

102

103

1,39

3

.GRUPA KETY S.A.(PLKETY000011)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 210 Polska

IcHwW
ARSZAWIE

93

136

1,83

®

.ING BANK SLASKI S.A.(PLBSK0000017)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 320[Polska

ICHwW
ARSZAWIE

63

59

0,79

.INTER CARS S.A.(PLINTCS00010)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 365Polska

ICHwW
ARSZAWIE

80

138

1,86

2

o

. KERNEL HOLDING S.A.(LU0327357389)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 1 130|Ukraina

IcHw
ARSZAWIE

61

62

0,84

2

KGHM POLSKA MIEDZ

*S.A.(PLKGHM000017)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 325Polska

IcHw
ARSZAWIE

64

61

0,82

2

N

.LENTEX S.A.(PLLENTX00010)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 4 000[Polska

IcHwW
ARSZAWIE

44

44

0,59

2

w

.LSI SOFTWARE S.A.(PLLSSFT00016)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 2 000 Polska

IcHwW
ARSZAWIE

30

33

0,44

2

N

.MBANK S.A.(PLBRE0000012)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 200[Polska

ICHwW
ARSZAWIE

61

65

0,88

2

o

.MIRBUD S.A.(PLMRBUD00015)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 8 000 [Polska

ICHwW
ARSZAWIE

43

38

0,51

2

o

-NEUCA S.A.(PLTRFRM00018)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 90 [Polska

IcHw
ARSZAWIE

62

71

0,96

2

N

.OPONEO.PL S.A.(PLOPNPL00013)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 1 800[Polska

IcHw
ARSZAWIE

96

104

1,40

2

©

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

"S.A.(PLPZU0000011)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 1 700[Polska

IcHwW
ARSZAWIE

63

62

0,84

29.

POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA
PEKABEX S.A.(PLPKBEX00072)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 4 150 Polska

IcHwW
ARSZAWIE

41

106

1,43

3

1<)

. PURE BIOLOGICS S.A.(PLPRBLG00010)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 400[Polska

ICHwW
ARSZAWIE

44

43

0,58

3

SANOK RUBBER COMPANY

"S.A.(PLSTLSK00016)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 1 550[Polska

ICHwW
ARSZAWIE

44

39

0,53

3

N

.SELENA FM S.A.(PLSELNA00010)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 1 800[Polska

IcHw
ARSZAWIE

43

41

0,55

3

@

STALEXPORT AUTOSTRADY

*S.A.(PLSTLEX00019)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 14 600[Polska

IcHw
ARSZAWIE

44

51

0,69

3

b

.STALPRODUKT S.A.(PLSTLPD00017)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 107 Polska

IcHwW
ARSZAWIE

35

41

0,55

3

a

TAURON POLSKA ENERGIA

"S.A.(PLTAURNO0011)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 29 200Polska

IcHwW
ARSZAWIE

72

98

1,32

3

>

TEN SQUARE GAMES

"S.A.(PLTSQGMO00016)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY 228[Polska

ICHwW
ARSZAWIE

75

112

1,51
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IGIELDA
PAPIEROW
37.TIM S.A.(PLTIM0000016) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 2 500Polska 20 81 1,09
ICHwW
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
38.TOYA S.A.(PLTOYA000011) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 4 100[Polska 30 35 0,47
ICHwW
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
39. UNIMOT S.A.(PLUNMOTO00013) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 845[Polska 33 40 0,54
ICHwW
/ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
40.VOXEL S.A.(PLVOXEL00014) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 750[Polska 31 35 0,47
ICHW
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
41. WAWEL S.A.(PLWAWEL00013) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 98Polska 74 58 0,78
ICHW
/ARSZAWIE
Emitent Kraj siedziby nstrument Wartos¢ wedtug Warto$¢ wedtug
Rodzaj rynku lazwa rynku emitenta lLiczba ceny nabycia w ceny na dzien
INSTRUMENTY POCHODNE onca) e ;
Wy (wystawcy) wy ys. bilansowy w tys.
nstrument:
1 Kontrakt Futures indeks gieldowy DPU1 2021.09.17 Akt K " | EUREX EUREX Niemc [TECDAX "
‘() (Dluga) ywny rynek - rynekregulowany  |he yrSCHLAND [DEUTSCHLAND y PERFORMANCE
NDEX
IGIELDA GIELDA
PAPIEROW PAPIEROW
Kontrakt Futures indeks gieldowy WIG20 KRSU1 a ARTOSCIOWY nstrument:
©2021.09.17 (-) (Dtuga) Aktywny rynek - rynek regulowany C:SJOSCIOWV cH W Polska 1G20 INDEX 6
ARSZAWIE
/ARSZAWIE SA.
IGIELDA GIELDA
PAPIEROW PAP'ERSW
Kontrakt Futures indeks gieldowy MWIG40 BMU1 ARTOSCIOWY nstrument:
12021.0917 (-) (Dtuga) Aktywny rynek - rynek regulowany C:I;JOSCIOWY cH W Polska WIG40 INDEX 6
IARSZAWIE ARSZAWIE
S.A.
Kontrakt Futures towary MGCQ1 2021.08.27 (-) COMMODITIES COMMODITY [Stany nstrument:
 (Dluga) Aktywny rynek - rynek regulowany  [EXCHANGE EXCHANGE, biednoczone bLoTo 4
9 CENTER INC. :
. . ICHICAGO ICHICAGO .
. :f;”zg'aukt :)“'”'es indels gieldowy ESU1 2021.0917 |11y rynek- rynek regulowany MERCANTILE ~ |MERCANTILE ?:S;Ioczone 5"05:3”:"\‘";2; S&p 1
9 EXCHANGE  [EXCHANGE :
DOM
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN " " IMAKLERSKI .
©2021-08-06 (-) (Krdtka) Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy IrMs BROKERS Polska aluta: EUR 22 000 1
IS.A.
DOM
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . . IMAKLERSKI X
©2021-08-06 (-) (Krdtka) Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy [rMs BROKERS Polska aluta: USD 147 000 -2
IS.A.
EDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku lazwa rynku azwa i rodzaj lLiczba z\;anr;uril‘)/:/eccij;uv\gl Wac";unéj r‘:vaeg.zlijgﬁ Pr:;(;:::::]y vaal
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu e Doy w iye. postom
lazwa: NN FIO
[SUBFUNDUSZ
1. SUBFUNDUSZ NN OBLIGACJI KAT. A (-) N OBLIGACI 499,1957 172 174 2,34
[Typ: FIO
azwa: AVIVA
NVESTORS FIO
[SUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH| (VIVA
2. NVESTORS 1272,6980 173 180 2,42
PAPIEROW KORPORACYJNYCH (-) Dt UZNYCH
PAPIEROW
KORPORACYJN
CH Typ: FIO
lazwa: NN FIO
ISUBFUNDUSZ
. N
.gg?%}:‘&?iﬁ?NAKSOTKOTERMINOWYCH KROTKOTERMI | 1246,3175 169 176 2,37
) IOWYCH
IOBLIGACJI Typ:
FIO
lazwa:
IGENERALI SFIO
[SUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ GENERALI AKTYWNY
. IGENERALI 1514,9471 172 177 2,38
DOCHODOWY (PLUITFI00407) IAKT YWNY
IDOCHODOWY
ITyp: SFIO
lazwa:
ISUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACJI [SANTANDER
"KORPORACYJNYCH KAT. A (-) IOBLIGACJI 2685,3673 173 79 241
KORPORACY JN
CH Typ: FIO
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem

0,01

-0,03
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iazwa:
IGENERALI FIO
ISUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA
. IGENERALI 450,5238 170 173 2,33
OBLIGACJE (PLUITFIO0571) KORONA
IOBLIGACJE Typ{|
FIO
lazwa:
IGENERALI FIO
ISUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA
. IGENERALI 746,5854 171 177 2,38
DOCHODOWY (PLUITFI00605) KORONA
DOCHODOWY
Typ: FIO
< Rok oddania di ksiegi Wartoé¢ wedtug
NIERUCHOMOSCI ? oadania do natg nabycia .umer §g| Kraj potozenia (Adres Powierzchnia Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w
uzytku ieczystej ys.
TABELIDODATKOWE
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Wacfg’j;’n"”:g‘z‘;gﬁ Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY Dilancony w tys,  Kywach ogotem
1.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) 144 1,94
P ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. 119 160
" (PLASSEE00014) ’
2 kwartat 1 kwartat 2 kwartat
BILANS 2020 rok  fo----ee--oo-
2021 roku 2021 roku 2020 roku
I.Aktywa 7 405 6116 6 694 4828
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2957 2001 2216 1914
2. Naleznosci 210 108 238 107
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3001 2767 3000 1883
-dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 1237 1240 1240 924
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0
Il. Zobow iazania 1441 160 130 419
1ll. Aktyw a netto (I-11) 5964 5956 6 564 4409
IV. Kapitat funduszu 4772 5203 6 139 4507
1. Kapitat wptacony 23 085 23 085 22692 20742
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -18 313 -17 882 -16 553 -16 235
V.Dochody zatrzymane 541 134 -139 -429
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 063 -901 -836 -768
2. Zakumul i d li sk (strat:
akumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zy (strata) ze 1604 1035 697 339
zbycia lokat
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny!
. 651 619 564 331
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
P y Wyl P 4 5964 5956 6 564 4409
(IV+V+/-VI)
'_iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych | 4 116‘ 4 413| 5 125‘ 3 800|
Wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1449,01] 1349,73]  1280,81] 1160,34]

Fmewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych | 4 116|

Pozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1449,01 |
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Seria A 300
Seria AL 377
Seria AR 459
Seria AS 163
Seria AT 156
Seria AV 1134
Seria AX 150
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Wartos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

FIZ-Q-E_30.04.18 2/2021
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Seria BA 152
Seria BB -
Seria C -
Seria O 230
Seria R 263
Seria T 352
Seria U 220
Seria W 160
Seria Z -

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:

| 449,01

Narastajaco Narastajaco
kyv.arfaiy roku Okres roku kwartaty _roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 2021-04-01 [------------ 2020-04-01  [------------
2021 2020
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI | e
021-01-01 [2020-01-01
do 2021-06-30 [------------ 2020-06-30  [------------
[2021-06-30 [2020-06-30
I.Przychody z lokat 56 86 54 44
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 55 56 0 43
2. Przychody odsetkowe 0 0 6 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 29 48 0
5. Pozostate 1 2 1 0
Il. Koszty funduszu 231 373 98 272
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 118 197 46 125
2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 26 46 0 34
3. Optaty dla depozytariusza 16 29 11 23
- - - - W
4 fOpiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 18 9 18
unduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 2 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 33 60 27 52
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 3 4 0 3
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 1 1
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10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 19 26 0
13. Pozostate 17 2 16
a) 0 10
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 76 142 39 127
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 155 231 59 145
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -99 -145 -5 -101
VI.Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) 546 939 -165 528
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 569 907 219 173
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost dek) ni li sku (strat
| zrost (spa .e ) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 23 32 384 355
okat, w tym:
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji 466 794 -170 427
lynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 113,22 192,91 -52,02 81,16
Rozwodnl.ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 113,22 192,91 52,02 81,16
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
k!lv?rtaly roku Okres roku kwartaty _roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: Pop! 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
2 2
od 2021-04-01 020-01-01  f--------omm ]
2020
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- St oo
do 2021-06-30 [ -- --2020-12-31 F---
R021-06-30 [2020-06-30
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 4 7983 7983
sprawozdawczego 5956 656
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 466 794 613 920
a)przychody z lokat netto -80 -145 -119 -51
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 569 907 504 146
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -23 32 228 -5
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 466 794 613 920
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -431 -1 367 -2 032 -3 664
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 393 2637 687
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 431 1760 -4 669 4351
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 35 -573 -1419 -3574
7. Wartoé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5964 5964 6 564 4 409
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6199 6409 5209 4929
l.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4116 4116 5125 3 956
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 297 1009 1989 3314
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 377 2210 622
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 4199 3495 4199 3936
c)saldo zmian -297 -1 009 -1989 -3314
2.Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 5125 4413 5125 3956
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 20797 21098 20797 19 209
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 15672 16 685 15672 15 409
c)saldo zmian 5125 4413 5125 3800
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 5125 4413 5125 3956
. $¢ aktywo tt rtyfikat i stycyj koni
4. wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 1349.73 1280.81 112211 112211
poprzedniego okresu sprawozdawczego
5. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
okresu sprawozdawczego 1449,01 1449,01 1280,81 1160,34
6. procentowa zmiana wartosci aktlywéw netto na certyfikat inwestycyjny w 14.14 685
okresie sprawozdawczym 7,36 13,13 ’ ’
7.minimal rtos¢ aktywo tt rtyfikat i stycyj kresi
minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1403,08 120567 1091.26 1001.26
sprawozdawczym
-data wyceny R021-04-30 R021-03-31 020-03-31 [2020-03-31
8. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1462,52 1462,52 1280,81 1160,34
-data wyceny R021-06-28 R021-06-28 020-12-31 [2020-06-30
9. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 1 280.81 1160.34
wyceny w okresie sprawozdawczym 1449,01 1449,01 ’ ’
-data wyceny L021-06-30 L021-06-30 020-12-31 [2020-06-30
10. Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 449,01 1 449,01 1280,81 1160,22
Il. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 3.26 5:46 9.18 9.34
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,90 3,07 2,59 2,98
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucie 0,42 0,72 1,52 1,39
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,26 0,45 0,98 0,98
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0,15 0,28 0,71 0,78
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,53 0,94 1,79 2,16
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6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
funduszu

o,

00 0,

00 0,00 0,00

bjemnymi.

Wartosci w wierszu 24 "1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:" sg warto$ciami

Narastajaco Narastajaco
IL(Yva'!rtaly roku Okres roku kwartaty !'oku
aceg " poprzedniego
kwartat: POpt kwartat:
rok: :: rok:
od: . od:
do: do:
od 2021-04-01 f------------ R020-04-01  f------------4
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH L. .l
2021-01-01 020-01-01
0 2021-06-30 [------------1 P020-06-30  [------------1
2021-06-30 020-06-30
A.Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1292 2 440 493 2362
1. Wplywy 12 019 11 269 1453 7232
1.Z tytutu posiadanych lokat 75 213 14 437
2.Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 11722 10 983 1410 6742
3. Pozostate 222 73 29 53
Il. Wydatki 10 727 13709 1946 4870
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 1 197 0
2.Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 10 234 13 217 1661 4337
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 145 275 26 83
4.Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 74 0 11 10
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 52 53 11 25
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktlywow funduszu 37 38 9 15
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 2 2 1 2
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 99 94 27 47
9.Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 2 0
10. Z tytutu ustug prawnych 5 1 2 3
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 12 0
12. Pozostate 79 28 12 348
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 2007 3322 868 3379
|. Wptywy 2638 400 868 867
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 2638 400 867 867
2.Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3.Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 1 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 1 0
6. Pozostate 0 0 0 0
Il. Wydatki 4 645 3722 0 4246
1.Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 4 645 3722 0 4 246
2.Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0 0 0 0
3.Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 22 0
7. Odsetki 0 0 3563 0
8. Pozostate 0 0 22 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 9 4 2 28
ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 715 5762 353 1017
E. Srodki pienigezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 2931 8693 1561 2931
F.S8rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 2216 2931 o4 1014

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

[Prik [opis

|Sprawozdanie kwartalne_Nota nr 1720217027EAI.p‘Nota nr1

LJOTA-Z\JALEZNOS'CFUNDUSZU | z

kwartat
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2021  roku
1. Z tytutu zbytych lokat 90
2.Z tytutu instrumentéw pochodnych 38
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0
4.Z tytutu dywidendy 12
5.Z tytutu odsetek 0
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8.Pozostate 920
a)Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 90
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 fwanal
2021 roku
1.Z tytutu nabytych aktywéw 143
2.Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 33
4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 922
5.Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 214
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7.Z tytutu wyptaty przychodow funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12.Z tytutu rezerw 149
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
[Prik [Opis

|Sprawozdanie kwartalne_Informacja dodatkowa720217027EA|_pd‘Informacja dodatkowa

PODPISY
PODPlSYOS(')BREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P021-08-04 [TOMASZ KORAB PREZES ZARZADU ITOMASZ KORAB
P021-08-04 KAMIL CHYLAK ICZL ONEK ZARZADU KAMIL CHYLAK
P021-08-04 NVAKUB LIEBHART ICZL ONEK ZARZADU VAKUB LIEBHART
DYREKTOR OPERACJI- OSOBA
P021-08-04 IANNA £YSAKOWSKA IODPOWIEDZIALNA ZA IANNA £YSAKOWSKA
PROWADZENIE KSIAG

Komisja Nadzoru Finansowego



Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
- pétroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem warto$ci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywéw pienieznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozycji
»Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozyciji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegdtawiajagcej "Depozyty".

7. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako srednia arytmetyczna wartosci aktywow netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczgce sktadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian
za inne papiery warto$ciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia papierow
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywow pienieznych).

5. Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.
W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skfadnik lokat Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie fgcznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywéw). Saldo
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tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw
warto$ciowych.

Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku

instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodag

HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do

papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia

wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako r6znica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig

tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym Srodkéw

pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa)

dotyczacym tej lokaty.

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i opfaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, opfaty za zgtoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotdéw zgtaszajgcych lub posredniczacych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewéw bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczgce
Funduszu;

3) koszty zwigzane z =zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i kredytéw,
w szczegolnosci koszty prowizji i odsetek oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligacji
przez Fundusz, w szczegolnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo roznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 6 i 7;

6) opfaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych);

7) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LEl,

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz
realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

10) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotdéw trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowosci Funduszu;

11) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

13) koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu;

14) koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu;

15) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

16) koszty zwigzane z organizacjqg i dziatalnoscig Zgromadzenia Inwestoréw;

17) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegolnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegdlnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;

19) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzgcej
do prowadzenia Ewidencji Uczestnikdw;

20) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacjag dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczgce Funduszu, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajgcych

2
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



10.

11.

12.

13.

14.

15.

kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP);

21) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
agenta emisji Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy
0 Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

22) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgciji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatéw, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz
koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgc;ji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatbw w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w przedmiotowe;
umowie;

23) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierow
Wartosciowych;

24) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 23), 25) i 26);

25) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz;

26) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatéw (objecia
jednym kodem Certyfikatow rejestrowanych dotgd w Depozycie Papierow Wartosciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

27) koszty wynagrodzenia podmiotéw, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow
okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, kiérego wysokos¢
uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotow;

28) koszty likwidacji Funduszu z wytgczeniem kosztoéw wynagrodzenia Towarzystwa lub podmiotu
innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora Funduszu z tytutu
petnienia obowigzkow likwidatora Funduszu;

29) koszty wynagrodzenia podmiotu innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na
likwidatora Funduszu — w przypadku, gdy Komisja wyznaczy na likwidatora Funduszu podmiot
inny niz Towarzystwo.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje sie XIRR, XNPV narzedzie

dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania albo wykupienia Certyfikatéw, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponize;.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami.
Wydanie, o ktérym mowa, nastepuje w chwili zapisania certyfikatéw inwestycyjnych w ewidenc;ji
os6b uprawnionych z instrumentéw prowadzonej przez agenta emisji, zgodnie z artykutem 7a

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Od dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych do dnia ich wydania, wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiekszajg wartos¢ aktywow oraz wartosé
zobowigzan z tytutu niewydanych certyfikatow inwestycyjnych.

W dniu wydania certyfikatow inwestycyjnych zobowigzania z tytutu niewydanych certyfikatéw sg
przeksieggowywane na kapitat wptacony, oraz zwigkszana jest liczba certyfikatéw o liczbe
wydanych certyfikatow.

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Dniem Wyceny jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b) na ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu,

c) 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji,

d) nadzien zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii dokonane zostaly wptaty na Certyfikaty

3
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



tej serii 0 tgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow tej serii okreslona w Statucie

e) dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji,

f) dzien podziatu Certyfikatow,

g) dzien poprzedzajgcy dzieh, na ktéry zwotane zostato Zgromadzenie Inwestoréw, ktdrego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligaciji
przez Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej
2/3 ogolnej liczby Certyfikatéw,

h) dzien poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

i) dzien ustalenia wartosci srodkow do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w
przypadku likwidacji Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto na ten Dzien Wyceny przypadajgcg na Certyfikaty danej
serii przez catkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejgcych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny).

3. Zasady wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

3.1. Wartos$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

3.1.1. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

3.1.2. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym
skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 30 Rozporzagdzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikow lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢,

3.1.3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3.2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa
nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

2) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

3) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

5) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3.3. Badania aktywnych rynkow i wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng
Funduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 3.2 Wyboru tego dokonuje sie
na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego
miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrodto kursow do wyceny sktadnikéw aktywow przez
kolejny petny miesigc kalendarzowy.

3.4. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy
z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.
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4. Zasady wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku;

4.1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
w nastepujgcy sposob:

4.1.1. dtuzne papiery wartosciowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,
weksle oraz instrumenty Rynku Pienieznego bedgce papierami wartosciowymi — w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, skutek wyceny tych
sktadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych
funduszu.

a. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujgc zmienng stope
( poczynajgc od wartosci wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanie osiggnieta
doktadnos¢ 0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczy¢ rozsgdnego wyniku po 100
prébach podana zostanie w wyniku wartos¢ btedu #LICZBA!. Stopa ulega zmianie dopoki:

N P,
. ‘Z‘l: (1+ stopa) (@;-d)
365

gdzie:
di = i-ta lub ostatnia data ptatnosci.
d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta lub ostatnia ptatnosc¢.

o XNPV oblicza sie nastepujgco:

XNPV = , P
_z _dl)

L (d
= 1+stopa) %
( pa) v

gdzie:

di = i-ta data ptatnosci

d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta ptatnosc.

b. Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy

d.

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skfadnika lokat réwna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XIRR
i XNPV przyjmuje sie moment przeptywéw pienieznych okreslony w warunkach transakc;ji).

W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okre$lajgcym warunki emisji) nie zostaly okre$lone daty kolejnych okreséw
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okre$lenia wszystkich
przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i konica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane s3g jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta Ilub premii) sg
przeszacowywane do biezgcego kursu waluty NBP $redniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych.
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4.1.2. dluznych Papieréw Wartosciowych zawierajgcych wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym
diuznym Papierem Wartosciowym, Warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w
swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku;-

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
dluznym Papierem Warto$ciowym, woéwczas Wartos¢ wycenianego dluznego Papieru
Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume Wartosci dtuznego Papieru Wartosciowego (bez
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz Wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu
0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3;

4.1.3. sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej
warunki wiarygodnosci.
4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w
szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4.1.5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych Papierow Wartosciowych.

4.1.6. Zobowigzana z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow Warto$ciowych ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papierow Wartosciowych.

4.1.7. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

4.1.8. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowang.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych Papieréow
Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako transakcje
Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne
transakcje.

4.1.10. Warto$¢ depozytow wyznacza sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

4.1.11. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala
sie w Walucie Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych
wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.14. W przypadku Papierow Warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach
zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest
rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny
kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.
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4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut Obcych
w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia
transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego
kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datg rozliczenia dtuzszg niz ,SPOT” sg wyceniane wg nastepujacych
zasad:

1)

2)

3)

Wycena transakcji wymiany walut oraz stop procentowych dokonywana jest metodag
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci
stron, ktore zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata
z transakcji terminowych forward.

Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej. Wykorzystujgc funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla kazdej pary
walut transakciji forward importowane sg czynniki dyskontujgce na dzien realizacji danej transakcji
forward, wg nastepujgcej procedury:

W momencie zawarcia transakcji forward:

a) dla strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybor waluty (pozycja ‘Currency’) w zaleznosci
od krzywej, ktérg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,

b) kolejne pozycje formatki wypetniane sg zgodnie z ponizszym:
- ‘Calc Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt’,
- ‘Pay Freq’ i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

‘Day Count’ — w zaleznosci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP,
CAD) ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnlezobowazwacyml
standardami,

- ‘Discount Crv’ i ‘Forward Crv’ — wybierana jest opcja ‘Mid’
¢) w poszczegolne pola dat wpisywane sa:

- dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt’ — data realizacji transakcji forward,

d) w zakladce ‘Curves’ okredlana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step
Forward (Cont)’. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazéw Réznicowych (‘Newton's
forward difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:
a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezgcego. Dla
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych,
w ktérych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

c) w zakltadce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto$¢ czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujgcy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtorzenie krokéw b) — e).

W oparciu o $rednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu Bloomberg
czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezgcy kurs forward na date zapadalnosci transakcji
wedtug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN
gdzie:

FX1 biezgcy kurs forward na date zapadalnosci transakcji
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4)

5)

6)

7

KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakcji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
bazowej

DiscFactorPLN  czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
PLN

Czynniki dyskontujgce na date spot wyznaczane sg wedtug wskazanej w pkt. 2 metody interpolacji
‘Step forward (Cont). Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weztéw, wykorzystywane do
powyzszej interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap Contributor Defaults). Stawki w
poszczegolnych weztach pochodzg od konkretnych kontrybutoréw ‘Src’ (‘source’). Dla
poszczegodlnych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,
- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/A),
- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrédtlem stép FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutoréow spetniajgcych kryterium najwiekszej ptynnosci instrumentu.

Kursy spot oznaczajg $rednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym Dniu
Wyceny.

Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym Dniu
Wyceny réwny jest iloczynowi wartosci nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz
réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezgcym kursem forward na date
zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposob kwota jest dyskontowana do warto$ci
biezacej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujacego DiscFactorPLN, zgodnie z ponizszym
wzorem:

Pozycja krotka:

WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja dtuga:

WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN

gdzie:

WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominatB wartos¢ nominalna transkacji w walucie bazowej

FX transakcyjny kurs wymiany forward

Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakcji forward jest rbwna bgdZz mniejsza niz data
spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi warto$ci nominalnej
transakcji forward w walucie bazowej oraz réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany
forward (FX) a srednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).

Pozycja kroétka:

WT = NominatB * (FX - KursSpot)
Pozycja dluga:

WT = - [NominatB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalno$cig funduszu,

niezaleznie od terminu ich zapfaty.
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6. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

6.1.0dsetki

Odsetki od rachunkow pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za
kazdy dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w
ksiegach funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg
ujmowane przy wycenie na dzien nastepujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw z
prawem do dywidendy.

Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzieh nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skfadnikéow aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywoéw na potrzeby
limitdw inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach
obcych sktadnikéw aktywow i pasywéw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez
Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.

6.4. Pozyczone i niesprzedane na dzien wyceny papiery wartosciowe sg kompensowane w Bilansie z
zobowigzaniem z tytutu pozyczki tych papieréw wartosciowych.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operac;ji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 4 sierpnia 2021 roku
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Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujagcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Anna Lysakowska

Dyrektor Operacyjny
TECTONA Fund Operations S.A.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete
w sprawozdaniu za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych
danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywdw netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywow netto.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

W ocenie Zarzgdu Towarzystwa nie wystepuja niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 11 czerwca 2021 roku wydata decyzje DFF.4022.1.60.2020.MC
w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Statutu Funduszu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty bedg
oferowane w drodze oferty publicznej oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, to jest w zakresie art. 10 ust. 1 Statutu. Z dniem
objecia Certyfikatow serii BC Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w
rozumieniu Ustawy. Nieumorzone Certyfikaty poprzednich serii zostang objete wnioskiem o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym wraz z Certyfikatami serii BC.
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Certyfikaty serii BC bedg pierwszymi Certyfikatami oferowanymi w ofercie publicznej wymagajgcej
sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu. Ta i wszystkie kolejne serie Certyfikatow sg przedmiotem
whniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

Whniosek o dopuszczenie do obrotu gietldowego na rynku podstawowym 4.711 certyfikatéw
inwestycyjnych EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ serii BC oraz serii A, O, R, T, U, W, AL, AR, AS,
AT, AV, AX, BA zostat ztozony do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 2 lipca
2021 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 761/2021 z dnia 26 lipca
2021 r. postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym:

1) 4.116 (cztery tysigce sto szesnascie) certyfikatow inwestycyjnych, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem PLC240000131,

2) 595 (piecset dziewiecdziesiat piec) certyfikatow inwestycyjnych serii BC, z dniem rejestracji tych
certyfikatéow przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

W dniu 3 sierpnia 2021 r. certyfikaty inwestycyjne serii BC zostaty warunkowo zarejestrowane przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. Warunkiem rejestraciji certyfikatow inwestycyjnych serii
BC Funduszu jest wprowadzenie ich do obrotu na rynku regulowanym wraz z innymi certyfikatami
inwestycyjnymi Funduszu uprzednio zarejestrowanymi pod kodem ISIN PLC240000131.

Rejestracja certyfikatow inwestycyjnych serii BC Funduszu nastgpi w terminie 3 dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. decyzji o wprowadzeniu ww. certyfikatow
inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, nie wczes$niej jednak niz w dniu wskazanym w tej
decyzji jako dzien wprowadzenia do obrotu na tym rynku regulowanym innych certyfikatéw
inwestycyjnych Funduszu uprzednio zarejestrowanych pod kodem ISIN PLC240000131.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Certyfikaty Funduszu nie zostaly
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym.

Istotnym zdarzeniem wptywajgcym na sytuacje i wyniki finansowe Funduszu byto wystgpienie pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19 (pandemia). W pierwszych miesigcach 2020
roku wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny wptyw na rézne gatezie gospodarki
nabrat dynamiki. W pierwszym potroczu 2021 roku nastgpito stopniowe wygaszenie pandemii na skutek
szczepien i nabywania zbiorowej odpornosci, a w slad za tym miato miejsce stopniowe rozmrazanie
gospodarki. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego wplyw pandemii nie miat znaczgcego
przetozenia na wyniki Funduszu. W opinii Towarzystwa odpowiednio prowadzona polityka inwestycyjna,
w tym polityka zmiennego zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentow,
pozwala na ograniczenie skutkéw negatywnego wptywu pandemii na wyniki Funduszu.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniehA, ogdélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,Rozporzagdzenie”), w zakresie ekspozycji AF| (zastepujgcej dotychczas stosowang miare catkowitej
ekspozyciji), do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzgdzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia.

Warszawa, dnia 4 sierpnia 2021 roku
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