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Pojecia pisane wielka litera majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Suplement 1 do Prospektu (,Suplement”) zostat sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia
2017/1129.

Suplement zostat sporzgdzony w zwigzku z nastepujacymi zdarzeniami: (i) zmiang Statutu z dniem 1 lipca 2021
roku — w zakresie zasad wyceny Aktywdw (dostosowanie Statutu do nowych wymogow prawa), (ii) zawarciem
1 lipca 2021 roku umowy z Tectona Fund Operations S.A. z siedzibg w Warszawie umowy w przedmiocie
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu (,Umowa Tectona”), (iii) sprostowaniem niektorych zapisow
Prospektu.

Prospekt zostat zatwierdzony 29 czerwca 2021 roku.

Emitent ztozyt wniosek o zatwierdzenie Suplementu 1 lipca 2021 roku. Suplement zostat zatwierdzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego 14 lipca 2021 roku.

Zgodnie z art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia 2017/1129 i art. 51a ust. 2 Ustawy o Ofercie inwestorom, ktorzy wyrazili
juz zgode na subskrypcje Oferowanych Certyfikatow Funduszu przed publikacja Suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody w terminie 3 Dni Roboczych od jego opublikowania, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ wystapity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem
okresu oferowania lub dostarczeniem papierow wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen
nastapi wczesniej.

Prawo do wycofania zgody na subskrypcje Oferowanych Certyfikatow (tj. uchylenie sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu) przystuguje tylko tym inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na subskrypcje Oferowanych
Certyfikatow (ztozyli zapis) przed publikacjg Suplementu, i w przypadku gdy Certyfikaty inwestycyjne nie
zostaty jeszcze dostarczone inwestorom w chwili, gdy nowy znaczacy czynnik, istotny bfad lub istotna
niedokfadnos¢ wystapity lub zostaty zauwazone.

Prawo do wycofania zapisu przystuguje przez 3 Dni Robocze od dnia opublikowania Suplementu, to jest do dnia
19 lipca 2021 roku wigcznie.

Uchylenie sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez oswiadczenie ztozone na pismie w
Punkcie Obstugi Klienta przyjmujacym zapisy na Oferowane Certyfikaty. Dane kontaktowe Punktow Obstugi

Klienta sg dostepne na stronie internetowej Funduszu, zaktadka ,Do pobrania”.

W razie watpliwosci, prosimy o kontakt rowniez z Emitentem pod numerem telefonu 0-22 379 46 oo, e-mail
warszawa@eitfi.pl.

Wprowadza sie nastepujace zmiany w Prospekcie i w zatgcznikach do Prospektu:



1. Rozdziatlll punkt 10.1.2., str. 34 Prospektu

Zauwazono oczywistg omytke pisarskg w zakresie nazwy jednego z podmiotow, w ktérym
akcjonariuszem jest pan Jakub Liebhart, Cztonek Zarzadu i Zarzadzajacy Funduszem. W zwigzku z
powyzszym fragment przedmiotowej jednostki redakcyjnej odnoszacy sie do pana Jakuba Liebharta
otrzymuje nastepujace brzmienie:

Jakub Albert Liebhart — Cztonek Zarzadu, Zarzadzajacy Funduszem

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Jakub Liebhart nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby
miec istotne znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Jakub Liebhart kariere zawodowa rozpoczynat jako Analityk w Departamencie Zarzadzania Aktywamiw EQUES
Investment TFI S.A. Zajmowat stanowiska Dyrektora Departamentu Zarzadzania Funduszami Aktywow
Niepublicznych, Dyrektora Departamentu Zarzadzania Funduszami Rynku Kapitatowego i petnit funkcje
Prokurenta. Odpowiada za analizy nowych projektdw inwestycyjnych i jest Przewodniczacym Komitetu
Inwestycyjnego. Obecnie zarzadza takze funduszem EQUES Akumulacji Majatku FIZ i EQUES Akcji Sektora
Prywatnego FIZ. Jest absolwentem kierunkéw Finanse i Rachunkowosc¢ oraz Miedzynarodowe Stosunki
Gospodarcze Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, studiowat rowniez na Université Paris-Est Créteil,
kierunek International Master in Business Management.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Jakuba Liebharta, pan Jakub Liebhart:

— w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
akcjonariuszem w nastepujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:

a) PROFESSOR WHY S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2020 roku,

b) THOTHPRO Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku,

c¢) LET'SDELIVER Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku,

d) HIPOTECZNY SPV 1Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2019 rokuy,

e) CONFIHOME Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2019 roku,

f)  SAAS Manager sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do dnia dzisiejszego,
g) Tectona Fund Operations S.A. — akcjonariusz od stycznia 2021 roku do dnia dzisiejszego;

—  nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

— w okresie co najmniej pieciu lat nie petit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych lub funkcji zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktorych w tym
okresie miata miejsce upadtos¢, zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzady;

—  nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz
uczestniczenia w zarzgdzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Nie wystepuja jakiekolwiek powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami organdw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa.”

2. Rozdziatlll punkt 10.2., str. 40 Prospektu

W zwigzku z zawarciem Umowy Tectona, rozszerzono opis konfliktu intereséw, nadajgc mu nastepujace
brzmienie:

»Jednym z Dystrybutorow jest CERES DI. CERES DI jest podmiotem zaleznym Towarzystwa. Cztonkowie
zarzagdu CERES DI: Pan Maciej Barszczewski i Pan tukasz Nowak s3 jednoczesnie pracownikami Towarzystwa.
Prezes zarzagdu Towarzystwa — Pan Tomasz Korab jest jednoczesnie przewodniczgcym rady nadzorczej CERES
DI.

CERES DI bedzie Swiadczyt ustugi na rzecz Funduszu na warunkach rynkowych, takich samych jak inni
Dystrybutorzy. Poza powyzszym wedtug najlepszej wiedzy Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu nie



zachodzi konflikt intereséw miedzy cztonkami poszczegdlnych jego organdéw ani pomiedzy organami
Towarzystwa jako takimi.

Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu powierzono Tectona Fund Operations S.A. z siedziba w Warszawie,
numer KRS 0000878641 (, Tectona”). Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa: Pan Tomasz Korab, Pan Kamil Chylak
i Pan Jakub Liebhart — s3 jednoczesnie akcjonariuszami Tectona.

W wyniku powierzenia Tectona swiadczenia ustug ksiegowych na rzecz Funduszu, sytuacja Funduszu i
Uczestnikow nie pogorszy sie. Wynegocjowane przez Towarzystwo z Tectona stawki wynagrodzenia Tectona
s nizsze od stawek wynagrodzenia podmiotu swiadczgcego przedmiotowe ustugi do tej pory. W przysztosci do
zapewnienia rynkowych stawek wynagrodzenia Tectona wykorzystywany bedzie mechanizm polegajacy na
tym, ze stawki wynagrodzenia Tectona za swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu bedg obnizane do
srednich stawek pobieranych przez Tectona od wszystkich funduszy inwestycyjnych o charakterze rynkowym
obstugiwanych przez Tectona. Dodatkowo umowa o Swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu
zobowigzuje Tectona do przekazywania informacji o istotnych nieprawidtowosciach swiadczeniu ustug na rzecz
Funduszu do Towarzystwa oraz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Towarzystwa (nalezy przy tym zaznaczy¢,
ze osoby, ktore zasiadajg w Radzie Nadzorczej Towarzystwa, nie s3 i nie beda w zaden sposob powigzane z
Tectona, co zapewnia obiektywizm Rady Nadzorczej Towarzystwa i eliminuje zachete do preferowania Tectona
kosztem Funduszu).

3. Rozdziat Il punkt 22.3., str. 71 Prospektu

W zwigzku z zawarciem Umowy Tectona, zaktualizowano opis dostawcow ustug Funduszu, nadajac mu
nastepujace brzmienie:

~Fundusz jako dostawcow ustug identyfikuje:

Towarzystwo, tj. EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdarsku
(szczegotowe dane w Rozdziale Ill. punkt 4.) — utworzyto Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkdw spowodowane
jest okolicznosciami, za ktdére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Za szkody z przyczyn, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Ponadto, Towarzystwo przyjmuje
i rozpatruje skargi i reklamacje Uczestnikow.

Depozytariusz —tj. ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (szczegStowe dane w Rozdziale Ill. punkt 24.)
— opis obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie
reprezentowania interesow Uczestnikow Funduszu wskazane sg Rozdziale ll. punkt 24.. Do praw Uczestnikow
nalezy w szczegdlnosci prawo do zadania od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnika
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Koordynator Oferty — NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (szczegotowe dane w Rozdziale Ill.
punkt 1.1.2.) — Koordynator Oferty odpowiada za przeprowadzenie Oferty, a takze petni funkcje Posrednika
Rejestracyjnego, Sponsora Emisji oraz Dystrybutora. Koordynator Oferty odpowiada takze za zarejestrowanie
Certyfikatow w Depozycie Papierow Wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz za dopuszczenie i
wprowadzenie Certyfikatow do obrotu. Na podstawie odrebnej umowy Koordynator Oferty odpowiedzialny
jest réwniez za utworzenie i prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji. Z umowy zawartej przez Fundusz z
Koordynatorem Oferty Uczestnikom nie przystugujg uprawnienia wzgledem Koordynatora Oferty.

Dystrybutorzy — podmioty bedace cztonkami konsorcjum dystrybucyjnego, ktorego sktad zostanie
opublikowany przez Emitenta Komunikatem Aktualizujgcym; Dystrybutorzy odpowiadaja za posredniczenie
przy zapisach na Oferowane Certyfikaty.

Firma audytorska — Mac Auditor sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (szczegdtowe dane w Rozdziale Ill. punkt
2.1.1.) — podmiot ten bada sprawozdania finansowe Funduszu. Z umowy zawartej przez Emitenta z firma
audytorska Uczestnikom nie przystuguja uprawnienia wzgledem firmy audytorskiej.



Podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu — Tectona Fund Operations S.A. z
siedzibg w Warszawie (00-203) przy ul. Bonifraterskiej 17, numer KRS 00008786 41— prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu. Z umowy zawartej przez Emitenta z tym podmiotem Uczestnikom nie przystugujg uprawnienia
wzgledem niego.”

4. Rozdziatlll punkt 22.4., str. 72 Prospektu

W zwigzku z zawarciem Umowy Tectona, rozszerzono opis konfliktu intereséw, nadajgc mu nastepujace
brzmienie:

Jednym z Dystrybutoréw jest CERES DI. CERES Dl jest podmiotem zaleznym Towarzystwa. Cztonkowie zarzadu
CERES DI: Pan Maciej Barszczewski i Pan tukasz Nowak sa jednoczesnie pracownikami Towarzystwa.

Prezes zarzadu Towarzystwa — Pan Tomasz Korab jest jednoczesnie przewodniczacym rady nadzorczej CERES
DI.

CERES DI bedzie $wiadczyt ustugi na rzecz Funduszu na warunkach rynkowych, takich samych jak inni
Dystrybutorzy. Poza powyzszym wedtug najlepszej wiedzy Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu nie
zachodzi konflikt intereséw miedzy cztonkami poszczegodlnych jego organdw ani pomiedzy organami
Towarzystwa jako takimi.

Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu powierzono Tectona Fund Operations S.A. z siedzibg w Warszawie,
numer KRS 0000878641 (, Tectona”). Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa: Pan Tomasz Korab, Pan Kamil Chylak
i Pan Jakub Liebhart — s jednoczesnie akcjonariuszami Tectona.

W wyniku powierzenia Tectona $wiadczenia ustug ksiegowych na rzecz Funduszu, sytuacja Funduszu i
Uczestnikow nie pogorszy sie. Wynegocjowane przez Towarzystwo z Tectona stawki wynagrodzenia Tectona
s nizsze od stawek wynagrodzenia podmiotu swiadczgcego przedmiotowe ustugi do tej pory. W przysztosci do
zapewnienia rynkowych stawek wynagrodzenia Tectona wykorzystywany bedzie mechanizm polegajacy na
tym, ze stawki wynagrodzenia Tectona za swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu beda obnizane do
srednich stawek pobieranych przez Tectona od wszystkich funduszy inwestycyjnych o charakterze rynkowym
obstugiwanych przez Tectona. Dodatkowo umowa o swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu
zobowigzuje Tectona do przekazywania informacji o istotnych nieprawidtowosciach swiadczeniu ustug na rzecz
Funduszu do Towarzystwa oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej Towarzystwa (nalezy przy tym zaznaczyc,
ze osoby, ktére zasiadajg w Radzie Nadzorczej Towarzystwa, nie s3 i nie beda w zaden sposob powigzane z
Tectona, co zapewnia obiektywizm Rady Nadzorczej Towarzystwa i eliminuje zachete do preferowania Tectona
kosztem Funduszu).

Poza powyzszym, Fundusz nie identyfikuje istotnych potencjalnych konfliktow intereséw mogacych wystapic u
jakiegokolwiek dostawcy ustug na rzecz Funduszu miedzy obowigzkami tego dostawcy wobec Funduszu a jego
obowigzkami wzgledem oséb trzecich i jego innymi interesami.

Towarzystwo stale monitoruje czynniki mogace powodowac nawet potencjalny konflikt interesow, a w
przypadku jego pojawienia — bedzie nim zarzadzad zgodnie z przyjetymi regulacjami wewnetrznymi, na uwadze
majac przede wszystkim interes Uczestnikow. Towarzystwo wdrozyto ,Regulamin zarzadzania konfliktem
interesow w EQUES Investment Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

W celu zapobiegania powstaniu konfliktu intereséw Towarzystwo wprowadzito nastepujace srodki:

1)  struktura wewnetrzna Towarzystwa zostata skonstruowana w sposdb zapewniajacy oddzielenie jednostek
zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktore wigza sie z ryzykiem powstania konfliktu, a osoby
obowigzane (tj. majgce dostep do informacji o lokatach funduszy inwestycyjnych) dziatajg w najlepszym
interesie funduszy lub ich uczestnikdw niezaleznie i s wtasciwie nadzorowane,

2) bariery informacyjne (chinskie mury) zapewniajgce ochrone przeptywu informacji poufnych Ilub
stanowigcych tajemnice zawodowa; Towarzystwo ogranicza do niezbednego minimum krag osdéb



majacych dostep do informacji poufnych i objetych tajemnicg zawodowa i ogranicza mozliwos¢ ich
wykorzystania wytgcznie do celdw zwigzanych z wykonywaniem czynnosci stuzbowych,

3)  procesinwestycyjny uksztattowany jest w sposob zapewniajacy, ze decyzje inwestycyjne sg podejmowane
a transakcje sg zwierane w sposob zapewniajacy jednakowe traktowanie funduszy i klientow w tej same;j
sytuacji; transakcje pomiedzy funduszami, klientami, pomiedzy funduszami a ich uczestnikami, pomiedzy
funduszami a Towarzystwem s3 zawierane wytacznie w uzasadnionych przypadkach, a ich zawieranie
reguluje stosowna procedura,

4)  kontakty z klientami s3 nawigzywane i utrzymywane zgodnie z regulacjami wewnetrznymi a takze
podlegaja monitorowaniu,

5) celem zachowania niezaleznosci, Towarzystwo zapobiega mozliwosci wywierania niekorzystnego wptywu
na sposob wykonywania przez osoby obowigzane czynnosci, w szczegdlnosci: inwestowanie przez osoby
obowigzane na wtasny rachunek jest uregulowane wewnetrznie i monitorowane, otrzymywanie
podarunkéw czy zachet jest uregulowane wewnetrznie i monitorowane, prowadzenie dziatalnosci na
wiasny rachunek lub petnienie funkcji w organach innego podmiotu jest w razie zaistnienia takiej potrzeby
ograniczane i monitorowane,

6) Towarzystwo okresowo przeprowadza kontrole adekwatnosci systemow, mechanizmow kontroli oraz
regulacji wewnetrznych; dodatkowo, Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykonujace zadania nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem nie braty udziatu w wykonywaniu czynnosci nadzorowanych.”

5. Rozdziat lll punkt 25., str. 74 Prospektu

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania zasad wyceny Aktywow do zmienionego Rozporzgdzenia w sprawie
Rachunkowosci, punkt 25 Rozdziatu Ill Prospektu otrzymuje nastepujace brzmienie:

25. Wycena
25.1. Opis procedury wyceny oraz metody ustalania cen do celéw wyceny aktywow
25.1.1.  Zasady ogdlne

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu i zobowigzan Funduszu, ustala Wartos¢ Aktywow Netto oraz
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat poszczegdinych serii na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych od odpowiednio
danego Dnia Wyceny lub danego dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z

zastrzezeniem artykutu 25 ustep 1 punkt 1i artykutu 25 ustep 3 — 6 Statutu.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwag sktadnika lokat uznaje sie:

1)  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, w
ktorym wszystkie znaczace dane wejsciowe sg danymi obserwowalnymi w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej); w takim przypadku Fundusz ujawnia w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych
i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej,

3)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1i 2, wartos¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku Aktywdw i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz g2 dni, ktdry to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierdw wartosciowych wczesniejszej emisji,

W przypadku wyceny Aktywow i zobowiazan finansowych, Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tymi zapisami oraz o ich wartosci i udziale w aktywach
lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Fundusz moze stosowa¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika
Aktywow.



25.1.2.  Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

Przez Aktywny Rynek rozumie sie rynek na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow lub
zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczyc
biezacych informacji na temat cen tego skfadnika Aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechuja sie taka czestotliwoscig i
wolumenem.

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzier Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikow lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku
gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego sg nastepujace kryteria:

1)  wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

3) ilosc¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
4)  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

5)  mozliwosc¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania Aktywnych Rynkdéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu,
dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w akapicie powyzej. Wyboru tego dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek
gtéwny stanowi zrodto kursow do wyceny sktadnikdw aktywow przez kolejny petny miesigc kalendarzowy.

Za ostatnie dostepne na Aktywnym Rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny
23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

25.1.3.  Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) dtuznych Papierow Wartosciowych spetniajgcych kryteria okreslone w art. 23 ust. 4 Statutu — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

2) skfadnikow lokat innych niz okreslone w punkt 1) — wedtug wartosci godziwej ustalonej za pomocg modelu
wyceny, o ktorym mowa w art. 23 ust. 3 pkt 2 lub 3 Statutu.

Wycena za pomocg modelu stanowi technike wyceny pozwalajaca:

1)  wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnikow aktywow lub zobowigzan przez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochoddw i wydatkow, na jedng zdyskontowana kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub

2) wyznaczy¢ wartos¢ godziwa sktadnikow aktywow lub zobowigzan za pomoca innych powszechnie
uznanych metod



— gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni, a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, przy uzyciu danych nieobserwowalnych.

Fundusz wykorzystuje w modelu, w maksymalnym mozliwym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
mozliwym stopniu dane nieobserwowalne.

Dane obserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktore przyjeliby inni uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika

aktywow lub zobowiazania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1)  ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) cenyidentycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1i 2, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢, spread kredytowy,

4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papierow Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
Papierow Wartosciowych.

Dane nieobserwowalne stanowig dane wejsciowe do modelu wyceny opracowane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikdw rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

Papiery Wartosciowe, ktorych wtasnosé zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierdw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu.

Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta sama liczbe tych samych Papierow
Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-Sell-
Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

25.1.4.  Wycena Walut Obcych oraz Aktywow i zobowigzarn denominowanych w Walutach Obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku —
w Walucie Obcej, w ktdrej s denominowane.

Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to
mozliwe — w relacji do euro.

W przypadku Papierdw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na Aktywnych Rynkach zagranicznych
i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtdwnym jest rynek zagraniczny
notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie ogtoszonym dla
danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie
.SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgji) i krotszym
wyceniane s3 od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

25.2. Szczegotowy opis wszelkich okolicznosci, w ktdrych moze nastgpi¢ zawieszenie wyceny, oraz
wskazanie, w jaki sposdéb informacja o takim zawieszeniu bedzie przekazywana lub udostepniana
inwestorom

Nie dotyczy. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych ani inne powszechnie obowigzujgce przepisy prawa nie
przewiduja mozliwosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu.



6. Zatacznik 1 do Prospektu — Statut, str. 102 Prospektu

W wyniku zmiany Statutu, wprowadzono nastepujace zmiany:

—  art. 2 pkt 8 Statutu otrzymat nastepujace brzmienie:

»8) Dzien Wyceny — dzien, na ktdry dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu i zobowigzan Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, przypadajacy: -----------=---mmmmmmmmmmananen

4.

a) nadzien otwarcia ksigg rachunkowych FUNQUSZU, === === oo e
b) na ostatni dzien, w ktdrym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu, ------=-=-=-===mmmmmmmmmmmmmcmanen
c) na7dniprzed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, -----=-=-=-=-=-=-znzunox
c1) na dzien zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wptaty na Certyfikaty tej serii
otacznej wartosci nie nizszej niz minimalna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
tej serii okreslona W STatuCie, ~=-==nmmmmmmm oo e
d) nadzien przydziatu Certyfikatow kolejnej serii, -=======mmmm oo
e) nadzien podziatu CertyfikatOw, ==-=-=-mmm oo e
f)  na dzien poprzedzajacy dzien, na ktéry zwotane zostato Zgromadzenie Inwestorow, ktdrego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez
Fundusz, i w ktdrym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujacy facznie co najmniej 2/3 ogolnej
liczby CertyfikatOw, =----mm oo e e
g) nadzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji FUNduSzu, --------=--mmm
h) na dzien ustalenia wartosci srodkow do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu;”

— Rozdziat IX Statutu otrzymat nastepujace brzmienie:

Rozdziat IX
Zasady wyceny Aktywow
Artykut 23
Zasady podstawowe

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu i zobowigzan Funduszu, ustala Wartos¢ Aktywow Netto
oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat poszczegolnych serii na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych
od odpowiednio danego Dnia Wyceny lub danego dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. ----------
Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem art. 25 ust. 1 pkt 1 iart. 25 USt. 3-6. ---m-mmmmm s
Za wiarygodnie oszacowanga wartos¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sig: ---------=-=smmmmc
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej), -----------=-=--mmmsmmmmmmc
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny,
w ktorym wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg danymi obserwowalnymi w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), ----=-=-=====nsmmm s mm e
3)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwa ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). ---------=-=-=------
W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych: —---m-mmmmm e
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin nie podlegat wydtuzeniu,

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych

zumorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji, -
— Fundusz moze stosowac wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci
Sktadnika AKEYWOW . == mm o
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania
finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrodfa danych obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe]. -------=mmm o m oo



6.

W przypadku wyceny, o ktorej mowa w ust. 4, Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tymi zapisami oraz o ich wartosci i udziale w
aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania
FINAN S OW OG0, - oo oo e

Artykut 24
Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywoéw lub
zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika Aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechuja sie taka czestotliwoscig i
WO UM B BN, oo oo

Wartos¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgcji na aktywnym rynku
—wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo wartosc z Dnia WYCENY, =-=--mmmmmmm e oo o oo

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w
przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢, ---------------cmmememeee
3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik. —----mnmmmmm o

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego sa nastepujace kryteria:
1)  wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub ==--=-=m s e
2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat [Ub -=------- o mmmmmmm oo
3) ilosc¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub ----------oocmmmmmmmmmmaeos
4)  kolejnos¢ wprowadzenia do 0brotu lUb------- oo oo
5)  mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.---=======mmmmmmmmm s
Badania aktywnych rynkdw i wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu,
dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek
gtéwny stanowi zrodto kursow do wyceny sktadnikdw aktywow przez kolejny petny miesiac kalendarzowy.
Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny
23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wy Ceny. -------nmm o mm oo oo

Artykut 25
Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:--------
1) dtuznych Papieréw Wartosciowych, spetniajgcych kryteria okreslone w art. 23 ust. 4 - w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych FUNAUSZU; === mmmmmm s e
2) skfadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug wartosci godziwej ustalonej za pomoca
modelu wyceny, o ktdrym mowa w art. 23 ust. 3 pkt 2 lub 3. ------mrmmm s
Wycena za pomoca modelu stanowi technike wyceny pozwalajgcg: --------------=-m-mmmmmm oo



1)  wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnikow aktywdw lub zobowigzan przez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka [Ub --------mmmmmmmm oo

2)  wyznaczy¢ wartos¢ godziwag sktadnikéw aktywow lub zobowigzan za pomocg innych powszechnie
UZNANYCH METOM, ~mmmmmmmm oo oo oo o e

— gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni, a w

przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, przy uzyciu danych nieobserwowalnych. ---

Fundusz wykorzystuje w modelu, o ktérym mowa w ust. 2, w maksymalnym mozliwym stopniu dane

obserwowalne i w minimalnym mozliwym stopniu dane nieobserwowalne. ------------smmmmmmmmmmaooon

Dane obserwowalne odzwierciedlaja zatozenia, ktore przyjeliby inni uczestnicy rynku podczas wyceny

sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni: ------------------

1)  ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku, ------------=ecmcmmmnaae

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
AR WY === m o oo o

3) dane wejSciowe inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1i 2, ktore sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegodlnosci: stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢, spread
Kr @AY EOWY, == m oo oo e oo

4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek. ------m e

Dane nieobserwowalne stanowig dane wejsciowe do modelu wyceny opracowane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej. -----=-=-=-=-=-=-----

Papiery Wartosciowe, ktorych wtasnosé zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku

zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. -------========------

Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow

wartosciowych, nie stanowig skfadnika lokat FUNAUSZU. === o mmm oo oo

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta sama liczbe tych samych Papieréw

Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-

Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje. --

Artykut 26
Wycena Walut Obcych oraz Aktywow i zobowigzar denominowanych w Walutach Obcych
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku
—w Walucie Obcej, w ktorej sg denominOwWan@. -=======mmmm s
Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski. - mnmmmm oo oo oo oo
Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywdéw notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest
to Mozliwe — W relacji do U0, —-=---mmm oo
W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych rownoczesnie na aktywnych rynkach zagranicznych
i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny
notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie ogtoszonym
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski. =------mnmnmmmmmmm oo oo oo
Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie
«SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji)
i krotszym wyceniane s3 od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski. ---------=----zmmcmamaeen

7. Zatacznik 2 do Prospektu — Definicje, str. 134 Prospektu

W wyniku zmiany Statutu w zakresie definicji Dnia Wyceny, punkt 15 Zatacznika 2 do Prospektu otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»15) Dzien Wyceny — dzien, na ktdry dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu i zobowigzan Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, przypadajacy:



f)
9)

h)

na dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

na ostatni dzied, w ktorym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez GPW, w kazdym miesigcu,

na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii,

na dzien zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wptaty na Certyfikaty tej serii
ot3acznej wartosci nie nizszej niz minimalna warto$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
tej serii okreslona w Statucie,

na dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej serii,

na dzien podziatu Certyfikatow,

na dzien poprzedzajacy dzien, na ktory zwotane zostato Zgromadzenie Inwestordw, ktdrego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez
Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujacy facznie co najmniej 2/3 ogdlnej
liczby Certyfikatow,

na dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

na dzien ustalenia wartosci srodkow do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu;”

Zatacznik 4 do Prospektu — Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, str.
139 Prospektu

w wyniku dostrzezenia niedoktadnosci (polegajgcej na referowaniu do warunkow emisji certyfikatow
inwestycyjnych zamiast do Prospektu), korekcie ulega punkt Il.2 Informacji dla Klienta Alternatywnego
Funduszu Inwestycyjnego, otrzymujac nastepujace brzmienie:

»2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktory zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza, firmy

audytorskiej oraz innych podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkéw oraz

praw Uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres:

1)

4)

Podmiotu, ktory zarzadza Funduszem (Towarzystwa) wskazane sg w Rozdziale Ill pkt 1.1.1. Prospekty;
Depozytariusza, wskazane sa w Rozdziale Ill. punkt 24 Prospektu;

Podmiotow, ktéry posrednicza w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu
(Dystrybutorow):

Dystrybutorami sa podmioty bedace cztonkami konsorcjum dystrybucyjnego, ktdrego sktad zostanie
opublikowany przez Fundusz w sposob wskazany w Prospekcie, w szczegolnosci w drodze komunikatu
aktualizujacego;

Firma audytorska:
Mac Auditor Sp. z 0.0. ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa;

Podmiotu, ktdremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu wskazane sg w Rozdziale IlI.
punkt 22.3. Prospektu:

Koordynatora Oferty wskazane sg w Rozdziale Ill pkt 1.1.2. Prospektu
Sponsora emisji:

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna, ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa.



Opis obowigzkéw podmiotdw wymienionych powyzej oraz praw Uczestnikow Funduszu:

1)

4)

Towarzystwo —tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest
okolicznosciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Za szkody z przyczyn, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Ponadto, Towarzystwo przyjmuje
i rozpatruje skargi i reklamacje Uczestnikdw Funduszu.

Depozytariusz — opis obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza
w zakresie reprezentowania intereséow Uczestnikéw Funduszu wskazane sg w Rozdziale lll. punkt 24.
Prospektu. Do praw uczestnikdw nalezy w szczegolnosci prawo do zadania od Depozytariusza
wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnika przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowane;j
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji.

Dystrybutor — podmiot, ktdry zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa jest
uprawniony do oferowania instrumentow finansowych oraz posredniczenia w przyjmowaniu zapisow
na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego, i ktory na podstawie umowy
zawartej z Funduszem posredniczy w przyjmowaniu zapisow na Certyfikaty, z zastrzezeniem, ze
Dystrybutor nie ma obowigzku posredniczenia w przyjmowaniu zapisow na Certyfikaty wszystkich serii
i ma prawo odmowic posredniczenia w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty poszczegolnych serii.
Firma audytorska — do obowigzkow wskazanego podmiotu nalezy badanie sprawozdan finansowych
Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z firma audytorska nie wynikaja bezposrednio
uprawnienia dla Uczestnikow Funduszu.

Podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu — do obowigzkow tego
podmiotu nalezy prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z
podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszu nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla
Uczestnikéw Funduszu.

Koordynator Oferty — Koordynator Oferty odpowiada za przeprowadzenie Oferty, a takze petni funkcje
Posrednika Rejestracyjnego, Sponsora Emisji oraz Dystrybutora. Koordynator Oferty odpowiada takze
za zarejestrowanie Certyfikatow w Depozycie Papierow Wartosciowych prowadzonym przez KDPW
oraz za dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow do obrotu. Na podstawie odrebnej umowy
Koordynator Oferty odpowiedzialny jest rodwniez za utworzenie i prowadzenie Rejestru Sponsora
Emisji. Z umowy zawartej przez Fundusz z Koordynatorem Oferty Uczestnikom nie przystuguja
uprawnienia wzgledem Koordynatora Oferty.

Sponsor emisji - w zwigzku z wykonywaniem funkcji sponsora emisji, NWAI zobowigzany jest
Swiadczyc na rzecz Funduszu ustugi obejmujgce m.in. zatozenie i prowadzenie rejestru sponsora emisji
Certyfikatéw zgodnie z Regulacjami KDPW i przepisami prawa, prowadzenie aktualizacji danych
wiascicieli Certyfikatow uwidocznionych w rejestrze sponsora emisji, posredniczenie w realizacji
wyptaty swiadczen lub wykupu Certyfikatow zapisanych w rejestrze sponsora emisji, w tym
przyjmowanie zadan (dyspozycji) wykupienia i ich przekazywanie KDPW na zasadach okreslonych w
Regulacjach KDPW, dokonywanie przelewow srodkdw pienieznych pochodzgcych z wyptaty swiadczen
lub wykupu Instrumentdw przez Emitenta na rachunki bankowe wtascicieli podane w zagdaniu wykupu,
oraz wykonywac obowigzki natozone na NWAI jako sponsora emisji przez Regulacje KDPW lub przepisy
prawa. Z zawartej przez Fundusz umowy ze sponsorem emisji nie wynikajg bezposrednio uprawnienia
dla Uczestnikéw Funduszu.

Szczegotowy opis praw Uczestnika Funduszu wskazany zostat w Rozdziale 11l pkt 22.3 Prospektu.”

ze wzgledu na zmiane Statutu, zmianie ulega punkt Il.g Informacji dla Klienta Alternatywnego
Funduszu Inwestycyjnego, otrzymujac nastepujace brzmienie:



»9. Opis metod i zasad wyceny aktywow

Zasady podstawowe

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu i zobowigzan Funduszu, ustala Wartos¢ Aktywow Netto
oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat poszczegdlnych serii na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych
od odpowiednio danego Dnia Wyceny lub danego dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa i zobowiazania Funduszu wycenia sie w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem art. 25 ust. 1 pkt 1 art. 25 ust. 3-6 Statutu.

3. Zawiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

1)  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j),

2)  wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny,
w ktorym wszystkie znaczace dane wejsciowe sg danymi obserwowalnymi w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwag ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

4. W przypadku Aktywow i zobowiazan finansowych:

1)  opierwotnym terminie zapadalnoscinie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierdw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych
z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji,

- Fundusz moze stosowac wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci
sktadnika Aktywow.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania
finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrodfa danych obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

6. W przypadku wyceny, o ktorej mowa w ust. 4, Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tymi zapisami oraz o ich wartosci i udziale w
aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania
finansowego.

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczyc
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika Aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechuja sie taka czestotliwoscia i
wolumenem.

2. Wartosc godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo wartosc z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego



w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w
przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik.

3. Wprzypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtdwnego s nastepujace kryteria:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub
4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub

5) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkow i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu,
dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek
gtéwny stanowi zrodto kursow do wyceny sktadnikdw aktywdw przez kolejny petny miesiac kalendarzowy.

5.  Zaostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny
23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Wartosc sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1)  dtuznych Papierow Wartosciowych, spetniajacych kryteria okreslone w art. 23 ust. 4 Statutu — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych Funduszu;

2)  sktadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug wartosci godziwe] ustalonej za pomoca
modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 23 ust. 3 pkt 2 lub 3 Statutu.

2. Wycena za pomocg modelu stanowi technike wyceny pozwalajgca:

1)  wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnikow aktywow lub zobowiazan przez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochoddw i wydatkow, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub

2)  wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnikéw aktywow lub zobowigzan za pomoca innych powszechnie
uznanych metod,

—gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni, a w

przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, przy uzyciu danych nieobserwowalnych.

3. Fundusz wykorzystuje w modelu, o ktdrym mowa w ust. 2, w maksymalnym mozliwym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym mozliwym stopniu dane nieobserwowalne.

4. Dane obserwowalne odzwierciedlaja zatozenia, ktore przyjeliby inni uczestnicy rynku podczas wyceny
skfadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub posredni:

1)  ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

3) dane wejsciowe inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1i 2, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe



dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢, spread
kredytowy,
4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

5. Dane nieobserwowalne stanowig dane wejsciowe do modelu wyceny opracowane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

6. Papiery Wartosciowe, ktorych wtasnosc zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu.

7. Papiery wartoSciowe, ktorych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu.

8. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na t3 samg liczbe tych samych Papieréw
Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako transakcje Buy-
Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Wycena Walut Obcych oraz Aktywow i zobowigzan denominowanych w Walutach Obcych
1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie

Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku
—w Walucie Obcej, w ktérej s3 denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest
to mozliwe — w relacji do euro.

4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych rownoczesnie na aktywnych rynkach zagranicznych
i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny
notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie ogtoszonym
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowiazania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie

».SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji)
i krotszym wyceniane s od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.”



