(Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy ,EQUES Akumulacji Majatku FIZ”)

Organem Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskie]
w Gdansku przy ulicy Chtopskiej 53.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig uzupetnienie Statutu oraz Prospektu Certyfikatbw EQUES Akumulacji Majatku
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”).

Prospekt wraz z zatgcznikami i suplementami udostepniany jest do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci Internet na
stronie internetowej Towarzystwa: www.eitfi.pl, pod adresem Koordynatora Oferty: www.nwai.pl, pod adresami Dystrybutoréw, a takze do
wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa. Aktualizacje treSci Prospektu bedg dokonywane w formie suplementéw do
Prospektu lub komunikatéw aktualizujgcych, w trybie okreslonym w Ustawie o ofercie.

Okreslenia uzyte w niniejszym dokumencie pisane z wielkiej litery, o ile nie wskazano inaczej, majg znaczenie, jakie nadaje im Statut
Funduszu.

Data i migjsce sporzadzenia Informacji dia Klienta:
30 pazdziernika 2023 r., Warszawa

Data i miejsce sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Informacji dla Klienta:
30 pazdziernika 2023 r., Warszawa



Obowigzek sporzadzenia niniejszego dokumentu (Informacje dla Klienta) wynika z artykutu 222a ust. 2 Ustawy.

Zgodnie z artykutem 222a ust. 1 Ustawy, Informacje dla Klienta powinny zosta¢ udostepnione klientowi przy emisji certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego, w celu umozliwienia zapoznania sie z treScig tego dokumentu przed objeciem
certyfikatéw inwestycyjnych.

Towarzystwo przed objeciem certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu jest zobowigzane udostepniaé klientowi informacje
o istotnych zmianach w niniejszym dokumencie zgodnie z artykutem 222a ust. 3 Ustawy.

Stosownie do postanowien artykutu 222a ust. 5 Ustawy, niniejszy dokument obejmuje informacje wymagane na podstawie Ustawy wytacznie
w zakresie, w jakim nie sg one udostepnione w tresci prospektu funduszu inwestycyjnego.

Statut Funduszu, a takze inne wymagane przepisami prawa dokumenty dotyczace Funduszu dostepne sg w postaci elektronicznej w sieci
Internet na stronie internetowej Towarzystwa (www.eitfi.pl) oraz w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa przy ul. Chtopskiej 53 w
Gdansku oraz w oddziale Towarzystwa przy Placu Bankowym 1 w Warszawie.



1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

,EQUES Akumulacji Majatku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. Fundusz moze uzywa¢ skréconej nazwy w brzmieniu ,EQUES Akumulacii
Majatku FIZ".

Siedziba i adres Funduszu wskazane sa w Rozdziale Il pkt 1.1.1. Prospektu.

Siedziba i adres Funduszu odpowiadajg siedzibie Towarzystwa, zarzadzajacego i reprezentujacego Fundusz.

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza, firmy audytorskiej oraz innych
podmiotéw $wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowiazkow oraz praw Uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres:

1) Podmiotu, ktory zarzadza Funduszem (Towarzystwa) wskazane sg w Rozdziale Il pkt 1.1.1. Prospektu;

2) Depozytariusza, wskazane sa w Rozdziale IIl. punkt 24 Prospektu;

3)  Podmiotéw, ktdry posredniczg w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu (Dystrybutoréw):

Dystrybutorami sg podmioty bedace cztonkami konsorcjum dystrybucyjnego, ktérego sktad zostanie opublikowany przez Fundusz w
sposéb wskazany w Prospekcie, w szczegolnosci w drodze komunikatu aktualizujgcego;

Firmy audytorskiej:

Mac Auditor Sp. z 0.0. ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa;

Podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu wskazane sg w Rozdziale IlI. punkt 22.3. Prospektu;
Koordynatora Oferty wskazane sq w Rozdziale Il pkt 1.1.2. Prospekiu;

Sponsora emis;ji:

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna, ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa.

Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych powyzej oraz praw Uczestnikéw Funduszu:

1)

Towarzystwo — tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada
wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw
spowodowane jest okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Ponadto, Towarzystwo przyjmuje i rozpatruje skargi i reklamacje
Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz — opis obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania
intereséw Uczestnikow Funduszu wskazane sg w Rozdziale IIl. punkt 24. Prospektu. Do praw uczestnikéw nalezy w szczegdlno$ci
prawo do zadania od Depozytariusza wytoczenia powodztwa na rzecz Uczestnika przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji.

Dystrybutor — podmiot, ktéry zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa jest uprawniony do oferowania
instrumentéw finansowych oraz posredniczenia w przyjmowaniu zapiséw na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, i ktory na podstawie umowy zawartej z Funduszem po$redniczy w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty, z
zastrzezeniem, ze Dystrybutor nie ma obowigzku po$redniczenia w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty wszystkich serii i ma
prawo odmowi¢ posredniczenia w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty poszczegdinych serii.

Firma audytorska — do obowigzkéw wskazanego podmiotu nalezy badanie sprawozdan finansowych Funduszu. Z zawartej przez
Fundusz umowy z firma audytorska nie wynikaja bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow Funduszu.



5)  Podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu - ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi Towarzystwo.. Z
tego faktu nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikéw Funduszu.

6) Koordynator Oferty — Koordynator Oferty odpowiada za przeprowadzenie Oferty, a takze pemi funkcje Posrednika
Rejestracyjnego, Sponsora Emisji oraz Dystrybutora. Koordynator Oferty odpowiada takze za zarejestrowanie Certyfikatow w
Depozycie Papieréw Wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz za dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow do obrotu. Na
podstawie odrebnej umowy Koordynator Oferty odpowiedzialny jest réwniez za utworzenie i prowadzenie Rejestru Sponsora
Emisji. Z umowy zawartej przez Fundusz z Koordynatorem Oferty Uczestnikom nie przystugujg uprawnienia wzgledem
Koordynatora Oferty.

7)  Sponsor emisji - w zwigzku z wykonywaniem funkcji sponsora emisji, NWAI zobowigzany jest $wiadczy¢ na rzecz Funduszu ustugi
obejmujace m.in. zatozenie i prowadzenie rejestru sponsora emisji Certyfikatow zgodnie z Regulacjami KDPW i przepisami prawa,
prowadzenie aktualizacji danych wiascicieli Certyfikatéw uwidocznionych w rejestrze sponsora emisji, posredniczenie w realizacji
wyplaty $wiadczen lub wykupu Certyfikatdw zapisanych w rejestrze sponsora emisji, w tym przyjmowanie zadan (dyspozycji)
wykupienia i ich przekazywanie KDPW na zasadach okreslonych w Regulacjach KDPW, dokonywanie przelewéw $rodkow
pienieznych pochodzacych z wyptaty Swiadczen lub wykupu Instrumentéw przez Emitenta na rachunki bankowe wiascicieli podane
w zadaniu wykupu, oraz wykonywac¢ obowigzki natozone na NWAI jako sponsora emisji przez Regulacje KDPW lub przepisy
prawa. Z zawartej przez Fundusz umowy ze sponsorem emisji nie wynikajg bezpo$rednio uprawnienia dla Uczestnikéw Funduszu.

Szczegotowy opis praw Uczestnika Funduszu wskazany zostat w Rozdziale 11l pkt 22.3 Prospektu.

3. Opis przedmiotu dziatalno$ci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych,
w szczegllnosci opis rodzajow aktywow, w ktore moze inwestowaé, technik, ktore moze stosowaé, rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI,
dozwolonych rodzajow i zrédet dzwigni finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwiazanych z jej stosowaniem, ustalen
dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze
by¢ stosowany w ich imieniu

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu wskazany zostat w Rozdziale Il pkt 20. Prospektu.
Szczegbtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestycjg zostat zamieszczony w Rozdziale Il -, Czynniki ryzyka” Prospektu.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej: Rozporzadzenie SFDR”) oraz na
podstawie przyjetej przez Towarzystwo strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowaZzonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, Towarzystwo informuje, Zze w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do
Funduszu bierze pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR. Mianowicie Towarzystwo
uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oznaczajace sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére — jezeli wystapig — mogtyby mieC, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji dokonywany przez
Fundusz.

Zarzadzanie ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju moze by¢ wigczone do procesu inwestycyjnego w réznym zakresie, w zalezno$ci od
strategii inwestycyjnej Funduszu. W tym celu Towarzystwo korzysta z okre$lonych metodologii i baz danych zawierajacych dane dotyczace
ochrony $rodowiska naturalnego, odpowiedzialno$ci spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzacych od wyspecjalizowanych podmiotow
zewnetrznych zajmujacych sie analizami, jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne w tym zakresie. Zarzadzanie ryzykiem dla
zrbwnowazonego rozwoju opiera sie w szczegolnosci na analizie emitentéw na poziomie krajowym (obligacje skarbowe, obligacje agencji
rzadowych oraz obligacje samorzadowe) jak i korporacyjnym (obligacje korporacyjne oraz akcje). Analiza ta obejmuje weryfikacje czy dany
emitent przyjat strategie odnoszacg sie do wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych, weryfikowaniu jej postanowien, monitorowaniu efektéw zewnetrznych jakie generujg emitenci, ktérzy uwzgledniajq w
procesie inwestycyjnym ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju oraz powigzane z tym szanse i ryzyka. Towarzystwo informuje, Ze inwestycje,
ktére posiadajg nizsze wskazniki ochrony $rodowiska naturalnego, spraw spotecznych lub tadu korporacyjnego, nie muszg by¢ tozsame z
inwestycjami o nizszej stopie zwrotu wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka zwigzanego ze
zrbwnowazong dziatalno$ci nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do prezentacji petnego obrazu szans i zagrozen z nig
zwigzanych w kontek$cie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo nie bierze pod uwage gtdwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Przyjete podejscie wynika przede wszystkim z:



1) utrzymania dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie
uczestnikéw zarzadzanych Funduszy oraz klientdw Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa
oraz na podstawie postanowien Statutéw Funduszy;

2)  w przypadku tzw. funduszy dedykowanych lub funduszy wierzytelno$ci — specyfiki tych funduszy, wynikajacego z charakteru ich lokat;

3)  w przypadku Funduszy, ktorych aktywa lokowane sg w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania — decyzji odno$nie brania pod uwage
gtéwnych niekorzystnych skutkéw podejmowanych w odniesieniu do nich decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju podejmowanej na poziomie podmiotéw zarzadzajgcych takimi funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub
instytucjami wspdlnego inwestowania.

Towarzystwo zmierza do zmiany zaprezentowanego powyzej podejécia dotyczacego gtdwnych niekorzystnych skutkow decyzji

inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju w perspektywie $rednioterminowej. Podejmujac decyzje w powyzszym zakresie

Towarzystwo uwzgledni wielko$¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, a takze rodzaje produktéw finansowych, ktdre

udostepnia.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalno$ci gospodarcze;.

4. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu oraz wzrost warto$ci Aktywdw w wyniku wzrostu wartoSci
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, jednak podejmuje wszelkie dziatania, aby cel inwestycyjny osiggna¢. Cel
inwestycyjny osiagany jest przez prowadzenie polityki inwestycyjnej, ktdra ogdlnie mozna okresli¢ jako strategia funduszu akcji spétek
publicznych. Lokaty Funduszu koncentrujg sig wigc na udziale w kapitale zaktadowym spdtek notowanych na rynku zorganizowanym.
Polityka inwestycyjna prowadzona jest zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem.

Zgodnie z Ustawg zmiana Statutu obejmujaca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Fundusz publikuje ogloszenia w
sprawie zmian Statutu na stronie internetowej www.eitfi.pl.

Nie istniejg procedury okreslajace zasady zmiany strategii inwestycyjnej lub polityki inwestycyjnej Funduszu.

5. Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Certyfikaty Funduszu sg certyfikatami na okaziciela i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow okreslone Ustawa i Statutem
Funduszu. Szczeg6towy opis praw Uczestnika Funduszu wskazany zostat w Rozdziale IV pkt 4.5. Prospektu.

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitalu wlasnego albo zawarcia umowy
ubezpieczenia w zwiazku z odpowiedzialnoscia z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem

Zgodnie z artykutem 50 Ustawy, Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie nie nizszym niz 25% réznicy pomiedzy wartoscig
kosztéw ogdtem a wartoscig zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach
przekazywanych Komisji zgodnie z artykutem 225 ust. 1 Ustawy.

Kapitat wiasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy i na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosit 24.330.339,46 zt. W opinii
Towarzystwa kapitaly wiasne na dzien zatwierdzenia Prospektu oraz niniejszej Informaciji dla Klienta sg wystarczajace na pokrycie potrzeb
Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalno$ci.

Towarzystwo zapewnia dodatkowe fundusze witasne na pokrycie ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowa spowodowanego
zaniedbaniem obowigzkow, o wartosci réwnej co najmniej 0,01% wartosci portfeli zarzagdzanych funduszy.



7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub
ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywow, ze
wskazaniem podmiotoéw, ktéorym zostato powierzone wykonywanie czynno$ci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem
konfliktow interesow, ktére moga wynikna¢ z przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Towarzystwo nie powierzyto podmiotowi zewnetrznemu wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania ryzykiem.

8. Informacja o zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z tej
odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow wynikajacych z
przepiséw Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie jest wylaczona ani ograniczona réwniez w przypadku, gdy depozytariusz zawart
umowy o prowadzenie rejestru aktywdw z innymi uprawnionymi podmiotami oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub
bankami zagranicznymi. Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy, Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych Aktywa
Funduszu papierow warto$ciowych zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych
aktywéw Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych,
a sg przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy, w przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego
Aktywa Funduszu, o ktorych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. Na podstawie art. 75 ust. 3 Ustawy
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu. Zgodnie z art. 75 ust. 5 Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci, wytacznie jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnoci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ze utrata instrumentu
finansowego lub aktywa funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

9. Opis metod i zasad wyceny aktywow

Zasady podstawowe
1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu i zobowigzan Funduszu, oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto oraz Warto$¢ Aktywow

Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 25
ust. 1 pkt 1 Statutu.
3. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie
znaczace dane wejSciowe sg danymi obserwowalnymi w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci
godziwe;j),

3)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;).

4. W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz---------

2)  niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartoSciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych
przez Fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczes$niejszej emisji,

— Fundusz moze stosowaC wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika Aktywéw.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwej.
6. W przypadku wyceny, o ktérej mowa w ust. 4, Fundusz informuje o poszczegdinych aktywach i zobowigzaniach finansowych

wycenionych zgodnie z tymi zapisami oraz o ich warto$ci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w

informaciji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywdw lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majq dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika Aktywow
lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpo$rednich, ktére cechujg sie takg
czestotliwoscig i wolumenem.




Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy Sposob: ------------------

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym na danym
skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw
na ten kurs albo wartos¢,

3)  jezeli Dzierr Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony

na rynku gtéwnym. Podstawag wyboru rynku gtéwnego sa nastepujace kryteria:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub

4)  kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub

5)  mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie¢ w oparciu o

kryteria, o ktorych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym

roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédto kurséw do wyceny sktadnikow aktywow przez kolejny petny
miesigc kalendarzowy.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w

tym Dniu Wyceny.

Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych Papieréw Wartosciowych, spetniajacych kryteria okre$lone w art. 23 ust. 4 Statutu — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie
odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2)  sktadnikéw lokat innych niz okre$lone w pkt 1) — wedtug warto$ci godziwej ustalonej za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa
w art. 23 ust. 3 pkt 2 lub 3 Statutu.

Wycena za pomocg modelu stanowi technike wyceny pozwalajaca:

1) wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnikow aktywdw lub zobowigzan przez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci
przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozer dotyczacych
ryzyka lub

2)  wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnikow aktywow lub zobowigzan za pomoca innych powszechnie uznanych metod,

- gdzie dane wejSciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni, a w przypadku gdy dane

obserwowalne na rynku nie sg dostepne, przy uzyciu danych nieobserwowalnych.

Fundusz wykorzystuje w modelu, o ktérym mowa w ust. 2, w maksymalnym mozliwym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym

mozliwym stopniu dane nieobserwowalne.

Dane obserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktdére przyjeliby inni uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub

zobowigzania, uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni;

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2)  ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny, ---------

3)  dane wejSciowe inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, w szczeg6lno$ci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach, zaktadana zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne stanowig dane wejsciowe do modelu wyceny opracowane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych

informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozeh przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel

wyceny wartosci godziwe;.

Papiery Wartosciowe, ktdrych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki

papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu.

Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych, nie

stanowig sktadnika lokat Funduszu.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych Papieréw Warto$ciowych transakcje kupna i

sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji

wskazywatyby na niezalezne transakcje.




Wycena Walut Obcych oraz Aktywéw i zobowigzan denominowanych w Walutach Obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w zlotych, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $Sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywow notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ogtasza kursu, okre$la sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

4. W przypadku Papierébw WartoSciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych rynkach zagranicznych i polskich, wycena
wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtdwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na
Ztote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie ogtoszonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

. Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2
dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej
rozliczenia wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

10. Opis zarzadzania ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscig Funduszu odbywa sie poprzez stosowny dobér lokat Funduszu, w ktérym gtéwnym kryterium doboru jest kryterium
ptynnosci inwestycji. Powyzsze kryterium rozumiane jest jako mozliwo$¢é szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na $rodki
pieniezne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Biezaca ptynnos¢ Funduszu jest monitorowana i
utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynno$ciowych Funduszu, w
tym zaspokojenia zadan wykupu Certyfikatéw. Dokonujac lokat Aktywéw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynno$ci
odpowiedni do zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci aktywéw na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego
do celéw uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynni¢ te aktywa, jak réwniez ich wrazliwo$ci na inne rodzaje ryzyka
rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegdlnosci Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci Aktywéw Funduszu uwzgledniajac
minimalny udziat poszczegoinych sktadnikéw Aktywdw, ktére mogg mieC istotny wptyw na plynno$é, oraz istotne wierzytelnosci i
zobowigzania, ktére moze posiada¢ Fundusz w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych. W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, Towarzystwo uwzglednia aspekt
ptynnosci tych instytucii.

11. Opis procedur objecia certyfikatéw inwestycyjnych

Opis procedur objecia Certyfikatéw Funduszu jest zawarty w Rozdziale IV pkt 5. Prospektu.

12. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu albo opis preferencyjnego traktowania
poszczegolnych Uczestnikéw, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powiazan z Funduszem, lub z podmiotem nimi
zarzadzajacym, jezeli maja miejsce

Fundusz emituje Certyfikaty reprezentujace jednakowe prawa majatkowe.
Fundusz nie réznicuje praw majatkowych uczestnikow Funduszu posiadajacych Certyfikaty emitowane przez Fundusz.

Emitowane przez Fundusz Certyfikaty, a takze charakterystyka tych papieréow wartosciowych wskazane zostaty Rozdziale IX pkt 4.
Prospektu.



13. Informacje o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikow Funduszu oraz maksymalng ich
wysokos¢

Informacje o opfatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikbw Funduszu podano w
Podsumowaniu Prospektu oraz w Rozdziale IV pkt 8 Prospektu. Majac na uwadze przedstawione tam informacje prosimy o
uwzglednienie, ze Uczestnicy Funduszu ponosza rowniez nastepujace koszty i oplaty:

Optaty
Nazwa
funduszu/subfunduszu | Opfata za zarzadzanie |Opfata za Izarza_dzanle Ot dysininedie | O i
(stata) (zmienna)
a. 0 % gdy zysk wynosi
do 5 % rocznie
0, i i 1 1 Nnis 0,
EQUES Akumuladji 2% SKOTYGOWaNe] |y o g el | e Wiecel iz 2.5%
. warto$ci Aktywow w skali . ceny emisyjnej za 0%
Majatku FIZ ponad 5% w skali roku, , .
roku . kazdy certyfikat
gdy zysk wynosi ponad
5% rocznie

Informacja o optacie dystrybucyjnej pobieranej przy zapisie na Certyfikaty oraz innych optatach uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika
Funduszu, a takze ich maksymalnej wysoko$ci publikowana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktorym mowa w art. 222d, albo informacje o miejscu udostepnienia tego
sprawozdania

Sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d udostepnia sie na stronie internetowej Towarzystwa. Ostatnie sprawozdanie za
okres zakoAczony 31 grudnia 2022 roku zostalo wiaczone przez odniesienie do Prospektu i dostepne pod adresem
www.eitfi.pl/fundusz/eamfiz/SF2022Y.

15. Informacje o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, lub informacje o ostatniej cenie Certyfikatu Inwestycyjnego oraz
informacje o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacje o miejscu udostepnienia tych danych

Informacje o Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu, ostatniej cenie Certyfikatu oraz informacje te w ujeciu historycznym dostepne sg na stronie
internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

16. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu, oraz podstawowe informacje o sposobie
wykonywania $wiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci

Fundusz nie wyznaczyt prime brokera.

17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktorych mowa w art. 222b

Informacje o:

() Udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieplynnoscig - Fundusz udostepnia
w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu udostepniane sg na stronie
internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

(i) Zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig — Fundusz udostepnia w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu
finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu udostepniane sg na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

(iii) Aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot zarzadzajacy Funduszem
— Fundusz udostepnia w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu
udostepniane sg na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

Informacje o:

(i) Zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byC stosowany w imieniu Funduszu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowe;



Funduszu — Fundusz udostepnia w rocznym i pdtrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe
Funduszu udostepniane sa na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

(i) Lacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu - Fundusz udostepnia w rocznym i pdirocznym sprawozdaniu
finansowym. Roczne i péiroczne sprawozdania finansowe Funduszu udostepniane sa na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
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1. Dokonujac lokat Aktywow Fundusz:

(i) Stosuje Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych;

(i) Nie stosuje transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (,TFUPW”) stosowanych przez Fundusz i
uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujacych TFUPW:
(i) Transakcje odkupu;
(i) Udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych;

(iiiy Transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
warto$ciowych.

Transakcja odkupu oznacza transakcje regulowang umowa, przez ktorg Fundusz przenosi na drugq strone papiery wartosciowe, towary albo
gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych lub towaréw, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych
papieréw lub towardw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego lub towaru
na rzecz wiecej niz jednej strony jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych
papieréw wartosciowych, lub towaréw o tych samych cechach, po okre$lonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie
ustalony przez strone przenoszacg; dla strony sprzedajacej papiery wartosciowe lub towary transakcja ta stanowi umowe z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla strony kupujacej papiery lub towary stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papierdw wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktére Fundusz
przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papierow
wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej; dla strony przekazujacej papiery wartosciowe transakcja taka
stanowi transakcje udzielenia pozyczki papierow wartosciowych, natomiast dla strony, ktérej papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi
ona transakcje zaciagniecia pozyczki papieréw warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back’ lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje, w ktorej
Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartociowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na
sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie,
dla Funduszu kupujacego papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu ani umowa transakcji reverse repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych zawierane sg w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu. Zawieranie
wzmiankowanych transakcji ma na celu efektywniejsze zarzadzanie $rodkami ptynnymi Funduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z
inwestycji.

3. Ogodlne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW

a. Rodzaje aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji

Przedmiotem Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow WartoSciowych mogg by¢ papiery wartosSciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego.
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b. Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji

Maksymalny odsetek zarzadzanych Aktywdw Funduszu, ktére mogq stanowi¢ przedmiot Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow
Warto$ciowych wynosi 400% warto$ci aktywéw netto Funduszu.

c. Szacowany odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktére beda przedmiotem poszczegéinych rodzajéw tych transakcii

W ocenie Towarzystwa, przedmiotem Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierdw WartoSciowych dokonywanych przez Fundusz moze
by¢ od 0% do 100% wartosci aktywéw netto Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat aktywow poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru
wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegblnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wkasciwe dla oceny
kredytowej kontrahenta, w szczegdInosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingows, jak i analize jego sytuacji
finansowej.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedq podmioty nadzorowane, spetniajace okreslone prawem normy ostroznosciowe
z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezacych do OECD, w Paristwach Cztonkowskich nie nalezacych do OECD.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeft w odniesieniu do rodzajow aktywéw, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynno$ci, a takze zasad dywersyfikac;ji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ $rodki pieniezne, diuzne papiery wartoSciowe, w szczegéinosci dtuzne Papiery
Wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentdw z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezacych
do OECD lub w Panstwach Cztonkowskich nie nalezacych do OECD. Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen,
poza ogolnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w statucie Funduszu. Korelacja
zabezpieczen moze wystapi¢ wytacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw kapitatowych obserwuje sie czasami
korelacje zachowan akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowar inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie lub
nawet w skali globalnej.

6. Wycena zabezpieczefi: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg
one postanowienia szczegdtowe. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytow
zabezpieczajgcych.

1. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiazanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwiazanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich
jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyko prawne, a takze, w stosownych
przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z zawieraniem transakcji TFUPW identyfikuje sie nastepujace typy ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwoSci poniesienia strat w wyniku btedéw ludzkich, btedéw systeméw, nieadekwatnych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych lub w wyniku zdarzeh zewnetrznych. PowyZzsze zdarzenia mogq skutkowaé np. btednym
lub opdznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub btedami systeméw informatycznych
uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci
zdarzen operacyjnych zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym oraz podejmowanie
odpowiednich dziatan zapobiegawczych oraz usprawniajacych procesy operacyjne;

2) ryzyko ptynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru warto$ciowego,
charakteryzujacego sie niska ptynnoscia;

3) ryzyko kontrahenta - ryzyko oznaczajace mozliwo$¢ poniesienia straty, skutkujacej spadkiem wyceny certyfikatu inwestycyjnego,
w wyniku nie wywigzywania sie kontrahenta z zobowigzan wynikajacych z zawartej transakcji. Ryzyko to w szczegdlnoéci odnosi
sie do wystapienia sytuacji niewyptacalno$ci kontrahenta;
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4) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z mozliwo$cig poniesienia straty w wyniku przechowywania przez podmiot, ktéremu
przekazano papiery wartoSciowe na zabezpieczenie na rachunku nie wyodrebnionym z masy upadtoSciowe] instytucji
przechowujacej te papiery warto$ciowe;

5) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w jurysdykcjach okre$lajacych prawa i
obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji w sposob odmienny niz regulacje prawne, ktérym podlega fundusz;

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania papieréw
warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji przez kontrahenta Funduszu. Ryzyko zwigzane jest z brakiem mozliwosci
wywigzania sie kontrahenta z zobowigzan wzgledem Funduszu, wynikajacych z zawartej z Funduszem umowy, w wyniku
niedopasowania przez kontrahenta czasu wykorzystania zabezpieczenia;

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany wyceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania papieréw warto$ciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw albo strat z tytutu zawartej transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza
Funduszu)

Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 oraz przepisow prawa ograniczajacych wysokos¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczatyby ponowne
wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez Transakcje z Uzyciem
Papierow Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow
i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki
powiazane z Towarzystwem

Calos¢ dochodéw generowanych z TFUPW zwigksza aktywa Funduszu. Fundusz moze zawiera¢ TFUPW rowniez z podmiotami
powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisdw prawa. Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w
szczegblnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sq pokrywane z aktywdw Funduszu bezpo$rednio lub bedg
niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu
poprzedzajagcym moga by¢é ponoszone na rzecz podmiotu powigzanego z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczer wynikajacych z
przepisow p
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