Raport niezaleznego hieglego rewidenta z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Dla Zgromadzenia inwestoréw EQUES Total Return Fundusz Inwestycyiny Zamknigty

Przeprowadzilidiy przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego EQUES Total Return fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Fundusz”) z siedzibg w Gdarisku, ul. Chiopska 53, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 crerwca 2015 roku,
na ktore sktadajy sig:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lekat na dzier 30 czerwea 2015 roku wykazujace lokaty w wysokosci 1 694 tysiecy ziotych,
= bilans sporzadzeny na dzien 30 czerwea 2015 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 3 842 tysigey ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 reku do dnia 30 czerwea 2015 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacii w kwocie 124 tysiecy ziotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku, wykazujace
zwigkszenie wartosc aktywdw nette o kwote 1 232 tysiecy ziotych,

rachunek przeptywdw pienigznych za okres od dnia 1 styeznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku wykazujacy
zwigkszenie stanu Srodkéw pieniginych o kwote 672 tysiecy ziotych,

—  noty objasniajgce,

- informacja dodatkowa.

Za rzetelnosc 1 jasnose sprawozdania finansowego, jak réwnie? za iego sporzadzenie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w tym z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkewosci, oraz za prawidtowoid ksigg rachunkowych
odpowiada EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. zarzadeajgce Funduszem {,Towarzystwo"),
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzifimy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodci
(tekst Jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z péir. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowe}, wydanych przez
Krajowg Radg Bieglych Rewidentdw. Standardy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania | przeprowadzenia przegladu w

taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowang pewnodd, 7e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe,

a takie wykorzystania informacjl uzyskanyeh od Zarzadu Towarzysiwa oraz 0sob odpowiedzialnych za finanse
| rachunkowoéé Funduszu.

Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istetnie rdinig sie od badan tezgcych u podstaw opinii wyrazanej
o 7godnoici 2 wymagajacymi zastosowanta zasadami {polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz

o jego rzetelnosci | jasnosdl, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zafgczonym sprawozdaniu.

Na podstawle przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczege, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ie sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ie rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych espektach, sytuacie majatkows i finansowg Funduszu na dzien 30 czerwea 2015 roku
jak ter wynik z operagji Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roky zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyiej ustawle | wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym w szczegdinodc

w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowasci funduszy

inwestycyjnych {Dz, U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859).
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Raport niezoleinego bieglego rewidenta 2 przeglgdy pélrocznego sprawozdonic finansowego
EQUES Totoi Return Fundusz inwestyeyjny Zamkniety

2g okres sprawazdawczy od 1 stycznig 2015 roku do 30 czerweo 2015 roku

Do sprawozdania finansowego doizczono list Towarzystwa skisrowany do uczestnikéw Funduszu oraz oéwiadczenie
depozytariusza 0 zgodnosci danych dotyczacych standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegélnosel aktywow zapisanych

na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz poiytkéw z tych aktywow przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2015 roku

Szczepan Borowski
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Warszawd, dnia 18 sierpnic 2015 roku

LIST DO UCIZESTNIKOW
EQUES Total Return Funduszu Inwestycyjinego Zamknieltego

Szanowni Pafsiwo,

ninigjszym  przedstawiamy  sprawozdanie  finansowe EQUES Total Return  Funduszu Inwesiycyinego
Lamknigtego, obejmujgee okres sprawozdawczy od | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit 2 emisie certyfikatow inwestyeyinyeh, w trakcie kidrych
pozyskat aktywa w wysokoici 1,1 min ztotych. Wartodé aktywdw netto Funduszu na dziers 30 czerweda 2015 roku
wyniosta 3 842 tysiqce ztotych. Wedtug wyceny na dzien 30 czerwca 2015 roku wartoéd akiywdw netto na
certyfikal inwestyCyjny wyniosta 928,33 ziotych, co ozmacza wzrost wartosci cerlyfikatu inwestycyjnege Funduszu
0 6,29% od poczgtku roku.

Okres | péirocza 2015 przynidst zmiennodé nastrojéw na gietdzie warszawskig). Inwestorzy z jednej strony
chefnie dyskonfowall oczekiwane ofywienie gospodarcze kupuiqe okcje, a innym razem wyprzedawai je ze
wzgledu na rosngce ryzyko poliiyczne. Fundusz EQUES Total Return kontynuowat reglizacie przyiete] strateg
popizez aktywne zarzgdzanie stopniem zaangazowania portfela inwestycyinego w poszczegdine kategorie lokat.
Zamqd skupit sie na odpowiednie] selekci spdtek na GPW, wiainie pod katem oiywienia gospodarczego, ponadio
Fundusz w | pétroczu 2015 r. nie posiadat duzego zaangazowanic w obarczonych wysokim ryzykiem politycznym
spotkach z indeksu WIG20. Biorge pod uwage atrakeyine wyceny i bardzo dobre perspekiywy dia wynikow
drictaino$cl  operacyine] europejskich spotek. zarzgdzajgey podieli decyzie oulmymaniv diugie] pozyci
w kontraktach na indeksy ze strefy euro. Fundusz utrzymywat réwnies zaangarowanie w indeksie S&P 500. Opisona
sirategia sprawdzita sie bardzo dobrze w takim ofoczeniu rynkowym, a stopo zwrotu osiggnieta w i poiroczu przez
Fundusz byta wyisza od zmiany indeksu WIG (+3,72%).

W scenariuszu bozowym zakiodamy kontynuacje ozywienia gospodarczego w Polsce w nadchodzacych
riesigcach. Argumentow za kontynuaciq ozywienia jest sporo, w iym muin. niskie stopy procentowe sprzyjaigce
wrrostowl akcji kredytowe], inwestycje finansowane naplywem $rodkédw z Unii Europeiskiej, czy sprzyiciace
konsumpcii niskie ceny surowcdw | coraz mochiejszy rynek pracy. Pozytywny wptyw bedg mieé rdwnie czynniki
zewnetzne ~ szansg dia europeijskich rynkow akcji jest luzowanle llosciowe EBC, wirost akcji kredytowe] dia sextorg
prywatnego oraz wsparcie dla gospodarek w postaci mocnego spadku cen ropy naftowe] | deprecjacji EUR.

Niestety okres przedwybarczy w dalszym ciggu bedzie wywierat presie na ceny dkcji nofowanych no
gietdzdie warszawskie]. Negatywne konsekwencje ewentucinege przewclutowania kredyiéw hipotecznyeh oraz
wprowadzenia fzw, podatku bankowego zagrazajg powainie nie tyko stabiinoici polskiego systemu finansowego,
ale pizede wszystkim realnej gospodarce. Jelll jednak przedwyborczy popuiizm usigpl miejsca powyborczemu
pragmatyzmeowi, to rozsgdne  rozwigzanio  prawdopodobnie  rachecq  kapito# agranicany  do  bardze]
przychylnego spojizenio na polskie akcle. Jedli oiywienie gospodarcze w Polsce rzeczywiicie bedde
kontynuowane, fo obecny wzrost zainteresowania matymi 1 drednimi spétkami moze okazad sie poczatkiem
macznie wigksze| fall wrrostowe] w tym segmencie rynku.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFI SA pragniemy podzigkowaé inwestorom za przystgpienie
do Funduszu.  Dotoiymy wszekich siaron, aby inwestycja w  EQUES Total Return FIZ  przynosita
satysfakcijonujqce i konkurencyine siopy zwrotu,

I powaianiem,

.
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Warszawa, 18 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1924 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2013 r. Poz.
330 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szozegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859)
Zarzad przedstawia polroczne sprawozdanie finansowe EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, kiore obejmuje:

1.

2.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujgce lokaty
w wysokasci 1 694 tys. ziotych,

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujgoy akitywa nefto
w wysokosci 3 842 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 124 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015

roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 1 232
tys. ztotych,

Rachunek przeplywodw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015
roku, wykazujgey zwiekszente Srodkow pienigznych o kwote 672 tys. ztotych,

Noty objasniajgce,

informacje dodatkows.

Kamil Chylhk
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
EQUES INVESTMENT TFI SA. EQUES INVESTMENT TFI S.A




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Podstawowe informacje ¢ Funduszu:

Eques Total Return Fundusz Inwestycyiny Zamkniety. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz, U.2014
poz. 157 z pézn. zm.). Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o kiérym
mowa w art. 2 pkt 39 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 21 listopada 2013 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod

numerem RFi 920. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 2 grudnia 2013 roku. Czas trwania Funduszu jest
nisograniczony.

2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:

1. Celami inwestycyinymi Funduszu sa:

a) osigganie przychodow z lokat netto Funduszu,

b) wzrost wartodci Akfywow w wyniku wzrostu wartosci lokat,

2. Fundusz bedzie realizowal polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, 2ze stopien
zaangazowania Funduszu w poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycie dokonywane przez
Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, 1z Warto$é¢ Aktywéw Netto na
Certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celdw inwestycyjnych.

3) Polityka Inwestycyjna, w tym stosowane ograniczenia inwestycyjne:

1. Na warunkach | zasadach okreslonych w Ustawie dia funduszy inwestycyjnych zamknietych,
Z zastrzezeniem ust. 21 3, Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa wylacznie w:

1) Papiery WartoSciowe;

2)  Waluty Obce;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego;

4} Instrumenty Pochodne, w tym Niswystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) Towarowe Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

3. Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, moze nabywaé jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
i specjalistycznych funduszy inwestycyinych otwartych, w fym tak?e zarzadzanych przez
Towarzystwo, oraz tyluly uczestnictwa emitowane przez instylucie wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicy.

4. Decyzje dotyczace alokacji Aktywoéw pomiedzy poszczegdine klasy lokat, a fakze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analizg techniczng, fundamentalng iub
makroekonomiczng poszczegdinych rynkdw.,

5. Alokacja Aktywow w ramach poszczegolnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dia Diuznych Papierdw WartoSciowych, Insfrumentéw Rynku Pienigznego oraz Instrumentow
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sa Diuzne Papiery Wartosciowe,
instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztaftu krzywej dochodowosdi,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych,

¢) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
Diuznym Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienigznego.

2) dla Udzigtowych Papierow Wartosciowych, Instrumentdw Pochodnych, dia ktdrych
instrumentem Bazowym s3 indeksy gieldowe lub Udzialowe Papiery Warto§ciowe:

a) syluacii branzy emitenta,

b) perspektyw wzrostu wynikow finansowych emitenta,

¢} ryzyka dziatalnosci emitenta,

d) relagji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka.

3) dla Towarowych instrumentéw Pochodnych:

a) sytuacji makroekonomiczne} — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflacji,
podazy pienigdza, kursoéw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majgcych wplyw
na ksztattowanie sie cen towardw,

b) sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, nosnika energii lub
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powigzanej z nimi branzy — bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego, istnienie
substytutdw, elastycznosé popytu na dany towar,

¢) syluacje fundamentalng poszczegdinych instrumentéw finansowych i okreslenie stopnia
ich korelagji z danym towarem/surowcem,

4y dla Walut Obcych;

a) bilansu platniczego kraju, w ktdrym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

b) finansow publicznych kraju, w ktdrym Waluta Obca stanowi Srodek platniczy,

¢} prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktdrym Waluta
Obea stanowi Srodek platniczy.

5} dia Instrumentdw Pochodnych, dia kidrych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a) bilansu piatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

b} finansow publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

¢} prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktérym Waluta
Obca stanowi Srodek platniczy.

6) da jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych sledzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuldw uczestnictwa
emifowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuidw uczestniciwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stop zwrotu fych funduszy inwestycyinych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania
majgeych siedzibe za granicg (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywdw, na ktdre
te fundusze | Instytucje wspdlnege Inwestowania dajg ekspozycig), ze szczegdinym
uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycii,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgeej historyczne stopy zwrotu tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyinych zamknietych, funduszy zagranicznych lub
instytuc]i wspodlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

7) dla depozyidw:

a) oferowanego oprocentowania,
b} wiarygodnoscl banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowe], w ktorej
depozyt ma zostaé zlozony.
W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylaczeniem depozytdw — zajmuiac pozycje o charakterze
kréotkoterminowym, to jest takg, kidrej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjinym
Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowa metodg doboru lokat bedzie analiza techniczna,
wzbogacona metodami, o ktérych mowa w ust, 2 pkt 1-8.

Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacj lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

4) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. z siedzibg w Gdarnsku (80-
380} przy ul. Chiopskiej 53, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000251346

przez Sgd Rejonowy Gdansk Pdinoc w Gdansku Vi Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

5) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwiec 2015 roku. Fundusz rozpoczat dziatainosé w czwartym
kwartale 2013 roku | w zwiazku z tym w oparciu o § 31 ust. 2 pkt. 2 rozporzadzenia o
rachunkowosci funduszy inwestycyinych Zarzad Eques Investment TFI S.A.  dokonat polgczenia

recznego sprawozdania finansowego za 2013 rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok
2014,

6) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zadozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgce] sie przewidzied przyszioscl. Zdaniem Zarzadu Eques investment TF1 S.A. nie
wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii dziatainosci Funduszu.
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7) Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

W dniu 19 stycznia 2015 roku, zmieniona zostata nazwa podmicty, kidremu powierzono
prowadzenle ksigg z "OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedziainogcia Spétka komandytowo-
akeyina” na ,Vistra Fund Services Poland Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowo-akcyjna”. Pozostate dane nie ulegly zmianie.

Siedziba Spoki jest Warszawa (02-703) ul. Bukowiriska 22 lok, BB. Spoika zostala whisana do
rejestru przedsiebiorcéw przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zakladowym 5.534.251
zt w pelni optaconym; NIP 5213503265,

8) Podmiot, ktdry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przeglgdowi przez Mac Auditor Sp. z o.0. z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spolka jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdat finansowych pod numerem 244.

9) Serie i emisje certyfikatéw inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat pigé seril certyfikatow inwestycyjnych:

seria A, 500 certyfikatow, data przydzialu 21 listopada 2013 roku, z tego umorzono 200
certyfikatow,

seria B, 3208 cerlyfikatow, data przydziatu 31 grudnia 2013 roku, z tego umorzono 1139
cerbyfikatow,

seria C, 530 certyfikatéw, data przydziatu 18 marca 2014 roku,

seria D, 525 certyfikatdw, data przydziatu 30 kwietnia 2015 roku,

saria E, 825 certyfikatow, data przydziatu 30 czerwca 2015 roku.

Certyfikaty nle sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Nie wystepujg cechy rdznigce poszczegolne serie certyfikatow inwestycyinych,

10) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 | 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szeczeyoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 248 Poz. 1859) dalej zwane
Rozporzadzeniem w sprawie szczegllnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych,
sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskie], a zawarte w nim informacie
wykazane 5§ w tysigcach ziotych z wyjatkien wartoéct aktywow netto na certyfikat inwestycyiny
oraz wyniku z operacji przypadajacego ha certyfikat inwestycyjny.

11) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu
Do pomiaru catkowite] ekspozycil Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Tabela gtowna Zestawienia lokat moze nie uzgadniaé sie do Bilansu w czgéci Skfadnikéw fokat notowanych | nienotowanych w
odniesieniu do instrumentow pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gidwnej Zestawienia fokat przedstawia
instrumenty pochodne kidre na dzien bilansowy mialy dodatnig lub ujernna wycene. Instrumenty pochodne ktdre na dziert
bilansowy mialy ujemna wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowiazania,

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego sidadnika Iokat, przyjmuje ono symboi -
i oznacza to samo co wyraZzenie nie dotyczy”.
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B ANS

S 20980630 5] e 204 2631 S
1, Aktywa 5584 3 105
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 2082 1410
2} Nalednosgi 1 800 45
3} Transakcle przy zobowiazaniu sig drugie] strony do odkupu - w
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1701 1850

- dhuine papiery warlcsciowe - -
53 Skdadriki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tyry: 1 -

- diuzne papiery wartcSciowa - -
B) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - “
1l. Zobowigzania 1742 495
1. Aktywa netto {| - 1} 3842 2610
IV, Kapitat finduszu 4 263 3155
1) Kapital wplacony 5483 4 355
2) Kapitat wyptacony (wielkes< ujemna) -1 200 -1 200
V. Dochody zatrzymane 538 | 526
1} Zakumuiowane, nierczdysponowana przychody z jokat netto -7 -2
2) Zekumudowany, nierozdvsponowany zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -531 -624
VI, Wzrost (spadek} wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 117 81
Vi. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (V+V+-V1) 3 842 2610
Livzha zarejestrowanych certyftkatow inwestycyjnych w podziale na serie 4139 2989
A 300 300
B 2158 2159
Cc 530 530
[5] 525 -
E 625 -
Wartosc aktywow netio na certyfikat inwestycyiny 928,33 873,38
Ceriyfikat inwestycyiny bez podriaiu na serie 928,33 873.36
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 4139 2 838
x s SERSC LU 300 305
B 2 159 2159
C 530 530
2] 525 -
. ————/———/—— et -
Rozwodniona warios£ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny - -
Certyfikat inwestycyiny hez podziatu na serie 928,33 873,36

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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e i AR LT T e A o -od 2015-01-{1 | “od 2013-11-21 ] ~od 20131121
Holiihnnin RACHUNEK WYNIKU Z OPERAGHI .- | /d0 20150630 | ‘do 2014-12-31 | 6 2014-06-30
L. Przychody z lokat 48 130 49

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 31 39 26
Przychody odsetkowe 7 40 23
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rd2nic kursowych 10 51 -
Pozostale - - -
II. Koszty fundusizu 119 248 140
Wynagredzenie dia Towarzysiwa 411 108 - 59
Wynagrodzenie tla podmiotdw prowadzacych dysirybucje -1 - -
Opiaty dla depozytariusza ] ] 241 52 27
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestry akiywow & 12 [
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Usiugl w zakresie rachunkowosc 43 69 32
Usiugi w zakresia zarzadzania aklywami funduszu - - -
Uslugi prawne 1 - -
Hslupgi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty cdsetkowe - - -
Kosaiy zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosdci B - -
Ujemne saldo réznic kursowych i - - 12
Pozostate ] 4 7 4
Hl. Kosety pokrywane przez towarzystwo | 66 118 | 55
V. Koszty fundusau netto {1111} 53 132 | 85
V. Przychody z lokat netto {i-4V) -5 -2 -36
V1. Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk {strata} 129 -543 I
1, Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w iym: 93 524 -31B
- z dytub rdinic kursowych T 29 39 -1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanegoe zysku (straty) z wyceny iokat, w tym: 38 81| 28
-~z tytudu rdEnic kursowych -19 19 -
VI, Wynik z operacii (V+-VI} 124 545 -380
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certylikat inwestycyjny R
Certyfikat inwestycyiny bez padziatu na serie 29,74 -t81,97 82,11
Rozwodnicny wynik = opesacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyiny bez podziahu na serie 2974 B1,97 -92,%1

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJUNY ZAMKNIETY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 200

4 od 2015-01-01 do 2015-06-30

cod 2013-11-21 do 201412.31 .-

1. Zmiana wartodel aldywdw netto

1. Wartosé aktywow netio na koniec poprzedniego okresu

SPrawozdawsZeso 2610 B
2. Wynik = operagji za okres sprawozdawczy 124 } 545
a} przychody z iokat netto -5 { -2
b} zrealizowsny zysk {strata) ze zhycia lokat - 93 { -624
¢ werost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Jokat 36 81
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacii 124 -545
4, Dysirybucia dochoddw (przychoddw) funduszu {razem): - -
a) z przychoddw z lokat netio - R
b) ze zrealizowanego zysku 26 ybyela lokat - -
¢) 2 przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) 1108 3165
a) zmiana kapitalu wptaconego {powiekszenie kapiiaiu) 1108 4 355
b) zmiana Kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu} - -1 200
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 1232 2810
7. Warlos¢ aktywdw netto na koniec ckresu sprawozdawczego 3842 2 610
8. Srednia wartosé aklywow netto w okresie sprawozdawezym 3063 3511
Hl. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyinych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprgwozdawszym w podxiale na serle
A
Liczba wydanych ceryfikatdw inwestycyinych - 500
Liczba wykupionych certyfikatow inwestyeyinych - 200
Saldo zmian - 300
B
Liczba wydanyeh certyfikatow inwesiveyingch [T - 3208
Liczba wykupionych ceriyfikatdw inwestycyinych - 1138
Saldo zmian - 2158
C
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - 530
Liczba wykupionych certyfikatow inwestyeyjnych - -
Salde zmian T - 530
[*]
Liczba wydanych ceryfikatow inwestycyinych 525 -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych - -
Saldo zmian 525 -
E
Liczba wydanych cerviikatow inwestycyjnych 625 -
Liczba wykupionych certyiikaiow inwestycyjnych - -
Saldo zmian 625 -
2, Liczba ceryfikatow inwestycyinych narastajaco od poczatku
dziatelnoécl funduszu w podziale na sere
A
Liczba wydanych ceriyfikatow inwestycyinych 500 500
Liczba wykupionych certylikatow inwestycyinych 200 200
__Saldo zmian 300 300
B
Liczba wydanych cedvlikatow inwestycyjinych 3008 3298
Liczha wykupicnych certyfikatow inwesiyevinych 1139 1139
Saldo 2mian 2159 2159
c
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 530 | 530
Liczba wykuplonych ceryfikatéw inwestveyinyeh - -
Saldo zmian 530 530
D
Liczba wydanych certyfikatdw inwestyeyinych 525 -
Liczba wykupionych certyfikaidw inwestycyjnych - -
Saido zmian 825 -
E
Liczha wydanych certyfikatéw inwestycyinych 625 -
Liczha wykupionych certyfikaldw inwestyeyinyeh - v
Saldo zmian 625 -
3. Przewidywana liczba certyiikatow inwestycylnych
L A 300 300
B 2159 2 159
[ 530 530
D 525 -
E 625 -
Ili. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestyeyiny Wartosé Data wyceny Wartogé Data wyceny
1. Wartpsé aktywdw netto na certyfikat lswestycyjny na koniec
poprzedpiego okiesu sprawozdawezego (*1
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 873,36 2014-12-3% 1.060,00 2013-11-21
2. Warlo&¢ aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego ]
Certyfikat inwestycyiny bez podziaki na serle 928,33 | 2015-08-30 873,36 2014-12-31
3. Proceniowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie aprawezdawczym (*°)
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 12,69% - +11,39% -

4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w
okresis sprawozdawczym | data wyceny
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO i

od 2015-01-01 do 2015-06-30

sod 2013-11-21 do 2014-12-31 =

Certyfikat inwestycyiny bez podzigiu na serie 928,33 2015-06-30 873,36 2014-12-31
5. Maksymalna wartosG akiywéw netto na certyiikat inwestycyjny w
okregie sprawozdawczym | data wyceny
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 974,26 2015-06-01 103207 2014-02-17
8. Wariost akiywdw netto na certyfikat inwesiycyiny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym j data wyceny
Cerbyfikal inwestycyjny bez podzialu na serie 928,33 2015-06-30 873,36 2014-12-31
Rozwodniona wartos€ aktywow neito na certyfikal inwestyeyiny
Cerlyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie 528,33 - 873,36 -
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywiow ne{‘t,g W tym ("*): ! 7.83% 6,37%
Wynagrodzenie dla Towarzysiwa 270% 2,78%
Wynagrodzenie dia podmiciow prowadzacyeh dysirybucie - -
Optaty dia depozytariusza 1.88% 1,32%
| Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywiow 0,40% 0,31%
Ushugi w zakresie rachunkowosd 2.83% 1,77 %

[ Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dia funduszy rozpoczynajacych drialalnosé w okreste biezaeym lub poréwnywainym plerwsza wartodcia adnlestentia jest wartosé

nominalna.
{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEP&YWéW PIENtE,ZNYCH

codd 2015-01-01 ¢

od 2013-11-21 &

“od 20131121

: B do 2015-06-30 do 20184239 | "do 2044-0630
A Przeplywy srodkéw pnemeznych z dzialatnoécl operacyvingl (I-IE) -38 -2 158 ~f 536
1 Wplywy 12 105 13 034 8048
Z briuhu posiadanyeh lokat 43 124 41
Z tytubu zbycia skiadnikdw Iokat 11 996 12 828 | 7983
Pozostaie 23] 32 | 24
1l Wydatki 12 143 15192 0584
Z tylutu posiadanych lokat - - 12
Z tytube nabycla skiadnikéw lokat 12 005 14 992 9491
Z tytuls wyplaconege wynagrodzenia dia fowarzystwa 56 86 28
Z tytufu wyptaconege wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dysirvbucie - - -
Z tytubu oplat dla depozvtatiusza 27 45 23
Z tylulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesird aktywow funduszu 7 10 3
Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyinych 2 - -
Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 42 51 18
Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania akiywami - - -
Z tytufu usiug prawnych 1 . u
Z tytulyt posiadania nieruchomogci “ - -
Fozostale 2 8 g
B. Przeplywy srodkdw pienienych z dziaialnodcl Bnangowej (-} 7101 3568 4 355
. Wptywy 1123 4 355 4 3556
2 tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestyoyinych 1123 4355 4 355
Z tyiuiu zaciggnietych kredyiéw ] N A -
Z tyiuhi zaciggnietych pozyczek - - -
7 tylub sphaty udaielonyeh pozyerek - -« -
Odsetki - - -
Pozostate - - ~
H. Wydatki 413 787 -
Z tytuiu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 413 787 | i
inwestveyinyeh i
Z tytulu splat zaciggnietych kredylow - - -
2 tyhstu epiat zaciggnietych pozycrek -l - -
Z tytulu wyemitowanych obllgaql - - -
Z tytutu wyplaty przychodéw - - -
Z tytuty udzielonych poiyczek - - -
Odsetki - - -
Porostals - - -
C. Skutki zmian kursdéw wymiany Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkew 10 51 A2
pienieznych
D. Zmiana stanu Srodkow pienleznych netto (A+-B} 872 1410 2818
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty drodkéw pienleZnych na poczatek okresu 1410} _ S
| sprawozdawczego [
F. Srodki pienigine | ekwiwalenty Srodkéw plenieznych na Koniec okresu T ia
sprawozdawczego {E+/-D}) 2082 7410 2818
EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Nota-1 Pelityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a.

Ujawnianie I prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka} rachunkowos$cl opierajg sie na przepisach
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:

- pbroczne sprawozdanie finansowe,

~ rogzne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci
aklywdéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat
inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeplywéw pienieznych, noty objasniajace, informacie
dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnogci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji .$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalne]. Lokaly te nie sa
prezentowane w " Tabeli Lokat". Naliczone na dzier bllansowy odsetki prezentowane sg w
bilansie w pozyc)i ,haleznosci™.

6. Depozyty, o terminie zapadainoci powyzej 90 dni, sg prezenfowane w Bilansie w pozygji
"Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" facznie z nallczonymi odsetkami.

Depozyly oierminie powyze] 90 dnl sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli
uszczegotawiajgeej "Depozyty".

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacie dotyczgce skladnikdéw akiywow i pasywow Funduszu uimuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w kslegach rachunkowych wediug ceny nabycia.
Skladniki lokat  nabyte nleodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Papiery
wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe maja przypisang ceng
nabycia wynikajacg z ceny nabycia papierbw wymienionych | ewentualnych doplat do
ofrzymanych przychoddw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezell transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym 2z pierwotnego dokumentu, fo w przypadku papieru wartociowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycla, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sle wszystkie parametry wynikajace z umowy
kupnalsprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeplywow pienigznych).

5. Diuzne paplery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
odpowiednic do zastosowansej metody wyceny:

a) Dla papierow warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wediug wartoéci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym
koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu wartos¢ ustalona w stosunku do nominatu
wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skiadnik lokat Funduszu.

b) Dla papleréw wartoSciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowans] ceny
nabycla, szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows odsetkl ujmuje sie
tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominalu (na jednym koncie po stronie
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aktywow). Saldo tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papierow wartosciowych.

6. Sprzedaz skiadnikdw portfela inwestycyinego ujmuje sig w ksiegach zgodnie z metoda
HIFQ, co oznacza przypisanie zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub
w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowe]j. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych
instrumentéw metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych skfadnikdw lokat Funduszu.
Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakdji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réZznica pomiedzy wartoscig sprzedazy
a wartoscig tego papieru w skorygowans] cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji
sprzedazy.

7. ZyskK lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO,

8. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym
srodkdéw pienigznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny

funduszu, zgodnie z praspektem emisyjnym danego papieru warto$ciowego badz tez innym
dokumentem (umowa)} dotyczgcym tej lokaty.

9. Koszty funduszu obejmujg w szczegdinosci:

1) prowizje i optaty makierskie, bankowe oraz prowizje i optaty naliczane przez
Depozytariusza, instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i oplaty
zwigzane z transakcjami zagranicznymi oraz Koszty przelewdw bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu; koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i
kredytow, w szczegdinosci koszty prowizji i odsetek, oraz koszty zwigzane z emisjg |
obsiugg obligadji przez Fundusz, w szczegdinoscl kosziy prowizjl, odsetek | dyskonta;

3) ujemne saldo roznic kursowych, powstale w zwiazku z wyceng $rodkow pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obeych;

4} koszty ponoszone na tzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie
rejestry Aktywow Funduszu, Inne niz wynagrodzenie, o kidrym mowa w pkt 51 6;

5) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow Funduszu
oraz realizacje pozostatych obowigzkdw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;

7) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

8) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

9) Kkoszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;

10) koszty badania | przegladu sprawozdan finansowych Funduszu

11) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz
12} koszty zwigzane z organizacjg i dziatalnoscig Zgromadzenia Inwestorow

13) koszty obstugi notariaine} Funduszu oraz ustug doradziwa zewnetrznego {innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegdino$ci doradziwa gospodarczego,

prawnego | podatkowego w zakresie prowadzone] przez Fundusz dziatalnosci
inwestycyjnej

14) koszty likwidacji Funduszu z wylgczeniem koszidw wynagrodzenia Towarzystwa iub
podmiotu innego niz Towarzystwo wyzhaczonego przez Komisje na likwidatora
Funduszu z tytutu peinienia obowigzkow likwidatora Funduszu

10. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje sie XIRR, XNPV narzedzie
dostepne w arkuszu kalkulacyinym MS Excel.
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c. Metody wyceny aktywOw oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
1. Dniem Wyceny jest:

~ dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

— ostaini Dzien kazdego kwartalu,

- 7 dni przed rozpoczeciem przyimowania zapisdw na Certylikaty koleinej emisij,

- dzien przydziah Certyfikatow kolejnej emisji,

— dzien podziatu Certyfikatow,

— dzief poprzedzajacy dzien, na ktdry zwotane zostato Zgromadzenie nwestorow, ktorego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacii
przez Fundusz,

—  dzien poprzedzajacy dziefi otwarcia likwidaci Funduszu,

- dzien ustalenia wartosci $rodkdw do wyptaty Uczestnikom z tytulu posiadanych Certyfikatéw,
w przypadku likwidacji Funduszu;.

2. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dziert Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na ten Dzien Wyceny przypadajacg na Certyfikaty danej
serii przez calkowitg liczbe Certyfikatdow tej serii  istnigjgcych w tym Dniu Wyceny (fo znaczy

wyemitowanych 1 nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny) ustalong na podstawie
Ewidencji Uczesinikow,

3. Zasady wyceny skiadnikow iokat notowanych na aktywnym rynku:

3.1.Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposdb:

3.1.1. jezeli Dziert Wyceny jest rownoczeénie zwykiym dniem dokonywania transakceji na aktywnym
rynku — wedhig ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny Kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikow lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcla —~ innej, ustalone} przez rynek wartodcl stanowlace| jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

3.1.2. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesdnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynkuy, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgeo niski albo na danym
skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe], zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikow
iokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia ~ inhej, ustalonej przez rynek wartoscl stanowigee] jege odpowiednlk, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartod¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wptyw na ten kurs albo wartosc,

3.1.3. jezeli Dzieth Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedhig ostathiego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosct
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3.2, W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrofu na wigce] niz jednym aktywnym
rynku, warto§cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gldwnego
s3 nastepuigce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci:

1) wolumen ohrofu na danym skiadniku lokat,

2) liczba zawartych transakgji na danym skiadniku lokat,

3) iloé danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4}  kolejnosé wprowadzenia do obrotu,

5) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz fransakcjl na danym rynku.

3.3. Badania aktywnych rynkdw i wyboru rynku gidwnego, uzasadnionego polliyka inwestycyjna
Funduszu, dckonuje sie w oparciu o kryteria, o ktdrych mowa w ust. 3.2 Wyboru tego dokonuje sig

P
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na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego

miesigca. Wybrany rynek giéwny stanowi Zrodio kursdw do wyceny skiadnikéw sktywdw przez
kolejny peiny miesiac kalendarzowy.

3.4. Za ostatnie dostgpne na akiywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje
kursy z godziny 23:58 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

4. Zasady wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku;

4.1, Wartos¢ skladnikdw lokat Funduszu nienotowanych na akiywnym rynku wyznacza sie

w nastepujacy sposob:

4.1.1. diuzne paplery warto$clowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,

weksle oraz instrumenty Rynku Pienieznego bedgce papisrami wartoSciowymi — w skorygowans]

cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu Efekiywne] Stopy Procentowej, skutek wyceny tych

skladnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztow odsetkowych funduszu.

a) Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcii XNFV, oszacowane] przy

zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcjl XIRR,
narzgdzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excsl.

Program Excel stosuje technike iteracying do obliczania XIRR. Stosujgc zmienng stope
{ poczynajac od wartosci wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanhie osiagnista
dokiadnosé 0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczyé rozsadnego wyniku po 100
prébach podana zostanie w wyniku warto$¢ bledu #LICZBAL. Stopa ulega zmianie dopoki:

x ,
o=Z - "('d}mdk)

= (1+ stopa)

365

gdzie:
di = i-{a lub ostatnia data platnosct.
d1 = poczatkowa (0) data platnosci.
Pi = i+ta lub ostatnia ptatnosé.

s XNPV oblicza sie nastepujgco:

XNPV = i i

— (d,~-d))
= (A + stopa) ~—t—rt
(1+ stopa) 365

gdzie:

di = iHa data ptatnosci

d1 = poczatkowa (0) data plathosci.
Pi = i-ta platnose.

b. Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane| przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia {ransakgji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat rowna sie cenie nabycla. {co oznacza 2e do wyznaczenia wartosc

XIRR 1 XNPV przyimuje sie moment przeplywdw pienieznych okreslony w warunkach
transakgii).

c. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dia ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreSlone daty kolejnych okresow
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysziych przeplywow plenieznych parametry z aktuainego okresu odsetkowego (data
poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze datgy ostatniego
przeplywu jest data wykupu.

d. W przypadku diuznych paplerow wariosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone nalezno$ci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
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zastosowaniu  efektywne] stopy procentowsj oraz odpisy dyskonta lub  premii} sg
przeszacowywane do biezgcego kursu waluty NBP éredniego kursu oglaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytuiu réznic kursowych,

4.1.2. diuznych Papieréw Wartosciowych zawierajgeych whudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty Pochodne sg §ciéle powigzane z wycenianym diuznym
Papierem Wartosclowym, Warlosé tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dituznego Papieru Wariociowego modelu wyceny; zastosowany model
wycsny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposcbu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaC w swoje} konstrukcji modele wyceny
poszczegbinych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzié
z aktywnego rynku;-

b) w przypadku gdy wbudowanhe Instrumenty Pochodne nie sa SciSle powigzane z wycenianym
dluznym Paplersm Wartosciowym, wowczas Warto$¢ wycenianego dluznego Papieru Warto$ciowego
bedzie stanowic sume Wartoscl diuznego Paplery Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowans] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz Wartosc
wbudowanych instrumentdow Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegodinych instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkit 4.1.3;

4.1.3. skiadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 — wedlug wartosci godziwej
spelniajgcej warunki wiarygodnosci.

4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang wartoé¢ godziwa uznaje sie warto$é wyznaczona poprzez:

a) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do fego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

b} oszacowanie warto§ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych meted estymacii,

¢) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dia ktérego nie istnigje Akiywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierézniacego sig istotnie skiadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukeji prawngj i celu ekonomicznym.

4.1.5. Naleznosai z tytulu udzielone] pozyczki Paplerow WartoSciowych wycenla slg wedlug zasad
przyjetych dia tych Papleréw Wartosciowych.

4.1.68. Zobowigzana z tytutu otrzymane} pozyczki Papierow Wariosciowych ustala sie wediug zasad
przyjetych dia tych Papieréw Wartodciowych.,

4.1.7. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sle drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenle nabycia, ktora
stanowi skorygowang cene nhabycia. Na dzied rozliczenia cena nabycia sfuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia,

4.1.8. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu sig Funduszu do
odkupu (Sell-Buy-Back) wycenta sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywne] stopy proceniows].
Przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu
sie funduszu do odkupu wykazuje sie w cenle sprzedazy, ktora stanowi ceng skorygowang.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym konirahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Wartodciowych fransakcje kupna | sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako
fransakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo Ze potwierdzenia transakcji wskazywalyby na
niezalezne transakcje.

4.1.10. Warto§¢ depozytow wyznacza sie w wysokoSci wynikajgeej z sumy wartosci nominalne] oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

4.1.11. W przypadku przeszacowania skiadnika lokai Funduszu dotychczas wycenianego w wartoici
godziwej, do wysokosci skorygowane] ceny nabycla - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzlen przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng
nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala
sie w Walucle Obeej, w ktore} sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdre] sa denominowane.

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obceych
wykazuje sie w ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczanego
dia danej Waluty Obce] przez Narodowy Bank Polski.
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4.1.14. W przypadku Papierow WartoSciowych notowanych rownoczes$nie na akitywnych rynkach
zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gléwnym jest
rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ziote po obowigzuigcym na Dzlefi
Wyceny kursie wyliczonym dia danej Waluty Cbosej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakc]l wyrmiany Walut Obcych
w okresie ,.SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia
transakgji) 1 krétszym wyceniane sa od dnia zawarcia fransakeji do jej rozliczenia wediug Sredniego
kursu wyliczonego dla dansj Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datg rozliczenia dhuzszg niz ,SPOT" sa wyceniane wg nastgpuigcych
Zasad:

1) Wycena firansakcji wymiany walut oraz stop procentowych dokohywana jest metodsg
zdyskontowanych przeplywow pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych wynikajgeych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci
stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny uimowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata
z transakdi terminowych forward.

2) Wycena transakgji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej. Wykorzystujac funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO=>), dia
kazde] pary walut transakcji forward importowane sg czynniki dyskontujace na dzien realizacji
danej transakcji forward, wg nastepujgcej procedury:

W momencie zawarcia transakcji forward:

a) dla strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybdr waluty (pozycja ‘Currency’)
w zaleznosci od krzywej, kicrg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd,,

b) kolejne pozycje formatki wypelniane sg zgodnie z ponizszym:
- 'Caic Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt
- 'Pay Freq' | ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

- ‘Day Count’ — w zalezno$ci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GEP, CAD}),

ACT/380 {(dla USD, EUR, CZK, HUF), dia pozostalych walut - zgodnie z obowigzujgcymi
standardami ,

- ‘Discount Crv' | ‘Forward Crv' — wyblerana jest opcia ‘Mid’
¢) w poszczegolne pola dat wpisywane sa:

- dia 'Effective’ — data SPOT dia daty zawarcia transakgli. Data SPOT dia kazde] waluty
wyznaczana jest odrgbnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dia kazdej waluty przypadajg w Innych terminach,

- dia ‘Maturity', "First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt' — data realizacji transakcji forward,

d) w zakladce ‘Curves' okreslana jest metoda interpolacji {'Interpolation Method') jako 'Step

Farward (ContY. Interpolacja ta oparta Jest na Metodzie llorazéw Réznicowych (‘Newton's forward
difference formuia’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:
a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzieh Wyceny,

b) w pozycji Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezacego. Dla
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni éwigtecznych,
w kidrych, dia danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe,

c) w zakiadce ‘Cashflow’ w kolumnie 'Discount’, Bloomberg zwraca wartosé czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujacy dla drugle] z pary waluty uzyskiwany jest przez powtdrzenie krokéw b) — e).

3) W oparciu o srednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu

Bloomberg czynniki dyskontujace, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadalnosci
transakcji wediug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DisclactorB / DiscFactorPLN
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gdzie:
FX1 biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakcji
KursSpot kurs spot dia waluty bazowej transakcji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla
waluty bazowsej

DiscFactorPLN  czynnik dyskontujgey z daty realizacil transakcji forward na date spot dia
waluty PLN

4} Czynniki dyskontujgce na date spot wyznaczane sa wediug wskazanej w pkt. 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Cont). Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich wezidw,
wykorzystywane do powyzsze] interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap
Contributor Defaulis). Stawki w poszczegblnych weziach pochodzg od  konkretnych
kontrybutordw ‘Src’ (‘source’). Dla poszczegélnych walut krzywe swapowe fo odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR',
- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/AY,
- waluta PLN: krzywa swapowa 'Polish Zloty',

Jako kontrybutor ('Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrédlem stép FRA | swapowych sa stawki uzyskane od
kontrybutordw spetniajacych kryterium najwiekszej ptynnosci instrumentu.

5) Kursy spot ozhaczalg srednie kursy opublikowane przez NBP dia danej waluty w kazdym Dniu
Wyceny.

6) £ zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakeji forward w kazdym
Dniu Wyceny réwny jest iloczynowi wartodci nominalnej transakcji forward w walucie bazowe]
oraz réznicy pomiedzy transakcyinym kursem wymiany forward a biezacym kursem forward na
date zapadalnoscl (FX1}, przy czym wyliczona w ten sposéb kwota jest dyskontowana do

wartosci biezgcej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcege DiscFactorPLN, zgodnie
Z poniZzszym wzorem:

Pozycja krotka;
WT = NominaiB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycia diuga:
WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominalB wartos¢ nominaina transkacji w walucie bazowej
FX transakeyiny kurs wymiany forward

7) Od Dnia Wyceny, w ktorym data realizacji transakcji forward jest rowna badz mnigjsza niz data
spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward rowna jest iloczynowi wartodc
nominalnegj transakdji forward w walucle bazowsj oraz roznicy porniedzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX} a érednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).

Pozycja krdtka:

WT = NominaiB * (FX - KursSpot)
Pozycja diuga:

WT = - [NominaiB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszly zwigzane z dziatalnosclg
funduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

6. Przychody z lokat obejmujg w szczegodinosci:
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6.1.0dsetki;
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papierow wartoéciowych z naticzanymi odsetkami,
- inne odsetki
Odsetki od rachunkow pienigznych oraz od lokat terminowych nalicza si¢ proporcjonalnie za kazdy

dzieni, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach,
Przyshugujgce dywidendy z papierdéw wartoSciowych notowanych na rynku regulowanym sa

ujmowane przy wycenie na dzien nastepujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do
dywidendy.

Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzieth nastepujgcy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie rdznice kursowe powstaie w zwigzku z wyceng skiadnikow akiywow | pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w kidrym nastepuje wyliczenie wartoSci aktywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartoscl denominowanych w walutach obcych

skladnikow aktywdw i pasywdw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski érednim kursem dia danej waluty. '

il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zmiany w zakresie metod umowania operacii
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposcbu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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ING BANK SLASK! 5.A. 890
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PLN 24 | 24 - -
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PLN 600 800 - -
POWSZECHNA KASA OSZCXEDNOSC] BANK POLSKI S A - 120
PLN - - 120 120
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o T tys.

il Sredm W akresue sprawozdawszym poziom srodkéw _ 2160

pienieznych
EUR 38 181
PLN 833 833 1673 1673
Ush 32 120 108 326

i 2015-06-30 SO 2014412431
WartoS€ na dzieii “Wartosé na dzleﬁ

. éprawozdania
: :'.ﬁnansbwég’o wtys.
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S 2015-{!6-30 20’(4-12-31 T
: S : ; Warlcéé ha ; Wartosc. na -
B 1dziari bilansowy Procentowy dzia:’i bilansowy
NOTA-Si RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ RYZYKO oW walucle S waluie
WARTOSCI GODZIWEJ (*) B hi sprawozdama 3 sprawozdania : A ;
“finansowego w A W ::tys)ogotem -
R e S TRyl e | S R L TRl I i :
| Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2082 37.20% 1410 45, 41%
| Skiadniki lokat nolowane na aktywnym rynku ] - - - -
Skiadniki iokat nienotowane na aktywrym rynku - - - -
Suma: 2082 37,29% 1410 45,41%

{*) Jako aktywa obecigZone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sie Srodki pienigine, depozyty oraz
statokuponowe | zerokuponowe diuZzne instrumenty finansowe,

2315-05-30 il

i 2014-12-31
; “Wartoténa ]
dzleﬁ bllansowy

NOTA-5 Il RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
- PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (*) (***) :

P
.ﬁnansowego w
; il ! Ciys
Skiadniki jokat notowane na aktywnym rynku ] -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzanig
Suma: -

{**) Jake aktywa obcigZane ryzykiem przeptywdw $rodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmignnokuponowe dhluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktéryeh wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia.

{**} Jako zobowiazania obcigione ryzykiem przeplywow srodkdw pienieinych wynikajaaym ze stopy procentowe] traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzieri bitansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania ¢ zmiennym

oprocentowaniu.
i 423
‘Warto$é pa -
* NOTA Il RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO - “z‘fﬁ;ﬁ:“"?
N!EDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PR;EZ DRUGA STRONE - sprawozdania | - aktywach (w
f'nansowegow "tys ) ogoiem =k §i nansowegcw :
. G s ] A s
Kwoty odzwiercledlajace maksymalne ohcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypeinial
swoich obowiazkaw, przy czym nie uwzglednia éie wartosci Y 3883 69.54% 1455 46,86%
godziwych dodatkowych zahespiecren ()
Sredki ng rachunkach bankowych 2082 37.28% 1410 45,41%
Naieznodci 1800 32,24% 45 1,45%
Skiadniki jokat nienotowane na akbywnym rynku 3 0,01% - -
Przypadki znaczace] konceniracii ryzyka kradytowsgo w i )
peszczegoinych kategoriach iokat w podziate na kategorie 1790 32,0"% 1048 33,60%
bilangows (****} i
ALIOR BANK S.A. . - 430 | 13,84%
Srodid na rachunkach bankowych - - 430 13,84%
ING BANK SLAGKI S.A. 690 | 12,37% } 116 3,75%
Srodki na rachunkach bankowych 690 12,37% 116 3,75%
FM BANK PBP S.A. 500 8,95% 500 16,10%
Srodki na rachunkach bankowych 500 8,05% 500 16,10%
GETIN NOBLE BANK S.A. 500 10,75% - -
Srodki na rachurkach bankowych 600 10,75% - -

(***} Za maksymaline ohciazenie ryzykiem kredytowym traktule sie poziom 100% wartosci bilansowe] brutto Srodkdw pienieznych,
depozytow, naleinobei, diuznych Instrumentow finansowych | nlewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-hack.

(****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzlatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdlem,
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.- 2016-06-30

2044-12-31 -

Warto$éna [ - WaroSEpa [ 27
Sl dael S| Procentowy - srerdZien D Procentowy
S soe ) Cbilansowy wl Ccudziat woin g Lk bilar
| Bllancowy | alucie | aktywach | DUATSOWY i apcie |
ao | sprawozdania | ofw tys) sprawozdania |
b : s.k.igdmicaw_ open L e ) im sk!a:ig_ka:_w. _f_ir_t_a__nsqwé_'
Przypadi{i zn.aczqce.j.knncentracj‘l ryzyka .
walutowego w poszczegoinyeh kategoriach lokat - 16 - - 584 -
w podziale na kategorie bilansowse {******}
usp 20 76 1,34% 198 694 22,36%
Srodki na rachunkach bankowych 19 71 1,27% 19 67 2,16%
Naleznosc - 2 0,02% 1 3 0,11%
Skiadniki lokai notowane na akivwnym rynku - - - 170 525 19,15%
Zohowigzania i 3 0,65% 8 28 0,93%
Suma; - 8 - - 694 -
{(=****} Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu jokat w dane} walucte w aktywach ogélem.
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KOSZTY POKRYWANE: PRZEZ TOWARZYSTWO i

2015-06-30

ot 2015-01-01 do

720144281

| od 2013-11-21 do .

L2014-06-30

cood 20131121 do

Wartodé w okres
- sprawozdawczym

artG6¢ W okresze

W tys

'_Wartoéé w okresie
s sprawozdawczym

Wynagrodzeme dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybuce

Oplaty dia depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywow

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Usiugi w zakresie rachunkowosci

Uslugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszy rwigzane » posiadaniem nieruchomosci

Ulemne salde réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate skladniki kosxidw

I-_NOTA-‘I Il WYNAGRGDZENIE DLATOWAR STWA'

“rod 20150701 do -

od 20134121 do |-

od 20751121 do

W e

L D0TE-08-30 T Y 4281 S 2014-08-30
“Wartosc w okresie | ;_Wartoﬁé w okresie
sptawozdawczym RE g

z tﬂu&u v_.’znagrodzema sia ego

108

& tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

108

i1 o 2013-11-21 do

od 213121 do

2014231 9014-06-30 7

YW Wartosé w okreste : Wartuéé w okresie : _.Wartoéé W okresie
: 3 1!! KOSZ?Y Fgggggﬁ:.loﬁuzlé zgmgzlfgg:%ﬁPYCH prawozdawczym ¥ sprawozdawczym sprawozdawczym :
Wy : WS : : B =

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY




8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W okresie sprawozdawczym nie wystaplly znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w
sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bHansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

W dniach od 7 lipca 2015 r. do 31 lipca 2015 r. wigcznie trwaly zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii
F, emisia nie doszia do skutku.

W dniu 7 sierpnia 2015 rozpoczely sie zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii G. Przyjmowanie
zapisow zakonczy sie 31 sierpnia 2015 .

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednic sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym

skutkdw finansowych na sytuacje majgtkows i finansows, plynnos&é oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny,

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywow netie.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresle ohjetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny akiywow
netfo.

¢) Informagja o przypadkach nierozliczenia sig transakc]i zawieranych przez fundusz.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wysigpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:
Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnoéci wskazujgee na zagrozenie Kontynuowania
dziatalnogci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawlera korekt,

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY -
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8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacjl majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian;

Brak innych informacji, kiére moglyby w istolny sposdb wplyngé na ocehe syiuacii majgtkowei,
finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

Warszawa, dnia 18 slerpnia 2015 roku.

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:

Kamit Chylak
Czionek Zarzadu
EQUES INVESTMENT TF! 8.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A

Podpis osoby reprezentujace] podmioct, ktdremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

0:7~ - L (/\/ (:‘K-» o L\,H/W
Piotr Whudarczyk

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
Czionek Zarzadu VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. 0.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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ING.

Katowice, 18 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Eques Total Return Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty (zwanego dalej Funduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczgce stanéw
aktywéw, w tym w szczegdlnodci aktyw6éw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30

czerwea 2015 r., sporzadzonego 18 sierpnia 2015 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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i Sritegiernyen Fgorz Lisows

Stawomiir Trapszo

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjua NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy ~ 130 100 000,00 z}
Depariament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony ~ 130 100 000,00 zt
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach
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