EQUES AKUMULACJIMAJATKU FlIZ Flz-Q-E_01.07.21 4/2021

|:| skorygowany

KOMISJIANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FI1Z-Q-E

za 4 kwartat 2021 roku obejmujgcy okres od 2021-10-01 do 2021-12-31

podstawa prawna:
§ 60 ust. 1 pkt 1 -kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

EQUES AKUMULACJI MAJATKU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

(petna nazwa funduszu)
EQUES AKUMULACJI MAJATKU FiZ EQUES Inve stment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(ulica) (numer)
(22) 379-46-00 PLFIZ000844 warszawa@eitfi.pl
(telefon) (ide ntyfikator krajowy) (e-mail)

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: |:| Fundusz sekurytyzacyjny: |:|

Fundusz podstawowy: |:| Fundusz portfelowy: |:|

Fundusz powigzany: |:| Fundusz aktlywow niepublicznych: |:|
Waluta sprawozdania finansowego: PLN

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Wk Opis

[Wartos¢ na fartos¢
IWYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowywyrazona w

w tys. EUR
I. Przychody z | okat 371,00 81,00
I1. Koszty funduszu netto 449,00 98,00
11l. Przychody z | okat netto -78,00 -17,00
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 617,00 134,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -308,00 -67,00
V1. Wynik z operacji 231,00 50,00
VIl. Zobowigzania 2 259,00 494,00
VIII. Aktywa 14 176,00 3 097,00
I1X. Aktywa netto 11 917,00 2 603,00
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestyc yjnych 9618 0
XI1.Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwe stycyjny 1238,98 270,67
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 24,02 5,22

ZESTAWIENIE LOKAT
Komisja Nadzoru Finansowego
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4 kw artat 3 kwartat
2020 rok
SKEADNIKI LOKAT
2021 roku 2021 roku
|Wartos¢ |Wartos¢ Wartos¢
wedtu Procentow wedtu Procentow w edtu Procentow
Wartos¢ 9 . y Wartos¢é 9 N y Wartos c 9 . y
wyceny na udziat w wyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny b wedtug ceny kA we diug ceny ot
A dzien bk tywach A dzien aktywach R dzien aktywach
habycia w tys. | . ) habycia w tys. | . [ nabycia w tys. | . N
bilansowyw jogotem bilansowyw [ogotem bilansowyw |ogétem
tys. tys. ys.
1. Akcje 2 555 2715 19,13 2244 025 2587715 17,80 1377 1701 20,79
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
3.Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
4.Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dtuzne papiery w arto$ciow e 5095 5033 35,50 3103 690 3073673 21,15 1 966 1997 24,41
8. Instrumenty pochodne 0 -10! -0,11 0 -21200 -0,15 0 -1 -0,01
9.Udzialy w spoétkach z ograniczong
. . o 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 2861 2829 19,93 2607 003 2653764 18,26 1467 1515 18,51
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w s péinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. WierzyteInos ci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Depoz yty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Nieruchomos ci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
20.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
TABEIUZUPELNIAJACE
Kraj siedzib artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku lazwa rynku Liczba 'Jt ¢ v ceny nabycia w fwyceny na dzien w aklywach
emitenta ys. pilansowy w tys. Jogétem
GIELDA
PAPIEROW
1.11 BIT STUDIOS S.A.(PL11BTS00015) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 81,00[Polska 42,00 45,00 0,32
CH W
/ARSZAWIE
GIELDA
PAPIEROW
2.ACTION S.A.(PLACTINO0018) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY | 2600,00Polska 43,00 38,00 0,27
CH W
ARSZAWIE
GIELDA
PAPIEROW
3.ALIOR BANK S.A.(PLALIOR00045) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 900,00[Pol ska 52,00 49,00 0,35
CH W
ARSZAWIE
[GIELDA
PAPIEROW
4.ALLEGRO.EU S.A.(LU2237380790) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 1.300,00[Pol ska 71,00 51,00 0,36
CH W
ARSZAWIE
[GIELDA
PAPIEROW
5.AMBRA S.A.(PLAMBRA00013) IAktywny rynek - ynekregulowany WARTOSCIOWY | 4 484,00[Polska 84,00 111,00 0,78
CH W
/ARSZAWIE
[GIELDA
PAPIEROW
6.ASBISC ENTERPRISES PLC(CY1000031710) [Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 4 480,00[Cypr 89,00 97,00 0,68
CH W
/ARSZAWIE
[GIELDA
PAPIEROW
7.ASSECO POLAND S.A.(PLSOFTB00016) |Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 1 064,00[Pol ska 59,00 92,00 0,65
CH W
ARSZAWIE
GIELDA
PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
8'S_A_(PLASSEE00014) IAktywny rynek - rynek regulowany C:l;vTOSCIOWY 2 163,00[Polska 61,00 112,00 0,79
ARSZAWIE
[GIELDA
PAPIEROW
9.ATAL S.A.(PLATAL000046) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY |  2530,00[Polska 127,00 117,00 0,83
CH W
ARSZAWIE
[GIELDA
PAPIEROW
10. AUTO PARTNER S.A.(PLATPRT00018) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY |  3000,00[Pol ska 22,00 43,00 0,30
CH W
ARSZAWIE
[GIELDA
PAPIEROW
11. BANK MILLENNIUM S.A.(PLBIG0000016) IAktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 4500,00/Polska 21,00 37,00 0,26
CH W
/ARSZAWIE

Komisja Nadzoru Finansowego
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12.

BIINK POLSK I KIS OPIEKI
S.[1.(PLPEK1000016)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 430,00Pol ska
CH W
ARSZAWIE

40,00

52,00

0,37

w

. BUDIMEX S.7.(PLBUDM X000 13)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 232,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

69,00

53,00

0,37

. COMTRCH S.[.(PLCOM "'R00012)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 270,00[Pol ska
cH W
ARSZAWIE

51,00

49,00

0,35

. DOM DEVELOPMENT S.[1.(PLDMDVL00012)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 935,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

98,00

112,00

0,79

. ENE( S.01.(PLENE 1000013)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY
CH W
ARSZAWIE

4 320,00[Pol ska

41,00

37,00

0,26

. ERBUD S./.(PLERBUD00012)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 351,00[Polska
CH W
ARSZAWIE

20,00

19,00

LUMET L S.0.(PLIILMTL00023)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 340,00(Polska
CH W
ARSZAWIE

19,00

19,00

0,13

GIELDO POPIEROW WIIRTOS CIOWYCH W

“WIRSZIWIE S.[1.(PLGPWO0000017)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY
cH W
ARSZAWIE

1260,00[Pol ska

60,00

52,00

0,37

2

o

. GRUP[I KETY S.00.(PLKETY000011)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 139,00(Polska
CH W
ARSZAWIE

58,00

85,00

0,60

2

. ING BIINK SLASKI S. .(PLBSK0000017)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 200,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

49,00

53,00

0,37

2

N

. LSI SOFTWLRE S.[1.(PLLSSFT00016)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY
CH W
ARSZAWIE

1810,00[Polska

28,00

23,00

2

@

. MIRBUD S.[1.(PLMRBUDO00015)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY
CH W
ARSZAWIE

9500,00[Polska

46,00

37,00

0,26

=

24.

RCTIC PIPER S.[1.(PLI'RTPR00012)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY
CH W
ARSZAWIE

5150,00[Polska

40,00

43,00

2

o

SSECO BUSINESS SOLUTIONS

" $.0.(PLOBS0000018)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 940,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

39,00

41,00

0,29

2

=3

. PCC ROKIT( S.01.(PLPCCRK00076)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 440,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

34,00

40,00

0,28

2

~

BUINK HIINDLOWY W WIIRSZ [ \WIE

" S.01.(PLBH00000012)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 900,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

53,00

53,00

0,37

28.

CCC S.11.(PLCCC0000016)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 500,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

53,00

53,00

0,37

2

©

. CIECHS.[1.(PLCIECH00018)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY
CH W
ARSZAWIE

1500,00[Polska

63,00

63,00

0,44

3

o

. CREEPY JIR S.[.(PLCRPJR00019)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 32,00Polska
CH w
ARSZAWIE

26,00

25,00

0,18

3

. GRUPL LOTOS S.[1.(PLLOTOS00025)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY
CH W
ARSZAWIE

1020,00[Polska

66,00

62,00

0,44

3

N

. NEUC[ S.[1.(PLTRFRM00018)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 65,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

53,00

55,00

0,39

Komisja Nadzoru Finansowego
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3

@

.NEW_G S.[I.(PLNEWG00012)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 1600,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

34,00

33,00

0,23

3

&

. PCF GROUP S.11.(PLPCFGR00010)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 510,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

24,00

25,00

0,18

3

@

PGE POLSK[ GRUPI ENERGETYCZN

" S.[1.(PLPGER000010)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 4700,00[Pol ska
cH W
ARSZAWIE

41,00

38,00

0,27

3

=3

POLSKIE GORNICTWO NLFTOWE |

. GLZOWNICTWO SPOLK

KCYJN[(PLPGNIG000 14)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 8000,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

50,00

50,00

0,35

37.

POWSZECHNY Z KL D UBEZPIECZEN
S.11.(PLPZU0000011)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 1500,00[Polska
CH W
ARSZAWIE

55,00

53,00

0,37

38.

SUINTLNDER BINK POLSK
S.01.(PLBZ0000004 4)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 150,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

53,00

52,00

0,37

3

©

. SELVIT1) S.00.(PLSLVCR00029)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 500,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

42,00

41,00

0,29

4

o

. ST ILPRODUKT S.11.(PLSTLPD00017)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 71,00[Polska
CH W
ARSZAWIE

20,00

19,00

0,13

4

. STS HOLDING S.7.(PLSTSHL00012)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 1575,00Polska
CH W
ARSZAWIE

37,00

37,00

0,26

4

N

.VOTUM S.(.(PLVOTUM00016)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 1580,00Polska
CH W
ARSZAWIE

27,00

26,00

0,18

4

5

. ROWPLUG S[I(PLKLNR000017)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY |  2031,00/Polska
CH W
ARSZAWIE

34,00

36,00

0,25

44.

SIINOK RUBBER COMP "NY
S.71.(PLSTLSK00016)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 2450,00[Polska
CH W
ARSZAWIE

53,00

40,00

0,28

4!

o

. GRODNO S.7.(PLGRODNO00015)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 2600,00[Polska
CH W
ARSZAWIE

41,00

44,00

0,31

46.

GRUP[J [1ZOTY S.01.(PLZL'TRM00012)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 1100,00[Polska
CH W
ARSZAWIE

34,00

37,00

0,26

47.

TEN SQU'RE GIIMES
S.01.(PLT SQGMO00016)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 170,00[Polska
CH W
ARSZAWIE

59,00

59,00

0,42

4

®

. TIM S.[1.(PLTIM0000016)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 995,00[Polska
CH W
ARSZAWIE

9,00

37,00

49.

GRUP[] PRIICUJ S.7.(PLGRPRC00015)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 515,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

37,00

37,00

5

o

. INTERCLRS S.[1.(PLINTCS00010)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 210,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

95,00

99,00

0,70

5

KGHM POLSK™ MIEDZ

" S.0.(PLKGHM000017)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 290,00[Pol ska
CH w
ARSZAWIE

44,00

40,00

0,28

5

N

. LPP S.0.(PLLPP0000011)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 4,00[Pol ska
CH W
ARSZAWIE

58,00

69,00

0,49

5

@

. WOWEL S.00.(PLWIIWEL00013)

ktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
RTOSCIOWY 51,00Pol ska
CH W
ARSZAWIE

31,00

25,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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5 A . . Kraj siedziby [Termin larunki artos$¢ .
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku azwa rynku [Fmitent e mitenta ykupu pbprocentowania hominalna iczba
1.0terminie wykupu do 1 roku: 2,00
a) Obligacje 2,00
DINO POLSKI" S.71. SERII1 1/2019 " . .

" (PLDINPL00037) Nie notowane na rynku aktywnym ie dotyczy DINO POLSK ' S. Polska R022-06-26 ,64 (zmienny) 100 000,00 2,00
2.0terminie wykupu powyzej1 roku: 6 438,00
a) Obligacje 6 438,00

C TILYST - B ANK
BZNK GOSPODIRSTW KRIJJOWEGO SERI RYNEK
“FPC0427 (PL0000500260) ktywny rynek - rynek regulowany REGULOW NY [GOSPODIRSTW Polska p027-04-27 [1,875 (staty) 1000,00 180,00
KRAJOWEGO
GPW
CTILYST - B ANK
B NK GOSPODIRSTWL KRLJJOWEGO SERI RYNEK
“FPC0630 (PL0000500278) Kkywny rynek - rynekregulowany  be o qwony [GOSPODIRSTW Polska P030-06-05 p,125 (staty) 1000,00 180,00
RAJOWEGO
GPW
COTOLYST -
CYFROWY POLSLIT S.1I. SERIL B RYNEK CYFROWY POLSLIT .
*(PLCFRPT00047) ktywny rynek - rynek regulowany REGULOW NY KA. Polska P026-04-24 ,75 (zmienny) 1000,00 200,00
GP W
C TILYST -
KGHM POLSK [ MIEDZ S.7.. SERI[1 B RYNEK KGHM POLSK .
*(PLKGHM000041) ktywny rynek - rynek regulowany REGULOW NY |EDZ S.A. Polska R029-06-27 ,65 (zmienny) 1000,00 300,00
GPW
CTILYST -
KRUK S.7. SERI K (PLKRK0000630 kt k k I FiYNEK KRUK S.A Polska P026-06-10 P (stat 100,00 1 544,00
- .0. ( ) ywny rynek - rynekregulowany  be oy oweoNy A, o -06- (staty) s B
GPW
C O TILYST -
-KRUK S..SERI K4 (PLKRKO0000648) ktywny rynek - rynek regulowan 1Y NEK KRUK S.A. Polska R026-07-09 K (staty) 100,00 822,00
ins ywny ryi ry 9 Y REGULOW NY A Y A B
GP W
COTOLYST -
BNK POLSK 1 KIS OPIEKI S.11. SERI RYNEK
- - BLNK PEK_O S.0I. Pol R027-10-2 52 i
(PLPEK000289) ktywny rynek - rynek regulowany REGULOW NY olska 0. 0-29 ,52 (zmienny) 1000,00 300,00
GPW
COTULYST -
POWSZECHNY Zi /KL 'D UBEZPIECZEN S.1. RYNEK ;2}¥VLiZ§CHNY Polska bo27.0729 h.s h
SERI[ 11 (PLPZU0000037) Kywny ynek - ynekregulowany e i ow: Ny ) 8 (zmienny) 100 000,00 3,00
UBEZPIECZEN S.
GPW
POWSZECHN[ KIS
_PKOBP S.0. SERITI OP0827 Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy [0SZCZEDNOSCI Polska p027-08-28 [1,8 (zmienny) 100 000,00 3,00
(PLPKO0000099)
BLNK POLSKI S.
[TREASURY
-WZ0124(PL0O000107454) ktywny rynek - altematywny system BONDSPOT BKRB PINSTW Polska R024-01-25 PB,98 (zmienny) 1 000,00 500,00
POLAND
[TREASURY
-WZ0126(PL0O000108817) ktywny rynek - alternatywny system BONDSPOT BKRB PLNSTW Polska p026-01-25 ,79 (zmienny) 1000,00 500,00
POLAND
[TREASURY
-WZ0524 (PL0O000110615) ktywny rynek - alte matywny system BONDSPOT BKRB PLUNSTW Polska R024-05-25 .81 (zmienny) 1000,00 500,00
POLAND
[TREASURY
-WZ0525(PL0000111738) ktywny rynek - altematywny system BONDSPOT BKRB PONSTW Polska p025-05-25 ,79 (zmienny) 1000,00 500,00
POLAND
BT NK GOSPODI'RSTWI KRIJJOWEGO SERI PANK
- Nie notowane na rynku aktywnym ie dotyczy [GOSPODI'RSTW Polska p033-07-21 P,25 (staty) 1000,00 200,00
FPC0733 (PL0000500294)
RAJOWEGO
CYFROWY POLSIIT S.01. SERIT C " . CYFROWY POLSOT h
'(PLCFRPT00054) Nie notowane na rynku aktywnym ie dotyczy KA. Polska p027-02-12 1,9 (zmienny) 1000,00 100,00
DOM DEVELOPMENT S.0. SERI " . pDOM h
DOMDET3121224 (PLDMDVL00095) Nie notowane na rynku aktywnym ie dotyczy DEVELOPMENT S. _Polska p024-12-12 1,5 (zmienny) 1000,00 6,00
T URON POLSKIT ENERGI[ S.1. SERI " . [T TURON POL SK .
-(PL0144500017) Nie notowane na rynku aktywnym ie dotyczy ENERGI S. Polska p025-10-30 P (zmienny) 1000,00 400,00
-P4 SP.Z 0.0. SERI[I B (PLO266100034) Nie notowane na rynku aktywnym ie dotyczy P4 SP.Z 0.0. Polska R027-12-29 ,85 (zmienny) 1000,00 200,00
. Kraj siedziby artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
. Emitent B Instrume nt . . [
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku lazwa rynku (wystawca) emitenta b azo wr Liczba lceny nabycia w [wyceny na dzien
4 wystawcy) 4 ys. bilansowy w tys.
Instrume nt:
Kontrakt Futuresindeks gieldowy DPH2 18.03.2022 EUREX EUREX . [TECDAX
“(BBGO11JXWY85) (Dluga) Kywny ynek - ynekregulowany e\t ND PEUTSCHLOND |V oMY IPERFORMCINCE 2,00 0,00 0,00
INDE X
GIELDA [FIELDA .
PAPIEROW PAPIEROW
2 Kontrakt Futuresindeks gieldowy WIG20 " K K | RTOSCIOWY RTOSCIOWY bolsa Instrume nt: 200 0.00 0.00
' FW20H2220 18.03.2022 (PLOGF0022889) (Krétka) | < YWnY Ynek -rynekregulowany h W CHwW 1G20 INDEX - ! '
ARSZAWIE ARSZAWIE
B.A.
GIELDA [IBLDA
PAPIEROW PAPIEROW
Kontrakt Futuresindeks gieldowy WIG 40 FW40H22 RTOSCIOWY Instrume nt:
"18.03.2022 (PLOGF0023473) (Krotka) ktywny rynek - rynek regulowany RTOSCIOWY CH w Polska IMWIG40 INDEX -12,00 0,00 0,00
CH W ARSZAWIE
ARSZAWIE
B.A.
Kontrakt Futuresindeks gieldowy NQH2 18.03.2022 [CHICAGO pHicAGO Stany Instrument: S&P
- (BBGOOYGNQF87) (Dluga) ktywny rynek - rynek regulowany ERCLNTILE ERCLNTILE P dnoc zone 500 INDE X 1,00 0,00 0,00
EXCHANGE EXCHANGE
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EQUES AKUMULACJIMAJATKU FlIZ

artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat

ceny nabycia w yceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. |ogétem

200,00 200,00 1,41

200,00 200,00 1,41

200,00 200,00 1,41

4 895,00 4 833,00 34,09

4 895,00 4833,00 34,09

182,00 160,00 1,13

181,00 154,00 1,09

200,00 203,00 1,43

304,00 306,00 2,16

154,00 148,00 1,04

82,00 80,00 0,56

296,00 303,00 2,14

299,00 305,00 2,15

298,00 302,00 2,13

499,00 500,00 3,53

496,00 497,00 3,51

499,00 499,00 3,52

498,00 498,00 3,51

196,00 166,00 1,17

102,00 101,00 0,71

6,00 6,00 0,04

403,00 401,00 2,83

200,00 204,00 1,44

aktywach
bgétem

Procentowy udziat

0,00

0,00

0,00

0,00

Flz-Q-E_01.07.21 4/2021
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pPOM
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN " " AKLERSKI .
°2022-01-31 () (Krotha) Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy I'MS BROKERS Polska aluta: EUR 38 000,00 0,00 1,00
5.A.
pOM
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN " . AKLERSKI .
20210131 () (Krbtha) INie notowane na rynku aktywnym ie dotyczy I'M'S BROKERS Polska /aluta: USD 135 000,00 0,00 -11,00
B.A.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Rodzaj rynku lazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba ceanr;O::;/ec?;u\?v ;10:5 :;eg'zLilSh Prz;j:/t::;y vamel
CERTYFIKATY INWESTY CYJNE unduszy e ety w v baslom
I. Jednotki ulzetni'twa 65 421,8036 2861,00 2 829,00 19,93
INazwa: NN FIO
ISUBFUNDUSZ
1.SUBFUNDUSZ NN OBLIGICJI KIUT. [ (-) INN OBLIG.ICJI 1 034,8273 359,00 340,00 2,39
[Typ: FIO
INazwa: INPZU
; INWEST YCJI
2.INPZU INWESTYCJI OSTROZNYCH O 0STROZNYCH 3 493,4498 360,00 358,00 2,53
[Typ: SFIO
INazwa: NN FIO
ISUBFUNDUSZ
. INN
3. gg?rgNgﬁ?(Z .’I\.‘N KSOT KOTERMINOWYCH KROTKOTERMI | 2 544,5703 349,00 357,00 2,52
: INOWYCH
OBLIGICJI Typ:
FIO
Nazwa:
IGENERUILI SFIO
ISUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ GENERIILI IKTYWNY
4. IGENERALI 3 084,3983 361,00 353,00 2,49
DOCHODOWY (PLUITFI00407) IAKT YWNY
DOCHODOWY
[Typ: SFIO
Nazwa: PEK 1O
FIO
ISUBFUNDUSZ
5 SUBFUNDUSZ PEK IO OBLIG[ICJI - PEKAO 28 097 943 360.00 353.00 2.49
"DYNLMICZN! LOKLCJLI 2 OBLIGLICJI - ’ ’ ’ ’
DY NCMICZN!
LOKICJl 2
[Typ: SFIO
INazwa: METLIFE]
ISFIO
SUBFUNDUSZ KONSERWITYWNY PLUS ISUBFUNDUSZ
G'KAT.A KONSERW-T Y 22 641,5094 360,00 360,00 2,53
INY PLUS Typ:
ISFIO
Nazwa: NN FIO
ISUBFUNDUSZ
INN
7.SUBFUNDUSZ (L) KONSERWITYWNY PLUS KONSERW TY 3 006,263 360,00 355,00 2,49
INY PLUS Typ:
ISFIO
Nazwa:
IGENERIILI FIO
ISUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ GENERILI KORON
8. IGENERALI 1518,8425 352,00 353,00 2,49
DOCHODOWY (PLUITFI00605) KORONA
DOCHODOWY
[Typ: FIO
Rokoddania do ) umer ksiggi R i ' - e artast wediug
NIERUCHOMOSCI luzytku Pata nabycia ieczystej Kraj potozenia |Adres Powierzc hnia Obcigzenia IStuzebnosci keny nabycia w
ys.
TABELBODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI )  oc2na rtos¢ weqlug rtos¢ wedlgg' Procentowy udzit
Rodzaj iczb lceny nibyci’lw \wyceny niidzien ktywlich
LOKAT lezba ys. bil Insowy w tys. pgétem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 2560,00 2560,00 2 474,00 17,46
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH C"::; wedl9  Procentowy udzi t w
OWA W ART. 98 USTAWY b ooy wiye | eh ogotem
1. GRUPA IAPIT ALOWA ASSECO POLAND S.A. 245,00 1,78
Grup(ITpit tow Powszechny Zrltd
"Ubezpieczen Spotecznych S.A. 459,00 3.24
[ 4 kwartat 3  kwartat [ 4 kwartat
RI1 ANIQ (R anon AL Lo __

Komisja Nadzoru Finansowego



EQUES AKUMULACJIMAJATKU FlIZ

-0,12

0,01

rtos¢ wedtug
ceny nildzien
bil iInsowy w tys.

Procentowy udzi’t
ktywlich
pgotem

Flz-Q-E_01.07.21 4/2021
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o cveu un
2021  roku 2021 roku 2020 roku
I. Aktywa 14 176,00 14 534,00 8182,00 8 182,00
1.Srodk pieniezne i ich ekwiwl lenty 3 134,00 5 515,00 2840,00 2 840,00
2.Naleznosci 462,00 226,00 126,00 126,00
3.Triins kcje reverse repo / buy-sell bick 0,00 0,00 0,00 0,00
4 .Sk dniki lokilt notow ne n ktywnym rynku 6 673,00 4 297,00 3297,00 3 297,00
5. SK dniki lok™t nienotowne n 1 [ktywnym rynku 3 907,00 4 018,00 1919,00 1919,00
6.Pozost te [kyw 0,00 478,00 0,00 0,00
Il. Zobow igzania 2 259,00 552,00 329,00 329,00
Ill. Aktywa netto (I-11) 11 917,00 13 982,00 7 853,00 7 853,00
IV. Kapitat funduszu 8 994,00 10 927,00 5161,00 5161,00
1.KCpitt wpticony, wtym: 111 330,00 110 947,00 103 656,00 103 656,00
-certyfik ity inwestyc yjne nie w petni optiicone 0,00 0,00 0,00 0,00
2.KLpit t wyptiicony (wielko$¢ ujemn() -102 336,00 -100 020,00 -98 495,00 -98 495,00
V.Dochody zatrzym ane 2 831,00 2 789,00 2292,00 2 292,00
1.Z kumulow/ ne, nierozdysponow/ ne przychody z lok't netto -1 887,00 -1 855,00 -1810,00 -1 810,00
2.Zb‘/l:gin'\ullookw1 ny, nierozdysponow ny zrelllizow ny zysk (str't[) ze 4 718,00 4 644,00 4102,00 4102,00
VI.:Vazbr;;ta(spadek) wartoscilokat w odniesieniu do ceny 92,00 266,00 400,00 400,00
VIl. Kapitat funduszu i zakumulow any w ynik z operacji
(IV4VH-VI) 11 917,00 13 982,00 7 853,00 7 853,00
LiczbzlrejestrowlIinych certyfik tow inwestyc yjnych 9 618,00 11 176,00 6581,00 6 581,00
rtos¢ Tktywow netto n(certyfik t inwestycyjny 1 238,98 1251,12 1193,26 1193,26
Przewidyw n liczb [ certyfik tow i nwestycyjnych 9 618,00
Rozwodnionl! wirto$¢ [ktywow netto nll certyfik t inwestycyjny 1 238,98
ISerie certyfik téw inwestycyjnych Liczba
9 618,00

PLC240300218

Serie certyfik_tow inwestycyjnych

rtos¢ [ktywow netto nllcertyfik t inwestycyjny

PLC240300218 123898
Narastajaco Narastajaco
k\-N ?rtaly roku Okres roku kw artaty roku
biezacego onrzedniedo poprzedniego
kw artat: pd? 9 kwartat:
rok: :o: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2021-10-01 p020-10-01
2021 2020
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
p021-01-01 2020-01-01
do 2021-12-31 [--=---------1 P020-12-31  [------------
p021-12-31 2020-12-31
I. Przychody z lokat 243,00 371,00 20,00 107,00
1.Dywidendy i inne udzilty w zysk ch 35,00 76,00 11,00 43,00
2.Przychody odsetkowe 0,00 56,00 9,00 42,00
3. Przychody zwigz' ne z posild [niem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Dod tnie s'ldo réznic kursowych 208,00 236,00 0,00 20,00
5.Pozostate 0,00 3,00 0,00 2,00
Il. Koszty funduszu 367,00 793,00 136,00 522,00
1.Wynigrodzenie dIL towlrzystw |, w tym: 47,00 160,00 31,00 136,00
-st tlczes¢ wynlgrodzeni 47,00 160,00 31,00 136,00
-zmiennl czg$¢ wyn Lgrodzeni 0,00 0,00 0,00 0,00
2.Wynigrodzenil/dll podmiotow prowl dzgacych dystrybucje 52,00 93,00 19,00 91,00
3.Optity dIl depozyt riusz 18,00 61,00 21,00 85,00
4.Optity zwigziine z prow dzeniem rejestru [ ktywow
funduszu -28,00 38,00 4,00 6,00
5.0ptity zllzezwolenil orl z rejestr_cyjne 0,00 1,00 0,00 0,00
6. Ustugi w zl kresie riichunkowo $ci 31,00 128,00 22,00 99,00
7.Ustugi w zl kresie z(irzadz(ni[l [ktyw 'mi funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prowne 14,00 15,00 0,00 5,00
9. Ustugi wydwnicze, w tym poligrificzne 0,00 2,00 0,00 2,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
11.Koszty zwigz'ne z posiCdniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12.Ujemne s’ldo réznic kursowych 198,00 198,00 5,00 0,00
13.Pozostate 35,00 97,00 34,00 98,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 91,00 344,00 80,00 314,00
IV.Koszty funduszu netto (lI-1ll) 276,00 449,00 56,00 208,00
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -33,00 -78,00 -36,00 -101,00
Vl.Zrealizowany i niezre alizowany zysk (strata) -100,00 309,00 231,00 653,00
1.Zrellizowlny zysk (str_t!) ze zbycilllok t 75,00 617,00 81,00 733,00
2. Wzrost deKk) ni | sku (strit
zrost (spIdek) niezrellizow/'nego zysku (strty) z wyceny 175,00 308,00 150,00 80,00
lokit, w tym:
-z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl. Wynik z operacji -133,00 231,00 195,00 552,00
VIIl. Podate k dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
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lynik z oper_icji przypdCjgcy nC certyfik't inwestycyjny -13,83 24,02 29,63 83,88
Rozwodm.ony wynik z oper.cji przypldijacy ni certyfik it 13,83 24,02 29,63 83,88
nwestyc yjny
Narastajaco Narastajaco
kyv.artaty roku Okres roku kw artaty roku
biezacego onrzedniego poprzedniego
kwartat: pd? 9 kwartat:
rok: :o: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2021-10-01 P020-10-01
2021 P020
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ b 280 b P
2021-01-01 R020-01-01
do 2021-12-31 |-- -R020-12-31 -- |
2021-12-31 R020-12-31
l. Zmiana wartosci aktywow netto -2 065,00 4 064,00 -199,00 -5 361,00
1. Wirtos¢ "ktywow netto nilkoniec poprzedniego okresu
spriwozd (wezego 13 982,00 7 853,00 8 052,00 13 214,00
2. Wynikz oper(icji z[ okres spriiwozd "wczy (frzem), w tym: -133,00 231,00 195,00 552,00
a)przychody z lok't netto -33,00 -78,00 -36,00 -101,00
b) zre [lizow ny zysk (strt[1) ze zbycill lok't 75,00 617,00 81,00 733,00
c)wzrost (sp_dek) niezre lizow nego zysku (strity) z wyceny lok it -175,00 -308,00 150,00 -80,00
3.Zmirn’ w [Kyw ch netto z tytutu wyniku z oper cji 133,00 231,00 195,00 552,00
4. Dystrybucjlldochodéw (przychodéw) funduszu (rizem) 0,00 0,00 0,00 0,00
a)z przychodoéw z lok[t netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b)ze zrellizow nego zysku ze zbycil! lok t 0,00 0,00 0,00 0,00
c)z przychodéw ze zbycill lok't 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zminy wkipitile wokresie spr-wozdwczym (r'zem), w tym: -1 932,00 3 833,00 -394,00 -5 913,00
a)zmilnl kipitltu wpticonego (powiekszenie kipittu z tytutu
wyd ‘nyc h certyfik tow inwestycyjnych) 384,00 7 674,00 701,00 4647,00
b)zmiln(l kipitCtu wyptiiconego (zmniejszenie ki pit[tu z tytutu
wykupionych certyfik tow inwe stycyjnych) 2316,00 -3 841,00 -1095,00 -10 560,00
6.tgcznzmin{l kywow netto w okresie spriwozdlwczym -2 065,00 4 064,00 -199,00 -5361,00
7.Wiirtoé¢ ktywow netto nilkoniec okresu spriwozdliwczego 11 917,00 11 917,00 7 853,00 7 853,00
8. Sredni’ wirtos¢ ktywow netto w okresie spr-wozd 'wczym 13 603,00 11 142,00 8 510,00 7 497,00
Il. Zmiana liczby ce rtyfik atéw inw estycyjnych -1 558,00 3 452,00 -932,00 -5 284,00
1.ZmilnL liczby certyfik_ tow inwestycyjnych w okresie spr.iwozd Lwczym: -1 558,00 3 452,00 -932,00 -5 284,00
a)liczbTlwyd'nych certyfik téw inwestycyjnych 303,00 6 562,00 0,00 4 079,00
b)liczbwykupionych certyfik téw inwestycyjnych 1861,00 3 110,00 932,00 9 363,00
c)sildo zmitn -1 558,00 3 452,00 -932,00 -5 284,00
2.Liczbllcertyfik tow inwestycyjnych niriistjgco od poczatku
dzi C1Inoéei funduszu, w tym: 10 033,00 10 033,00 6 581,00 6581,00
a)liczbliwydl nych certyfik_ téw inwestycyjnych 105 415,00 105 415,00 98 853,00 98 853,00
b)liczbwykupionych certyfik téw inwestycyjnych 95 382,00 95 382,00 92 272,00 92 272,00
c)sildo zmitn 10 033,00 10 033,00 6 581,00 6581,00
3. Przewidyw( n[] liczb [l certyfik tow i nwestycyjnych 6 581,00 6 581,00 6 581,00 6 581,00
Ill.Zm iana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inw estycyjny -12,14 45,72 29,32 79,53
1.wirto$¢ [ktywow netto n” certyfik't inwestycyjny nil koniec
poprzedniego okresu spriwozd “wezego 1251,12 1193,26 1163,94 1113,73
2.wirtos¢ [ktywow netto nl certyfik t inwestycyjny nil koniec biezgacego
okresu spriwozd wczego 1238,98 1238,98 1193,26 1193,26
3. procentow1zmiln wirtosci [ktywéw netto nil certyfik't inwestycyjny w 097 252 _—
okresie spriwozd wczym 0,9 3,83 R i
4. minimCInl wirto$¢ [ktywow netto nl certyfik_t inwestycyjny w okresie
spriwozd (wezym 1236,56 1203,64 1150,41 1117,40
-drtrwyceny p021-11-26 2021-01-27 P020-10-30 P020-03-31
5.miksymiIn wirto$¢ _ktywow netto niicertyfik t inwestycyjny w okresie
sprowozd Twezym 1253,39 126253 1192,98 1192,98
-dltlwyceny p021-10-29 2021-08-27 P020-12-31 p020-12-31
6.wirtos¢ ktywoéw netto ni certyfik't inwestycyjny wedtug ostitniej
wyceny w okiesie spriwozd wezym 1238,98 1238,98 1193,26 1193,26
-dltlwyceny p021-12-31 2021-12-31 P020-12-31 P020-12-31
7.Rozwodnion(] wirto$¢ [ktywow netto ni certyfikit inwestycyjny 1238,98 1238,98 1193,26 1193,26
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniejwartosci
aktyw 6w netto, w tym: 0,88 4,31 1,60 6,96
1. procentowy udzi't wyniigrodzeni’l di [ towrzystw 0,35 1,44 0,36 1,81
2. procentowy udzi't wyniigrodzenil! dI[Ipodmiotéw prow! idz: h
p w wn-e P P acye 0,38 0,83 0,22 1,21
dystrybucje
3. procentowy udzi't optit dil depozytiriusz 0,13 0,55 0,25 1,13
4.procentowy udzi't optt zwigz'nych z prow_dzeniem rejestru [ktywow
funduszu -0,21 0,34 0,05 0,04
5.procentowy udzi't optit zI ustugi w zl kresie ri chunkowo $ci 0,23 1,15 0,26 1,32
6.procentowy udzi“t optt z[lustugi w zkresie z rzadzCni_ Cktyw_ mi
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
kyve_!rtaty roku Okres roku kw artaty 'roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kw artat: P kw artat:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
4
od 2021-10-01 020-10-01
2021

RACHUNEK PRZEPLY WOW PIENIEZNYCH
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[FPAVAEIPANE pucu-ic-oi

R021-12-31 2020-12-31
A.Przeplywy srodk 6w pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -2 069,00 -5 315,00 113,00 7 581,00
|. Wplywy 4 069,00 9 594,00 2689,00 18 734,00
1.Z tytutu posilid_nych lok t 857,00 1748,00 143,00 99,00
2.Z tytutu zbyci skt idnikow lok it 3 070,00 7 494,00 2 233,00 18 351,00
3. Pozostate 142,00 352,00 313,00 284,00
II. Wyd atki 6 138,00 14 909,00 2576,00 11 153,00
1.Z tytutu positidi nych okt 774,00 1547,00 235,00 0,00
2.Z tytutu nCbycill skt dnikow lok't 5 227,00 12 824,00 2 102,00 10 590,00
3. Z tytutu wyptiiconego wynigrodzenilidlll tow rzystw 48,00 155,00 31,00 154,00
4.5;:[1;::“:/]?0 conego wynlgrodzenilldlLl podmiotéw prowl . dzgcych 24,00 85.00 41,00 87.00
5.Z tytutu optit dl' depozyt riusz 14,00 52,00 21,00 84,00
6.Z tytutu optit zwigz/ nych z prowl dzeniem rejestru [ ktywdéw funduszu 10,00 39,00 0.00 3.00
7.Z tytutu opti't z'lzezwolenilloriz optitrejestr cyjnych 1,00 0,00 0,00 0,00
8.Z tytutu ustug w z kresie r_chunkowosci 10,00 87,00 24,00 104,00
9. Z tytutu ustug w z kresie z(rzadz/nil "kyw mi funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu ustug prownych 1,00 3,00 0,00 5,00
11.Z tytutu posizdnil’ nieruchom osci 0,00 0,00 0,00 0,00
12.Pozostate 29,00 117,00 122,00 126,00
B. Przeplywy srodk 6w pienieznych z dziatalnosci finansowej -312,00 5 609,00 -842,00 -6 616,00
1. Wptywy 518,00 8215,00 0,00 4 660,00
1.Z tytutu wydlini_ certyfik_téw inwestycyjnych 518,00 8215,00 0,00 4 660,00
2.Z tytutu ziciagnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu zlciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Z tytutu spt’ty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wyd atki 830,00 2606,00 842,00 11 276,00
1.Z tytutu wykupienil: certyfik tow inwestyc yjnych 830,00 2 606,00 842,00 11 276,00
2.Z tytutu spt't zlciggnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu spt_t zLciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Z tytutu wyemitow nych oblig(cji 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Z tytutu wyptiity przychodow 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
8.Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
C.Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pie nigznych i
ekwiwalentéw $rodk x’)wypieni:inych pemeEny 600 5.00 0.00 20,00
D.Zmiana stanu srodkéw pienig¢znych netto (A+/-B) -2 381,00 294,00 729,00 965,00
E Srodki pienigzne i ekwiw alenty srodkéw pienigeznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw{:zego piemesny 5 518,00 284000 856900 1875.00
F. Srodki pienigzne i ekwiw alenty Srodkéw pienieznych na
koniec okresu s praw ozdawczego (E+/-D) 3 134,00 3134,00 2840,00 2 840,00
NOTY
NOTA-POLITYKARACHUNKOWOSCI
W zalaczniku przekazujemy Polityke rachunkowosci, w formacie .pdf
[Plik [opis

|Sprawozdanie kwartalne _Nota nr1_2021_Q4 _EAM .pdf

|Po|ityka rachunkowosci

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU ¢ el
2021  roku
1.Z tytutu zbytyc h lokat 229,00
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 120,00
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00
4.Z tytutu dywidendy 0,00
5. Z tytutu odsetek 0,00
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0,00
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
8.Pozostate 113,00
a)Z tytutu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 109,00
b)Srodki w drod ze 4,00
4 kwartat
INOTA-ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2021 roku
1.Z tytutu nabytych aklywéw 50,00
2. Z tytutu transakeji repo/sell-buy back 0,00
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 10,00
4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 518,00
5.Z tytutu wykupionyc h certyfikatow inwestycyjnych 1489,00
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0,00
7.Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kre dytow 0,00
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
11.Z tytutu gwarancji lub poreczen 0,00
12.Z tytutu rezerw 110,00
13. Pozostate zobowigzania 82,00
a)Srodki w drod ze 82,00
INFORMACJA DODATKOWA

W zalaczniku przekazujemy Informacja dodatkowa, w formacie .pdf

[Prik [opis

|sprawozdanie kwartalne_Informacja dodatkowa_2021_Q4_EAM.p|nformacja dodatiowa

PODPISY

PODPISYOSORREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

mie i Nazwisko IStanowi sko/Funkcja Podpis

Tomasz Korab Prezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Kamil Chylak

ICztonek Zarzadu

Vakub Liebhart

ICztonek Zarzgdu

Katarzyna Skrok

Dyrektor, TECTONL Fund

Operations S. .

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé oraz wynik z operacji
i rentownosé funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywéw netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywéw netto.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakciji
zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz

W opinii Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposoéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian:

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 3 listopada 2021 roku wydata decyzje DFF.4022.1.60.2021.MC w
przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Statutu Funduszu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty bedg
oferowane w drodze oferty publicznej oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, to jest w zakresie art. 10 ust. 1 Statutu. Z dniem objecia
Certyfikatow serii P1 Fundusz stat sie publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu
Ustawy. Nieumorzone Certyfikaty poprzednich serii zostalty objete wnioskiem o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym wraz z Certyfikatami serii P1. Certyfikaty serii P1 byly
pierwszymi Certyfikatami oferowanymi w ofercie publicznej wymagajacej sporzgdzenia i zatwierdzenia
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prospektu. Ta i wszystkie kolejne serie Certyfikatow byly przedmiotem wniosku o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

Dnia 27 grudnia 2021 r. na mocy uchwaty 1323/2021 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. podjat
decyzje o dopuszczeniu do obrotu gietdowego:

e 10.819 certyfikatow inwestycyjnych oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych kodem ,PLC240300218";
e 48 certyfikatow inwestycyjnych serii P1

Certyfikaty serii P1 oraz wczesniejszych po zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego 17 stycznia 2022 r. na podstawie
uchwaty 27/2022 Zarzadu GPW S.A. z dnia 12 stycznia 2022 r.

Certyfikaty serii P2 na podstawie uchwaty 94/2022 Zarzadu GPW S.A. z dnia 31 stycznia 2022 r. zostaty
wprowadzone do obrotu z dniem 3 lutego 2022 roku.

W dniu 7 lutego 2022 r. zostat ztozony do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A. wniosek
o dopuszczenie do obrotu gietfdowego na rynku podstawowym 806 Certyfikatow Inwestycyjnych EQUES
Akumulacji Majatku FIZ serii P3.

Od dnia 7 lutego 2022 roku do dnia 24 lutego 2022 roku trwajg zapisy na certyfikaty inwestycyjne
Funduszu serii P4.

Istotnym zdarzeniem wptywajgcym na wyniki finansowe Funduszu byto wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19 (pandemia). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus
rozprzestrzenit sie na calym Swiecie, a jego negatywny wptyw na rézne gatezie gospodarki nabrat
dynamiki. W pierwszym pétroczu 2021 roku nastgpito stopniowe wygaszenie pandemii na skutek
szczepien i nabywania zbiorowej odpornosci, a w slad za tym miato miejsce stopniowe rozmrazanie
gospodarki. Na dziehh sporzgdzenia sprawozdania finansowego wptyw pandemii nie miat wiekszego
przetozenia na wyniki Funduszu. W opinii Towarzystwa odpowiednio prowadzona polityka inwestycyjna,
w tym polityka zmiennego zaangazowania w instrumenty finansowe poszczeg6lnych emitentéw, pozwala
na ograniczenie skutkdw negatywnego wptywu pandemii na wyniki Funduszu.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AFl (zastepujgcej dotychczas stosowang miare catkowitej
ekspozycji), do pomiaru ekspozycji AFI Fundusz stosuje metode zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzgdzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia.
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowo$ci opieraja sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
- p6troczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajace, informacje dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozyciji
~Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tacznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegétawiajgcej "Depozyty".

7. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako $rednia arytmetyczna wartosci aktywow netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegodlnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystapity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

b. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczace sktadnikéw aktywéw i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian
za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia papierow
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie skifadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowane;
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywdw pienieznych).

5. Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.
W sprawozdaniu finansowym Funduszu wartos¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywéw). Saldo
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tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw
warto$ciowych.

c) w przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich
emitenta, a ktérych notowania zostaty zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu,
dopuszcza sie stosowanie ceny z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie
diuzej niz przez 14 kolejnych dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania wigcznie oraz
z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do stosowania przez okres 14 dni od ostatniego notowania
nie moze by¢ nizsza niz 98% i wyzsza niz 100% wartosci nominatu. W przypadku ceny wyzsze;
niz 100% przyjmowana jest cena réwna 100% natomiast w przypadku ceny nizszej niz 98%
wycena jest dokonywana z zastosowaniem modelu.

Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metoda HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku

instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodag

HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do

papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia

wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako r6znica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscia

tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym srodkow

pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowag)

dotyczgcym tej lokaty. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, wycenia
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci
diuzszym niz 92 dni wycenia sie za pomocg modelu wyceny.

Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, opfaty za zgtoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentédw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotéw zgtaszajacych lub posredniczacych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewow bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu;

3) koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i kredytow,
w szczegolnosci koszty prowizji i odsetek oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligaciji
przez Fundusz, w szczegdélnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo réznic kursowych, powstale w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 6 7;

5a) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych)

5b) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LEI

6) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

7) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywéw Funduszu oraz
realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

7a) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotdw trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowosci Funduszu;

8) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

) koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu;

) koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu;

12) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

) koszty zwigzane z organizacjg i dziatalnoscig Zgromadzenia Inwestoréw;
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10.

11.

12.

13.

14) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczeg6lnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

15) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegdlnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;

15a) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej do
prowadzenia pomocniczej ewidencji 0s6b uprawnionych z Certyfikatow;

15b) koszty zwigzane ze sporzgdzeniem i aktualizacja dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczgce Funduszu, o ktérym mowa w rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentdéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP);

15c) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkciji
agenta emisji Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy
o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

15d) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz
koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgciji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatbw w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w przedmiotowe;j
umowie;

15e) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierow
Wartosciowych;

15f) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 15e), 15g) i 15h);

15g) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz;

15h) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatow (objecia
jednym kodem Certyfikatéw rejestrowanych dotgd w Depozycie Papieréw Wartosciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

15i) koszty wynagrodzenia podmiotow, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow
okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysoko$¢
uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotéw;

16) koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okre$lone w pkt 1)-15i) i 18)-23) oraz
wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

17) koszty zwigzane ze sporzadzaniem prospektow emisyjnych Certyfikatow;

18) koszty druku i dystrybucji prospektow emisyjnych Certyfikatow;

19) koszty zwigzane z organizacja i koordynacjg pracy konsorcjum podmiotéw, z ktérymi Fundusz
zawart umowy o oferowanie Certyfikatéw;

20) koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacja obowigzkéw informacyjnych
wymaganych przepisami prawa i Statutu;

21) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatédw do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

22) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatow na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich

udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie

w Walucie Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na aktywnym rynku —w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje

sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla

danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow
notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
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14.

15

16.

17.

18.

19

20.

21.

e

wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji

do euro.

W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach

zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym

jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dzienh

Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski .

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest odpowiednio dzieh wydania albo wykupienia Certyfikatéw, przy zastosowaniu

wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponizej.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami.

Wydanie, o ktérym mowa, nastepuje w chwili zapisania certyfikatéw inwestycyjnych w ewidencji

0soOb uprawnionych z instrumentéw prowadzonej przez agenta emisji, zgodnie z artykutem 7a

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Od dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych do dnia ich wydania, wptaty na certyfikaty

inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiekszajg wartos¢ aktywéw oraz wartosc

zobowigzan z tytutu niewydanych certyfikatéw inwestycyjnych.

. W dniu wydania certyfikatéw inwestycyjnych zobowigzania z tytutu niewydanych certyfikatow sa

przeksiegowywane na kapitat wptacony, oraz zwiekszana jest liczba certyfikatéw o liczbe

wydanych certyfikatow.

W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnosciag

funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci:

1) Odsetki

a. Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za
kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
funduszu.

2) Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

a. Przystugujgce dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sa
ujmowane przy wycenie na dzien nastepujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem
do dywidendy.

b. Dywidendy z papierow wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzieh nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

3) Dodatnie ro6znice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

a. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
sktadnikéw aktywéw i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski srednim kursem dla danej waluty.

4) Przychody z tytutu sptat od instrumentéw o charakterze wierzytelnosci;

a. Srodki pieniezne otrzymane z tytutu sptaty catosci lub czesci instrumentéw o charakterze
wierzytelnosci w tym, srodki otrzymane tytutem sptaty odsetek i kosztéw od tych instrumentow,
sg ujmowane w ksiegach funduszu w pierwszej kolejnosci, jako zmniejszenie ceny nabycia
instrumentéw o charakterze wierzytelnosci, w wysokosci nieprzekraczajgcej ceny nabycia tych
instrumentéw. Srodki pieniezne otrzymane w wysoko$ci przewyzszajgcej cene nabycia
instrumentéw o charakterze wierzytelnosci ujmowane sa, jako przychod

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Dniem Wyceny jest:

1. dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

2. na ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesiacu,

3. 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,

4. nadzien zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapis6w na Certyfikaty tej serii dokonane zostaly wptaty na Certyfikaty
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No o

8.
9.

tej serii 0 tgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna warto$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow tej serii okreslona w Statucie

dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisiji,

dzien podziatu Certyfikatow,

dzien poprzedzajgcy dzien, na kitdry zwotane zostalo Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligaciji
przez Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmnie;
2/3 og6lnej liczby Certyfikatow,

dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

dzien ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w
przypadku likwidacji Funduszu.

[I. Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywdw Netto na ten Dzien Wyceny przypadajaca na Certyfikaty danej
serii przez catkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejagcych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny).

[ll. Zasady wyceny aktywow:

1.

2.

Z zastrzezeniem zapisu ust. 2 ponizej aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywdéw i zobowigzan finansowych o
pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydluzeniu oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow
wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emisji (tzw. Rolowanie), Fundusz stosuje wycene
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, wartosé
godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

IV. Poziom 1 hierarchii wartosci godziwej

1.

2.

3.

Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwosciag i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczac biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania.
Aktywnym rynkiem moze by¢:

a) Rynek gietdowy — ceny zamkniecia sg tatwo dostepne i ogolnie odpowiadajg wartosci
godziwej,

b) Rynek posrednikéw — rynek na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wtasny rachunek,
zapewniajgc ptynnos¢ poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do posiadania pozyciji, dla
ktérych tworza rynek, na rynkach tych zazwyczaj tatwiej dostepne sg ceny kupna i ceny
sprzedazy niz ceny zamkniecia, rynkiem posrednikow jest w szczegolnosci rynek
pozagietdowy, ktory podaje ceny do publicznej wiadomosci,

c) Rynek brokerski — rynek na ktérym brokerzy prébuja kojarzy¢ kupcow ze sprzedajacymi lecz
nie sg gotowi do obrotu na wtadny rachunek, rynek taki moze podawac czes¢ informacji do
wiadomosci publicznej, rynkiem tym moga by¢ réwniez sieci komunikacji elektronicznej. W
przypadku rynku brokerskiego za aktywny uznaje sie takze taki, ktory dostarcza kwotowan
z dostateczng czestotliwoscig i dostatecznym wolumenem.

d) Rynek transakcji bezposrednich — transakcje na tym rynku sg negocjowane niezaleznie bez
posrednikow, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie,

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kursow fixingowych dostarczane sg przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papierow wartosciowych — uznawany jest za poziom
1 hierarchii wartosci godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w przypadku polskich
obligacji skarbowych. Jezeli dana polska obligacja skarbowa notowana jest na rynku TBSP
to nie zachodzi koniecznos$¢ dodatkowego badania aktywnosci rynkow.

Dane na rynku aktywnym muszg by¢ danymi obserwowalnymi.
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10.

11.

Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuje sie za spetnione jezeli przynajmniej przez 7 dni
notowan na danym rynku dla danego aktywa byty zawierane transakcje, z zastrzezeniem ust. 8
i 9 oraz ust. 2 c).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sie za spetnione jezeli miesieczny wolumen

obrotu na rynku byt przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarzgdzane przez

Towarzystwo fundusze pozycja z zastrzezeniem ust. 2 c).

Kryteria okreslone w punktach 4 i 5 muszg by¢ spetnione fgcznie.

Aby ustali¢, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sie nastepujacych

czynnosci:

a) Potwierdzenia fakiu dopuszczenia skiadnika aktywéw do notowan na rynku aktywnym
(zrodta - Prospekt informacyjny, ogélnodostepne serwisy informacyjne ).

b) Ustalenia wszystkich rynkoéw, na ktérych dany sktadnik aktywédw zostat dopuszczony do
obrotu.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu oraz wybér
rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu transakcji na kazdym z rynkéw w
miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym zakup aktywu. Rynek, na ktérym wolumen ten
jest najwiekszy, jest zrédtem kurséw do wyceny danego aktywu od momentu ujecia w
ksiegach rachunkowych.

Weryfikacja, czy dany sktadnik aktywow jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego

rynku przeprowadzana jest w nastepujgcych terminach:

a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe,

b) Niezwtocznie po zawarciu transakcji zakupu,

c) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,

d) W przypadku zawieszenia notowan danym sktadnikiem lokat na danym aktywnym rynku.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wybor rynku

gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na poczatku kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage

w nastepujgcej kolejnosci:

* wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

+ ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

+ mozliwosé dokonania w imieniu Funduszu transakcji na danym rynku

+ liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

» kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

Kryteria sg stosowane wedlug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne

kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest

mozliwe ze wzgledu na brak dostepu do wiarygodnych informacji, niezbednych do
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkow.

W przypadku rozpoczecia notowania papieréw wartosciowych w trakcie miesigca

kalendarzowego, za rynek gtéwny przyjmuje sie rynek na ktérym papier wartosciowy zostat

dopuszczony do obrotu. Do czasu pierwszego notowania papier wartosciowy wykazuje sie w

cenie nabycia, nie dtuzej niz miesigc od dnia dojscia do skutku emisji.

Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena
sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikow lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
ten kurs albo wartosé,

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
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ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

V. Poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j

1.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej muszg by¢ obserwowalne
bezposrednio lub posrednio zasadniczo przez caly termin sktadnika aktywow lub zobowigzania,
jezeli dany sktadnik ma okreslony termin.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej obejmuja:

a) Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan notowane na rynkach, ktére nie
sg aktywne,

c) Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sa obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zmienno$¢ zaktadana, spread
kredytowy,

d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Korekty danych wejsciowych sg dopuszczalne, w szczegdlnosci jezeli majg na celu lepsze

dopasowanie do specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze skutkowaé

spadkiem klasyfikacji wyceny wartosci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.

VI. Poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j

1.

2.

3.

Dane wejsciowe modelu w 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej to nieobserwowalne dane
dotyczgce danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, ktére sg uzywane w przypadku gdy
dane rynkowe nie istniejg lub sg niemiarodajne.

Dane wejsciowe nieobserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktore przyjeliby réwniez inni
uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zatozenia dotyczgce ryzyka.

Dane wejsciowe nieobserwowalne wykorzystujg najlepsze dostepne w danych okolicznosciach
informacje, w tym dane wiasne.

VII. Metody i modele wyceny dla poszczegélnych klas aktywéw

1)

2)

Akcje

1. Akcje dopuszczone do obrotu, dla ktérych jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedtug ceny rynku gtéwnego.

2. Akcje, dla ktorych nie jest mozliwe wskazanie rynku aktywnego, wycenia sie wedtug modelu
z 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwej, okredlonego nastepujgcym wzorem:

C2=C*Al*B

gdzie:

C2 - cena jednej akcji ustalona modelem z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej,

C — ostatnia dostepna cena ustalona na aktywnym rynku dla danej akcji,

Al — zmiana procentowa indeksu branzowego (na rynku, ktory byt rynkiem aktywnym dla akgc;ji
spotki) , a w przypadku jego braku innego indeksu, w sktad ktérego wchodzg akcje danej spétki
(przy czym w przypadku wielu indeksOw wybierany jest ten o najmniej licznym sktadzie) od dnia
w ktorej ustalono ostatnig dostepng cene na aktywnym rynku dla akcji sp6tki do dnia wyceny,
B — beta dla akcji danej spétki w stosunku do zastosowanego indeksu gietdowego za okres 12
miesiecy lub od dnia dopuszczenia do obrotu, jezeli okres ten jest krétszy niz 12 miesiecy.
Prawa do akcji

1. Prawa do akcji ujmuje sie na dzien ich nabycia albo objecia wedtug ceny nabycia.

2. Prawa do akcji wycenia sie wedtug zasad okreslonych dla akgciji.

3) Jednostkowe prawa poboru

1. Jednostkowe prawa poboru, dla ktérych jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedtug ceny rynku gtéwnego.

2. Jednostkowe prawa poboru, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwej okreslonego wzorem:

W = (C-E)/(L+1)

gdzie:

W — cena jednostkowego prawa poboru,

C — cena akcji okreslona zgodnie z zasadami okreslonymi dla akcji,

E — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
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L — liczba jednostkowych praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji.

3. Jezeli Fundusz zgtosi brak woli wykonania jednostkowych praw poboru, za cene przyjmuje
sie wartosc¢ ,,0”.

Polskie obligacje skarbowe

1. Polskie obligacje skarbowe wyceniane sg wedtug 1 poziomu hierarchii wartosci godziwej na
podstawie kursu z rynku TBSP.

2. Do wyceny przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci kurs fixingowy z rynku TBSP, a w przypadku
jego braku ostatni kurs transakcyjny.

3. Jezeli dla danej serii obligacji nie mozna ustali¢ kursu wedtug punktu powyzej wyceny
dokonuje sie wedtug 1 poziomu hierarchii wartosci godziwej poprzez zastosowanie ceny
Bloomberg Generic Price (BGN) dla danego instrumentu.

4. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny BGN wyceny dokonuje sie na podstawie ceny z
poprzedniej wyceny.

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego

1. Obligacje dopuszczone do obrotu, dla ktérych mozliwe jest okreslenie rynku aktywnego,
wycenia sie wedtug ceny rynku gtéwnego.

2. Rynkiem aktywnym moze byc¢ rynek brokerski, pod warunkiem, ze Fundusz otrzymuje ceny
oraz wolumeny od przynajmniej jednego uczestnika tego rynku (bank lub dom maklerski). Za
cene przyjmuje sie srednig cen kupna i sprzedazy z ostatnio dostepnych kwotowan.

3. Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku
aktywnego, ktoérych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni wycenia sie metodag
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku
aktywnego, ktérych termin zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 1
poziomu hierarchii wartosci godziwej poprzez zastosowanie ceny Bloomberg Generic Price
(BGN) dla danego instrumentu.

5. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wyceny zgodnie z ust. 3, obligacje i instrumenty rynku
pienieznego , dla ktérych nie jest mozliwe okre$lenie rynku aktywnego, ktérych termin
zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci
godziwej:

« ustala sie poziom ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten
rating modelem EM Score Altmana wg wzoru:

EM Sore = 6,56 X1 + 3,26 X2 + 6,72 X3 + 1,05 X4 + 3,25

gdzie:

EM Score - warto$¢ ratingu

X1 - Kapitat obrotowy netto/Aktywa ogotem

X2 — Kapitat zatrzymany/Aktywa ogétem

X3 — EBIT/Aktywa ogétem

X4 - Warto$¢ ksiegowa kapitatu wtasnego/Zadtuzenie

+ dobiera sie grupe poréwnawczg obligaciji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony
do ratingu wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

» ustala sie dla kazdego papieru z grupy poréwnawczej YTM oraz zapadalnosci,

« ustala sie stope wolng od ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

+ kalkuluje sie marze rynkowg poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy
poréwnawczej,

« ustala sie marze rynkowa jako mediane marz poszczegélnych instrumentéw z grupy,

» wycenia sie instrument metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych stosujac stope
dyskonta ztozong z:

> ustalonej marzy rynkowej,

> SWR na dzien wyceny ustalonej dla zapadalno$ci wycenianego instrumentu,

> narzutu na ryzyko ptynnosci i ryzyka specyficzne uzaleznione od wysokosci ratingu emitenta:
dla ratingu AAA i AA+ w wysoko$ci 0,25 p.p.

dla ratingu AA i AA- w wysokosci 0,50 p.p.

dla ratingu A+ i A w wysokosci 0,75 p.p.
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7)

8)

dla ratingu A-, BBB+ i BBB w wysoko$ci 1 p.p.

dla ratingu BBB- w wysokosci 1,5 p.p.

dla ratingu BB+ w wysokosci 2 p.p.

dla ratingu BB w wysokosci 2,5 p.p.

dla ratingu BB- w wysokosci 3 p.p.

dla ratingu B+ w wysokosci 3,5 p.p.

dla ratingu B w wysokosci 4 p.p.

dla ratingu B- w wysokosci 4,5 p.p.

dla ratingu CCC+ w wysokosci 5 p.p.

dla ratingu CCC w wysokosci 5,5 p.p.

dla ratingu CCC- w wysokosci 6 p.p.

dla ratingu D w wysokosci powyzej 6 p.p. zaleznie od aktualnej sytuacji emitenta.

6. Obligacje, z ktérych prawa do wszystkich przeptywéw finansowych zostaly sprzedane,
wycenia sie po wartosci ,0”.

Lokaty bankowe

1. Lokaty bankowe o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 92 dni wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Lokaty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni wycenia sie za pomoca modelu wyceny
z 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
dla ktérego:

« ustala sie przeptywy oraz ich daty,

« ustala sie wewnetrzng stope zwrotu na dzieh rozpoczecia lokaty,

« aktualizuje sie na dzien wyceny oczekiwane przeptywy pieniezne,

« ustala sie stope dyskontowg poprzez zsumowanie wewnetrznej stopy zwrotu oraz marzy na
ryzyko, ustalonej w nastepujacy sposob:

> dla bankow o ratingu od AAA do BBB wartos¢ 0 p.p.

> dla bankéw o ratingu od BBB- do B wartos¢ 0,5 p.p.

> dla bankow o ratingu B- i nizszym wartos¢ =1 p.p.

« dyskontuje sie oczekiwane przeptywy pieniezne otrzymang stopg dyskontows.
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytulty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granica

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wyceniane z nie
rzadziej niz raz w miesigcu wycenia sie wedtug ostatniej oficjalnej wyceny.
Wierzytelnosci jednostkowe i pozyczki udzielone

1. Wierzytelnosci i pozyczki, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

2. Wierzytelnosci i pozyczki, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni
wycenia sie modelem z 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych:

» wskazuje sie oczekiwane przeptywy z instrumentu oraz ich daty,

« ustala sie wewnetrzng stope zwrotu na dzien rozpoczecia umowy a nastepnie dzieli te stope
na sktadowe tj. stope wolng od ryzyka, ktéra jest okreslona rentownoscig obligaciji skarbowych
najbardziej zblizonych terminem zapadalnosci do wierzytelnosci lub pozyczki (stopa na dzien
rozpoczecia umowy) i marze na ryzyko,

« aktualizuje sie na dzien wyceny oczekiwane przeptywy pieniezne oraz warto$¢ stopy wolnej
od ryzyka (SWR),

« dyskontuje sig oczekiwane przeptywy pieniezne otrzymana stopg dyskontowa (SWR + marza).

9) Transakcje reverse repo/buy-sell back

1. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach, za
pomocg modelu wyceny przyjetego dla lokat bankowych, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
papierow wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy bedg traktowane jako transakcje Buy-
Sell-Back mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

10) Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki pieniezne oraz wyemitowane
przez Fundusz dtuzne instrumenty finansowe
1. Instrumenty wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
2. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
papierow wartosciowych transakcje sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Sell-
Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

11) Krotka sprzedaz
Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla
papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy.

12) Pozyczki papieréw wartosciowych
Zatozenia:
1. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie zdematerializowane
papiery wartosciowe wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, spetniajgce
warunki okreslane przepisami prawa.
2. Za wypozyczone papiery fundusz otrzyma wynagrodzenie okreslone w umowie.
Ujmowanie pozyczek papieréw w ksiegach rachunkowych:
Udzielenie pozyczki papierow wartosciowych oraz wyksiegowanie papieréw wartosciowych z
rachunku depozytowego Fundusz nie wytgcza ww. papierdw z bilansu.
Zabezpieczenie
W ksiegach Funduszu ujmuje sie zabezpieczenia pozyczki, ktérych wartos¢ powinna by¢ co
najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw.
Wynagrodzenie
Naleznosci i przychody z tytutu wynagrodzenia za wypozyczenie papieréw wartosciowych
ewidencjonuje sie w ksiegach funduszu na podstawie umowy. .
Wycena pozyczek papieréw wartosciowych
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13) Wymiana walut
1. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut
Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do
dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sga od dnia zawarcia transakcji do jej
rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank
Polski.
2. Transakcje walutowe z datg rozliczenia dtuzszg niz ,SPOT” sg wyceniane modelem wyceny
z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej wg nastepujgcych zasad:
1. Wycena transakcji wymiany walut oraz stép procentowych dokonywana jest metoda
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany
zysk lub strata z transakciji terminowych forward.
2. Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej. Wykorzystujgc funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla
kazdej pary walut transakcji forward importowane sg czynniki dyskontujgce na dzien realizaciji
danej transakcji forward, wg nastepujgcej procedury:
W momencie zawarcia transakcji forward:
a) dla strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wyb6r waluty (pozycja ‘Currency’) w
zaleznosci od krzywej, ktérg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,
b) kolejne pozycje formatki wypetniane sg zgodnie z ponizszym:
- ‘Calc Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt’,
- ‘Pay Freq’ i ‘Reset Freq’'— wybierana jest opcja ‘Annual’,
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- ‘Day Count’ — w zaleznosci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP, CAD),
ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z obowigzujacymi
standardami ,

- ‘Discount Crv’ i ‘Forward Crv’ — wybierana jest opcja ‘Mid’

c) w poszczegdlne pola dat wpisywane sa:

- dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt’ — data realizacji transakcji forward,

d) w zaktadce ‘Curves’ okreslana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step
Forward (Cont)’. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazow Ro6znicowych (‘Newton's
forward difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:

a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezacego.
Dla wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni swiatecznych, w
ktérych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

c) w zakiadce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto$é czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujacy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtérzenie krokéw b) —
e).

3. W oparciu o srednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu
Bloomberg czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezgcy kurs forward na date zapadalno$ci
transakcji wedtug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN

gdzie:

FX1 biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakcji

KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakcji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
bazowej

DiscFactorPLN czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
PLN

4. Czynniki dyskontujgce na date spot wyznaczane sg wedtug wskazanej w pkt. 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Cont)’. Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weztéw,
wykorzystywane do powyzszej interpolacji dostepne sa w aplikacji SWDF <GO> (Swap
Contributor Defaults). Stawki w poszczego6lnych weztach pochodzg od konkretnych
kontrybutorow ‘Src’ (‘source’). Dla poszczegélnych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,

- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/A)’,

- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrédtem stép FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutoréw spetniajacych kryterium najwiekszej ptynnosci instrumentu.

5. Kursy spot oznaczajg srednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym
Dniu Wyceny.

6. Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym
Dniu Wyceny réwny jest iloczynowi wartosci nominalnej transakcji forward w walucie bazowe;j
oraz r6znicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezacym kursem forward na
date zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposéb kwota jest dyskontowana do
wartosci biezgcej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie z
ponizszym wzorem:

Pozycja krétka:

11
EQUES AKUMULACJI MAJATKU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja dtuga:
WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominatB warto$¢ nominalna transkacji w walucie bazowej
FX transakcyjny kurs wymiany forward
7. Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakcji forward jest rowna badz mniejsza niz
data spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci
nominalnej transakciji forward w walucie bazowej oraz réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX) a srednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).
Pozycja krétka:
WT = NominatB * (FX - KursSpot)
Pozycja dtuga:
WT = - [NominatB * (FX - KursSpot)]

14) Wbudowane instrumenty pochodne
1. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem wartosciowym, warto$¢ tego papieru jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru wartosciowego modelu wyceny. Zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych.
2. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem wartosciowym, wdéwczas wartos¢ wycenianego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi dla tego papieru oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych

15) Odpisy aktualizacyjne
1. Jesli w przypadku danego aktywa istnieje duze prawdopodobienstwo trwatej utraty wartosci
tzn. wystepuje ryzyko, ze aktywo nie przyniesie w przysztosci w znacznej czesci lub w catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych (art. 28. ust. 7 Ustawy) Fundusz, w porozumieniu z
Depozytariuszem, szacuje wysoko$¢ odpisu aktualizujgcego wartos¢ tego aktywa.
2. Przykfady okolicznosci mogacych wskazywac na trwatg utrate wartosci:
+ w danym roku obrotowym emitent instrumentu odnotowat istotne pogorszenie wynikéw
finansowych,
» emitent instrumentu posiada ujemne kapitaty wtasne,
+ przeciwko emitentowi instrumentu zostato otwarte postepowanie upadiosciowe lub
likwidacyjne,
* miato miejsce jakiekolwiek zdarzenie, mogace miec¢ istotny wplyw na przyszie wyniki
ekonomiczne emitenta instrumentu.
3. Dokonanie odpisu lub dodanie korekty w modelu wyceny zwigzanego z odpisem
aktualizacyjnym moze spowodowac¢ zmiane poziomu hierarchii wartosci godziwej dla danego
aktywa.

16) Me%/odologia stosowania skorygowanej ceny nabycia
1. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR.
2. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nhabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat rowna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XIRR
i XNPV przyjmuje sie moment przeptywéw pienieznych okreslony w warunkach transakc;ji).
3. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych okresow

12
EQUES AKUMULACJI MAJATKU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i kohnca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

4. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sa jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta Ilub premii) sag
przeszacowywane do biezacego kursu waluty NBP sredniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzieh wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operaciji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiane Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Termin na dostosowanie stosowanej
polityki rachunkowosci zostat okreslony na 1 lipca 2021 roku.

Fundusz dokonat zmian polityki rachunkowosci wynikajacych ze zmiany przepiséw i rozpoczat ich
stosowanie od 1 lipca 2021 roku.
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