Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 21 listopada 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku

Dla Zgromadzenia Inwestoréw EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Przeprowadzilismy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Fundusz”) z siedziba w Gdarisku, ul. Chiopska 53, za okres od 21 listopada 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku,
na ktore sktadajg sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace lokaty w wysokosci 1 131 tysiecy zfotych,

—  bilans sporzadzony na dzied 30 czerwca 2014 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 3 791 tysiecy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 21 listopada 2013 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie —380 tysiecy ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 21 listopada 2013 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku,
wykazujace zwigkszenie wartosci aktywdw netto o kwote 3 791 tysiecy ztotych,

— rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 21 listopada 2013 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku wykazujacy
zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2 819 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa.

Za rzetelnosc i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
W tym z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz za prawidtowosé ksiag rachunkowych
odpowiada EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajace Funduszem (,Towarzystwo”).
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowied ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodici
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z péin. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdw. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb,
aby uzyskac umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wegladu w ksiegi rachunkowe,
a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowos¢ Funduszu.

Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz

0 jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolifoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzier 30 czerwca 2014 roku
jak tez wynik z operacji Funduszu za okres od 21 listopada 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym w szczegdlnosci
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 roku nr 249, poz. 1859).
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego sprawozdania finansowego
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
za okres sprawozdawczy od 21 listopada 2013 roku do 30 czerwca 2014 roky .

Do sprawozdania finansowego dotaczono list Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz oéwiadczenie
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywéw Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz poiytkéw z tych aktywow przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku

Szczepan Borowski

Biegty Rewident nr 11496

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu:
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Gdansk, dnia 27 sierpnia 2014 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES Total Return Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Szanowni Parnstwo,

niniejszym przedstawiamy pierwsze sprawozdanie finansowe EQUES Total Return Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, obejmujace okres sprawozdawczy od 21 listopada 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku.

Fundusz zostat w dniu 21 listopada 2013 roku zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych
prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 920.

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit 3 emisje certyfikatow inwestycyj\n{ych. Wartos¢ aktywow
netto Funduszu na dziert 30 czerwca 2014 roku wyniosta 3 790 615,30 ztotych. Wedtug wyceny na dzien 30
czerwca 2014 roku wartoé¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta 918,27 ztotych, co oznacza
spadek wartosci certyfikatu w okresie sprawozdawczym o 8,17%.

Gtéwnym zrédtem wynikéw inwestycyjnych zrealizowanych przez EQUES Total Return FIZ byt krajowy rynek
akcji. Koncentracja Funduszu na polskim rynku akcji byta kontynuacja podjgtej jeszcze w ubiegtym roku decyzji
o skupieniu sie na tej klasie aktywdéw do czasu zakoRczenia trwajacej hossy. Pierwsze pétrocze 2014 roku
przyniosto odwrdcenie tendencji obserwowanych przez caly rok ubiegly: duze spotki zachowywaly sig
stosunkowo stabilnie, tymczasem akcje mniejszych i Srednich podmiotow wykazaty sie skrajng staboscia.
Indeks WIG20 zamknat pétrocze niewielkim wzrostem rzedu 0,3% w czasie, gdy WIG250 obejmujacy mate
spotki stracit na wartosci 9,9%. Nasze oczekiwania minely sie znaczaco z tym, co pokazat rynek.
Spodziewaliémy sig, ze po stabszym styczniu, gdy rynek pozostawat pod presja zmian w OFE, w kolejnych
miesigcach na GPW powré6cg wzrosty. W konsekwencji zwiekszyliémy udziat $rednich i mniejszych spotek
w portfelu. Tymczasem okazato sig, ze okres pierwszego pétrocza obfitowat w wydarzenia, ktére znaczaco
zepsuly rynkowy sentyment. Réwniez majowa, bardziej ostrozna préba przewazenia polskich akcji w portfelu
skonczyta sie niepomysinie: préba rozpoczecia trendu wzrostowego okazata sie nietrwata, na polskiej gietdzie
znowu zagoscity spadki i fundusz sprzedat kupione w maju akcje ze stratg w celu ograniczenia jej wielkosci.

Rynek polski prawdopodobnie nie podniesie sig z wczeéniejszej stabosci, potrzeba na to czasu i nie mozna
wykluczy¢ scenariusza zaktadajacego jeszcze kilka tygodni lub nawet miesiecy marazmu na polskiej gietdzie.
Niemniej jednak w naszej ocenie perspektywy dia krajowego rynku akcji s3 w dalszym ciggu optymistyczne
w diuzszym terminie. Wiele spdtek poprawia wyniki, a jednoczesnie ceny ich akcji na gietdzie
spadajg, przez co ich wyceny stajq si¢ coraz bardziej atrakcyjne dla kupujacych. Wzrost gospodarczy, pomimo
negatywnego wptywu kryzysu ukraifiskiego na sentyment przedsiebiorcéw (odzwierciedlonego spadkiem
wskaznika PMI), wcigz wyglada solidnie. W najblizszym czasie mozna oczekiwa¢ dalszego luzowania polityki
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pienieznej przez ECB, perspektywa podwyzki stép procentowych w USA wcigz jest odlegta, a indeksy
na rynkach bazowych, pomimo licznych pesymistycznych prognoz, niezmiennie utrzymuja si¢ na poziomach
zblizonych do rekordéw wszechczaséw. W takim otoczeniu ostatnie, dotkliwe dla posiadaczy akcji pétrocze
okaze sie najprawdopodobniej korekta, a nie poczatkiem trendu spadkowego. Potrzeba jedynie impulsu, ktéry
odwrdécitby negatywny sentyment i pchnat warszawsky gietde w gore. Po reformie emerytalnej gietda
warszawska bedzie znacznie bardziej uzalezniona od przychylnosci kapitatu zagranicznego
i to prawdopodobnie jego naptyw zainicjuje poprawe koniunktury na polskim rynku akgcji.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFI SA pragniemy podziekowa¢ Inwestorom za przystgpienie
do Funduszu. Dotozymy wszelkich staran, aby pomimo trudnych poczatkéw inwestycja w EQUES Total Return
FIZ przynosita satysfakcjonujace i konkurencyjne stopy zwrotu.

Z powazaniem

Mok (ol =

Marta Gajecka Q Masz Korab
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Gdansk, dnia 27 sierpnia 2014 roku.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Poz.
330 z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe EQUES TOTAL RETURN
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktére
obejmuje:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgce lokaty
w wysoko$ci 1 131 tys. ziotych,

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 3 791 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 21 listopada 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 380 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 21 listopada 2013 roku do 30 czerwca 2014
roku wykazujgce zwiekszenie aktywéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokos$ci 3 791
tys. ziotych,

Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 21 listopada 2013 roku do 30 czerwca 2014
roku, wykazujacy zwiekszenie $rodkow pienieznych o kwote 2 819 tys. ziotych,

Noty obja$niajace,

Informacje dodatkowa.

Marta Gajecka Tonjasz Korab

Prezes Zarzqdﬂ




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 21 LISTOPADA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2014
ROKU
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Podstawowe informacje o Funduszu:

Eques Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.2014
poz. 157). Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art.
2 pkt 39 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 21 listopada 2013 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 920. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 2 grudnia 2013 roku. Czas trwania Funduszu jest
nieograniczony.

2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:

1. Celami inwestycyjnymi Funduszu sa:

a) osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu,

b) wazrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz bedzie realizowat polityke aktywnego =zarzadzania, co oznacza, ze stopien
zaangazowania Funduszu w poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane przez
Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto§¢ Aktywéw Netto na
Certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celéw inwestycyjnych.

3) Polityka Inwestycyjna, w tym stosowane ograniczenia inwestycyjne:

1. Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa wylacznie w:

1) Papiery Wartosciowe;

2) Waluty Obce;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) Towarowe Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

3. Fundusz, na warunkach i zasadach okreSlonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym takze zarzadzanych przez
Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

4. Decyzje dotyczgce alokacji Aktywow pomiedzy poszczegélne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize techniczng, fundamentalng [ub
makroekonomiczng poszczegolnych rynkow.

5. Alokacja Aktywow w ramach poszczegolnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz
Instrumentow Pochodnych, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg Diuzne Papiery
Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
Dtuznym Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego.

2) dla Udzialowych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a) sytuacji branzy emitenta,

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 2
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b) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyka dziatalnosci emitenta,

d) relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka.

3) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

a) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflacji,
podazy pienigdza, kurséw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majgcych
wplyw na ksztattowanie si¢ cen towarow,

b) sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, no$nika energii lub
powigzanej z nimi branzy - bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego,
istnienie substytutow, elastycznos¢ popytu na dany towar,

c) sytuacje fundamentalng poszczegélnych instrumentéw finansowych i okre$lenie stopnia
ich korelacji z danym towarem/surowcem.

4) dla Walut Obcych:

a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi Srodek platniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym
Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy.

5) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

b) finansow publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym
Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy.

6) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]j Polskiej, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze =zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania

majacych siedzibe za granicg (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywéw, na
ktore te fundusze i instytucje wspdlnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegolnym
uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknigtych, funduszy zagranicznych

lub instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

7) dia depozytow:

a) oferowanego oprocentowania,

b) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego Ilub instytucji kredytowej,
w ktdrej depozyt ma zostaé ztozony.

W odniesieniu do wszystkich lokat, z wytaczeniem depozytéw — zajmujgc pozycje o charakterze

krétkoterminowym, to jest taka, ktorej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowg metodg doboru lokat bedzie analiza techniczna,

wzbogacona metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-6.

Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

4) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku (80-
350) przy ul. Chiopskiej 53, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000251346 przez Sgd Rejonowy Gdarisk Poétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.
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5) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 21 listopada 2013 roku do dnia 30 czerwca
2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku. Fundusz rozpoczat dziatalno$é¢ w
czwartym kwartale 2013 roku i w zwigzku z tym w oparciu o § 31 ust. 2 pkt. 1 rozporzadzenia o
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych Zarzgd Eques Investment TFl S.A. dokonat potgczenia
rocznego sprawozdania finansowego za 2013 rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok
2014. Sprawozdanie niniejsze jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

6) Kontynuacja dziatalnos$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zdaniem Zarzadu Eques Investment TFI S.A. nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

7) Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu w okresie sprawozdawczym prowadzone byly przez OFIZ Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Bukowiniska 22, lok. 8 B, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000314495.

8) Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spdtka jest wpisana na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244.

9) Serie i emisje certyfikatéw inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat trzy serie certyfikatéw inwestycyjnych:

seria A, 500 certyfikatéw, data przydziatu 21 listopada 2013 roku, z tego umorzono 200
certyfikatow,

seria B, 3 298 certyfikatéw, data przydziatu 31 grudnia 2013 roku,

seria C, 530 certyfikatow, data przydziatu 19 marca 2014 roku.

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Nie wystepujg cechy roznigce poszczegoblne serie certyfikatéw inwestycyjnych.

10) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz.1859) dalej
zwane Rozporzadzeniem w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim
informacje wykazane sa w tysigcach ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

11) Stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu
Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.



TABELA GLOWNA
SKLADNIK! LOKAT

2014-06-30

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartosé wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogblem

Akcje

1159

1122

27,52%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,13%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

27,73%

Tabela gléwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czg$ci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w
odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia
instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktore na dzien
bilansowy miaty ujemna wycene sg w Bilansie ujmowane w czg$ci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odno$nie do danego skiadnika lokat, przyjmuje ono symbol

.~ | 0znacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”.

Kraj Wartos¢ wg Wartosé wg Procentowy
TABI;I:R&‘IIJ&U:S;IAKJACA Rodzaj rynku Na::: Liczba | siedziby | ceny nabycia | wyceny na dzien udziat w
ry emitenta w tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym R 5 0.13%
rynku !
J.W. CONSTRUCTION i .
HOLDING S.A. JPP SERIA C ;“I‘(‘f”ﬁ‘f""a"‘;:ﬁ 2‘(‘; 28 604 | Polska - 5 0,13%
(PLIWC0000068) ywnym ry yezy
Suma: - 5 0,13%
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BILANS 2014-06-30

1. Aktywa 4076
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2819
2) Naleznosci 126
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1122

- diuzne papiery warto$ciowe -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9

- diuzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowiazania 285
Ill. Aktywa netto (I - I} 3791
IV. Kapitat funduszu 4171
1) Kapitat wptacony 4 355
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -184
V. Dochody zatrzymane -352
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -36
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -316

| VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -28
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3791
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 4128
A 300
B 3298
[of 530
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 918,27
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 918,27
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 4128
A 300
B 3298
[of 530
Rozwodniona wartos¢é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 918,27

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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od 2013-11-21
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2014-06-30
I. Przychody z lokat 49
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 26
Przychody odsetkowe 23
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate -
Il. Koszty funduszu 140
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 59
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dia depozytariusza 27
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci 32
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych 12
Pozostate 4
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 55
IV. Koszty funduszu netto (lI-lI} 85
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -36
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -344
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -316
- z tytutu réznic kursowych -1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -28
- Z tytutu réznic kursowych -
VIi. Wynik z operaciji (V+-VI) -380
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 92,11
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -92,11

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2013-11-21 do 2014-06-30

I. Zmiana warto$ci aktywdow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -380
a) przychody z lokat netto -36
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -316
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -28

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -380

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodow ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4171
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 4 355
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu) -184

6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3791

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3791

8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 3544

IIl. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby centyfikatdéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w podziale na serie
A

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 500

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 200

Saldo zmian 300
B

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3298

Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -

Saldo zmian 3298
C

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 530

Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -

Saldo zmian 530

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu w podziale

na serie
A

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 500

Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 200

Saldo zmian 300
B

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3298

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -

Saldo zmian 3 298
C

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 530

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -

Saldo zmian 530

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
A 300
B 3298
C 530

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé Data wyceny

1. Warto$é aktywéw’neno na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu 1 000,00 2013-11-21

sprawozdawczego (*}

2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 918,27 2014-06-30

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -13,44% -

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data

wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 918,27 2014-06-30

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i

data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1032,07 2014-02-17

6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 918,27 2014-06-30

Rozwodniona warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 918,27 -

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym (**): 6,49%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,74%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Opfaty dla depozytariusza 1,25%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,28%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,50%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2013-11-21

do 2014-06-30

A. Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -1 536
I. Wptywy 8 048

Z tytutu posiadanych lokat 41

Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 7983
Pozostate 24

Il. Wydatki 9 584

Z tytutu posiadanych lokat 12

Z tytutu nabycia skiadnikéw lokat 9491

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 29

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Z tytutu optat dla depozytariusza 23

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 3

Z tytutu optat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 18

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami -

Z tytutu ustug prawnych -

Z tytutu posiadania nieruchomosci -
Pozostate 8

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j (I-Il) 4355
1. Wplywy 4 355

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych 4355

Z tytutu zaciggnietych kredytéw -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek -

Z tytutu splaty udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostate -

1l. Wydatki -

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych -

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow -

Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek -

Z tytutu wyemitowanych obligacii -

Z tytutu wyplaty przychodéw -

Z tytutu udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostate -

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienigznych -12
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto {(A+-B) 2819
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego -
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 2819

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a.

b.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- p&troczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat
inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje; wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeplywoéw pienieznych, noty objasniajgce, informacje
dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w " Tabeli Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w
bilansie w pozycji ,naleznosci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" tacznie z naliczonymi odsetkami.
Depozyty oterminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli
uszczegotawiajgcej "Depozyty”.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczace skitadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Papiery
wartoéciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang ceng
nabycia wynikajacg z ceny nabycia papierdbw wymienionych i ewentualnych doptat do
otrzymanych przychodéw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeplywéw pienieznych).

5. Diluzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
odpowiednio do zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wediug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje si¢ na odrgbnym
koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu
wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skiadnik lokat Funduszu.

b) Dla papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie
tacznie z warto$cig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie
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aktywow). Saldo tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papierow warto$ciowych.

6. Sprzedaz skiadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg
HIFO, co oznacza przypisanie zbytym skifadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub
w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych
instrumentdw metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu.
Metody tej nie stosuje sie do papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg
strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto$ciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy warto$cig sprzedazy
a warto$cig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji
sprzedazy.

7. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

8. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej (w tym
$rodkdw pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny
funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym
dokumentem (umowg) dotyczacym tej lokaty.

9. Koszty funduszu obejmujg w szczegélno$ci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty naliczane przez
Depozytariusza, instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i opfaty
zwigzane z transakcjami zagranicznymi oraz koszty przelewow bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu; koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i
kredytow, w szczegolnosci koszty prowizji i odsetek, oraz koszty zwigzane z emisjg i
obsiuga obligacji przez Fundusz, w szczego6Inosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

3) ujemne saldo roznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych;

4) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 5i 6;

5) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

6) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw Funduszu
oraz realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

7) oplaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

8) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;

9) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;

10) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu

11) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz
12) koszty zwigzane z organizacjg i dziatalnoscig Zgromadzenia Inwestoréw

13) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegdlno$ci doradztwa gospodarczego,
prawnego i podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci
inwestycyjnej

14) koszty likwidacji Funduszu z wylagczeniem kosztow wynagrodzenia Towarzystwa lub
podmiotu innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora
Funduszu z tytutu petnienia obowigzkéw likwidatora Funduszu

10. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje sie¢ XIRR, XNPV narzedzie
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
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c. Metody wyceny aktywoéw oraz zobowiagzan funduszu, aktywéw netto | wyniku z operacji
1. Dniem Wyceny jest:

— dzieh otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

— ostatni Dzien kazdego kwartatu,

— 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emis;ji,

— dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji,

— dzien podziatu Certyfikatow,

— dzieh poprzedzajgcy dzien, na ktory zwotane zostato Zgromadzenie Inwestordw, ktdrego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
przez Fundusz,

— dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

— dzien ustalenia wartosci Srodkéw do wyplaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu;.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na ten Dziefht Wyceny przypadajgcg na Certyfikaty danej
serii przez catkowita liczbe Certyfikatow tej serii istniejgcych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny) ustalong na podstawie
Ewidencji Uczestnikow.

3. Zasady wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

3.1.Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposoéb:

3.1.1. jezeli Dzierhn Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z Dnia Wyceny,

3.1.2. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym
skiadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw
lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzerh majgcych
wplyw na ten kurs albo wartosé,

3.1.3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3.2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego
sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci:

1) wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

2) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

3) ilos¢ danego skiadnika iokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

5) mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3.3. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng

Funduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 3.2 Wyboru tego dokonuje sie ‘
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na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego
miesigca. Wybrany rynek giéwny stanowi zrodto kurséw do wyceny skiadnikéw aktywow przez
kolejny petny miesigc kalendarzowy.

3.4. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje
kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

4. Zasady wyceny skiadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku;

4.1. Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w nastepujacy sposéb:

4.1.1. dluzne papiery wartosciowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,

weksle oraz instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowane;j

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, skutek wyceny tych

sktadnikoéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.

a) Skorygowana cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujgc zmienng stope
(poczynajgc od wartosci wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanie osiggnieta
doktadno$¢ 0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczy¢ rozsgdnego wyniku po 100
probach podana zostanie w wyniku warto$¢ btedu #LICZBA!. Stopa ulega zmianie dopoki:

N P.
0=% ZIrN
j=1 _]_ 1
1+ stopa
( pa) 65
gdzie:

di = i-ta lub ostatnia data ptatnosci.
d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta lub ostatnia ptatnosé.

o XNPYV oblicza sie nastepujgco:

< b
e ’Zl: (1+sto a)————(dj —4)
P 365

gdzie:

di = i-ta data pfatnosci

d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta ptatnos¢.

b. Wycena papieréow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakgji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia warto$ci
XIRR i XNPV przyjmuje sie moment przeptywoéw pienieznych okreSlony w warunkach
transakcji).

c. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktoérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych okreséw
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeplywéw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i konica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie¢ ze datg ostatniego
przepiywu jest data wykupu.

d. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
cena nabycia i naliczone naleznos$ci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
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zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sag
przeszacowywane do biezacego kursu waluty NBP $redniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych.

4.1.2. dluznych Papierow Wartosciowych zawierajgcych wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
Papierem Warto$ciowym, Warto§¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego diuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié
z aktywnego rynku;-

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $ci$le powigzane z wycenianym
dtuznym Papierem Warto$ciowym, wowczas Wartos¢ wycenianego diuznego Papieru Warto$ciowego
bedzie stanowi¢ sume Wartosci diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz Wartosci
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegbinych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3;

4.1.3. skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 — wedlug warto$ci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci.

4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartosé wyznaczong poprzez:

a) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane
wej$ciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

c) oszacowanie wartoséci skiadnika lokat, dla ktdérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4.1.5. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki Papieréw Warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.

4.1.6. Zobowigzana z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréow Warto$ciowych ustala sie wedlug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.

4.1.7. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

4.1.8. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do
odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przy czym do dnia roziiczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytuiu transakcji przy zobowigzaniu
sie funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papieréw Warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako
transakcje Buy-Seli-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na
niezalezne transakcje.

4.1.10. Warto$¢ depozytdéw wyznacza sie w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

4.1.11. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala
sie w Walucie Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych
wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.
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4.1.14. W przypadku Papieréw Warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach
zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest
rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ziote po obowigzujgcym na Dzien
Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznos$ci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut Obcych
w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia
transakgcji) i krotszym wyceniane sa od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedlug $redniego
kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datg rozliczenia diuzszg niz ,SPOT” sg wyceniane wg nastepujgcych
zasad:

1) Wycena transakcji wymiany walut oraz stop procentowych dokonywana jest metodag
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywow pienieznych wynikajacych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci
stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata
z transakcji terminowych forward.

2) Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej. Wykorzystujac funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla
kazdej pary walut transakcji forward importowane sa czynniki dyskontujgce na dzien realizacji
danej transakgc;ji forward, wg nastepujgcej procedury:

W momencie zawarcia transakcji forward:

a) dia strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybér waluty (pozycja ‘Currency’)
w zalezno$ci od krzywej, ktorg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,

b) kolejne pozycje formatki wypetniane sg zgodnie z ponizszym:
‘Calc Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt',
- ‘Pay Freq' i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

- ‘Day Count’ — w zalezno$ci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP, CAD),
ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z obowigzujgcymi
standardami ,

- ‘Discount Crv' i ‘Forward Crv' — wybierana jest opcja ‘Mid’
c) w poszczegdlne pola dat wpisywane s3:

- dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt’ — data realizacji transakcji forward,

d) w zaktadce ‘Curves’ okre$lana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step
Forward (Cont)'. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazéw Réznicowych ('Newton's forward
difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:
a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzieri Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezgcego. Dla
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisaé date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych,
w ktorych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

¢) w zakladce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto$¢ czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujacy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtérzenie krokéw b) — e).

3) W oparciu o srednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu
Bloomberg czynniki dyskontujace, wyznaczany jest biezgcy kurs forward na date zapadalnosci
transakcji wedtug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN
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gdzie:
FX1 biezacy kurs forward na date zapadalno$ci transakgciji
KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakg;ji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla
waluty bazowej

DiscFactorPLN  czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla
waluty PLN

4) Czynniki dyskontujace na date spot wyznaczane sg wediug wskazanej w pkt. 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Cont). Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weztéw,
wykorzystywane do powyzszej interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap
Contributor Defaults). Stawki w poszczegbinych weztach pochodzg od konkretnych
kontrybutoréw ‘Src’ (‘source’). Dla poszczegdlnych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,
- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/A),
- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrddtlem stép FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutoréw spetniajacych kryterium najwiekszej ptynnosci instrumentu.

5) Kursy spot oznaczajg $rednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym Dniu
Wyceny.

6) Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym
Dniu Wyceny rowny jest iloczynowi wartosci nominalnej transakcji forward w walucie bazowej
oraz roznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezgcym kursem forward na
date zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposdb kwota jest dyskontowana do
wartosci biezgcej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie
Z ponizszym wzorem:

Pozycja krotka:
WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja dluga:
WT = NominaiB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominaiB warto$¢ nominalna transkacji w walucie bazowej
FX transakcyjny kurs wymiany forward

7) Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakc;ji forward jest réwna badz mniejsza niz data
spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci
nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX) a $rednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).

Pozycja krotka:

WT = NominaiB * (FX - KursSpot)
Pozycja dluga:

WT = - [NominaiB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

6. Przychody z lokat obejmujg w szczegblnosci:
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6.1.0dsetki;
- od $rodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami,
- inne odsetki
Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy
dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach;
Przystugujace dywidendy z papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg
ujmowane przy wycenie na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do
dywidendy.

Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie roéznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skiadnikéw aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitéw
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych
skfadnikow aktywow i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski $rednim kursem dla danej waluty.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operac;ji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2014-06-30
Naleznosci 126
Z tytutu zbytych lokat 88
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend 6
Z tytulu odsetek -
2 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek -
Pozostate, w tym: 32
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 31
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2014-06-30
Zobowigzania 285
Z tytutu nabytych aktywow 52
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie¢ funduszu do odkupu -
2Z tytutu instrumentéw pochodnych -
2 tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -
2Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 184
Z tytutlu wyptaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw -
2 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 49
Pozostate sktadniki zobowigzan -
2014-06-30

NOTA-4 L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

BANKOWYCH N sprawozdania
walucle w tys. ﬁna:sowego w tys.

I. Banki / waluty 2819
ALIOR BANK S.A. 500
PLN 500 500
ING BANK SLASKI! S.A. 736
PLN 498 498
usD 78 238
FM BANK POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A. 400
PLN 400 400
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 400
PLN 400 400
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. 783
EUR 48 200
UsD 191 583

od 2013-11-21

do 2014-06-30

NOTA-4 lI. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w danej

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

ZOBOWIAZAN walucie w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 2268
EUR 33 137
PLN 1800 1800
Usb 109 331
2014-06-30

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warto$é na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

finansowego w tys.

lll. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2014-06-30
A bi‘g :::gé r\:\?v‘::::i o Procentowy udzial w
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) spramz dania aktywach (w tys.)
finansowego w tys. ogétem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2819 69,16%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 2819 69,16%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartos$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe.

2014-06-30

. Wartosé na dzien

NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania

finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)
ogébtem

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Zobowigzania - -

Suma: - N

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptyw6w srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowiazania o zmiennym
oprocentowaniu.

2014-06-30
Wartosé na dzien .
NOTA-S lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN | bilansowy w walucie | " gccniowy udzialw
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania e (wtys.)
finansowego w tys. egolem
Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkoéw, przy czym nie uwzglednia sig 2949 72,33%
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2819 69,16%
Naleznosci 126 3,09%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 0,08%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 2023 49.62%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) !
ALIOR BANK S.A. 500 12,27%
Srodki na rachunkach bankowych 500 12,27%
ING BANK SLASKI S.A. 736 18,07%
Srodki na rachunkach bankowych 736 18,07%
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. 787 19,28%
Srodki na rachunkach bankowych 783 19,20%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 0,08%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(+*+**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2014-06-30
- _ Wartosé na dzien
w':itlgzi:a d::en bilansowy w Procentowy udziat
NOTA-5 V. RYZYKO WALUTOWE (******) walucie skvlginika walucie w aktywth (wtys.)
wiys sprawozdania ogolem
) finansowego w tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych R 824 B
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)

UsD 270 824 20,21%
Srodki na rachunkach bankowych 269 821 20,14%
Naleznosci - 1 0,03%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 2 0,04%

Suma: - 824 -

(**+**) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2013-11-21 do 2014-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 18
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 33

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo roznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skiadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2013-11-21 do 2014-06-30

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 59
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania -
Suma: 59

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE

ZBYTYMI LOKATAMI

od 2013-11-21 do 2014-06-30

Wartos¢é w okresie
sprawozdawczym w tys.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

25

=
NS



8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Po dniu bilansowym nie wystgpily zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalinych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie dotyczy.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynno$¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywow netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6éw netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny aktywow
netto.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji
zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz:

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb

wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
Gdansk, dnia 27 sierpnia 2014 roku.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

—J
Korab

Wiceprezes Zarzadu

Marta Gajecka Tom

bd_ .
&/L

Prezes Zarzadu
EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Adam Chabior
Prezes Zarzadu Komplementariusza OFIZ Sp. z 0. o.

OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.
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Katowice, 27 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Eques Total Return Fundusz
Inwestycyjny Zamknicty (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw
aktywow, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych 1
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 21 listopada 2013 r. do 30

czerwca 2014 ., sporzadzonego 27 sierpnia 2014 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

LASTLPCA DYREK JTORA

Centrum Departamensn Gyeracji Rynkow F inansowych
1 Klrexy Strategicznych
G
Siawquggzm
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 zt
Deparament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zi
t Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul Putawska 2, 02-566 Warszawa
T+48 2282040 27, F +48 228204018
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