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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Walnego Zgromadzenia EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zataczonego podtrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Eques Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku,
ul. Chiopska 53, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
oddnia 1 stycznia 2015 roku dodnia 30 czerwca 2015 roku (,,polgczone sprawozdanie
finansowe”).

. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowosé
ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: Eques Pienigzny, Eques
Obligacji, Eques Aktywnej Alokacji, Eques Akcji (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad EQUES
Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego polaczonego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalisSmy glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacjg, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu
finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu
na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013330 z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego polgczonego sprawozdania finansowego dofgczono oswiadczenia depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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Warszawa, 28 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z p6zn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
polroczne polaczone sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, ktére obejmuije:

1.

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 30 czerweca 2015 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 48 847 tys. ziotych,

3. Polaczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy
aktywa netto w wysokosci 56 054 tys. ztotych,

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 692 tys. ziotych,

5. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku wykazujgce zmnigjszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 41 359 tys. ziotych.

Tom?sz Korab Kamil Chylak

/

S—

Prezes ;;rzadu Czionek Zargadu

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$ci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

EQUES PIENIEZNY
EQUES OBLIGACJI
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
EQUES AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFI/1/4033/3/9/11/12/U/40-
1/KM udzielita zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFi 743 przez Sad Okregowy w Warszawie, VI| Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzieni bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
EQUES Pieniezny,

EQUES Obligaciji,

EQUES Aktywnej Alokacji,

EQUES Akgiji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pieniezny

Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gidwnie w krotkoterminowe Dluzne Papiery Wartosciowe (o terminie wykupu do
jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWAR:S
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Szczegolowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Obligacji

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigeznego.
Subfundusz jest subfunduszem dfuznym rynku krajowego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatlowe Papiery Wartosciowe. W zaleznosci od oceny sytuacji na
rynku akcji Fundusz moze przejsciowo lokowaé czes¢ lub catosé Aktywow Subfunduszu w Diuzne
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Szczegblowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okresSlone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. '

EQUES Akcji

Subfundusz rozpoczat dzialalno$é w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatlowe Papiery Wartosciowe.

Szczegdiowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreSlone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3) ORGAN FUNDUSZU - EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Gdansk
Adres: Ul. Chiopska 53

80-350 Gdarisk

EQUES Investment TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdarisk — Pdinoc w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskalo zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dzialalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod
nazwg Plejada TFI S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES Investment TFI S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku oraz w przypadku rachunku wyniku okres péiroczny od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2015 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaly sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszy i
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktory dokonat przegladu

prezentowanego sprawozdania finansowego EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz jednostkowych sprawozdarn finansowych Subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolno$é do nabywania
praw i zaciggania zobowigzan we wlasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z
dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pieniezny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 0,9% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
1% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Obligacji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 1,75% Skorygowanej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
2% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Aktywnej Alokacji

Towarzystwo pobiera z tytutlu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 4% Skorygowanej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
4% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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EQUES Akgji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie stale w
wysokosci roéwnej 4,25% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i

Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
5% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY BILANS 2015-06-30 2014-12-31
1. Aktywa 66 997 98 576
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 246 7 606
2) Naleznosci 11 889 264
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 31350 52 095
- diuzne papiery wartosciowe 16 811 37 568
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 512 38 610
- dluzne papiery wartosciowe 17 511 38 575
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
1l. Zobowigzania 10 943 1162
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 10 943 1162
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
HI. Aktywa netto (1 - Il) 56 054 97 413
IV. Kapitat funduszu 67744 100 795
1) Kapitat wptacony 335770 323 888
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -278 026 -223 093
V. Dochody zatrzymane 172 1733
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4282 3116
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 110 -4 849
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycla -1 862 -1 649
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 56 064 97 413

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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01-01-2015 - 01-01-2014 = 01-01-2014 =
SRR WAL U A e 30-06-2016 31-12-2014 30-06-2014

I. Przychody z lokat 2361 6 536 2615
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 232 580 366
Przychody odsetkowe 2116 5740 2207
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 6 213 41
Pozostate 7 2 1

Il. Koszty funduszu 1386 3747 1933
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 835 2642 1352
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 97 197 105
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 25 51 24
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6 3 3
Ustugi w zakresie rachunkowosci 371 701 352
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 19 44 29
Koszty odsetkowe 23 78 42
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 10 31 26
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 191 386 191
IV. Koszty funduszu netto (I1-ll) 1195 3 361 1742
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1166 3174 873
V1. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) 526 -9 530 -7 093
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 739 -5 326 -2 997

- Z tytutu roznic kursowych 1 7 7

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -213 -4 204 -4 096

- Z tytulu réznic kursowych -60 60 -1

Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 1692 -6 356 -6 220

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Katowice, 28 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczegblnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkéow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Akgji

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligacji

- EQUES Pieni¢zny

za okres od 01 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku sporzadzonego 28 sierpnia
2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

LASTEPCA DYREK TORA
Departamentu Rperac)i Rynkow Finansowych DYRUK 1OR
i Kliemow Stiategicznych Departamentu Opera§ | Rynkow Finansowych

\-] __ i KlientowgBlrategicznych
8laWemir-Trapszo ¢

Krzysztof JAnusiewicz

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zi
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul Pulawska 2, 02-566 Warszawa
T+48 228204027, F +48 228204018



EQUES PIENIEZNY
WYDZIELONY W RAMACH EQUES SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU

DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

s 00-124 Warszawa
Building a better Tel. +4822557 7000
working world Faks +48 22 557 7001

warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Walnego Zgromadzenia EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

l. PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Pienigzny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdafisku, ul. Chlopska 53,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia | stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz
noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidtowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg i finansowa Subfunduszu
na dziefi 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

S

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Poiska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NiP 526-020-79-76



EY

Building a better
working world

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szeSciu
miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z datg
28 sierpnia 2015 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska

.o spétka z ograniczona edpowiedzialnoscia
7 zz‘[é spétka komandytowa

ol ; Rondo ONZ 1, 00-124 Warszaw:
Wojciech Soleniec arszawa

Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku



EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Warszawa, 28 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -

z pozn.

zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Pieniezny wydzielonego
w ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2015 roku, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 10 648 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 12 845 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 213 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 czerwca 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 12 038 tys. ztotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak

Katarzy

Dyrekt

Czionek Zatzadu

kalska

partamentu Ksiegowosci

Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2016-06-30 2014-12-31
1. Aktywa 13 020 25 090
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2233 1572
2) Naleznosci 139 86
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3632 8 358
- diuzne papiery warto$ciowe 3632 8 358
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 016 15 074
- diuzne papiery warto$ciowe 7016 15 074
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
ll. Zobowigzania 175 207
Ill. Aktywa netto (I - 1) 12 845 24 883
V. Kapitat funduszu 41613 23 864
1) Kapital wptacony 86 859 81 579
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -75 246 -57 715
V. Dochody zatrzymane 1455 1212
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1789 1431
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -334 -219
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -223 -193
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac]i (IV+V+/-Vl) 12 845 24 883

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1119 008,6654

2201 152,2236

A 1119 008,6654 2201 152,2236
Wartoé¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,48 11,30
A 11,48 11,30

13
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
LA G (A o do 2015-06-30 do 2014-12-31 do 2014-06-30

I. Przychody z lokat 533 1648 7256
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 532 1647 725
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 1 -
1l. Koszty funduszu 220 6556 258
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 78 265 117
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 22 46 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 6 12 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowoséci 89 179 92
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 8 4
Koszty odsetkowe 18 45 14
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomasci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 2 1 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 45 115 64
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 175 441 194
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 358 1207 531
VI. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) -145 -373 -136
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -115 -201 -91
- 2 tytulu réznic kursowych - - -
. ni: Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 30 472 45
- 2 tytulu réznic kursowych - - -
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 213 834 395

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,18 0,38 0,12

°14 »
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-06-30

od 2014-01-01 do 2014-12-31

1. Zmiana wartodci aktywéw netto

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 24 883 11 282
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 213 834
a) przychody z lokat netto 358 1207
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -115 -201
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -30 =172
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 213 834
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -12 251 12767
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu) 5 280 58 182
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -17 531 45 415
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -12 038 13 601
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 845 24 883
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 17 508 28 430
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 464 606,3910 5243 913,7405

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1546 749,9492

4071 246,8174

Saldo zmian

-1 082 143,5582

1172 666,9231

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 876 834,0329

7412 227,6419

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 757 825,3675

5211 0754183

Saldo zmian

1119 008,6654

2201 152,2236

[Il. Zmiana wartoéci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

11,30

10,97

2. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

11,48

11,30

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**}

A

3.21%

3.01%

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,29 2015-01-27

10,97 2014-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,49 2015-06-23

11,30 2014-12-31

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

11,48 2015-06-30

11,30 2014-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

0, 0,
aktywow netto, w tym (**)(***): 2,63% 1,89%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,90% 0,80%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opiaty dla depozytariusza 0,25% 0,16%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,07% 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,03% 0,61%

Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest warto$¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pieniezny obejmujgce okres od 1 stycznia
2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z

dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 - z pdzn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.
2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w

tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.
3. Nadzien bilansowy ustala sige wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a.

Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

-~ o 000

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY !
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Wartos$ci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozeri wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywoéw i pasywdéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzieni. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartosé godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkdéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczgce poszczegdlnych skiadnikow aktywow i pasywéw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktdrych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgiji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakgji zbycia i nabycia
danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartoéé nabycia
sktadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi opfatami, w szczegéinosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjagtkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wediug
wartosci réwnej zeru,

Skifadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzieri ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

JezZeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diluzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
si¢ odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznoéci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, oplaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych =z dziafalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozen budzetowych

odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatlu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dziei zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy =zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z

wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegéinych
pozycji kosztédw 2z uwzglednieniem zaftozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach

rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustalié¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztdw na Dzien Wyceny

poprzedzajgcy dzieri ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speiniajacy igcznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w

nastepujacy sposéb:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wpyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$é,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sag nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- flos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkow i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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zrodio kurséw do wyceny skiadnikéw aktywow przez kolejny pelny miesigc
kalendarzowy.

5. Dia Dluznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gléwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wytgcznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skiadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktory Diuzny Papier Wartosciowy Ilub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostal wprowadzony jako pierwszy. Jesli skladnik lokat zostat réwnoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skifadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgcy sposoéb:

1) Diuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
speiniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery WartoSciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skiladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$é
XIRR obliczana jest z dokladnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Dluzne Papiery Wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Dluznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dia danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powigzane z
wycenianym  Dluznym Papierem Wartosciowym, woéwczas wartosé
wycenianego Dluznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Dluznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych I[nstrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegélnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcag tego rodzaju
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10. Instrumenty Pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktow terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczegodlnosci metode zdyskontowanych przeplywow
pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji nalezg;

a. dostepno$é wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spdtki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uplynat od ostatnich transakgcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o kitérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego skiladnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

15. Wycena warto$ci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informaciji i
czynnikow, ktére mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyngé
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno§¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegétowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania

wartoSci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest

dokiadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkéw i

moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu

pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia

sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny

uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosé godziwg akcji na ktore opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto§¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny

lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucie wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w

oparciu o ich ostatnio ogtoszong wartosé¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie mialy miejsce

po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuidw

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za

granicg, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych oglaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢é wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

1) ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
wartos¢ opfat manipulacyjnych, jakie zostalyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakgji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo Zze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skladnikow lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4, W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na zlote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakc;ji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakeji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedlug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

o dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy {j. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

o ostatni dzier roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

o dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Naleznos$ci 139 86
Z tytutu zbytych lokat - 51
2Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 127 -
Z tytulu dywidend - -
2Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - =
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 12 35
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 7 21
Z tytutu zwrotu kosztéw przez Agenta Transferowego - 13
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-08-30 2014-12-31
Zobowiazania 178 207
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 47 132
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 43 54
Pozostate skiadniki zobowigzan 85 20
Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw funduszu - 13
Z tytutu czesciowej sptaty obligacji 78 -
2015-06-30 2014-12-31
Warto$é na Wartoéé na
Warto$é na dzieri bilansowy Wartoéé na dzier bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dziesi bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucle | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
. tys.
I. Banki / waluty - 2233 - 1572
ING BANK SLASKI S.A. - 233 - 172
PLN 233 233 172 172
FM BANK PBP S.A. - 2000 - 1400
PLN 2000 2000 1400 1400
od 2015-01-01 do 2015-08-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartoéé na Wartoé¢ na
Wartosé na dzien bilanso Wartoéé na dzier bilanso
NOTA4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | o lb il L | S0 o B | ot oy | wwalucls
POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d el o 4
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI, AZAﬁ w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R T i i
pienieznych
PLN 2742 2742 3984 3 984

¢33

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZN%)

/




EQUES

INVESTMENT
TFiSA
2015-06-30 2014-12-31
Wartosé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-6 [. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogélern
tys. b
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2233 17,15% 15672 6,26%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 865 6,64% 825 3,30%
Dluzne papiery warto$ciowe 865 6,64% 825 3,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4470 34,33% 9 348 37,26%
Diuzne papiery wartosciowe 4470 34,33% 9 348 37,26%
Suma: 7 568 58,12% 11745 46,82%

{*) Jako aktywa obclazone ryzykiem wartosci godziwe]j wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuZne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzier bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-§ ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH {**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdlem finansowego w tys.) ogéiem
tys. tys.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 2767 21,26% 7533 30,03%
Diuzne papiery wartosciowe 2767 21,26% 7 533 30.03%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 546 19,55% 5726 22,81%
Dluzne papiery wartosciowe 2 546 19,56% 5726 22,81%
Zobowigzania - - - -
Suma: 5313 40,81% 13 259 52,84%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow érodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

(***} Jako zobowigzania obcigZzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowsj traktuje sig
instrumenty pochodne na stop¢ procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na Warto$¢é na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO deie biansoWiIl A Erocamiowy i esied bllansowyj | SErocertowy
N DO zoe;mrglazez DRUC SSTRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogdtem
tys. b
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 13020 100,00% 25090 100.00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2233 17,15% 1572 6,26%
Naleznoéci 139 1,07% 86 0,34%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3632 27,90% 8 358 33,33%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7016 53,88% 15 074 60,07%
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w
poszczegélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2000 15,36% 1400 5,58%
bilansowe (*****)
FM BANK PBP S.A. 2000 15,36% 1400 5.58%
Srodki na rachunkach bankowych 2000 15,36% 1400 5,58%

{****) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartoéci bilansowe] brutto rodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznogci, dluznych Instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2015-08-30 2014-12-31 2014-06-30
Wartoéé w okresie | Wartosé w okresie | Warto&é w okresie
NOTA-11 L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
wtys. w tys. wiys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla padmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
QOptaty dla depozytariusza 2 5 3
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowoséci 43 110 61
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo ré2nic kursowych - - -
Pozostale - - -
od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Wartosé w okresie | Wartod¢ w okresie | Wartoéé w okresie
NOTA-11 1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. wtys.
2 tytutu wynagrodzenia statego 78 265 117
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 78 265 117
2015-06-30 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
NOTA-12 DANE nggg"ﬁ%ﬁf SEDNOSTRACH Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 12 845 24 883 11 282 811
Il. Wartoé¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 11,48 11,30 10,97 10,36
SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

Na dzien bilansowy w portfelu znajdowato sie 100 sztuk obligacji Milmex. Ze wzgledu na nie
spetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich zobowigzan w
zakresie wykupu wyemitowanych przez spdlke obligacji MLX0414, Towarzystwo
dokonato catkowitego odpisu w wycenie obligacjiw poprzednim roku obrotowym.

Na dzieri 30 czerwca 2015 roku w portfelu inwestycyjnym subfunduszu EQUES Pieniezny
znajdowato sie 600 sztuk obligacji serii J_04 spétki Hawe S.A., ktére nie zostaty wykupione
przez emitenta w terminie ich wykupu, tj. 29 maja 2015 roku. Przy czym na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego warto§¢ nominalna obligacji pozostajgca do sptaty
wynosita 432 tys. PLN — emitent spiacit czes¢ nominatu oraz odsetki. Szacowana wartos¢
zabezpieczen tychze obligacji znacznie przewyzsza kwote =zobowigzania emitenta.
Towarzystwo podejmuje dziatania majgce na celu zaspokojenie wierzytelnosci.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w portfelu inwestycyjnym subfunduszu EQUES Pieniezny
znajdowato sie 290 sztuk obligacji serii B spdtki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.,
ktére nie zostaly wykupione przez emitenta w terminie ich wykupu, tj. 22 czerwca 2015 roku.
Szacowana warto$¢ zabezpieczen tychze obligacji znacznie przewyzsza kwote zobowigzania
emitenta. Towarzystwo podejmuje dziatania majgce na celu zaspokojenie wierzytelnosci.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY /%
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszv EQUES Pieniezny
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Pieniezny dziatajgcego
wramach EQUES Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje
okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

Wartos¢ aktywdw netto subfunduszu EQUES Pieniezny na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta
12 845 tysiecy ztotych. Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzien
roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 11,48 ztotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w
okresie sprawozdawczym o 1,59%. Benchmarkiem Subfunduszu jest WIBOR 3M, ktérego wartosé wzrosta
w tym okresie o0 0,87%.

W | potroczu 2015 subfundusz EQUES Pienigzny kontynuowat swojq dotychczasowq strategie opartg
na papierach komercyjnych oraz krétkoterminowych obligacjach korporacyjnych przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci aktywéw (Sredni okres do wykupu dla aktywdw subfunduszu wynosi okoto
6 miesiecy). Opisana strategia sprawdzita sie bardzo dobrze w aktualnym otoczeniu rynkowym, a stopa
zwrotu osiqggnieta w | pdétroczu plasuje EQUES Pieniezny na 5 miejscu w grupie ponad 40 funduszy
gotéwkowych i pienieznych uniwersalnych.

W kolejnych miesigcach strategia subfunduszu EQUES Pieniezny moze zosta¢ zmodyfikowana, jesli
po wyborach zmaterializuje sie ryzyko polityczne. Ewentualne przewalutowanie kredytéw hipotecznych
oraz wprowadzenie tzw. podatku bankowego, moie bowiem ostabi¢ perspektywy wzrostu
gospodarczego w Polsce oraz utrudni¢ moiliwos¢ pozyskania finansowania firmom. W tej sytuaciji
ewentualna modyfikacja strategii polega¢ bedzie przede wszystkim na ograniczeniv udziatu w porifelu
papierdw korporacyjnych o dituiszym terminie wykupu oraz podwyzszeniu standarddw akceptowanego
ryzyka kredytowego.

Dziekujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich
oszczednosci. Dotozymy wszelkich staran, aby w przysztosci Subfundusz przynosit Uczestnikom
satysfakcjonujqce stopy zwrotu.

Z powazianiem,

f\
— -
——
T z Korab Kamil Chylak \“
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgd

EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA

Siedziba:

Oddzial w Warszawie:

ul. Chiepska 53, 80-350 Gdansk Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa NIP 584-258-36-25, REGON 220204940, KRS 0000251346
tel.: (+48) 58 761 00 01 tel.: (+48) 22 379 46 00 Sad Rejonowy Gdarisk-Pbinoc w Gdarisku

fax: (+48) 58 761 00 01 fax: (+48) 22379 46 10 VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
e-mail: gdansk@eitfi.pl e-mail: warszawa@eitfi.pl Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.853.000,00 zt

www.eitfi.pl
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU

DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
Rondo ONZ 1

Buildi 00-124 Warszawa
Building a betfer Tel. +48 225577000
9 Faks +48 22 557 7001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Walnego Zgromadzenia EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) =z siedzibg w Gdansku, ul. Chlopska 53,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz
noty objasniajace i informacjg¢ dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez zajego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy giéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z po6zniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE. PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Poiska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku, o ktérym wydalisSmy raport z przegladu z data
28 sierpnia 2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska

/ g/ _ spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia
- spétka komandytowa
K, A jméé Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku
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Warszawa, 28 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z p6ézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego
w ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dziefi
30 czerwca 2015 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 23 674 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 26 104 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 376 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 czerwca 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 28 772 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak

-

Prezgs Zarzadu zionek Zarzgdu

Dyrektor' Departamentu Ksiegowo$ci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI }@

e 4(Q »



EQUES
INVESTMENT
TFISA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
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TFISA
BILANS 2015-06-30 2014-12-31
|. Aktywa 26 662 56 417
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1593 2 586
2) Naleznosci 1395 82
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 179 29 210
- dluzne papiery wartosciowe 13 179 29 210
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 495 23 529
- diuzne papiery wartosciowe 10 495 23 501
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 558 541
IIl. Aktywa netto (I - II) 26 104 54 876
V. Kapitat funduszu 23473 52 621
1) Kapitat wptacony 139 331 137 041
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -115 858 -84 420
V. Dochody zatrzymane 4 595 3 491
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 667 3532
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -72 -41
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 964 -1 236
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 26 104 54 876
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2227 292,3065 4713 511,0847
A 2 227 292,3065 4713 511,0847
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 11,72 11,64
A 11,72 11,64

042 e
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TFISA
od 2015-01-01 od 2014-01-01 od'2014-01-01
NI AT s e [ER ] do 2015-06-30 do 2014-12-31 do 2014-06-30

I. Przychody z lokat 1563 3898 1320
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 1563 3895 1318
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 2 1
Pozostate - 1 1
Il. Koszty funduszu 544 1249 458
Wynagrodzenie dla Towarzysiwa 371 942 311
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 25 46 24
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 14 6
Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1 1
Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 120 221 97
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ushugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym paligraficzne 4 1 1
Koszty odsetkowe 5 23 18
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 5 - -
Pozostate 5 1 -
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 116 249 111
IV. Koszty funduszu netto (il-lli) 428 1000 347
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1135 2898 973
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -759 -1 186 -385
1. Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -31 -4 65
- 2 tytutu réznic kursowych 1 - -
" r'21.. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 728 1182 450
- z tytulu réznic kursowych -60 60 -1
VII. Wynik z operacji (V+-V1) 376 1712 588

Wynik 2 operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 017 0,36 0,11

.43.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-06-30

od 2014-01-01 do 2014-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 54 876 19 573
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 376 1712
a) przychody z lokat netto 1135 2 898
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -31 4
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -728 -1182
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 376 1712
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) 2 przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -29 148 33 591
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 2290 101 853
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -31 438 -68 262
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -28 772 35 303
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 104 54 876
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 39 577 48 790
1l. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 195 164,7012 B8 919 838,0017
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 681 383,4794 5 957 433,3137
Saldo zmian -2 486 218,7782 2 962 404,6880
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 332 017,0927 12 136 852,3915
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 104 724,7862 7 423 341,3068
Saldo zmian 2 227 292,3065 4713 511,0847
1ll. Zmiana warto&ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 11,64 11,18
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 11,72 11,64
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 1,39% 4,11%
4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 11,64 2015-01-02 11,18 2014-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 11,82 2015-06-05 11,64 2014-12-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 11,72 2015-06-30 11,64 2014-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
i e B b J 2,77% 2,66%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,89% 1,893%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,13% 0,09%
Optlaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,04% 0,03%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,61% 0,45%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziataino$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest warto$é

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

{***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1)  OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujgce okres od 1 stycznia
2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z p6zn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie¢ w jezyku polskim i
walucie polskiegj.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Nadzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

-~ 0 o0 0CT
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozeri wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdéw i pasywéw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylagcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikéw aktywow i pasywéw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymalo
potwierdzenia transakgcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego
skiadnika.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
sktadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi optatami, w szczegoinosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
warto$ci réwnej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwe;j
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Diluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie¢ metodag ,hajdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze".
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje si¢ odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy pracentowej,
odsetki kuponowe diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznoéci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci ujemne saldo roéznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, oplaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dzialalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych

odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzieii zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, zwigzanych z

wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegélnych
pozycji kosztow z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w caloéci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywdw Funduszu Netto na
Dziei Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia =zobowigzania w ksiggach

rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywdw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzieh Wyceny

poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w

nastepujgcy sposob:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dziei Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia -
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzeri majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedfug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym. Podstawa
wyboru rynku giéwnego sa nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie¢ w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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Zrédio kursow do wyceny skiadnikéw aktywéw przez kolejny pelny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wytgcznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skiadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéory Diuzny Papier Wartosciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli sktadnik lokat zostat réwnoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposéb:

1) Dluznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skitadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§é godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$é
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 migjsc po przecinku.

6. Dluzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposaéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Dluznego Papieru
Wartoéciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych
Instrumentdéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego
modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg pochodzié z aktywnego
rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wowczas warto$é wycenianego
Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢c sume wartosci Diuznego
Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow Pochodnych)
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartoS¢ godziwg uznaje si¢, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto§¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczgcg tego rodzaju uslugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynkuy,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymagiji,

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives speiniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za pos$rednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéow terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywow pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymaciji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode porownywalnych spétek gietdowych i
metode pordwnywalnych transakgji,

3) metody dochodowe, w szczegélnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

4) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akgji naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do
wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spéiki,

3) okres jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uplynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz posiada wiarygodne
informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skladnika lokat.

14. W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o

zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacii i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyngé
na warto§¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$é dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdlowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowe] metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowarnn na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz wartos¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto§é godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wplyw na warto$¢ godziwa,.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuidw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, przy ktorych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktorych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio

- ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o warto$¢
opfat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$é¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysoko$ci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papieréw Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartoéciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla Papieréw Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowigzary denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku —w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegélne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywoéw  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreéla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w zlotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem glownym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ziote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedlug $redniego kursu wyliczonego dla dane;j
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartos$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wediug standéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$é¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy tj. dzieri, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akeyjna,

o ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych 2z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Naleznosci 13956 82
Z tytutu zbytych lokat 1010 11
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 352 -
2 tytutu dywidend - -
2 tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 33 71
Z tytulu pokrycia kosztow przez Towarzystwo - 57
Z tytulu zwrotu kosztéw przez Agenta Transferowego - 12
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Zobowigzania 558 541
Z tytutu nabytych aktywéw - -
2 tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
2Z tytutu instrumentéw pochodnych - 66
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2 27
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 263 264
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
2Z tytutu gwarancji lub poreczen - .
Z tytutu rezerw 80 155
Pozostate skladniki zobowigzan 213 29
Z tytulu podatku dochodowego od osdéb fizycznych 31 -
Z tytulu czesciowej spiaty obligacji 182 -
2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na Wartosé na
Wartoéé na dzleri bilansowy Wartoéé na dzieri bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzies\ bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
b tys.
|. Banki / waluty - 1593 - 2 596
ING BANK SLASKI S.A. - 1593 - 596
EUR - - 4 16
PLN 1593 1593 580 580
FM BANK PBP S.A. - - - 2 000
PLN - - 2000 2 000
o0d 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartoéé na Wartoé¢ na
Wartosé na dzlesi bilanso Wartosé na dziefi bilanso
NOTA4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzier bilansowy w walucie il dzieri bilansowy w walucie .
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W a luci zdari d Tuci dani.
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | w danej walucle | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkoéw i 2 R R
pienieznych
EUR 12 48 2 10
PLN 1916 1916 3969 3969
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== 2015-06-30 2014-12-31
Wartosé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzies bilansowy Procentowy
NOTA-5 . RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1593 597% 2596 4,68%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3012 11,30% 5402 9,75%
Diuzne papiery wartosciowe 3012 11,30% 5402 9,75%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 815 3,06% 5700 10,30%
Diuzne papiery wartosciowe 815 3,06% 5700 10,30%
Suma: 5420 20,33% 13 698 24,73%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczeg6lowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzies bilansowy Procentowy
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEiNYCH (@) () sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogéiem finansowego w tys.) ogdtem
4 tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 167 38,13% 23 808 42,96%
Diuzne papiery warto$ciowe 10 167 38,13% 23 808 42,96%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 680 36,31% 17 801 32,11%
Diuzne papiery wartosciowe 9 680 36,31% 17 801 32,11%
Zobowigzania - - - -
Suma: 19 847 74,44% 41 609 75,07%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigeznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe dluZne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieii bilansowy jest ujemna.

2015-08-30 2014-12-31
Warto$¢ na Wartoéé na
i dzieri bilansowy Procentowy dziert bilansowy Procentowy
lemmigzkkﬁm%g% D’;{lg:gTRONE LD e i AL MEELLY
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdlem
b tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypeinialy
swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 26662 100,00% 2o a1z 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1593 5,98% 2 596 4,68%
Naleznoéci 1395 5.23% 82 0,15%
Skiadniki [okat notowane na aktywnym rynku 13179 49,41% 29 210 52,71%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 495 39,38% 23 529 42,46%
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto §rodkéw pieni¢znych,
depozytéw, naleznosei, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2015-01-01 do
2015-08-30

od 2014-01-01 do
2014-12-31

od 2014-01-01 do
2014-08-30

Wartoéé w okresle
sprawozdawczym
wiys.

Wartoéé w okresie

sprawozdawczym
w tys.

Wartosé w okresie

sprawozdawczym
wtys.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoséci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostale skladniki kosztéw

Koszty zwrdconych dywidend od pozyczonych papieréw warto$ciowych

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Oplaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowiazkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacji

Koszty obstugi pakietéw wierzytelnosci

Odpis aktualizujacy z tytulu trwatej utraty wartosci

Koszty organizacji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestorow

Podatki i opfaty dla organéw parstwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartoSciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Optaty sadowe i windykacyjne

Koszty $wiadczen

Z tytutu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostatych oplat dotyczacych wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych

Z tytutu zarzadzania wierzytelnoéciami funduszy sekurytyzacyjnych

Opfaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

od 2016-01-01 do

od 2014-01-01 do

od 2014-01-01 do

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Warto$¢ w okresie | Wartodé w okresie | Warto§é w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 345 852 275
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 26 90 36
Suma: 37 942 311
o 2015-06-30 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA Rok biezgcy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 26 104 54 876 19 573 795
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 11,72 11,64 11,18 10,38
SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4)

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALtALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2015 roku.

Na dzieri sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zalaczniku Nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

Na dzien bilansowy w portfelu znajdowato sie 715 sztuk niewykupionych obligacji Milmex. Ze
wzgledu na nie spetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spotke obligacji MLX0414,
Towarzystwo dokonato catkowitego odpisu w wycenie obligacji w poprzednim roku
obrotowym.

Na dzien bilansowy w portfelu znajdowato sie 500 sztuk obligacji serii B spétki PC Guard
S.A.. Ze wzgledu na nie spelnienie przez PC Guard S.A. swoich zobowigzarn w zakresie
wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji PCG0415, Towarzystwo dokonato odpiséw w
wycenie obligacji. Na dzieni sporzadzenia sprawozdania finansowego odpis ten wyniést 100%
wartoéci nominalnej obligacji (odpis w sprawozdaniu finansowym na date bilansowa wynosit
85%).

Na dzienn 30 czerwca 2015 roku w portfelu inwestycyjnym subfunduszu EQUES Obligaciji
znajdowato sie 1 400 sztuk obligacji serii J_04 spétki Hawe S.A., ktére nie zostaty wykupione
przez emitenta w terminie ich wykupu, ti. 29 maja 2015 roku. Przy czym na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego warto§¢ nominalna obligacji pozostajgca do splaty
wynosita 1 008 tys. PLN — emitent splacit cze$¢ nominalu oraz adsetki. Szacowana warto$¢
zabezpieczen tychze obligacji znacznie przewyzsza kwote zobowigzania emitenta.
Towarzystwo podejmuje dziatania majgce na celu zaspokojenie wierzytelnosci.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI %
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku w portfelu inwestycyjnym subfunduszu EQUES Obligaciji
znajdowalo sie 450 sztuk obligacji serii B spotki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.,
ktére nie zostaly wykupione przez emitenta w terminie ich wykupu, tj. 22 czerwca 2015 roku.
Szacowana warto$¢ zabezpieczen tychze obligacji znacznie przewyzsza kwote zobowigzania
emitenta. Towarzystwo podejmuje dziatania majgce na celu zaspokojenie wierzytelnosci.
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Pahnstwo,

niniejszym  przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu  EQUES  Obligacii dziatajacego
wramach EQUES Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje
okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

Warto$¢ akiywdw netto subfunduszu EQUES Obligacji na dzieh 30 czerwca 2015 roku wyniosta
26 104 tysiecy ztotych. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzien
roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 11,72 ztotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w
okresie sprawozdawczym o 0,69%. Benchmarkiem Subfunduszu jest Bloomberg/EFFAS Bond Indices
POLAND Liquid All>1 Yr, ktérego wariosé spadta w tym okresie o 2,08 %.

W I péiroczu 2015 subfundusz EQUES Obligacii kontynuowat swejg dotychczasowq strategie opartg na
obligacjach korporacyjnych, gtéwnie o zmiennym oprocentowaniu. Konsekwencjq takiej strategii jest
to, ze fundusz nie osiqga ponadprzecigtnych zyskéw na obligacyinej hossie, ale w zamian oferuje
wzglednie stabilny wzrost wartosci jednostki przy ograniczonej zmiennosci wyceny. W okresie pierwszych
6 miesigcy strategia ta sprawdzita sie potowicznie. Z jednej strony, ze wzgledu na spadki cen obligacii
skarbowych, wyniki EQUES Obligacii na tle funduszy konkurencyjnych prezentujq sie dobrze (4 miejsce
w grupie ponad 30 funduszy dtuznych polskich uniwersainych), jednak z drugiej strony osiqgnieta stopa
zwrotu w Ujeciu bezwzglednym jest wyrainie ponize] oczekiwan. Wptyw miata na to przede wszystkim
trudna sytuacja na rynku Catalyst {na koniec | péirocza prawie 60% obligacji byta notowana ponizej
nominatu) oroz konieczno$¢ dokonania odpisu akiudlizacyinego w zwiqzku z zaangazowaniem
w obligacje spétki PC Guard.

W kolejnych miesigcach strategia subfunduszu EQUES Obligacji moze zostaé zmodyfikowana, jesli po
wyborach zmaterializuje sie ryzyko polityczne. Ewentualne przewalutowanie kredytéw hipotecznych
oraz wprowadzenie tzw. podatku bankowego, moze bowiem ostabi¢ perspektywy wzrostu
gospodarczego w Polsce oraz utrudni¢ mozliwos¢ pozyskania finansowania firmom. W tej sytuacii
ewentualna modyfikacja strategii polega¢ bedzie przede wszystkim na ograniczeniu udziatu w portfelu
papierdw korporacyjnych, szczegdlnie o dtuzszym terminie wykupu oraz podwyzszeniu standardéw
akceptowanego ryzyka kredytowego.

Dziekujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich
oszczednosci. Dotozymy wszelkich staran, aby w przysztosci Subfundusz przynosit Uczestnikom
satysfakcjonujgce stopy zwrotu.,

Z powazaniem,

— T !
\

TQ@Q Korab Kamil Chylak

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqgd

EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA

Siedziba:

Oddzial w Warszawie:

ul. Chiopska 53, 80-350 Gdansk Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa NIP 584-258-36-25, REGON 220204940, KRS 0000251346
tel.: (+48) 58 7610001 tel.: (+48) 2237946 00 Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdansku

fax: (+48) 58 761 00 01 fax: (+48) 22 379 46 10 VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
e-mail: gdansk@eitfi.pl e-mail: warszawa@eitfi.pl Wysokosc kapitatu zaktadowego: 1.853.000,00 zt

www.eitfi.pl



EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
WYDZIELONY W RAMACH EQUES SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU

DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Walnego Zgromadzenia EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku,
ul. Chlopska 53, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia | stycznia 2015 roku do dnia
30 czerwca 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (,jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz za
prawidiowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gltéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajgcej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, Zze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dziei 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

W5

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYK! ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonawy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NiP 526-020-79-76



EY

Building a better
working world

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujagcymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z data
28 sierpnia 2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska

' y 1 spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
M@C spétka komandytowa
V=i Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku
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Warszawa, 28 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z pozn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pdtroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacii
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dziei 30 czerwca 2015 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 2 989 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 5 329 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 168 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 czerwca 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 425 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak

= 1
Preze adu Cztonek Zazadu
Katarzy

epartamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI %
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ
ALOKACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI /%}
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BILANS 2015-08-30 2014-12-31
1. Aktywa 8181 6 091
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 261 3428
2) Naleznosci 2916 31
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3003 2625
- diuzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 7
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 2 852 337
Iil. Aktywa netto (I - If) 5329 5754
IV. Kapitat funduszu 9077 9670
1) Kapitat wplacony 54 264 52 613
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -45 187 -42 943
V. Dochody zatrzymane -3 820 -4 035
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1.024 -884
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 796 -3 151
Vi. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 72 119
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 5329 5754
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 484 057,1568 534 793,5145
A 484 057,1568 534 793,5145
Warto&é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,01 10,76
A 11,01 10,76

«75+
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od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
T e do 2015-06-30 do 2014-12-31 do 2014-06-30

I. Przychody z lokat 85 582 309
Dywidendy i inne udzialy w 2yskach 54 245 175
Przychody odsetkowe 17 126 94
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 211 40
Pozostate 3 - -
Il. Koszty funduszu 242 923 637
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 126 659 479
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 25 60 34
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 6 12 ]
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1 1
Uslugi w zakresie rachunkowosci 76 148 83
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 17 12
Koszty odsetkowe - 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 2 25 21
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 17 11 8
IV. Koszty funduszu netto (il-1l1) 225 912 629
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -140 -330 -320
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 308 -4 571 -3 582
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 355 -3 106 -1910
- Z tytulu réznic kursowych - 7 7
" n%' Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 47 1465 1672
- Z tytutu réznic kursowych - . =
VII. Wynik z operacji (V+-V1) 168 -4 901 -3 802

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 0,34 -9,16 -3,16

276 ¢
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-06-30

od 2014-01-01 do 2014-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 5754 27885
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 168 -4 901
a) przychody z lokat netto -140 -330
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 355 -3 106
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -47 -1 465
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 168 -4 901
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) 2 przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -593 -17 230
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1651 12 287
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 244 -29 517
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 425 -22 131
7. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5329 5754
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 6 023 16 366
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 148 438,9651 895 912,1548
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 199 175,3228 2 385 570,8300
Saldo zmian -50 736,3577 -1 489 658,6752
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 094 923,1813 3946 484,2162
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 610 866,0245 3411 690,7017
Saldo zmian 484 057,1568 534 793,5145
Il). Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 10,76 13,77
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 11,01 10,76
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 4,69% -21,86%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 10,58 2015-01-19 10,63 2014-08-28
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 11,74 2015-05-11 14,34 2014-02-12
6. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 11,01 2015-06-30 10,76 2014-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci
e e ) 8,10% 5,64%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,22% 4,03%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,84% 0,37%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0,20% 0,07%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 2,54% 0,90%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécia odniesienia jest warto$é

nominatlna.

("*) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

A PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji obejmujgce okres od 1
stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pdzn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

-0 oo 0o
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Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za
wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
skiladnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikéw aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuije sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakg;ji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakgcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie¢ nabycie danego
skiadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé warto§¢ nabycia
skiadnika portfela lokat {gcznie z poniesionymi opfatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skitadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwe;j
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$é odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a wartosé odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skifadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wytgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
Ispadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowe;,
odsetki kuponowe diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo roéznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, oplaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych 2z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych

odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy =zastosowaniu warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym, zwigzanych z

wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegodlnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem =zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w calosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzieh Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach

rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny

poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w

nastepujacy sposéb:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia —~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajagcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gidwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek giowny stanowi
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zrodio kurséw do wyceny skiadnikéw aktywow przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diluznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym skfadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylgcznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skladnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktory Diluzny Papier Wartosciowy Ilub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostal wprowadzony jako pierwszy. Je$li skiadnik lokat zostat réwnoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartoé¢ skfadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgcy sposoéb:

1) Dluznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Diuzne Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Notowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dziern przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$¢
XIRR obliczana jest z doktadno$cig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diluzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia si¢
w nastepujgcy sposéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Dluznym Papierem Wartosciowym, warto§¢ tego Diuznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznoséci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg SciSle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wéwczas warto$c¢
wycenianego Diluznego Papieru WartoSciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentdw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartosé wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymag;ji,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spelniajg przeslanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przepltywow pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymaciji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode porownywalnych spdlek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakgii;

3) metody dochodowe, w szczegélnosci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegolnosci metode skorygowanej wartoéci aktywow netto.

13. Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akgji naleza:

a. dostepnosc¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spéiki;
okres jaki uptynagt od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uplynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacije;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skfadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe;j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

15. Wycena wartos$ci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informagcji i

czynnikéw, ktore mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wplynac

na warto$¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych

koniecznoéé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w

porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegblowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania

wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest

dokiadniejsze oszacowanie warto$ci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkdw i

moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegotowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu

pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w warto$ci teoretyczne;.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia

sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny

uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwag akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$§¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny

lub wartosci godziwej akgiji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sig w

oparciu o ich ostatnio ogloszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce

po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wpltyw na wartos$é godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdéw

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg opfaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartos¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

1) ich warto$é ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto§é¢ opfat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

«93s



24.

25.

26.

27.

28.

29.

T EQUES
INVESTMENT
TFISA

Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikow lokat i zobowigzari denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegéine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykarskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w zlotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ziote po obowigzujacym na Dziern Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
migdzybankowym do dnia rozliczenia transakc;ji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ a zobowigzania ustala sig
wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

o dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sige regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spéitka Akcyjna,

o ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych 2z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Naleznosci 2916 31
Z tytutu zbytych lokat 2779 -
2Z tytutu instrumentéw pochodnych 3 3
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 19 14
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 115 14
Z tytutu zwrotu kosztow przez Agenta Transferowego - 13
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Zohowiazania 2852 337
2Z tytulu nabytych aktywow 2730 265
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 45 15
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 26 2
inwestycyjnych
2Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
2Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
2Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
2Z tytulu gwarancji lub poreczeri - -
Z tytulu rezerw 51 55
Pozostate skladniki zobowigzan - -
2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na Warto§é na
Wartos¢ na dzienl bilansowy Warto$¢ na dzleri bilansowy
NOTA<4 L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys, finansowego w w tys. finansowego w
S, tys.
|. Banki / waluty - 2261 - 3428
ALIOR BANK S.A. - - - 300
PLN - - 300 300
ING BANK SLASKI SA. 3 462 - 1446
EUR - - 20 85
PLN 462 462 1286 1286
UsD - - 21 75
FM BANK PBP S.A. - 700 - 600
PLN 700 700 600 600
NOBLE BANK S.A. - 600 - -
PLN 600 600 - -
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. - 499 - 1082
EUR 65 272 163 696
usbD 60 227 110 386
od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Warto$é na Warto$é na
Warto$é na dziesi bilanso! Wartoéé na dzief bilanso
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie 4 dzieri bilansowy w walut‘:lewy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d uci S d uch
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowsgo w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw B i R _
pienieznych
EUR 103 429 224 935
PLN 2172 2172 5293 5293
USD 81 300 445 1389
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2015-06-30 2014-12-31
Wartodé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzleii bilansowy Procentowy
NOTA-6 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucle udziat w
WARTOSCI1 GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogdlem
S. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2 261 27,64% 3428 56,29%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 2 261 27,64% 3428 56,29%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe]j traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnoéci zostaty przedstawione w tabelach uzupelniajgcych zestawienia lokat.

2015-08-30 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
YZYK 4 dzieri bilansowy Procentowy dzier bilansowy Procentowy
Nlenom'imfzosoev&%ggzvg Dl;@: gmona DL LG w walucle AT
TRANSAKC.I sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciediajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy
swaich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci agee 03,2888 JaeS e 1%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)
Srodki na rachunkach bankowych 2 261 27,64% 3428 56,29%
Naleznosci 2916 35,64% 31 0.51%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 0,01% 7 0,11%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 962 11,76% 2535 41,63%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S A, 462 5,65% 1446 23.77%
Srodki na rachunkach bankowych 462 5,65% 1446 23,77%
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. 500 6.11% 1089 17,86%
Srodki na rachunkach bankewych 499 6,10% 1082 17,75%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 0,01% 7 0,11%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warto$ci bilansowej brutto §rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznoéci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2015-06-30 2014-12-31
wa:;:g W] Wa;tzol:g 4] Procentowy Wa‘r’t;:: na wa:it;:réi ¥i Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-6 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****) s waluma, walucle aktywach T :g walucie aktywach
skladnika w sprawozdania {w tys.) ekiadnika w sprawozdania (w tys.)
tys finansowego ogdtem tys finansowego ogétemn
> wiys. s w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 306 - - 790 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 71 306 3.75% 184 790 12,97%
Srodki na rachunkach bankowych 65 272 3,33% 183 781 12,82%
Naleznosci - - 0,01% 1 2 0.04%

rynkt?k'admkl lokat nienotowane na aktywnym R 1 0.01% 1 7 0.11%
Zobowiazania 6 33 0,40% - - -

{******} Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

098.
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2016-01-01 do
2015-06-30

od 2014-01-01 do
2014-12-31

od 2014-01-01 do
2014-08-30

Warto&é w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Warto$é w okresie
sprawozdawczy!
w tys.

Warto&é w okresie

sprawozdawczym
wiys.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

'

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustlugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

v == |oo]

== (W

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skiadniki kosztow

Koszty zwréconych dywidend od pozyczonych papieréw wartoéciowych

Opflaty dla KDPW za depozyt

Oplaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowiazkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacji

Koszty obslugi pakietéw wierzytelnosci

Odpis aktualizujacy z tytulu trwalej utraty wartosci

Koszty organizacji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestoréw

Podatki i optaty dla organéw paristwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartosciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Optaty sadowe i windykacyjne

Koszty Swiadczen

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu inwestyciji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych

Z tytulu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2015-01-01 do
2015-06-30

od 2014-01-01 do
2014-12-31

od 2014-01-01 do
2014-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Warto&¢ w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Warto$é w okresie
sprawozdawczy
w tys.

z tytulu wynagrodzenia statego

120

657

478

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

6

2

1

Suma:

126

659

479

2015-08-30

2014-12-31

2013-12-31

2012-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

Rok biezgcy

Rok 1 poprzedni

Rok 2 poprzedni

Rok 3 poprzedni

| Warto§¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego

5329

5754

27 885

1841

Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A

11,01

10,76

13,77

11,01

<104+
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4)

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJ!
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zatgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

Na dzieni bilansowy w portfelu znajdowato sie 59 sztuk obligacji Milmex. Ze wzgledu na nie
speinienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich zobowigzarn w zakresie
wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, Towarzystwo dokonalo catkowitego
odpisu w wycenie obligacjiw poprzednim roku obrotowym.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI ;
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TFI'SA Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym  przedstawiamy sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacii
dziatajgcego wramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie
obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywdw netto
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji na dzieh 30 czerwca 2015 roku wyniosta 5 329 tysigce ztotych.
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzieh roboczy okresu
sprawozdawczego wyniosta 11,01 ztotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w  okresie
sprawozdawczym o 2,32%.

Okres | potrocza 2015 przynidst zmienno$é nastrojow na gietdzie warszawskiej. Inwestorzy z jednej
strony chetnie dyskontowali oczekiwane oiywienie gospodarcze kupujgc ckcje, a innym razem
wyprzedawali je ze wzgledu na rosnqce ryzyko polityczne. Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacii
kontynuowat readlizacje przyjetej strategii poprzez aktywne zarzgdzanie stopniem zaangazowania portfela
inwestycyjnego w poszczegoine kategorie lokat. Zarzgd skupit sie na odpowiedniej selekcji spdtek na GPW,
wiasnie pod kgtem ozywienia gospodarczego, ponadto Subfundusz w | pdiroczu 2015 r. nie posiadat
duzego zaangazowania w obarczonych wysokim ryzykiem politycznym spoétkach z indeksu WIG20. Biorgc
pod uwage atrakcyjne wyceny i bardzo dobre perspektywy dla wynikow dziatalnosci operacyjnej
europejskich spoétek, zarzgdzajqcy podijeli decyzje o utrzymaniu diugiej pozyciji w kontraktach na indeksy ze
strefy euro. Subfundusz utrzymywat réwniez zaangazowanie w indeksie S&P 500. Opisana strategia
sprawdzita sie dobrze w takim otoczeniu rynkowym, a stopa zwrotu osiggnieta w | pétroczu plasuje EQUES
Aktywnej Alokaciji na é miejscu w grupie mieszane polskie aktywnej alokaciji.

W scenariuszu  bazowym zaktadamy kontynuacje ozywienia gospodarczego w  Polsce
w nadchodzqgcych miesigcach. Argumentdw za kontynuacjg ozywienia jest sporo, w tym m.in. niskie stopy
procentowe sprzyjajgce wzrostowi akcji kredytowej, inwestycje finansowane naptywem srodkdw z Unii
Europejskiej, czy sprzyjajgce konsumpcii niskie ceny surowcdw i coraz mocniejszy rynek pracy. Pozytywny
wplyw bedq miec réwniez czynniki zewnetrzne - szansqg dla europejskich rynkdw akcji jest luzowanie
ilosciowe EBC, wzrost akcji kredytowej dla sektora prywatnego oraz wsparcie dia gospodarek w postaci
mocnego spadku cen ropy naftowej i deprecjaciji EUR.

Niestety okres przedwyborczy w dalszym ciqggu bedzie wywierat presje na ceny akcji notowanych na
gietdzie warszawskiej. Negatywne konsekwencje ewentualnego przewalutowania kredytdéw hipotecznych
oraz wprowadzenia tzw. podatku bankowego zagrazajg powaznie nie tylko stabilnoici polskiego systemu
finansowego, ale przede wszystkim realnej gospodarce. Jedli jednak przedwyborczy populizm ustqpi
miejsca powyborczemu pragmatyzmowi, to rozsqgdne rozwiqzania prawdopodobnie zachecq kapitat
zagraniczny do bardziej przychylnego spojrzenia na polskie akcje. Jeili ozywienie gospodarcze w Polsce
rzeczywiscie bedzie kontynuowane, to obecny wzrost zainteresowania matymi i frednimi spétkami moze
okazac sie poczgtkiem znacznie wigkszej fali wzrostowej w tym segmencie rynku.

Dziekujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFi SA
swoich oszczednosci. Dotozymy wszelkich staran, aby w przysztosci Subfundusz przynosit Uczestnikom
satysfakcjonujgce stopy zwrotu.

Z powclzg!niem, W
u—-—./ I

Tomasz KWrezes Zarzqdu Kamil Chylak - Cz+onek¥orzqdu

EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA

Siedziba: Oddzial w Warszawie:

ul. Chiopska 53, 80-350 Gdarisk Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa NIP 584-258-36-25, REGON 220204940, KRS 0000251346
tel.: (+48) 58 761 00 01 tel.: (+48) 22 379 46 00 Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku

fax: (+48) 58 761 00 01 fax: (+48) 2237946 10 VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
e-mail: gdansk@eitfi.pl e-mail: warszawa@eitfi.pl Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.853.000,00 zt

www.eitfi.pl



EQUES AKCJI
WYDZIELONY W RAMACH EQUES SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU

DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

g 00-124 Warszawa
Building a better Tel. +4822 557 70 00
working world Faks +48 22 557 70 01

warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Walnego Zgromadzenia EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Akcji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz’) z siedziba w Gdarsku, ul. Chlopska 53,
obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz
noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy giéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci 1 jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzieni 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013330 z poézniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z datg
28 sierpnia 2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska

/ . spétha z ograniczona odpowiedzialnescia
i Vﬂ@&' spdtka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku
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Warszawa, 28 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego w
ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien
30 czerwca 2015 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 11 536 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzienn 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 11 776 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 935 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 czerwca 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 124 tys. ziotych,.

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomgsz Korab Kamil Chylak
'_-__..-—'-' s e

Pre2gs Zarzadu Cz{onek Zarzgdu

Katarzy alska

Dyrekfo epa&mentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
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ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU
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TFiSA
BILANS 2015-08-30 2014-12-31
I. Aktywa 19 134 11 977
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 159 10
2) Naleznosci 7439 65
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 536 11 902
- diuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 7358 77
1l Aktywa netto (I - Il) 11776 11 900
1V. Kapitat funduszu 13 681 14 640
1) Kapital wptacony 55 316 52 655
2) Kapitat wyptacony {wielkoé¢ ujemna) 41735 -38 015
V. Dochody zatrzymane -2 058 -2 401
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1150 -963
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -908 -1 438
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 253 -339
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 11776 11 900
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 812 957,7401 895 174,8235
A 812 957,7401 895 174,8235
Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 14,49 13,29
A 14,49 13,29
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TFISA
od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
LIS L A do 2016-06-30 do 2014-12-31 do 2014-06-30

I. Przychody z lokat 185 407 261
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 178 335 191
Przychody odsetkowe 4 72 70
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 3 - -
1l. Koszty funduszu 385 1019 580
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 260 776 445
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 25 45 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw -] 13 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 86 153 80
Uslugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 18 12
Koszty odsetkowe - 9 9
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 4 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 13 11 8
IV. Koszty funduszu netto (lI-il) 372 1008 572
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -187 -601 -311
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1122 -3 400 -2 990
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 530 -2 015 -1 061
- Z tytulu réznic kursowych - - -
" n21.. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 592 1385 1929
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VIl. Wynik z operacji (V+-V1) 935 -4 001 -3 301

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 1,15 -4.47 -2,58
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2014-01-01 do 2014-12-31

|. Zmiana wartoéci aktywéw netto

1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 11900 il
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 935 -4 001
a) przychody z lokat netto -187 -601
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 530 -2 015
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat 592 -1385
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagciji 935 -4 001
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 059 -7 216
a) zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu) 2661 22 228
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 720 -29 444
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -124 -11.217
7. Wartoéé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11776 11 900
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11 876 17 769
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 185 719,6013 1443 904,6999
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 267 936,6847 1977 662,1240
Saldo zmian -82 217,0834 -533 757,4241

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3631 887,6777

3 446 168,0764

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2818 929,9376

2 550 993,2529

Saldo zmian

812 957,7401

895 174,8235

1ll. Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

13,29

16,18

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

14,49

13,28

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

18,21%

-17,86%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

12,80 2015-01-20

12,81 2014-08-08

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

15,12 2015-05-08

16,80 2014-02-13

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

14,49 2015-06-30

13,29 2014-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoéci
aktywow netto, w tym (**)(***):

6,54%

5,73%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

441%

4,37%

Wynagrodzenie dla padmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0.42%

0.25%

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,10%

0.07%

Uslugi w zakresie rachunkowosci

1,46%

0,86%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresie biezacym lub por6wnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest warto$¢

nominalna.

(**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akcji obejmujgce okres od 1 stycznia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pozn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i
walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4, Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

-0 00O
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozenn wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywoéw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sige okreslic w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mieé¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
2. Operacje dotyczace poszczegdlnych skitadnikdw aktywow i pasywédw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

3. Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skladniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego
skiadnika.

5. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé warto§é nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegélnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

6. Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Dluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI ! V/\
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Dluzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiladnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodq ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze".
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Nalezno$ci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zatozeri budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztéow z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w caloéci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dziei Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzienh Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
2. Wartoéé godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposdb:
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1. jezeli Dziern Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikow lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo warto$¢,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gidwnego sa nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gidéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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zrodio kurséw do wyceny skiadnikow aktywéw przez kolejny peiny miesigce
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku giéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylacznie dla potrzeb
pierwszej wyceny sktadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktory Diuzny Papier Wartosciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli skladnik lokat zostat réwnoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okre$lony na podstawie wolumenu obrotu z

‘ pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz

przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgcy sposoéb:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Dtuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakeji nabycia, wylicza
sig¢ przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Dtuzne Papiery Warto§ciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane: Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Dituznym Papierem Wartosciowym, warto$é tego Dluznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diluznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas warto$¢
wycenianego Dluznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowié sume
wartosci Dluznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartoS¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $éwiadczgcg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spelniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwisoéw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania warto$ci
godziwej akciji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakciji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

4) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akgeji naleza:

a. dostepnosc wystarczajgcych, wiarygodnych informagcji i danych wejsciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spotki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uplyngt od ostatnich transakc;ji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

14. W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wplyw na wycene,
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktére mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynaé
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania

wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest

dokladniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkéw i

moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowe] metody szacowania wartosci godziwej akeji podlega

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu

pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia

sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny

uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$é godziwg akcji na ktdre opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajgca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartosé godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny

lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w

oparciu o ich ostatnio ogloszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce

po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wplyw na warto$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknigtych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za

granicg, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg opfaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto§¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

1) ich wartos¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢ oplat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) wartosé obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanie z tytulu zbycia Papierow WartoSciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierébw Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedag
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skladnikoéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem giéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na zlote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakgji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedlug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rébwna wartosci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzierh Roboczy tj. dzied, w ktorym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

o ostatni dzien roku obrotowego,

s dzien podzialu Jednostek Uczestnictwa,

o dzien fgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych 2z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI !

+130 -



EQUES

INVESTMENT
TFISA
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Naleznoséci 7439 65
Z tytulu zbytych lokat 7131 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 77 51
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 231 14
Z tytutu zwrotu kosztéw przez Agenta Transferowego - 12
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Zobowiazania 7358 77
Z tytutu nabytych aktywow 6 847 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 427 .
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
2Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 84 76
Pozostate skiadniki zobowigzan - -
2015-06-30 2014-12-31
Wartosé na Wartoéé na
Wartoéé na dzieri bilansowy Wartoéé na dzieri bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzier§ bilansowy w walucie dzleri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucle | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
b tys.
|. Banki / waluty - 159 - 10
ING BANK SLASKI S.A. - 159 - 10
PLN 159 159 10 10
od 2015-01-01 do 2015-08-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
Wartos$é na dzien bilanso Wartos¢ na dzien bilanso
NOTA Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM dzieri bilansowy w waluciewy dzieri bilansowy w walucie 4
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d uci e d et ol
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéow N E N b
pienieznych
PLN 549 549 451 451
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJ!
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2016-068-30 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-5 [. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
odki pienigzne i ekwiwalenty 159 0,83% 10 0,08%
ktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
ktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
uma: 1869 0,83% 10 0,08%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponows i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienla lokat.

2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
G dzien bilansowy Procentowy dzieti bilansowy Procentowy
lenomnsz%%mg&vg D‘I‘!&Y}\( (s)mons peucly pdzish CATCLHL (LR
TRANSAKC.I sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdtem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 7598 39,71% [ 0.62%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 159 0,83% 10 0,08%
Naleznosci 7439 38,88% 65 0,54%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnla oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.
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NOTA-11[. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2015-01-01 do
2015-08-30

od 2014-01-01 do
2014-12-31

od 2014-01-01 do
2014-06-30

Wartoéé w okresle

sprawozdawczym
w tys.

Warto&é w okresie
sprawozdawczy
w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

v |[=]=10 o)

== |

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skiadniki kosztéw

Koszty zwroconych dywidend od pozyczonych papieréw wartosciowych

Opfaty dla KDPW za depozyt

Opfaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacji

Koszty obslugi pakietéw wierzytelnosci

Qdpis aktualizujacy z tytulu trwatej utraty wartosci

Koszty organizacji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestoréw

Podatki i optaty dla organdw paristwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. warto$ciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Qptaty sadowe i windykacyjne

Koszty §wiadczen

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych

Z tytulu zarzadzania wierzytelnogciami funduszy sekurytyzacyjnych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2016-01-01 do
2015-06-30

od'2014-01-01 do
2014-12-31

od 2014-01-01 do
2014-08-30

Warto$é w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Warto$é w okresie
sprawozdawczym
wiys.

z tytulu wynagrodzenia stalego

251

757

441

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

9

19

4

Suma:

260

776

445

2015-08-30

2014-12-31

2013-12-31

2012-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

Rok biezacy

Rok 1 poprzedni

Rok 2 poprzedni

Rok 3 poprzedni

| Wartoé¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego

11776

11 900

23117

1778

1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A

14,49

13,29

16,18

11,73
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikbw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zatgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

Na dzien bilansowy w portfelu znajdowato sie 520 sztuk obligacji Milmex. Ze wzgledu na nie
spelnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich zobowigzan w zakresie
wykupu wyemitowanych przez spotke obligacji MLX0414, Towarzystwo dokonato catkowitego
odpisu w wycenie obligacji w poprzednim roku obrotowym.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akcji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Akcji dziatajgcego w ramach
EQUES Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartosé¢ aktywdw netto subfunduszu
EQUES Akcji na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta 11 776 tysiecy ztotych. Wartos¢ aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzieh roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta
14,49 ztotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie sprawozdawczym o 9,03%. Benchmarkiem
Subfunduszu jest 90% WIG + 10% WIBOR 3M, ktérego wartos¢ wzrosta w tym okresie o 3,45%.

Okres | pétrocza 2015 przynidst znaczqgcq zmiennos$¢ nastrojdw na gietdzie warszawskiej. Inwestorzy
z jednej strony chetnie dyskontowali oczekiwane ozywienie gospodarcze kupujgc akcje, a innym razem
wyprzedawdli je ze wzgledu na rosngce ryzyko polityczne. EQUES Akcji w okresie minionego pdétrocza
opierat swojq strategie przede wszystkim na odpowiedniej selekcji spétek, wiasnie pod kgtem ozywienia
gospodarczego. unikajgc jednoczesnie znaczgcych ruchdéw alokacyjnych. Opisana strategia
sprawdzita sie bardzo dobrze w takim otoczeniu rynkowym, a stopa zwrotu osiqgnieta w | pdtroczu
plasuje EQUES Akcji na é miejscu w grupie ponad 50 funduszy akcji polskich uniwersalnych.

W scenariuszu  bazowym zaktadamy kontynuacje ozywienia gospodarczego w  Polsce
w nadchodzqcych miesigcach. Niestety okres przedwyborczy w dalszym ciggu bedzie wywierat presje
na ceny akcji notowanych na gietdzie warszawskiej. Negatywne konsekwencje ewentualnego
przewalutowania kredyidéw hipotecznych oraz wprowadzenia tzw. podatku bankowego zagrazqgjg
powaznie nie tylko stabilnosci polskiego systemu finansowego, ale przede wszystkim realnej
gospodarce. Jeili jednak przedwyborczy populizm ustgpi miejsca powyborczemu pragmatyzmowi,
to perspektywy polskiego rynku akcji w kolejnych miesigcach wyglqadajg bardzo pozytywnie. Nawet
sektor bankowy, ktérego ryzyko polityczne dotyka w chwili obecnej w najwiekszym stopniu, od strony
biznesowe] prawdopodobnie najgorsze ma juz za sobg, a marza odsetkowa w kolejnych kwartatach
powinna wykazywac¢ tendencje wzrostowaq.

Strategia subfunduszu EQUES Akcji w dalszym ciggu bedzie sie opiera¢ przede wszystkim na selekciji
spdtek, a struktura portfela bedzie modyfikowana w taki sposéb, aby jak najlepiej wykorzysta¢ aktualne
otoczenie gospodarcze oraz efektywnie zarzgdzaé ryzykiem politycznym.

Dziekujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich
oszczednosci. Dotozymy wszelkich staran, aby w przysztosci Subfundusz przynosit Uczestnikom
satysfakcjonujgce stopy zwrotu.
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