SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO POLACZONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Eques Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Gdarsku, ul. Chtopska 53, sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2017 roku (,potgczone sprawozdanie finansowe”), na ktére skiadajg sie:

— wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

— potaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 8 156
tysiecy ztotych,

— potaczony bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2017 roku, ktory wykazuje sume aktywow netto
w wysokosci 11 405 tysiecy ztotych,

— potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1 784 tysiecy ztotych, oraz

— potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 14 808 tysiecy ztotych.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostalo sporzadzone :z zastosowaniem zasad
rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej okreslonych rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859 — ,Rozporzadzenie”) wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z pdiniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czfonkéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa za potqczone sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) zarzadzajacy Funduszem
i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych wchodzgcych w sktad Funduszu subfunduszy: Eques Pienigzny, Eques Obligacji, Eques Aktywnej
Alokacji oraz Eques Akcji (,,Subfundusze”), potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, a takie statutem
Funduszu. Zarzgd Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbgdng
dla sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby pofaczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci, a takie Rozporzadzeniu.
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Sprawozdanie z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyfny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy polgczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

— ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089, z pdZniejszymi zmianami) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

—  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z péiniejszymi
zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku w sprawie krajowych standardow
wykonywania zawodu (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”),

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczegétowych wymogdw dotyczacych ustawowych badari sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz.
UE L1702z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskad wystarczajgca pewnosc¢, ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catos¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy oraz nie zawiera
istotnego znieksztafcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga powstawa¢é na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne,
jezeli moina racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego potgczonego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyisze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moie obejmowac zmowy, fafszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moie dotyczyc kazdego obszaru prawa i
regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na potaczone sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia potaczonego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w
zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem.
Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Towarzystwo wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanego Funduszu i poszczegdlnych
Subfunduszy ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw Funduszu przez Towarzystwo lub inny organ
zarzadzajacy obecnie lub w przysztosci.

Zgodnie z Krajowym Standardem Badania 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego
rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas
badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdania finansowe, a takze
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Sprawozdanie z badania rocznego pofgczonego sprawozdania finansowego
Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwigzku z powyiszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdw prawa i regulacji
wyraiane s3 z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy ustug niebedacych
badaniem, ktére s3 zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegty rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu lub jednostek kontrolowanych przez
Fundusz nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych stanowiace czynnosci rewizji
finansowej, ktdre nie zostaly ujawnione w potaczonym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu
z dziatalnosci:

— czynnosci rewizji finansowej polegajace na wydaniu oswiadczenia firmy audytorskiej o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 roku poz.
56 z pdiniejszymi zmianami),

— przeglad potrocznego pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz pétrocznych jednostkowych
sprawozdarn finansowych Subfunduszy za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Towarzystwa nr 2 z dnia 14 lipca 2017 roku. Potgczone sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku jest pierwszym badanym przez nas sprawozdaniem finansowym
Funduszu.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajéw ryzyk.
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Sprawoezdanie z badania rocznego pofgczonego sprawozdania finansowego

Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

sporzqgdzonego za rok obrotowy od 1 stycznio 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

Procedury biegltego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko wyceny instrumentéw finansowych
wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w
statucie Funduszu, Fundusz moie lokowad
zebrane $rodki poszczegolnych Subfunduszy
miedzy innymi w papiery wartosciowe, bedace
przedmiotem publicznej oferty. Powyisze lokaty
stanowity wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z potgczonym zestawieniem
lokat, 67,70% aktywoéw Funduszu.

Oprocz sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnych rynkach, ktdrych wycena opiera sie
na wartosci rynkowej, Fundusz posiada lokaty
nienotowane, ktore wyceniane sg w wartosci
godziwe] szacowanej z  wykorzystaniem
odpowiednich technik wyceny lub wedtug
skorygowanej ceny nabycia. Wiarygodna
wycena tych lokat wymaga zastosowania przez
Towarzystwo w istotnej mierze profesjonalnego
osadu. Powyisze lokaty stanowity wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z
polgczonym  zestawieniem  lokat, 1,89%
aktywow Funduszu.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci w
zakresie  zasad  wyceny  poszczegdlnych
sktadnikow lokat zostaty opisane w Nocie 1 not
objasniajgcych do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy oraz prospekcie
informacyjnym Funduszu.

W trakcie badania zapoznaliSmy sie ze szczegotowymi
zasadami wyceny lokat okre$lonymi statutem Funduszu i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci. Ocenilismy
zgodnos¢ przyjetych zasad z przepisami prawa w zakresie
rachunkowosci oraz uzyskalisSmy zrozumienie procesu
wyceny poszczegdlnych klas instrumentow finansowych.
Przeprowadzilimy ocene kontroli wdrozonych w ramach
tego procesu.

W szczegdlnosci dokonalismy analizy adekwatnosci
stosowanych technik szacowania wartosci godziwe] lub
odpowiednio skorygowane] ceny nabycia kluczowych
pozycji aktywow, w tym wykorzystania wielkosci
szacunkowych i zasad ustalania odpiséw aktualizujgcych
nienotowanych dfuznych papierow wartosciowych.

Dla wybrane] préby instrumentéw finansowych
przeprowadzilismy procedury wiarygodnosci majace na
celu sprawdzenie poprawnosci ich wycen.
Przeprowadzilismy takze analize koniecznosci ujecia przez
Towarzystwo w wycenie aktywodw poszczegalnych
Subfunduszy zdarzen, ktdre wystapity po dacie bilansowej,
a przed data sporzadzenia potaczonego sprawozdania |
finansowego Funduszu i jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

Rozwaiylimy ponadto, czy zawarte w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy ujawniania w
zakresie zasad wyceny instrumentdw finansowych sa
adekwatne do specyfiki portfela lokat Subfunduszy i
zgodne z wymogami w zakresie sprawozdawczosci
funduszy inwestycyjnych.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone potaczone sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku,

oraz jego wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci,
prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy,

Funduszu.

Stronad4:z6

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
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Sprawozdanie z badania rocznego polgczonego sprawozdania finansowego
Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Uzupeiniajgce objasnienie

Zwracamy uwage, ze pomimo, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosdci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz, w zwiazku ze wzrostem liczby zlecer odkupienia jednostek
uczestnictwa przez uczestnikéw oraz spadkiem wartosci aktywow netto Funduszu do poziomu uprawniajgcego
Towarzystwo do podjecia decyzji o rozwigzaniu Funduszu zgodnie z art. 34 ust. 2 statutu Funduszu. Zagrozenie
to zostalo szczegdtowo opisane przez Zarzad Towarzystwa w punkcie 5 wprowadzenia w polaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Jak wskazano w sprawozdaniach z badania rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych subfunduszy Eques
Pieniezny, Eques Obligacji, Eques Aktywnej Alokacji oraz Eques Akcji pomimo, iz sprawozdania finansowe
Subfunduszy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusze w dajacej sie
przewidzieé przysztosci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat zagrozenie kontynuowania dziafalnosci przez
Subfundusze, w zwiazku ze wzrostem liczby zleceri odkupienia jednostek uczestnictwa przez uczestnikow oraz
spadkiem wartosci aktywéw netto Subfunduszy do poziomu uprawniajgcego Towarzystwo do podjgcia decyzji o
rozwigzaniu Subfunduszy zgodnie z art. 33 ust. 3 statutu Funduszu. Zagrozenie to zostafo szczegétowo opisane
przez Zarzad Towarzystwa w punkcie 5 informacji dodatkowej w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tych spraw.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, e jest ono zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz zataczonych do niego rocznych jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w swietle
naszej wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania potaczonego sprawozdania finansowego
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnodci istotne znieksztafcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
zataczonych do niego rocznych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy. Ponadto,
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania polgczonego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Subfunduszy

Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego
do Uczestnikéw Subfunduszy (,List Towarzystwa”).

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za sporzadzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.
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Sprawozdanie z badania rocznego polgczonego sprawozdania finansowego
Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu i zataczonych do niego jednostkowych sprawozdar finansowych Subfunduszy, zapoznanie sig z trescig
Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i czy s3 one zgodne z informacjami zawartymi w potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu i zataczonych do niego jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i s3 zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu i zataczonych do niego
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 roku, poz. 56, z pézniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego
nie obejmuje powyzszych informacji.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA ROK OBROTOWY 2017
EQUES Investment Towarzystwo Fanduszy Inwestycyinych SA
Siedziba: Chiopska 53, 80-350 Gdansk Oddzial w Warszawie
NIP. 584-258-36-25, REGON: 220204940 Plac Bankowy 1, 00-138 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Palnoc w Gdansky Tel: (+48) 22378 4600
VIl Wydzial Gospodarczy KRS Fax: (+48) 22 3794610

Wysokosc kapitatu zaktadoweqo: 1.853.000 2t E-mail: warszawa@eitfi.pl
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1. Podstawowe dane o Funduszu
Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nazwa EQUES Specjalistyczny Funduszy Inwestycyjnych Otwarty (dalej: Fundusz).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, utworzonym i dziatajacym na zasadach okredlonych w
przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2018 , poz. 56 z
pozn. zm.) (zwanej dalej ,Ustawg’) oraz w statucie Funduszu.

Subfunduszami Funduszu (zwanymi dalej facznie .Subfunduszami’, a kazdy z osobna — ,Subfunduszem”) sa;

1) Eques Pienigzny;

2) Eques Obligacji;

3) Eques Aktywnej Alokacji;
4) Eques Akcji.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sadu Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu
7 maja 2012 roku pod numerem RF| 743.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Organami Funduszu sa Towarzystwo oraz zgromadzenie uczestnikow.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju, ani nie posiada oddziatow (zaktadow).

2. Cel inwestycyjny Funduszu

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.

Zakres polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlegac zmianom. Towarzystwo moze w kazdym czasie
dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczace] polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia. Moze takze wiazac sie z koniecznoscig uzyskania zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Subfundusz Eques Pienigzny
Subfundusz lokuje co najmniej polowe $rodkéw w krotkoterminowe diuzne papiery wartoéciowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty o terminie
zapadalnoéci nie diuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnoéci, oraz $rodki pienigzne. Subfundusz moze

nabywacé instrumenty dtuzne emitowane zaréwno przez Skarb Panstwa, inne wiadze publiczne, jak i przedsigbiorstwa. Subfundusz moze ulokowat catosc
srodkow w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa.

Subfundusz odkupuije jednostki na kazde zadanie uczestnika w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia odkupienia, przy czym subfundusz dokfada staran,
aby odkupienie nastapito pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu zlozenia zlecenia odkupienia.

Subfundusz lokuje co najmniej 2/3 érodkéw w papiery wartosciowe polskich emitentéw i nie stosuje przy doborze lokat innych szczegbinyeh kryteriow
branzowych, geograficznych efc.

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé uznaniowego wyboru przedmiotu lokat przez zarzadzajacych subfunduszem w ramach zatwierdzone] strategii
inwestycyjnej subfunduszu precyzujacej kryteria doboru lokat. Subfundusz stosuje wskaznik referencyjny (benchmark) — WIBOR 3M (stawke oprocentowania
lokat 3-miesiecznych na rynku miedzybankowym).

Dochody subfunduszu nie sg wyptacane bez umorzenia jednostek.

Subfundusz nie stosuje zadnych wymogow dotyczacych ratingdw emitentow diuznych papierow wartosciowych.

Subfundusz Eques Obligacji \\Nx
Subfundusz lokuje co najmniej 2/3 érodkéw w polskie, diuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalno$ci powyzej 1 roku oraz instrumenty f;nku

pienieznego. Subfundusz moze nabywat instrumenty diuzne emitowane zaréwno przez Skarb Paristwa, inne wiadze publiczne, jak i przedsigbiorstwa.
Subfundusz moze ulokowat catosé srodkéw w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa.
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Subfundusz odkupuje jednostki na kazde zadanie uczestnika w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia odkupienia, przy czym subfundusz dokiada staran,
aby odkupienie nastapito pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu ztozenia zlecenia odkupienia.

Subfundusz lokuje co najmniej 2/3 $rodkéw w papiery wartosciowe polskich emitentow i nie stosuje przy doborze lokat innych szczegdlnych kryteriow
branzowych, geograficznych etc.

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ uznaniowego wyboru przedmiotu lokat przez zarzadzajacych subfunduszem w ramach zatwierdzonej strategii
inwestycyjnej subfunduszu precyzujacej kryteria doboru lokat. Subfundusz stosuje wskaznik referencyjny (benchmark) — indeks o nazwie Bloomberg/EFFAS
Bond Indices POLAND Liquid All >1 Yr.

Dochody subfunduszu nie sg wyplacane bez umorzenia jednostek.
Subfundusz nie stosuje zadnych wymogow dotyczacych ratingdw emitentow diuznych papierow wartosciowych.
Zalecenie: niniejszy subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestorow, kidrzy planujg wycofac swoje srodki w ciggu 1 roku.

Subfundusz Eques Aktywnej Alokacji

Subfundusz lokuje od 0 do 100% wartosci aktywow w akcje. W pozostalym zakresie (. od 0% do 100% wartosci aktywow) subfundusz moze nabywac
obligacje i inne instrumenty diuzne, w tym obligacje emitowane zaréwno przez Skarb Panstwa, inne wiadze publiczne, jak | przedsigbiorstwa.

Subfundusz odkupuje jednostki na kazde zadanie uczestnika w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia odkupienia, przy czym subfundusz dokfada staran,
aby odkupienie nastapito pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu zlozenia zlecenia odkupienia.

Subfundusz lokuje co najmnie] 2/3 srodkow w papiery wartosciowe polskich emitentow i nie stosuje przy doborze lokat innych szczegdinych kryteribw
branzowych, geograficznych etc.

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé uznaniowego wyboru przedmiotu lokat przez zarzadzajacych subfunduszem w ramach zatwierdzonej strategii
inwestycyjnej subfunduszu precyzujacej kryteria doboru lokat. Fundusz nie stosuje wskaznika referencyjnego (brak benchmarku).

Dochody subfunduszu nie sg wyptacane bez umorzenia jednostek.
Subfundusz nie stosuje zadnych wymogow dotyczacych ratingow emitentow dtuznych papierow wartosciowych.

Subfundusz okresowo wykorzystuje techniki hedgingowe polegajace na gltownie wykorzystaniu instrumentow pochodnych celem zabezpieczenia lub
zmnigjszenia ryzyka z pozycji utrzymywanych przez subfundusz w instrumentach bazowych. Technika ta, w okresie jej stosowania prowadzi do zmniejszenia
zmiennosci wartosci portfela lokat (ryzyka) i oczekiwanej stopy wzrostu. Subfundusz wykorzystuje takze instrumenty pochodne w celu sprawnego zarzadzania
portfelem. Instrumenty pochodne zawierajg wbudowany mechanizm dzwigni finansowej, ktéry moze powodowat, ze zyski lub straty z takich pozycji bedg
wieksze niz w przypadku instrumentu bazowego.

Zalecenie: niniejszy subfundusz moZe nie byé odpowiedni dla inwestoréw, ktorzy planujg wycofa¢ swoje Srodki w ciagu 3 lat.
Subfundusz Eques Akcji

Subfundusz lokuje nie mniej niz 70% wartosci aktywow w akcje przy czym ich udzial moze siega¢ 100%. W pozostatym zakresie (do 30% wartosci aktywow)
subfundusz moze nabywat obligacje i inne instrumenty diuzne, w tym obligacje emitowane zaréwno przez Skarb Panstwa, inne wiadze publiczne, jak i
przedsiebiorstwa.

Subfundusz odkupuje jednostki na kazde zadanie uczestnika w terminie 7 dni od dnia ztoZenia zlecenia odkupienia, przy czym subfundusz dokfada staran,
aby odkupienie nastapito pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu zlozenia zlecenia odkupienia.

Subfundusz lokuje co najmnie] 2/3 srodkow w akcje polskich spotek i nie stosuje przy doborze akcji innych szczegolnych kryteriow branzowych, geograficznych
efc.

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwost uznaniowego wyboru przedmiotu lokat przez zarzadzajacych subfunduszem w ramach zatwierdzonej strategii
inwestycyjnej subfunduszu precyzujgcej kryteria doboru lokat. Benchmarkiem subfunduszu jest indeks oparty o sume: 90% WIG i 10% WIBOR 3M.

Dochody subfunduszu nie sg wyptacane bez umorzenia jednostek.

Subfundusz nie stosuje zadnych wymogéw dotyczacych ratingow emitentow diuznych papierow wartosciowych.
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Subfundusz okresowo wykorzystuje techniki hedgingowe polegajace na glownie wykorzystaniu instrumentow pochodnych celem zabezpieczenia Ilub
zmniejszenia ryzyka

z pozycji utrzymywanych przez subfundusz w instrumentach bazowych. Technika ta,

w okresie jej stosowania prowadzi do zmniejszenia zmienno$ci wartosci portfela lokat (ryzyka) i oczekiwanej stopy wzrostu. Subfundusz wykorzystuje takze
instrumenty pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Instrumenty pochodne zawierajg wbudowany mechanizm dzwigni finansowej, ktory moze
powodowac, ze zyski lub straty z takich pozycji beda wigksze niz w przypadku instrumentu bazowego.

Zalecenie: niniejszy subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestorow, ktorzy planujg wycofat swoje $rodki w ciagu 5 lat.

3. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis
czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Funduszu i osiggniete przez niego zyski

lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze omowienie perspektyw w rozwoju dziatalnosci Funduszu.

31 Rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku obejmuje okres od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

3.2 Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

3.3 Bilans Funduszu
3.31 Subfundusz Eques Pieniezny
Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017, wykazuje aktywa netto w wysokosci 2 767 tysiecy ziotych;

Suma aktywow na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 2 821 tysiace ziotych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie $rodki pieniezne (739 tys. zi), naleznosci (52 tys. zt), diuzne papiery
wartosciowe notowane na aktywnym rynku (1 826 tys. zl) oraz diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku (204 tys. zt).

Zobowigzania Funduszu na dzien 31.12.2017 r. wynosily 54 tysigce zlotych.
W 2017 roku Fundusz poniost koszty w tacznej wysokosci 347 tys. ziotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazal dodatni wynik z operacji w wysokosci 91 tys. ziotych.

Na dzien 31.12.2017 r. warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosi 12,04 zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 1,43%.

3.3.2 Subfundusz Eques Obligacji
Bilans sporzadzony na dzief 31.12.2017, wykazuje aktywa netto w wysokosci 2 772 tysiecy zlotych;

Suma aktywow na dzieri 31.12.2017 r. wyniosla 2 834 tysiace zlotych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie érodki pieniezne (560 tys. zt), naleznosci (86 tys. zI) oraz dluzne
papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku (2 188 tys. z{).

Zobowigzania Funduszu na dzien 31.12.2017 r. wynosily 62 tysiace zlotych.

W 2017 roku Fundusz poniost koszty w taczne] wysokosci 365 tys. zlotych.

1

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazal dodatni wynik z operacji w wysokosci 147 tys. ziotych. A

<

Na dzien 31.12.2017 r. warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosi 12,34 zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okfesie
sprawozdawczym o 3,01%.

3.3.3 Subfundusz Eques Aktywnej Alokacji
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Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017, wykazuje aktywa netto w wysokosci 2 673 tysiecy ztotych;
Suma aktywow na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 2 795 tysiace ziotych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie rodki pieniezne (1 666 tys. zt), naleznosci (148 tys. zt), akcje
notowane na aktywnym rynku (963 tys. z1) oraz instrumenty pochodne nienotowane na aktywnym rynku (18 tys. zt).

Zobowiagzania Funduszu na dzien 31.12.2017 r. wynosity 122 tysiace zlotych.
W 2017 roku Fundusz ponios! koszty w facznej wysokosci 504 tys. zlotych.

Rachunek wyniku z operacii za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazal dodatni wynik z operacji w wysokosci 389 tys. zotych.
Na dzien 31.12.2017 r. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosi 12,38 ziotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki
w okresie sprawozdawczym o 8,98%.

3.34 Subfundusz Eques Akcji

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017, wykazuje aktywa netto w wysokosci 3 193 tysiecy zlotych;

Suma aktywow na dzien 31.12.2017 r. wyniosfa 3 279 tysigce ziotych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie rodki pieniezne (145 tys. z!), naleznosci (170 tys. zt) oraz akcje
notowane na aktywnym rynku (2 964 tys. zt).

Zobowigzania Funduszu na dzien 31.12.2017 r. wynosity 86 tysiace ztotych.

W 2017 roku Fundusz poniost koszty w tacznej wysokosci 691 tys. ziotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazat dodatni wynik z operaciji w wysokoéci 1 157 tys. ztotych.

Na dzien 31.12.2017 r. warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa wynosi 16,70 zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 14,78%.

3.4 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Zbycia.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczer w kazdym Dniu Zbycia. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 dni od
dnia dokonania wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dolozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapito w pierwszym Dniu Zbycia
nastepujacym po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu rachunku bankowego Funduszu kwotg wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Nabywcami Jednostek Uczestnictwa moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej (jednakze
posiadajace zdolnost do nabywania praw i zaciagania zobowiazan we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002
roku Prawo dewizowe (Dz. U. 2017, poz. 679 z pdin. zm.), z wylaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Przystapienie do Funduszu przez osobe fizyczng bedaca osoba zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne w rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada
2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 roku, poz. 1049) wymaga zgody zarzadu
Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, w terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego
whniosku.

Wplata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wylacznie w srodkach pienieznych w ziotych.
Fundusz przyjmuje wylacznie wplaty w wysokoSci nie nizszej niz okreslona w Statucie dla danego Subfunduszu. W przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz okreslona w Statucie dla danego Subfunduszu Fundusz dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastapi bez jakichkolwiek odsetek

i odszkodowan, nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia wplywu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu. Zwrot nastapi na rachunek bankowy,
z ktérego dokonana zostala wptata.

Fundusz zbywa liczbe Jednostek Uczestnictwa rowna ilorazowi kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane oplaty
manipulacyjne i ceny zbycia Jednostki Uczestnictwa w Dniu Zbycia, w kiérym nastepuje zbycie.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Opfate Za Nabycie.
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Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Zbycia jest rowna Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Zbycia.

35 Nabycie Jednostek Uczestnictwa wiasnych, cel ich nabycia, liczba i warto$é nominalna, ze wskazaniem jaka czeéé kapitatu
wplaconego reprezentuja i ceny nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia.
Fundusz nie nabywat jednostek uczestnictwa wiasnych.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia. Jednostki Uczestnictwa podlegaja umorzeniu z mocy prawa z
chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie zloZzonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztoZzone wobec upowaznionego pracownika Towarzystwa albo Dystrybutora.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Odkupienia jest rowna Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu
Odkupienia.

Kwote do wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o Optate Za Odkupienie oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa bedg nakladaly na Fundusz obowiazek
obliczenia i pobrania tego podatku.

3.5.1 Subfundusz Eques Pienigzny
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -4 210
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1315
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) -5 525

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 110 254,0277
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 460 456,7621
Saldo zmian -350 202,7344

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9215712,9734
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8985 832,8720
Saldo zmian 229 880,1014

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 11,87

2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

A 12,04
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 1,43%
3.5.2 Subfundusz Eques Obligacji
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3975
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitaiu) 287
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 262

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie /
A
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Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 626,9367
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3500741124
Saldo zmian -326 4471757
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 519 640,3926
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 294 9659816
Saldo zmian 224 674,4110
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 11,98
2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 12,34
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 3,01%
353 Subfundusz Eques Aktywnej Alokacji
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 607
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 865
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -3472
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 70904 4332
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 285 585,1401
Saldo zmian -214 680,7069
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 318 6594570
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 102 764,6055
Saldo zmian 215 8948515
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (°)
A 11,36
2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 12,38
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 8,98%
3.5.4 Subfundusz Eques Akcji
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 800
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 1506
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -7 306
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 91 740,7621
Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa 4391253112
Saldo zmian -347 384 5491
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3902 4125361
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37112366721
Saldo zmian 191 175,8640
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 14,55
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgceqo okresu sprawozdawczego
A 16,70
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 14,78%

4. Instrumenty finansowe: gldwne czynniki ryzyka i zagrozenia, na ktére Fundusz jest narazony
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RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentow
wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegéinymi rynkami, na ktérych Fundusz moze rzecz
inwestowat aktywa Subfunduszu, zostaty opisane ponizej. Dla Subfunduszu najistotnigjszym zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stop procentowych oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu stop procentowych. Wartosé
instrumentow diuznych (Diuzne Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego) jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowej. Oznacza
to, ze wzrost stopy procentowej wywoluje spadek wartosci lub cen instrumentéw dluznych, za$ spadek stopy procentowej wywoluje wzrost wartosci
lub cen instrumentéw dluznych. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sg wszystkie czynniki powodujace istotne i nieoczekiwane zmiany jej poziomu,
zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacii (biezacej lub prognozowanej) przektadajacy si na zmiane oczekiwan co do przyszlej polityki pienieznej
banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametrow makroekonomicznych mogacych $wiadczy¢ o presji ptacowej lub cenowej w gospodarce
(np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentow), a takze pozostale zdarzenia majace
wplyw na przeptyw kapitafu na rynku instrumentow diuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez inwestorow przyszlej sytuacji fiskalnej
kraju.

W przypadku zobowiazan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienna stopa procentowa, wzrost stopy procentowej moze wywolac
wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan dotyczacych Subfunduszu i co za tym idzie — spowodowaé spadek Wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

RYZYKO RYNKU AKCJI

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku spadku cen akeji wehodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub cen Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem uméw zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
opartych o akcje albo indeksy giefdowe Na ryzyko rynku akcji skiadaja sie ryzyko systematyczne calego rynku akeji i ryzyko specyficzne
poszczegolnych emitentow. Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym samym wplyw na nie
maja zmiany podstawowych parametrow opisujacych ogélny stan gospodarki, takich jak. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, stopa procentowa i inne agregaty polityki pienigznej. Niekorzystne zmiany sytuacji makroekonomicznej moga mie¢
negatywnie oddzialywac na ceny akcji. Wysoka i rosnaca w ostatnich latach, wraz z postepem globalizacji $wiatowego systemu finansowego,
korelacja poszczegélnych rynkow akcji sprawia, ze dywersyfikacja lokat Subfunduszu pomiedzy rynkami akgji réznych krajow nie pozwala na
wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktore ma charakter coraz bardziej globalny. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje
poszczegolnych emitentow. Wptyw na nie maja m.in. perspektywy rozwoju, biezace i prognozowane wyniki prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej,
pozostate wskazniki finansowe, w tym struktura finansowania, jakos¢ organow zarzadzajacych, struktura akcjonariatu i plany ewentualnych jej
zmian.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwoét spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku pogorszenia wiarygodnosci kredytowej emitenta powodujace
spadek cen albo czesciowa Iub catkowitg utratg wartosci przez instrumenty diuzne (Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) bedace
przedmiotem lokat Subfunduszu. Pogorszenie wiarygodnosci kredytowej jest nastepstwem pogorszenia perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezacych po
stronie emitenta jak i obiektywnych zmian warunkéw otoczenia rynkowego, ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich dziata emitent lub jego branza,
ale takze wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takze zdarzen jednorazowych oraz zdarzen losowych, ktorych nastepstwem jest zmnigjszenie zdolnosci
emitenta do regulaciji zobowigzan zaréwno biezacych jak i przyszlych.

Ryzyko kredytowe oznacza rowniez mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niewywiazywania sie ze swoich zobowiazan przez
kontrahentow, z ktorymi zostaly zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy dotyczace Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Pochodnych
jesli fransakcje te nie sg objete systemem gwarantowania rozliczen.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE.J

Ryzyko dzwigni finansowej oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku stosowania mechanizmu dzwigni, tj. pozyczania kapitaiu
w celu jego dalszeJ inwestycji. Dzwigni finansowa stosowana jest dla zwielokrotnienia zyskow i dziata w przypadku osiagania stopy zwrotu z inwestycji
przewyzszajacej koszt pozyczonego kapitatu. W przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych lub wszelkich innych zdarzen powodujacych, Ze stopa zwrotu
z lokat Subfunduszu jest nizsza od stopu oprocentowania pozyczonego kapitalu stosowanie dzwigni finansowej prowadzi do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do inwestycji, ktore nie korzystajg z tego mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegélnoéci w przypadku zaciagania przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow lub pozyczek, lokat w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz nabywania
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu tytutéw uczestnictwa w takich funduszach portfelowych (ETF - Exchange Traded Funds), ktore zawieraja w swej
konstrukcji mechanizm dzwigni finansowe;j.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia oznacza mozliwos¢ spadku Wartoci Jednostki Uczestnictwa na skutek biednego lub opdznionego rozliczenia transakcji zawartej przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu. Bledne lub op6znione rozliczenie transakcji powoduje odchylenie skiadu portfela lokat Subfunduszu od skladu pozadanego
przez Towarzystwo, co moze okazac sie niekorzystne dla Subfunduszu. Bledne lub opéznione rozliczenie transakcji moze takze prowadzié do obciazenia
Subfunduszu dodatkowymi kosztami lub kwotami kar umownych, regulaminowych lub innych wynikajacych z transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz

Subfunduszu oraz z warunkow dziatania na poszczegolnych rynkach regulowanych. Fundusz moze zostaé obciazony dodatkowymi kosztami i karami, o™

ktorych mowa w zdaniu poprzednim takze w przypadku gdy winy za bledne lub opéznione rozliczenie nie ponosi, szczegdlnie w przypadku gdy nastepstwem

btednego lub opdznionego rozliczenia bedzie brak mozliwosci rozliczenia innych transakeji Subfunduszu. Ryzyko rozliczenia wystepuje przede wszystk|m .

przy zawieraniu transakcji niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe.
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RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niemoznodci zbycia skfadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu w terminach umozliwiajacych obstuge zobowiazan Subfunduszu lub prawidiowa realizacje polityki lub strategii inwestycyjnej Subfunduszu
prowadzacej do koniecznosci zbywania skladnikow aktywow Subfunduszu po cenach nizszych od aktualnych cen rynkowych lub do niekorzystnego wplywu
na poziom cen rynkowych. Ryzyko plynnoéci ma istotne znaczenie przy dokonywaniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu inwestycji w instrumenty, ktorych
wolumen lub wartoéé obrotu nie jest wysoki albo instrumenty nie bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanym rynku.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko walutowe oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku wzrostu kursu zlotego do Walut Obcych, w ktérych notowane lub
denominowane sg skladniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub w wyniku spadku kursu zlotego do Walut Obcych, w ktorych wyrazone sa zobowigzania
Subfunduszu.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku bledu Depozytariusza lub
subdepozytariuszy (podmiotow, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ Aktywow Subfunduszu) lub w wyniku niewyptacalnosci
Depozytariusza lub subdepozytariuszy w zakresie w jakim Aktywa Subfunduszu nie sg gwarantowane przez strony trzecie lub nie podlegaja ochronie z mocy
ustawy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow oznacza mozliwosé spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku stosunkowo niewielkich,
niekorzystnych zmian cen lub wartoéci danej kategorii lokat lub danego rynku w przypadku koncentracii dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu prowadzonej na
rzecz Subfunduszu w te] kategorii lokat lub na tym rynku.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJUNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za
granica oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen lub wartosci aktywow netto przypadajacych na te
jednostki, certyfikaty i tytuty uczestnictwa. Ryzyko to ma charakter wtomy, a jego podstawowym zrodtem sa kategorie lokat w kiore lokuje fundusz lub instytucja
emitujaca jednostki, certyfikaty lub tytuly uczestnictwa w zaleznosci od jej polityki inwestycyjnej zastosowanie moga mie¢ niektére lub wszystkie czynniki
wymienione w tym rozdziale. Ponadto inwestowanie w jednostki, certyfikaty i tytuly uczestnictwa zwigzane jest z ryzykiem niekorzystnego wplywu na wartosc
takich lokat wynikajaca z braku wplywu na strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami oraz
instytucjami wspéinego inwestowania, brakiem wplywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dang instytucjg. Ten
rodzaj inwestycji zwigzany jest rowniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji wspéinego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonywana
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, gdy nabywa te instrumenty bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku
niekorzystnych z punktu widzenie pozycji zajmowanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu w Instrumentach Pochodnych. Na ryzyko instrumentow
pochodnych moga skiadaja sie: ryzyko bazy instrumentu pochodnego (w zaleznosci od instrumentu stanowiacego baze Instrumentu Pochodnego moga to
by¢ niektore lub wszystkie czynniki ryzyka wymienione w niniejszym rozdziale); ryzyko odchylenia wyceny Instrumentu Pochodnego od wyceny instrumentu
bazowego; ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczane] | zabezpieczajace] Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wiaze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZWANAMI PRAWNYMI LUB PODATKOWYMI

Ryzyko zwiazane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki w nastepstwie zmian prawnych w zakresie regulacj,
ktorym podlegaja emitenci instrumentow finansowych wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w szczegolnosci, w przypadku instytucii
wspolnego inwestowania, isinieje ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa krajowego wiasciwego wediug miejsca siedziby instytucji wspolinego
inwestowania odnoszacych sie do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitow inwestycyjnych. Istnieje ryzyko zmiany w zakresie opodatkowania inwestycji
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucjii wspoinego inwestowania. W przypadku wprowadzenia Iub zmiany wysokosci opodatkowania
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania zmiany te moga skutkowat obnizeniem stop zwrotu z inwestycji, co w konsekwencii bedzie
przekladat sie na Wartoéé Jednostki. Istnigje ryzyko niedostosowania dziatainosci Subfunduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w paristwie obcym
oraz ryzyko niekorzystnej wykiadni przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

Fundusz jest objety systemem zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zgodnym w szczegdlnosci z wymogami rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow
z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2017 roku
poz. 1444) oraz rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

5. Dziatalnoé¢ Funduszu w 2017 roku

Z dniem 1 grudnia 2017 roku Towarzystwo wprowadzito zmiany statutu EQUES SFIO. Ogloszenie o zmianie statutu, tresc statutu oraz wykaz zmian zostaty
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opublikowane na stronie www.eitfi.pl w zakladce ,Fundusze otwarte™ 1 grudnia 2017 roku.

Ponizej przekazujemy wykaz najwazniejszych zmian, jakie weszly w zycie od 1 grudnia 2017 r.;

1) zmiana czestotliwosci wyceny z dziennej na tygodniowa - wycena w kazdy poniedzialek;
2) wytaczenie mozliwosci realizacji zlecen zamian pomiedzy subfunduszami;
3) zmiana wysokosci minimalnej kwoty transakgji nabycia jednostek uczestnictwa:

z 100,00 zt na 100.000,00 z! - pierwsza transakcja w ramach danego Subfunduszu,
z 50,00 zt na 10.000,00 zt - kolejna transakcja w ramach danego Subfunduszu,

4) ustalenie wysoko$ci minimalnej kwoty transakcji odkupienia na 10.000,00 zi (przy czym w przypadku gdy wartosc posiadanych jednostek
uczestnictwa na subkoncie w ramach danego subfunduszu jest nizsza niz 10.000,00 zt mozliwe bedzie wylacznie zlecenie odkupienia wszystkich jednostek
uczestnictwa), w przypadku, gdy po realizacji zlecenia odkupienia na subkoncie w ramach danego subfunduszu warto$¢ pozostatych jednostek uczestnictwa
jest mniejsza niz 10.000,00 z! odkupieniu podlegajg wszystkie posiadane jednostki uczestnictwa);

5) wylaczenie mozliwosci sktadania zlecen za posrednictwem internetu tj. Serwisu Transakcyjno-Informacyjnego EQUES SFIO.

Wprowadzenie tych zmian mialo wplyw na znaczacy wzrost sktadanych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, co przetozylo sig na spadek
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy.

6. Przewidywany rozwoj Funduszu

Obserwujemy dynamiczny rozwoj i staly wzrost zainteresowania Inwestorow funduszami zamknietymi. Rosna aktywa zarowno FIZ-6w inwestujacych na
rynkach kapitatowych jak i rozwiazan alternatywnych, przy jednoczesnym spadku naplywéw do funduszy otwartych, oferujacych klasyczne strategie
inwestycyjne oparte o rynek akcji czy obligacji. Z tego powodu nasze Towarzystwo juz od kilku lat koncentruje swoja dzialalno$¢ na rozwigzaniach
inwestycyjnych w formie funduszy zamknietych i podejmuje wszelkie mozliwe dziafania, aby ta czgs¢ oferty byta jak najbardziej innowacyjna i atrakcyjna dla
Inwestoréw. Biorac pod uwage powyzsze czynniki zmiana statutu EQUES SFI0 to decyzja biznesowa, bedaca elementem realizowanej strategii, w przysztosci
majaca takze na celu umozliwienie potaczenia istniejacych subfunduszy, tj. potaczenie subfunduszu EQUES Pienigzny z subfunduszem EQUES Obligacii,
a takze polaczenie subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji z subfunduszem EQUES Akgji.

6.1 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Funduszu

Sytuacja finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku jest dobra. Pomimo znaczacego wzrostu zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy byly one realizowane na biezgco. Aktualna struktura portfeli Subfunduszu pozwala w pelni realizowac zobowigzania Subfunduszy, wobec czego
bedzie ona utrzymywana i dostosowywana do aktywow Subfunduszy.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 r.
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Tomasz Kerab Kamil Chylak Andrzej Domanski
Prezes.Zarzadu Cztonek Zarzgdu Czlonek Zarzadu
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Pieniezny
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

ninigjszym  przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Pieniezny dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku.

Wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Pienigzny na dzier 31 grudnia 2017 roku wyniosla 2 767 tysiecy zlotych. Warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyniosta 12,04 ziotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 1,43%. Benchmarkiem Subfunduszu jest WIBOR 3M, ktorego wartos¢ wyniosta w tym okresie 1,72%.

W 2017 roku nastroje na rynkach finansowych poprawialy si¢ w $lad za ozywieniem $wiatowej koniunktury. Poprawa nastrojow
na rynkach wplyngla na umocnienie walut, a takze spadek rentownosci obligacji gospodarek wschodzacych. Rentownosci
dziesigcioletnich polskich obligacji skarbowych spadly z poziomu 3,71% do 3,3% na koniec 2017 roku, natomiast obligacje
2 -letnie zanotowaly spadek rentownosci z poziomu 2,1% do 1,72%.

Inflacja w zeszlym roku co prawda wyraznie rosla, jednak tempo tego wzrostu bylo zdecydowanie nizsze od prognoz analitykéw.

Wzrost wskaznika cen w Polsce wyniost 2%, co stanowilo znaczace przyspieszenie wzgledem roku 2016, kiedy ceny spadty
srednio o0 0,6%. Najwiekszy wplyw na inflacje w 2017 r. miala zywno$¢. Poczatek tego roku pokazuje zaskakujacy spadek tempa
wzrostu cen (inflacja w marcu wyniosla 1,3% - znaczaco ponizej prognoz analitykéw). RPP w 2017 roku utrzymala stopy
procentowe na niezmienionym poziomie a ostatnie wypowiedzi Przewodniczacego RPP, jak réwniez niektorych pozostalych jej
czlonkow, wskazuje na polityke stabilnych stop procentowych nawet przez okres nastepnych 2 lat.

W 2017 roku obserwowano wysoki poziom optymizmu co do sytuacji gospodarczej w Polsce - nastroje konsumenckie
znajdowaly sig na historycznych maksimach, co jest zwigzane przede wszystkim z rosnacymi wynagrodzeniami oraz rekordowo
niskim bezrobociem. Stopa bezrobocia spadata we wszystkich wojewddztwach, przy czym najwiekszy jej spadek odnotowano we
wschodniej czesci naszego kraju. Rosnace pensje wraz ze spadajacym bezrobociem znalazly odzwierciedlenie w szybko
rosnacej sprzedazy detalicznej, ktora byta gléwnym motorem napgdowym polskiego PKB. W cafym 2017 roku dynamika PKB
wyniosta 4,6%, co bylo wynikiem zdecydowanie wyzszym od prognoz analitykow z poczatku roku.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

AN
\_ /L1
Tomasz Korab Kamil Chylak Andrzej Domanski
Prezes Z\a‘Tza_du Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Z powazaniem,

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych SA

Siedziba: Chiopska 53, 80-350 Gdansk (ddzial w Warszawle

NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204940 Plac Bankowy 1. 00-138 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Painoc w Gdansku Tel: (+48) 22379 48 00

VIl Wydziat Gospodarczy KRS Fax (+48) 22 373 4610

Wysokosc kapitatu zakladowego: 1.853.000 zt E-mail: warszawazeirfi.pl
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Obligacji dziatajgcege wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku,

Warto$¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Obligacji na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 2 772 tysiecy zlotych. Warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyniosta 12,34 zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 3,01%. Benchmarkiem Subfunduszu jest Indeks Treasury Bondspot Poland (TBSP Index), ktorego warto$c¢
wzrosta w tym okresie 0 5,69%.

W 2017 roku nastroje na rynkach finansowych poprawialy sie w $lad za ozywieniem $wiatowej koniunktury. Poprawa nastrojow
na rynkach wplyneta na umocnienie walut, a takze spadek rentownosci obligacji gospodarek wschodzacych. Rentownosci
dziesiecioletnich polskich obligacji skarbowych spadly z poziomu 3,71% do 3,3% na koniec 2017 roku, natomiast obligacje
2 -letnie zanotowaly spadek rentownoéci z poziomu 2,1% do 1,72%.

Inflacja w zeszlym roku co prawda wyraznie rosta, jednak tempo tego wzrostu bylo zdecydowanie nizsze od prognoz analitykow.

Wzrost wskaznika cen w Polsce wyniost 2%, co stanowito znaczace przyspieszenie wzgledem roku 2016, kiedy ceny spadly
$rednio o 0,6%. Najwiekszy wptyw na inflacje w 2017 r. miata Zywnos$¢. Poczatek tego roku pokazuje zaskakujacy spadek tempa
wzrostu cen (inflacja w marcu wyniosta 1,3% - znaczaco ponizej prognoz analitykow). RPP w 2017 roku utrzymala stopy
procentowe na niezmienionym poziomie a ostatnie wypowiedzi Przewodniczacego RPP, jak rowniez niektorych pozostatych jej
czlonkéw, wskazuje na polityke stabilnych stop procentowych nawet przez okres nastepnych 2 lat.

W 2017 roku obserwowano wysoki poziom optymizmu co do sytuacji gospodarczej w Polsce - nastroje konsumenckie
znajdowaly sie na historycznych maksimach, co jest zwigzane przede wszystkim z rosngcymi wynagrodzeniami oraz rekordowo
niskim bezrobociem. Stopa bezrobocia spadata we wszystkich wojewddztwach, przy czym najwiekszy jej spadek odnotowano we
wschodniej czesci naszego kraju. Rosnace pensje wraz ze spadajgcym bezrobociem znalazly odzwierciedlenie w szybko
rosnacej sprzedazy detalicznej, ktora byla glownym motorem napedowym polskiego PKB. W catym 2017 roku dynamika PKB
wyniosta 4,6%, co bylo wynikiem zdecydowanie wyzszym od prognoz analitykow z poczatku roku.

Dziekujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.
Dotozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

/ N

Tor‘q asz Korab Kamil Chylak Andrzej Domanski
Prez zadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Z powazaniem,

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Siedziba: Chiopska 53, B0-350 Gdansk Dddzial w Warszawie

NIP: 584-258-36-25. REGON: 220204340 Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku Tel. (+48) 22 379 46 00

Vil Wydzlat Gospodarczy KRS Fax: (+48) 22 3794610

Wysokosc kapiratu zakladowego: 1.853.000 2t E-mail: warszawa@eitfl.pl
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku. Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym warto$¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Aktywnej
Alokacji na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 2 673 tysiecy zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu na ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 12,38 zotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki
w Okresie sprawozdawczym o 8,98%.

W 2017 roku nastroje na rynkach finansowych poprawialy sie w $lad za ozywieniem $wiatowej koniunktury. Indeksy gieldowe
na Swiecie rosly, osiagajac w przypadku niektorych gospodarek rozwinigtych, w tym USA, najwyzsze wartosci w historii, wchodzac
w 9rok hossy. Poprawa nastrojow na rynkach wptynela na umocnienie walut, a takze spadek rentownosci obligacji gospodarek
wschodzgcych. Rok 2017 byt z cala pewnoscig dobry dla inwestoréw lokujacych srodki na polskim rynku kapitatowym. Indeks WIG
wzrost 0 23,2%, co wynikalo glownie ze wzrostu najwigkszych spotek z WIG20 Total Return (+28,9%), ktére stanowig blisko 2/3
glownego indeksu. Na nizszy wzgledny wzrost WIG vs, WIG20TR wplynely wigc spotki srednie z indeksu mWIG40 (wzrosty +15%)
imale z sSWIG80-u (+2,6%). Powodow relatywnej slabosci nalezy szuka¢ po stronie rosnacych wynagrodzen, cen surowcow oraz
umocnienia PLN. Réznica w stopach zwrotu miedzy sWIG80 i WIG20 okazala sie najgorsza dla indeksu matych spotek od 2004
roku. Co ciekawe, w 2005 roku mniejsze spotki zdecydowanie odrobity straty, przynoszac zyski wyzsze od WIG20 az o okolo 100
pkt. proc. W 2017 roku obserwowano wysoki poziom optymizmu co do sytuacji gospodarczej w Polsce - nastroje konsumenckie
znajdowaly sie na historycznych maksimach, co jest zwiazane przede wszystkim z rosnacymi wynagrodzeniami oraz niskim
bezrobociem. Bardzo wysoki poziom optymizmu bylo wida¢ réwniez w nastrojach w przemysle: wyniki grudniowych badan PMI
wykazaty najsilniejszg od prawie trzech lat poprawe warunkéw gospodarczych. Wedlug wstepnego szacunku produkt krajowy
brutto (PKB) w 2017 roku by! realnie wyzszy o0 4,6% w porownaniu z 2016 r., wedlug najnowszych projekcji NBP PKB w 2018 r. ma
wzrosnact 4,2%, w 2019 r. 3,8%. Subfundusz kontynuowal realizacje przyjetej strategii poprzez aktywne zarzadzanie stopniem
zaangazowania portfela inwestycyjnego w poszczegdine kategorie lokat. Relatywnie do 2016 r., ubiegly rok nie obfitowal
w wydarzenia polityczne majace skrajny wplyw na zachowanie Inwestorow. Biorac pod uwage zblizajaca sie | ture wyboréw we
Francji, podjglismy decyzje o obnizeniu zaangazowania celem ograniczenia zmiennosci portfela. Opisana defensywna strategia
sprawdzita sie dobrze w marcu, kiedy indeksy lekko spadaly. W kolejnych miesiacach Subfundusz stopniowo wracal
do umiarkowanie wyzszego zaangazowania. W ostatnich miesigcach roku zaangazowanie zmniejszylo sie, na co najwiekszy wplyw
mial burzliwy sezon wynikow finansowych matych spolek na GPW, przez ktory Subfundusz przeszed! bez wigkszych przeszkod.

W imieniu calego Zespolu EQUES Investment TFI SA pragniemy podzigkowa¢ Inwestorom za przystapienie do Funduszu.
Dofozymy wszelkich staran, aby inwestycja w Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji przynosita satysfakcjonujace i konkurencyjne

stopy zwrotu.
Z powazaniem, N
| .f’// _ /
Toma%Korab Kamil Chylak Andrze] Domanski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Siedziba: Chiopska 53, B0-350 Gdansk Oddziat w Warszawie

NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204340 Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku Tel: (+48) 22379 46 00

VIl Wydziat Gospodarczy KRS Fax (+48) 22 3794610

Wysokosc kapitatu zakladowego: 1.853.000 2t E-mail: warszawa@eifi.pl
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akcji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Akcji dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Akgji na dzien
31 grudnia 2017 roku wyniosta 3 193 tysiecy ztotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni
dzier roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 16,70 zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 14,78%. Benchmarkiem Subfunduszu jest 90% WIG + 10% WIBOR 3M, ktérego warto$¢ wzrosta w tym
okresie 0 21,05%.

W 2017 roku nastroje na rynkach finansowych poprawialy sie w slad za ozywieniem $wiatowe] koniunktury. Indeksy gieldowe
na $wiecie rosly, osiagajgc w przypadku niektorych gospodarek rozwinietych, w tym USA, najwyzsze wartosci w historii,
wchodzae w 9 rok hossy. Poprawa nastrojow na rynkach wplyneta na umocnienie walut, a takze spadek rentownosci obligacii
gospodarek wschodzacych. Rok 2017 byt z calg pewnoscig dobry dla inwestorow lokujacych $rodki na polskim rynku
kapitalowym. Indeks WIG wzrost o 23,2%, co wynikalo gléwnie ze wzrostu najwiekszych spoétek z WIG20 Total Return
(+28,9%), ktére stanowig blisko 2/3 glownego indeksu. Na nizszy wzgledny wzrost WIG vs. WIG20TR wplynely wiec spolki
$rednie z indeksu mWIG40 (wzrosly +15%) i male z sWIG80-u (+2,5%). Powodow relatywnej stabosci nalezy szukac po stronie
rosnacych wynagrodzen, cen surowcow oraz umocnienia PLN. Réznica w stopach zwrotu miedzy sWIG80 i WIG20 okazala sie
najgorsza dla indeksu matych spotek od 2004 roku. Co ciekawe, w 2005 roku mniejsze spolki zdecydowanie odrobily straty,
przynoszac zyski wyzsze od WIG20 az o okolo 100 pkt. proc. W 2017 roku obserwowano wysoki poziom optymizmu co do
sytuacji gospodarczej w Polsce - nastroje konsumenckie znajdowaly sie na historycznych maksimach, co jest zwigzane przede
wszystkim z rosngcymi wynagrodzeniami oraz niskim bezrobociem. Bardzo wysoki poziom optymizmu bylo wida¢ réwniez
w nastrojach w przemysle: wyniki grudniowych badan PMI wykazaly najsilniejsza od prawie trzech lat poprawe warunkow
gospodarczych. Wedtug wstepnego szacunku produkt krajowy brutto (PKB) w 2017 roku byl realnie wyzszy o 4,6% w poréwnaniu
z 2016 r., wedlug najnowszych projekcji NBP PKB w 2018 r. ma wzrosna¢ 4,2%, w 2019 r. 3,8%. Strategia subfunduszu EQUES
Akcji w dalszym ciggu bedzie sie opierac przede wszystkim na selekcji spolek, a struktura portfela bedzie modyfikowana w taki
sposob, aby jak najlepiej wykorzystac aktualne otoczenie gospodarcze.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFl SA swoich oszczednosci.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Z powazaniem,

Ton'\Qsz Korab Kamil Chylak Andrzej Domarnski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Siedziba: Chiopska 53, B0-350 Gdansk Oddzial w Warszawie

NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204940 Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku Tel. (+48) 22 379 45 00

Vil Wydziat Gospodarcay KRS Fax: (+48) 22 379 4610

Wysokosc kapitatu zaktadowego: 1.853.000 2l E-mail; warszawa@eitfipl
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018.395)
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potgczone
sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktére obejmuje:

1.

2.

Tomasz Korab

[

Woprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

Potgczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujace
lokaty w wysokosci 8 156 tys. ztotych,

Potgczony bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujacy
aktywa netto w wysokosci 11 405 tys. ziotych,

Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 784 tys. ztotych,

Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do

dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 14 808 tys. ztotych.

Andrzej Domanski

Kamil Chyla
MWW A
s / l

Prezes,Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Eques Investment TFI SA Eques Investrmient TFI SA Eques Investment TFl SA

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S. KA
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DF1/1/4033/3/9/11/12/U/40-
1/KM udzielita zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. _

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFi 743 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56. z pdzn. zmianami).

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
EQUES Pienigzny,

EQUES Obligacji,

EQUES Aktywnej Alokacji,

EQUES Akgji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pieniezny

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w krétkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe (o terminie wykupu do

jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienigznego. %D
Subfundusz jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Obligacji

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtownie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.
Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery WartoSciowe. W zaleznosci od oceny sytuacji na
rynku akcji Fundusz moze przejsciowo lokowaé czes¢ lub catos¢ Aktywow Subfunduszu w Diluzne
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem aktywnej alokacji rynku krajowego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Akcji

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazy} do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery Warto$ciowe.

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym rynku krajowego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

3) ORGAN FUNDUSZU - EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Gdansk
Adres: Ul. Chiopska 53

80-350 Gdansk

EQUES Investment TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdansk — Poélnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnoséci w zakresie tworzenia, reprezentacji i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod
nazwag Plejada TFI S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES Investment TFI S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku oraz w przypadku rachunku wyniku z operacji okres roczny od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest dzieri 31 grudnia 2017 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2017 roku.

Pomimo spelnienia przestanek wynikajacych ze statutu Funduszu, dajacych Towarzystwu prawo
rozwigzania Funduszu, Towarzystwo do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie podjeto
decyzji o rozwigzaniu Funduszu i nie planuje podja¢ takiej decyzji w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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W 2017 roku Towarzystwo podjeto decyzje o zmianie zasad nabywania i zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Zmiana tych zasad miata wptyw na wzrost zlecert Uczestnikéw umorzenia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy, co przetozyto sie na spadek Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Pomimo spetnienia przez subfundusze Akcji, Pieniezny, Aktywnej Alokacji i Obligacji warunku, o
ktérym mowa w art. 33 statutu Funduszu, Towarzystwo nie planuje podjg¢ decyzji o rozwigzaniu
wskazanych subfunduszy w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszy i
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) BADANIE POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firma audytorska, ktéra przeprowadzita badanie prezentowanego sprawozdania finansowego EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku jest Mac Auditor
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, z siedzibg w Warszawie, Obrzezna 5/8p, 02-691
Warszawa. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolno$¢ do nabywania
praw i zaciggania zobowigzan we wtasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z
dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wytaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pieniezny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnej 0,9% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w skali roku na zasadach art. 46
Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
1% warto$ci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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EQUES Obligacji

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnej 1,75% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne na zasadach art. 56 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
2% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 4% Skorygowanej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne na zasadach art. 66 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
4% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

EQUES Akgji

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 4,25% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne na zasadach art. 76 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz
5% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

8) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 Poz.1859) dalej
zwane Rozporzadzeniem w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane
sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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TABELA GLOWNA
SKEADNIKI LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartosé wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach

ogdlem

Wartosc wg ceny
nabycia w tys.

Wartosé wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach
ogoélem

Akcje

3354

3927

33,48%

8231

8918

33.45%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

25

0,09%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

12 476

Instrumenty pochodne

-17

Udzialy w spdlkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

69,53%

80,27%
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POLACZONY BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 11729 26 661
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3110 4 873
2) Naleznosci 456 369
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 941 18 998
- diuzne papiery warto$ciowe 4014 10 055
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 222 2421
- diuzne papiery warto$ciowe 204 2421
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 324 448
1) Zobowiazania wtasne subfunduszy 320 448
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu 4 -
11l. Aktywa netto (I - I1) 11 405 26 213
IV. Kapital funduszu 11094 27 686
1) Kapitat wptacony 360 062 356 089
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -348 968 -328 403
V. Dochody zatrzymane 1599 327
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4748 5204
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 149 -4 877
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1288 -1 800
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11 405 26 213

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2017 - 31-

01-01-2016 - 31-

12-2017 12-2016

I. Przychody z lokat 628 1607
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 212 479
Przychody odsetkowe 416 1106
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 22
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu 1907 1799
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 709 696
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 272 195
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 77 52
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6 7
Ustugi w zakresie rachunkowosci 753 768
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 8 12
Koszty odsetkowe 23 60
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 55 -
Pozostale 4 9
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 823 643
V. Koszty funduszu netto (l1-111) 1084 1156
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -456 451
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2240 846
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2260 698

- Z tytulu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -20 148

- z tytulu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1784 1297

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2017 - 31-12-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

1. Warto&¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 26 213 38 997
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1784 1297
a) przychody z lokat netto -456 451
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 260 698
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -20 148
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1784 1297
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - =
¢) z przychodow ze zbycia lokal - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -16 592 -14 081
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitalu) 3973 8 466
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) -20 565 -22 547
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -14 808 -12 784
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 405 26 213
8. Srednia wartos¢ aklywow netto w okresie sprawozdawczym 22 239 31051
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Katowice, 12 kwietnia 2018r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra
Finansow z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartoéciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowych

sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Akcji

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligacji

- EQUES Pienigznego

za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sporzadzonego 12 kwietnia 2018

roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

V{usiewicz
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku

Informacje dotyczace funduszu EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2018 poz. 56).

a)  Informacia o udziale procentowym aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoécia.

Aktywa funduszu EQUES Spegialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie podiegajg ,specjainym ustaleniom’ w zwigzku z ich
nieplynnoscia w rozumieniu Art. 1 ust 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 .

b) Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia.
Towarzystwo nie dokonywalo zmian w regulacjach wewnetrznych w zakresie zarzadzania plynnoscia,

¢) Informacja o aktualnym profilu ryzyka subfunduszy EQUES SFIO.

SusrunDusz EQUES PIENIEZNY

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gléwnie w krétkoterminowe Diuzne Papiery
Wartoéciowe (o terminie wykupu do jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienigznego.

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestoréw zainteresowanych krotkoterminowa inwestycja (powyzej 3 miesigey), ktorzy
oczekuja stop zwrotu poréwnywalnych lub nieznacznie wyzszych od oprocentowania lokat bankowych, ale akceptuja niskie ryzyko inwestycyjne
i licza sie z mozliwoscia nieosiagniecia celu inwestycyjnego przez Subfundusz.

Fundusz moze lokowaé do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu Iacznie w Diuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego,
w tym w Diuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez przedsigbiorstwa. Lokaty w krotkoterminowe
Dluzne Papiery Wartosciowe (o terminie wykupu do jednego roku), Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktore mozna wycofa przed
terminem zapadalnosci, oraz $rodki pieniezne nie beda stanowily fgcznie mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wplat na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktore Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywac lokat w Udzialowe Papiery Warto$ciowe.
Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), zgodnie z definicjg okreslong w statucie Funduszu.

Wartoé¢ Aktywow Subfunduszu Netto nie powinna charakteryzowat sig duza zmiennoscia.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ zawierane przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wtym ryzyka wynikajacego z Papierow Wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ na rzecz Subfunduszu w przyszlosci, a takze w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wigzac sig ryzyko przejSciowego
lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
W szczegélnosci ryzyko trwalego niedopasowania wyceny moze zmaterializowac sig, gdy w celu zabezpieczenia skiadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sa Instrumenty Pochodne, ktérych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do
zabezpieczanych skladnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie skiadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze nie przynie$é oczekiwanych rezultatow, a w skrajnych przypadkach przyczyni¢ sig do powstania strat.

Ponadto w przypadku blednej prognozy zachowania sie skladnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu zamiast
oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomoca Instrumentéw Pochodnych moze czesciowo lub catkowicie zniwelowac osiagnigte zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych polega w szczegdinosci na wykorzystaniu
Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentow Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze sie wystgpowaniem wszystkich ryzyk
rynkowych typowych dla Instrumentow Bazowych, a takze ryzyka dzwigni finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

EQUES Investment Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych SA

Siedziba: Chiopska 53, B0-350 Gdarisk (ddziat w Warszawie

NIP: 584-258-36-25, REGON; 220204940 Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa \

KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Painoc w Gdansku Tel: (+48) 22379 46 00 /\ - \
VIl Wydziat Gospodarczy KRS Fax, (+48) 22 373 4610 v o

Wysokosc kapitalu zaktadowego: 1.853.000 2t E-mail: warszawa@eitfipl / \
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Oprocz umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawierat umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosowane s3 glownie w celu ograniczenia ryzyka zwiazanego ze zmiang kurséw Walut Obcych, diuznych Papierow Wartosciowych
oraz stop procentowych. Z zawieraniem umow, kiorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko
niewyptacalno$ci kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwo$¢ spadku Wartoéci Jednostki Uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwiazane z poszczeglnymi rynkami, na ktorych
Fundusz moze rzecz inwestowat aktywa Subfunduszu, zostaly opisane ponizej. Dia Subfunduszu najistotniejszym Zzrodtem ryzyka rynkowego

Jest ryzyko stop procentowych.
Ryzyko stop procentowych oznacza mozliwost spadku Warto$ci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu stop procentowych. Wartos¢

instrumentéw dfuznych (Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowej.
Oznacza to, ze wzrost stopy procentowej wywoluje spadek wartosci lub cen instrumentow dfuznych, zas spadek stopy procentowe] wywoluje
wzrost wartosci lub cen instrumentow dfuznych. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sg wszystkie czynniki powodujace istotne i nieoczekiwane
zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) przekfadajacy sie na zmiane oczekiwan co do
przyszlej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametréw makroekonomicznych mogacych $wiadczyé o presii
ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentow),
a takze pozostate zdarzenia majgce wptyw na przeplyw kapitalu na rynku instrumentow dfuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez
inwestorow przysziej sytuacji fiskalnej kraju.

W przypadku zobowigzan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienna stopa procentowa, wzrost stopy procentowej moze wywolat
wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gléwnie w Diuzne Papiery Wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestorow zainteresowanych co najmnie krotkoterminowsg inwestycjg (powyzej 1 roku),
ktorzy oczekujg stop zwrotu nieznacznie wyzszych od oprocentowania obligacji skarbowych i akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne zwiazane
z rynkiem instrumentow diuznych, w tym instrumentéw dluznych emitowanych przez przedsiebiorstwa.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu lacznie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego,
wlym w Diuzne Papiery Warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa. Lokaty w Diuzne Papiery
WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego nie stanowig lacznie mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu z tytulu zakupu na rzecz Subfunduszu skiadnikow lokat oraz zobowiazania Funduszu z tytulu dokonanych wptat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywat lokat w Udzialowe Papiery Wartosciowe, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Fundusz
moze lokowaé do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje obejmowane w ramach wykonania praw przysiugujacych Funduszowi
z Dhuznych Papierow WartoSciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu oraz w inne akcje w okresie obowiazywania wezwania, ktérego
warunki przewiduja odkupienie przez wzywajgcego wszystkich akcji od dotychczasowych akcjonariuszy.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), zgodnie z definicja okreslona w statucie Funduszu
Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto moze charakteryzowat sie duza zmiennoécig wynikajaca ze skiadu portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ zawierane przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papierdw Wartosciowych
i Instrumentow Rynku Pienigznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ na rzecz Subfunduszu w przysziosci, a takze w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Z zastosowaniem Instrumentow Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wiazaé sie ryzyko przejsciowego
lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
W szczegolnosci ryzyko trwalego niedopasowania wyceny moze zmaterializowaé sig, gdy w celu zabezpieczenia skiadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sg Instrumenty Pochodne, ktorych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym
do zabezpieczanych skiadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze nie przyniesé oczekiwanych rezultatow, a w skrajnych przypadkach przyczynié sie do powstania strat.

Ponadto w przypadku blednej prognozy zachowania sig¢ skfadnikéw porifela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu zamiast
oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomocg Instrumentow Pochodnych moze czesciowo lub catkowicie zniwelowat osiagniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentow Pochodnych polega w szczegolnosci na wykorzystaniu
Instrumentow Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentow Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wiaze sie wystepowaniem wszystkich ryzyk
rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dzwigni finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.
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Oprocz umodw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosowane sa glownie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kurséw Walut Obcych, dluznych Papierdw Wartosciowych
oraz stop procentowych. Z zawieraniem umow, kidrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwiazane jest ryzyko

niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegolnymi rynkami, na ktérych
Fundusz moze rzecz inwestowac aktywa Subfunduszu, zostaly opisane ponizej, Dla Subfunduszu najistotniejszym zrodtem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stop procentowych i w znikomym stopniu ryzyko rynku akgji.

Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwosé spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu stop procentowych. Wartos¢
instrumentow diuznych (Dluzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego) jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowej.
Oznacza to, ze wzrost stopy procentowe] wywoluje spadek wartosci lub cen instrumentow dluznych, za$ spadek stopy procentowe] wywoluje
wzrost wartosci lub cen instrumentéw diuznych. Zrodtami ryzyka stopy procentowe] sg wszystkie czynniki powodujgce istotne i nieoczekiwane
zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) przekiadajacy sie na zmiane oczekiwan co do
przyszitej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametrow makroekonomicznych mogacych Swiadczyé o presji
ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i sredniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentow),
a takze pozostate zdarzenia majace wplyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentow diuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez
inwestorow przyszlej sytuacji fiskalnej kraju.

W przypadku zobowigzan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienng stopg procentows, wzrost stopy procentowej moze wywotac
wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowiazan dotyczacych Subfunduszu i co za tym idzie — spowodowac spadek Wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwosc spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku spadku cen akcji wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub cen Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem umoéw zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu opartych o akcje albo indeksy gietdowe Na ryzyko rynku akcji skiadaja sie ryzyko systematyczne catego rynku akcji i ryzyko
specyficzne poszczegolnych emitentow. Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym
samym wplyw na nie majg zmiany podstawowych parametrow opisujacych ogélny stan gospodarki, takich jak. tempo wzrostu gospodarczego,
stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, stopa procentowa i inne agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne zmiany sytuacji
makroekonomiczne] moga mie¢ negatywnie oddziatywac na ceny akcji. Wysoka i rosngca w ostatnich latach, wraz z postepem globalizacji
swiatowego systemu finansowego, korelacja poszczegolnych rynkow akeji sprawia, ze dywersyfikacja lokat Subfunduszu pomiedzy rynkami
akcji roznych krajow nie pozwala na wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktore ma charakter coraz bardziej globalny. Ryzyko specyficzne
Zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow. Wpltyw na nie majg m.in. perspektywy rozwoju, biezace i prognozowane
wyniki prowadzonej dziafalnosci gospodarczej, pozostate wskazniki finansowe, w tym struktura finansowania, jakos¢ organow zarzadzajacych,
struktura akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat glownie w Udziatowe Papiery
Wartosciowe, W zaleznosci od oceny sytuacji na rynku akcji Fundusz moze przejsciowo lokowat czesc lub catosé Aktywow Subfunduszu
w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow oczekujacych aktywnego podejscia do inwestowania, zainteresowanych co najmniej
srednioterminowa inwestycja (powyzej 3 lat), kidrzy oczekuja diugoterminowych wysokich stop zwrotu i akceptuja podwyzszone ryzyko
inwestycyjne wynikajace z dopuszczalnego 100% udziatu akcji w portfelu funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w Udziatowe Papiery Wartosciowe.
Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu facznie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), zgodnie z definicja okreslong w statucie Funduszu.
Wartosé Aktywdw Subfunduszu Netto moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze skiadu portfela inwestyeyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierat umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ zawierane przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papierow Wartosciowych
i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ na rzecz Subfunduszu w przysziosci, a takze w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
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Z zastosowaniem Instrumentow Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wigza¢ sig ryzyko przejéciowego
lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych skiadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
W szczegélnosci ryzyko trwalego niedopasowania wyceny moze zmaterializowat sie, gdy w celu zabezpieczenia skiadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sa Instrumenty Pochodne, kiorych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym
do zabezpieczanych skiadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie skladnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow, a w skrajnych przypadkach przyczyni¢ sie do powstania strat.

Ponadto w przypadku blednej prognozy zachowania sie skladnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu zamiast
oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomoca Instrumentéw Pochodnych moze czesciowo lub catkowicie zniwelowat osiagniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentoéw Pochodnych polega w szczegoinoci na wykorzystaniu
Instrumentow Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentow Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wiaze sie wystepowaniem wszystkich ryzyk
rynkowych typowych dla Instrumentow Bazowych, a takze ryzyka dzwigni finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oprocz umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawierac umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosowane sg glownie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kursow Walut Obcych, diuznych Papieréw Wartosciowych
oraz stop procentowych. Z zawieraniem umow, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwiazane jest ryzyko
niewyplacalnosci kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentow wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwiazane z poszczegdinymi rynkami, na ktérych
Fundusz moze rzecz inwestowac aktywa Subfunduszu, zostaly opisane ponizej. Dla Subfunduszu najistotniejszym zrodtem ryzyka rynkowego
jest ryzyko rynku akeii i ryzyko stop procentowyceh.

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwosé spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku spadku cen akcji wehodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub cen Instrumentow Pochodnych bedacych przedmiotem umow zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu opartych o akcje albo indeksy gieldowe Na ryzyko rynku akcji skladajg sie ryzyko systematyczne catego rynku akgji i ryzyko
specyficzne poszczegolinych emitentow. Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym
samym wplyw na nie maja zmiany podstawowych parametrow opisujacych ogoéiny stan gospodarki, takich jak. tempo wzrostu gospodarczego,
stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, stopa procentowa i inne agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne zmiany sytuacji
makroekonomicznej moga miec¢ negatywnie oddziatywac na ceny akcji. Wysoka i rosnaca w ostatnich latach, wraz z postepem globalizacji
swiatowego systemu finansowego, korelacja poszczegolnych rynkow akcji sprawia, Zze dywersyfikacja lokat Subfunduszu pomiedzy rynkami
akcji réznych krajow nie pozwala na wyeliminowanie ryzyka systematycznego, kiére ma charakter coraz bardziej globalny. Ryzyko specyficzne
zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow. Wplyw na nie majg m.in. perspektywy rozwoju, biezace i prognozowane
wyniki prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, pozostate wskazniki finansowe, w tym struktura finansowania, jakos¢ organéw zarzadzajacych,
struktura akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

Ryzyko stop procentowych oznacza mozliwosé spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu stop procentowych. Wartosc
instrumentéw dtuznych (Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowej.
Oznacza to, ze wzrost stopy procentowej wywoluje spadek wartosci lub cen instrumentow diuznych, za$ spadek stopy procentowej wywoluje
wzrost warlosci lub cen instrumentow dtuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa wszystkie czynniki powodujace istotne i nieoczekiwane
Zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezace] Iub prognozowanej) przekladajacy sie na zmiane oczekiwan co do
przysziej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametréw makroekonomicznych mogacych $wiadczy¢é o pres;i
ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentéw), a
takze pozostale zdarzenia majace wplyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentow dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez
inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju.

W przypadku zobowiazan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienng stopa procentowa, wzrost stopy procentowej moze wywotac
wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan dotyczacych Subfunduszu i co za tym idzie — spowodowac spadek Wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat glownie w Udziatowe Papiery Wartosciowe.

Fundusz moze lokowat do 30% wartoci Aktywow Subfunduszu tacznie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego.



Lokat-ja w Udziatowe Papiery Warto$ciowe nie bedg stanowity mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu pomnigjszonej o zobowigzania
Funduszu z tytulu zakupu na rzecz Subfunduszu skiadnikow lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytulu dokonanych wplat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktore Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), zgodnie z definicjg okreslong w statucie Funduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga byé zawierane przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papierdw Wartosciowych
i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza nabyé na rzecz Subfunduszu w przysziosci, a takze w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Z zastosowaniem Instrumentow Pochadnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wiazac sie ryzyko przejsciowego
lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentow Pochodnych do wyceny zabezpieczanych skiadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
W szczegolnosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze zmaterializowac sie, gdy w celu zabezpieczenia skfadnikow porifela
inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sa Instrumenty Pochodne, kiorych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do
zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie skfadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow, a w skrajnych przypadkach przyczynic sig do powstania sirat.

Ponadto w przypadku blednej prognozy zachowania sie skiadnikow porifela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu zamiast
oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomoca Instrumentéw Pochodnych moze czesciowo lub catkowicie zniwelowaé osiagniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych polega w szczegélnosci na wykorzystaniu
Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentow Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze sie wystepowaniem wszystkich ryzyk
rynkowych typowych dla Instrumentow Bazowych, a takze ryzyka dzwigni finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oprécz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosowane sg glownie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kurséw Walut Obcych, diuznych Papierow WartoSciowych
oraz stop procentowych. Z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko
niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwos¢ spadku Wartodci Jednostki Uczestnictwa w wyniku spadku cen akcji wehodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu Iub cen Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem umoéw zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu opartych o akcje albo indeksy gieldowe Na ryzyko rynku akcji skiadajg sie ryzyko systematyczne catego rynku akcji i ryzyko
specyficzne poszczegoinych emitentow. Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym
samym wplyw na nie majg zmiany podstawowych parametrow opisujacych ogélny stan gospodarki, takich jak. tempo wzrostu gospodarczego,
stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, stopa procentowa i inne agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne zmiany sytuaci
makroekonomicznej mogg mie¢ negatywnie oddzialywaé na ceny akcji. Wysoka i rosnaca w ostatnich latach, wraz z postepem globalizacji
Swiatowego systemu finansowego, korelacja poszczegélnych rynkéw akeji sprawia, ze dywersyfikacja lokat Subfunduszu pomigdzy rynkami
akgji réznych krajow nie pozwala na wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktore ma charakter coraz bardziej globalny. Ryzyko specyficzne
zwiazane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow. Wptyw na nie maja m.in. perspektywy rozwoju, biezace i prognozowane
wyniki prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, pozostale wskazniki finansowe, w tym struktura finansowania, jakost organow zarzadzajacych,
struktura akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwosé spadku Wartoéci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu stop procentowych. Wartose
instrumentéw diuznych (Dluzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego) jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowe;.
Oznacza to, ze wzrost stopy procentowej wywoluje spadek wartosci lub cen instrumentow diuznych, za$ spadek stopy procentowej wywoluje
wzrost wartoéci lub cen instrumentéw diuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg wszystkie czynniki powodujace istotne i nieoczekiwane
zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) przekiadajacy sie na zmiane oczekiwan co do
przyszle] polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametrow makroekonomicznych mogacych $wiadczy¢c o presji
placowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentow),
a takZe pozostate zdarzenia majace wplyw na przeplyw kapitatu na rynku instrumentow diuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez
inwestorow przyszie] sytuacji fiskalnej kraju.

W przypadku zobowigzan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienna stopa procentowsa, wzrost stopy procentowej moze wywotac
wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowiazan dotyczacych Subfunduszu i co za tym idzie — spowodowa¢ spadek Wartosci Jednostki
Uczestnictwa.
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RYZYKA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY EQUES SFIO

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwoS¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku pogorszenia wiarygodnosci kredytowej emitenta
powodujacej spadek cen albo czesciowg lub catkowitg utrate wartosci przez instrumenty dluzne (Dluzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego) bedace przedmiotem lokat Subfunduszu. Pogorszenie wiarygodnosci kredytowej jest nastepstwem pogorszenia
perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezacych po stronie emitenta jak i obiektywnych zmian warunkéw otoczenia rynkowego,
ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich dziala emitent lub jego branza, ale takze wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takze
zdarzen jednorazowych oraz zdarzen losowych, ktérych nastepstwem jest zmnigjszenie zdolnosci emitenta do requlaciji zobowiazan zaréwno
biezacych jak | przysztych.

Ryzyko kredytowe oznacza rowniez mozliwosc spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niewywiazywania sie ze swoich zobowigzan
przez kontrahentow, z kiorymi zostaly zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy dotyczace Papierow Wartosciowych lub
Instrumentow Pochodnych jesli transakcje te nie s objete systemem gwarantowania rozliczer,

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE

Ryzyko dzwigni finansowe] oznacza mozliwos¢ spadku Wartoéci Jednostki Uczestnictwa w wyniku stosowania mechanizmu dzwigni, 1.
pozyczania kapitalu w celu jego dalszej inwestycji. Dzwigni finansowa stosowana jest dla zwielokrotnienia zyskow i dziala w przypadku
osiggania stopy zwrotu z inwestycji przewyZszajacej koszt pozyczonego kapitatu. W przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych lub wszelkich
innych zdarzef powodujacych, Ze stopa zwrotu z lokat Subfunduszu jest nizsza od stopu oprocentowania pozyczonego kapitatu stosowanie
dzwigni finansowej prowadzi do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystaja z tego mechanizmu. Ryzyko dzwigni
finansowe] wystepuje w szczegélnosci w przypadku zaciagania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow lub pozyczek, lokat
w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz nabywania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu tytutow
uczestnictwa w takich funduszach portfelowych (ETF - Exchange Traded Funds), ktore zawierajg w swej konstrukcji mechanizm dzwigni
finansowey.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia oznacza mozliwosé spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa na skutek blednego Iub opéZnionego rozliczenia transakcji
zawarte] przez Fundusz na rzecz Subfunduszu. Bledne lub opéznione rozliczenie transakcji powoduje odchylenie skiadu portfela lokat
Subfunduszu od sktadu pozadanego przez Towarzystwo, co moze okazac si¢ niekorzystne dla Subfunduszu. Bledne lub opéznione rozliczenie
transakcji moze takze prowadzi¢ do obciazenia Subfunduszu dodatkowymi kosztami lub kwotami kar umownych, regulaminowych lub innych
wynikajacych z transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz z warunkow dziatania na poszczegélnych rynkach
regulowanych. Fundusz moze zostac obcigzony dodatkowymi kosztami i karami, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim takze w przypadku gdy
winy za bledne lub opoznione rozliczenie nie ponosi, szczegolnie w przypadku gdy nastepstwem blednego lub opéznionego rozliczenia bedzie
brak mozliwosci rozliczenia innych transakcji Subfunduszu, Ryzyko rozliczenia wystepuje przede wszystkim przy zawieraniu transakcii
niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci oznacza mozliwost spadku Warlosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niemoznosci zbycia skiadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w terminach umozliwiajacych obstuge zobowigzan Subfunduszu lub prawidiowg realizacje polityki lub strategii
inwestycyjne] Subfunduszu prowadzacej do koniecznosci zbywania sktadnikéw aktywow Subfunduszu po cenach nizszych od aktualnych cen
rynkowych lub do niekorzystnego wplywu na poziom cen rynkowych. Ryzyko pynnosci ma istotne znaczenie przy dokonywaniu przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu inwestycji w instrumenty, ktorych wolumen lub warto$¢ obrotu nie jest wysoki albo instrumenty nie bedace przedmiotem
obrotu na zorganizowanym rynku.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko walutowe oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku wzrostu kursu ziotego do Walut Obcych, w ktérych
notowane lub denominowane sg skiadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub w wyniku spadku kursu ztotego do Walut Obcych, w ktorych
wyrazone sa zobowigzania Subfunduszu.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow oznacza mozliwosé spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku bledu Depozytariusza
lub subdepozytariuszy (podmiotow, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czeéé Aktywow Subfunduszu) lub w wyniku
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niewyplacalnosci Depozytariusza lub subdepozytariuszy w zakresie w jakim Aktywa Subfunduszu nie sg gwarantowane przez strony trzecie lub
nie podlegaja ochronie z mocy ustawy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku stosunkowo
niewielkich, niekorzystnych zmian cen lub warto$ci danej kategorii lokat lub danego rynku w przypadku koncentracji dziafalnosci inwestycyjnej
Funduszu prowadzonej na rzecz Subfunduszu w tej kategorii lokat lub na tym rynku.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica oznacza moZliwosc spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych
zmian cen lub wartoéci aktywow netto przypadajacych na te jednostki, certyfikaty i tytuty uczestnictwa. Ryzyko to ma charakter wirny, a jego
podstawowym zrodlem sa kategorie lokat w ktore lokuje fundusz lub instytucja emitujaca jednostki, certyfikaty Iub tytuly uczestnictwa
w zaleznosci od jej polityki inwestycyjnej zastosowanie moga mie¢ niektére lub wszystkie czynniki wymienione w tym rozdziale. Ponadto
inwestowanie w jednostki, certyfikaty i tytuly uczestnictwa zwiazane jest z ryzykiem niekorzystnego wptywu na warto$¢ takich lokat wynikajaca
z braku wplywu na strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami oraz instytucjami
wspolnego inwestowania, brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dana instytucja. Ten
rodzaj inwestycji zwiazany jest rowniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji wspélinego inwestowania w sposob odmienny
niz dokonywana przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, gdy nabywa te instrumenty bezpo$rednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko zwiazane z zawieraniem uméw ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki
Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych z punktu widzenie pozycji zajmowanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu w Instrumentach
Pochodnych. Na ryzyko instrumentéw pochodnych moga skiadajq sie: ryzyko bazy instrumentu pochodnego (w zaleznosci od instrumentu
stanowiacego baze Instrumentu Pochodnego moga to byé niektore lub wszystkie czynniki ryzyka wymienione w niniejszym rozdziale); ryzyko
odchylenia wyceny Instrumentu Pochodnego od wyceny instrumentu bazowego; ryzyko niedopasowania pozycj zabezpieczanej
i zabezpieczajace] Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne wiaze sig dodatkowo z ryzykiem
kontrahenta.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI PRAWNYMI LUB PODATKOWYMI

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi oznacza mozliwos¢ spadku Warto$ci Jednostki w nastepstwie zmian prawnych
w zakresie regulacji, ktérym podlegaja emitenci instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
w szczegolnosci, w przypadku instytucji wspolnego inwestowania, istnieje ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa krajowego wiasciwego
wedlug miejsca siedziby instytucji wspolnego inwestowania odnoszacych sie do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitow inwestycyjnych.
Istnieje ryzyko zmiany w zakresie opodatkowania inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
W przypadku wprowadzenia lub zmiany wysokosci opodatkowania funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania zmiany
te moga skutkowat obnizeniem stop zwrotu z inwestycji, co w konsekwencji bedzie przekladat sig na Wartos¢ Jednostki. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnoéci Subfunduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko niekorzystnej wyktadni
przepiséw podatkowych pafistwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

SRODKI SLUZACE OCENIE WRAZLIWOSCI PORTFELA FUNDUSZU NA NAJBARDZIEJ ISTOTNE RODZAJE RYZYKA, NA JAKIE
FUNDUSZ JEST LUB MOGLBY BYC NARAZONY

Do oceny:

- ryzyka stopy procentowej — duracja portfela

- ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany wartosci rynkowej sktadnikow lokat — Beta portfela,

- ryzyko rynkowe — maksymalna niezrealizowana strata,

- ryzyka kredytowego bankow i instytucji w kiérych dokonywana jest dziatalnosé lokacyjna wykorzystywana jest ocena poziom ratingu instytucii;
- ryzyka koncentracji — udziat inwestycji w aktywach funduszu;

- koncentracja depozytow w jednej instytucii finansowej; \: g
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- ryzyko plynnosci - udzial instrumentéw nieptynnych w portfelu;
- yzyka walutowego - udziat % waluty obcej lub euro w aktywach funduszu;
- ryzyka operacyjnego — warto$t zdarzen operacyjnych;
- wartos¢ ryzyka kontrahenta;
- ryzyko operacyjne - procentowg wartoscig zdarzenia wzgledem aktywow netto;
- dzwigni finansowej — ekspozycja AF| obliczana metoda brutto oraz zaangazowania;
PRZEKROCZENIA OGRANICZEN INWESTYCYJNYCH OKRESLONE W USTAWIE O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU
ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI ORAZ W STATUCIE FUNDUSZU
Na dzien na dzien 31 grudnia 2017 r. Towarzystwo nie identyfikuje ustawowych i statutowych przekroczen limitow inwestycyjnych.

INFORMACJA O SYSTEMACH ZARZADZANIA RYZYKIEM W TOWARZYSTWIE ZARZADZAJACYM FUNDUSZEM

Towarzystwo w celu zarzadzania ryzykiem powolalo w strukturze Departament Zarzadzania Ryzykiem, ktéry pelni wykonuje czynnosci
z zakresu zarzadzania ryzykiem, kontroluje limity ryzyka oraz sporzadza okresowy raporty sprawozdawcze w tym zakresie. Proces zarzadzania
ryzykiem wspierany jest poprzez system informatyczny Turbine Risk Analytics.

a) Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej, ktory moze by¢ stosowany w imieniu funduszu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej:
Towarzystwo nie dokonywalo zmian w poziomie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej funduszu, obliczanej metoda brutto
oraz metoda zaangazowania. Fundusz nie korzysta z praw do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji dotyczacych
dzwigni finansowej,

b) Informacja o tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej na dzien 31.12.2017;

EQUES Pienigzny
Ekspozycja AFI wg metody zaangazowania: 100,02%
Ekspozycja AFI wg metody brutto: 73,32%

EQUES Obligacii
Ekspozycja AFl wg metody zaangazowania: 100,02%
Ekspozycja AF| wg metody brutto: 90,64%

EQUES Aktywnej Alokacii
Ekspozycja AFI wg metody zaangazowania; 116,37%
Ekspozycja AFI wg metody brutto: 85,39

EQUES Akcji
Ekspozycja AF| wg metody zaangazowania: 104,64%

Ekspozycja AF| wg metody brutto: 100,11%

W imieniu Towarzystwa

- g B v ‘ \ : !

Totasz Korab Kamil ChylalﬁJI Andrzej Domanski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Eques Pieniezny (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,,Fundusz”) z siedzibg w Gdarisku, ul. Chtopska 53, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 roku (,jednostkowe
sprawozdanie finansowe”), na ktore skfadajg sig:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 2 030 tysigcy
ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku, ktéry wykazuje sume aktywoéw netto w wysokosci 2 767
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 91 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto o kwote 4 119 tysiecy ztotych oraz

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostalo sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej okreslonych rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859 — ,Rozporzadzenie”) wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z poZniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. oraz cztonkow Rady
Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy
Subfunduszem ireprezentujacy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, a takie statutem
Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czfonkowie Rady Nadzorcze)
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci, a takie Rozporzadzeniu.

Mac Auditor Sp. z 0.0/

ul. Obrzeina 5/ 8 p., 02-691 Warszawa

Stronalzd T:+48 22 649 27 65 F:+48 22649 27 68
E: macauditor(@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

5ad Rejonowy dia m.st. Warszawy, X111 Wydziat Gospodarczy

KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN  Nr na liscie firm audytorskich - 244



Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Pienieiny, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089, z pdiniejszymi zmianami) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z péiniejszymi
zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/373/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardow
wykonywania zawodu (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Regulacje te wymagaja przestrzegania
wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg
pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa
zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Towarzystwo wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdine;
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanego Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Towarzystwo lub inny organ zarzadzajacy obecnie lub
w przysztosci.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych
podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdania
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwigzku z powyiszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogow prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego | wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2017
roku, oraz jego wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Mac Auditor Sp. 7 0.0;

ul. Obrzeina 5/ B p., 02-691 Warszawa

Strona2z4 T.: +48 22 649.2? 65 F:+48 22649 ?7 68
E: macauditor(@macauditor.pl W: www,macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gespedarczy

KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN  Nr na liscie firm audytorskich - 244




Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Pieniginy, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Uzupetniajqce objasnienie

Zwracamy uwage, ze pomimo, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz, w zwigzku ze wzrostem liczby zlecert odkupienia
jednostek uczestnictwa przez uczestnikéw oraz spadkiem wartosci aktywdw netto Subfunduszu do poziomu
uprawniajgcego Towarzystwo do podjecia decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu zgodnie z art. 33 ust. 3 statutu
Funduszu. Zagrozenie to zostato szczegétowo opisane przez Zarzad Towarzystwa w punkcie 5 informacji
dodatkowej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nasza opinia nie zawiera zastrzeienia odnosnie tych spraw,

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci,
zatgczonego do potfgczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Funduszu oraz Subfunduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania jednostkowego sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztafcenia oraz wskazanie, na czym polega kaide takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
i jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz
w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen,

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa”), zataczonego do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za sporzadzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym jednostkowego badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i s3 zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie z bodania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Pienieiny, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potfaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajace
zgodnos¢ danych dotyczacych standw aktywdw Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzgdzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono informacje, o ktérych mowa w art, 222b ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
22018 roku, poz. 56, z péiniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego nie obejmuje powyiszych informacji.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku

i

Kluczowy bieghy rewident:

_ M
Michat Zabost |

Biegly Rewident, nr w rejestrze 13196
Dziatajgcy w imieniu:
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Warszawa, 12 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz.
395) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Pienigzny wydzielonego w
ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2017 roku, ktére obejmuje:

1.

Tomasz Korab ftv
= i [
Cetonek Zarzadu

Dyrektor”

Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 2 030 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 2 767 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 91 tys. ztotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 4 119 tys. zlotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Eques Investment TFI SA Eques Investment TFI SA

eba}ﬁamentu Ksiegowosci

Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A
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TABELA GLOWNA
SKELADNIKI LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢é wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udzial
w aktywach ogolem

Wartos¢é wg ceny
nabycia w tys.

Wartosé wg wyceny
na dzien bilansowy

w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emilowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

71,96%

93,22%

Tabela gtéwna— Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sig do Bilansu w czesci Skladnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gléwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy mialy dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy mialy ujemng wycene sa w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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2 Wartos¢ wg
Wartosé wi Procento
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj : ; 9| wyceny na Wy,
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku |  Nazwa rynku Emitent siedziby | Temin r:g::lut:\:'ania Wa',’“’*;’é Liczha cany, dion udzlat w
WARTOSCIOWE emitenta ¥Rup P nomipaing ﬂablvcla W | pilansowy | aktywach
ys. Wiys. ogdlem
O terminie wykupu do 1 roku 1442 1449 51,35%
Bony pieniezne 5 - -
Bony skarbowe - a <
Inne g = =
Obligacje 1442 1449 51.35%
Aktywny rynek nieregulowany 921 928 32,90%
BEST Il
CATALYST - NIESTANDARYZOWANY
BEST INSFIZSERIAC | Aktywny rynek | RYNEK SEKURYTYZACYJNY
(PLBSTII00038) nieregulowany | ALTERNATYWNY | FUNDUSZ Polska 2018-01-17 6.11% 100 1665 171 17 6,07%
GPW INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY
CATALYST -
RONSON EUROPE N.V. | Aktywny rynek | RYNEK . ..
SERIA H (PLRNSERDODED) Hiassauiouany | ALTERNATYWNy | RONSON EUROPE N.v. | Holandia | 2018-02-23 6.,06% 100 500 51 51 1,79%
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK ECHO INVESTMENT -
SERIA 1/2015 (PLECHPS00191) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Palska 2018-04:23 431% 1000 200 203 202 7.18%
GPW
i | IBCARURY ]
OK1018 (PLODDD100062) | AXWAY IV BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2018-10-25 . 1000 400 387 396 14,02%
nieregulowany POLAND a4,
CATALYST -
RONSON EUROPE N.V. Aktywny rynek | RYNEK 5
SERIA F (PLRNSER00075) hiowatiowany | ALTERNATYWNY | RONSON EUROPE N.V. | Holandia | 2018-05-20 5,31% 100 1078 109 108 3,84%
GPW
Aktywny rynek regulowany 521 521 18,45%
CATALYST -
PS0418 (PLO000107314) i’gm’;}’ax“’k R WANY | SKARB PARSTWA Polska 2018-04-25 3,75% 1000 150 154 155 5,50%
GPW
CATALYST -
PSO718 (PLO000107595) | pacen oK | BE owany | SKARB PANSTWA Polska | 2018-07-25 2,50% 1000 359 367 366 12,95%
GPW
Nienotowane na aktywnym
rynku ° - N
Nienotowane
TOPMEDICAL S.A. SERIA .
8 (PLPTIW000030) nryan:::lywnym Nie dotyczy TOPMEDICAL S.A. Polska 2015-06-22 - 1000 290 - - =
Nienotowane
HAWE S.A. SERIA J_04 (-) | na aktywnym | Nie dotyczy HAWE S.A. Polska 2015-05-29 - 1000 600 s . :
rynku
Nienotowane
KERDOS GROUP S.A. ;
SERIA F (PLHGNKA0D135) nryam::l;tywnym Nie dotyczy KERDOS GROUP S.A. Polska 2016-03-31 - 100 3570 - i =

014-
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj i Wartos¢ wg t::r;::; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siadziby z";’:“:l AUkt s Naress Liczba ceny Weion udziat w
WARTOSCIOWE emitenta yKUp! oprocentowania | nominalna nabycia w bilansowy aktywach
tys. witys ogolem
Nienotowane 2
KERDOS GROUP S.A, ;
SERIA G (PLHGNKA00143) a:ztywnym Nie dotyczy KERDOS GROUP S.A. Polska 2016-04-30 - 100 500 - 2 &
O terminie wykupu powyzej 1 roku 569 581 20,61%
Bony pieniezne - - N
Bony skarbowe - & 4
Inne & B 2
Obligacje 569 581 20,61%
Aktywny rynek nieregulowany 369 377 13,37%
Aktywny rynek | TREASURY .
DS1019 (PLOOD0105441) A A BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2019-10-25 5,50% 1000 28 30 30 1,07%
nieregulowany POLAND wido
Aktywny rynek TREASLIRY ‘
PS0719 (PLO000108148) WOy Ty BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2019-07-25 3.25% 1000 51 53 53 1.88%
nieregulowany POLAND Ca
TREASURY
Aktywny rynek ;
OK0419 (PLODD0109633) % BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2019-04-25 - 1000 300 286 294 10,42%
nieregulowany POLAND Hedo
Nienotowane na aktywn
. ywnym 200 204 7.24%
Nienotowane
SMS KREDYT HOLDING 5 SMS KREDYT HOLDING
S.A. SERIA AN (-) ?;nsl‘:tywnwn Nie dotyczy SA. Polska 2019-08-30 8,50% 100 000 2 200 204 7,24%
Suma: 2011 2030 71,96%
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT L Sacnalicas wiys. dziert bilansowy w tys. aktywach ogsl
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego ) - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska - - "
lub przynajmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - g
Skladniki bez gwarancii a = =
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
QECD (z wylagczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) = = £
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa 1277 1294 45,84%
Obligacje 1288 1277 1294 45,84%
Suma: 1277 1294 45,84%
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TABELA DODATKOWA
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Warto$é wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w aktywach ogélem

Suma: 185 6,57%
DS1019 (PLO000105441) 30 1,07%
PS0418 (PL0000107314) 155 5,50%

Suma: 185 6,57%

o;_m-
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BILANS 2017-12-31 2016-12-31

I. Aktywa 2821 6927
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 739 431
2) Naleznosci 52 39
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1826 4 595

- diuzne papiery warto$ciowe 1826 4 595
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 204 1862

- diuzne papiery wartoSciowe 204 1862
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 54 a1
11l. Aktywa netto (I - ll) 2767 6 886
IV. Kapitat funduszu 1084 5294
1) Kapitat wptacony 102 436 101 121
2) Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) -101 352 -95 827
V. Dochody zatrzymane 1778 1844
1) Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat netto 2 426 2348
| 2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -648 -505
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -85 -252
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 2767 6 886

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

229 880,1014

580 082,8358

A 229 880,1014 580 082,8358
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 12,04 11,87
A 12,04 11,87

Bilans nalezy analizowac¢ lacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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od 2017-01-01 od 2016-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 20161231

l. Przychody z lokat 180 570
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 180 570
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale - -
Il. Koszty funduszu 347 399
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 54 64
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 64 46
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 19 13
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = =
Uslugi w zakresie rachunkowosci 192 214
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu % -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 3
Koszty odsetkowe 15 53

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci =
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 6
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 244 170
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 103 229
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 77 341
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 -137
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 -164
- Z tytulu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 16 27
- z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 91 204

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

0,39 0,35

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 6 826 16 512
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 91 204
a) przychody z lokat netto 77 341
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 -164
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 27
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 91 204
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -4 210 -9 830
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1315 3701
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -5 525 -13 531
6. kgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 119 -9 626
7. Warloé¢ aklywow nelto na koniec okresu sprawozdawczego 2767 6 886
8. Srednia warto$¢ aktywow netlo w okresie sprawozdawczym 5992 11173
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 110 254,0277 316 278,2066

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 480 456,7621 1157 640,8709
Saldo zmian -350 202,7344 -841 362,6643
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9215712,9734 9 105 458,9457

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8 985 832,8720

8525 376,1099

Saldo zmian

229 880,1014

580 082,8358

1l. Zmiana warto&ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

11,87

11,62

2. Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

12,04

11,87

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

1.43%

2,15%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,87 2017-01-02

11,59 2016-01-15

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

12,04 2017-11-08

11,87 2016-12-27

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnigj
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

12,04 2017-12-31

11,87 2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

aktywdw netto, w tym (**)(***): 5,79% 3,57%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0.,90% 0,57%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,07% 0,41%
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.32% 0,12%
Uslugi w zakresie rachunkowoséci 3,20% 1,92%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac acznie z notam i objasniajagcym i informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cig odniesienia jest warto$¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, WTYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pieniezny obejmujgce okres od 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz. 395) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

~® o o0c0C
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozerh wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoéci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajga okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszite okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozenn i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewno$¢, iz dla takich
aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.
Operacje dotyczgce poszczegdlnych skiadnikéw aktywoéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktorych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
sktadnika porifela lokat tacznie z poniesionymi optatami, w szczegoélnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne dopfaty lub ofrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego Kursu, wyliczonego
dia danej waluty przez NBP na dzier ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okreSla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwe]
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sig
odrebnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartoéci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Kosztowa cze$¢ amortyzacji dyskonta/premii diuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach
odsetkowych.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sa papiery wartoSciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dtuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciaggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
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kosztobw zwigzanych =z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych po ofrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitaiu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujimowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczegolnych
pozycji kosztow z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w cafosci i nie mozna ustali¢ czesci, kiéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:

1)
2)

3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

nowej emisji zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
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2. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania

3)

3. W prz

transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikow lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
Dnia Wyceny,
jezeli Dzien Woyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢,
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.
ypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtdwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka

inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
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3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
Zzrodlo kurséw do wyceny skfadnikow aktywéw przez kolejny peiny miesiac
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtébwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skfadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jeéli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego dtuznego papieru
warto$ciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Jezeli dla diuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym
rynku (z wytaczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Paristwa RP) wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski, tj. wolumen obrotu w
poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotnosci posiadanej pozycji na diuznym
papierze wartosciowym na ostatni dzien badanego miesigca, wycenia sie go w
wartosci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skifadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sige, w
nastepujacy sposob:

1) Dluznych Papierébw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skladnikdéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Dtuzne Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartoéciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skitadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
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ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.
5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza

sie przy

uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosé
XIRR obliczana jest z doktadno$cig do 14 miejsc po przecinku.

6. Dftuzne Papiery Warto$ciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujgcy sposob:

1

7. Za wiary

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem WartoSciowym, wartos¢ tego Diuznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Dituznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bgdzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym  Diuznym  Papierem Wartosciowym, wowczas wartosc
wycenianego Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.
godnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30

Rozporzgdzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartoéci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skifadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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Modele wyceny udostgpniane przez ogolnodostepne serwisy informacyjno-transakcyjne
spetniaja przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wyznaczonej przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacyg tego rodzaju ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
ogodlnodostepnych serwisdw informacyjno-transakcyjnych, sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie migdzy innymi:

1) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone

pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych i

metode porownywalnych transakgji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow

pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

a. dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;

b. charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spofki;

c. okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wptyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikow, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynaé
na warto§¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznos¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegolowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowann na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegolnosci wartos¢ godziwa akcji na ktoére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub warto$ci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogtoszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wptyw na wartos¢ godziwag.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartos¢ wyceny przyjmuje
sig odpowiednio:
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1) ich warto$¢ ustalona zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

26. Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

27. Zobowiazanie z tytutu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papieréw Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegodlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sig w Walucie
Obcej, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w kidrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow  Subfunduszy notowanych Iub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreéla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ztote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i kroétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie

wedtug standw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci

okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez

Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w

Dniu Wyceny.

Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

» dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (do 30.11.2017)

e kazdy poniedziatek (od 01.12.2017 roku)

o ostatni Dzien Roboczy kwartatu tj. kazdy dzier od poniedziatku do pigtku, z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy (od 01.12.2017 roku)

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podzialu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w

Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez

liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru

Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.
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5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.

OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
b) Metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

Nie wprowadzono zadnych zmian.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Naleznosci 52 39
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - =
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 52 39
2Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 37 24
Z tytulu optat sadowych 15 15
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Zobowigzania 54 41
Z tytulu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowiagzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych ) )
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - =
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 51 35
Pozostale skiadniki zobowigzan 3 5
Z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych 3 5
2017-12-31 2016-12-31
Warto$¢ na Wartosc na
Wartosé na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzienl bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 739 - 431
ING BANK SLASKI S.A. - 339 - 131
PLN 339 339 131 131
NEST BANK S.A. - 400 - 300
PLN 400 400 300 300
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ na Warto$¢ na
Wartosé na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
nggﬁégfgfgﬁ':Ezﬁgi?g: E?‘QyYOMZ‘?\Q:"thzngw dzien bilansowy w walucle_ dzien bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R ; ) R
pienieznych
PLN 1693 1693 1249 1248
2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH Bnral S raant
finansowego w tys. finansowego w tys.
Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje - -
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2017-12-31 2016-12-31
Warto$¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (%) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdlem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 739 26,19% 431 6,22%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 1294 45,84% 1221 17,63%
Diuzne papiery wartosciowe 1294 45,84% 1221 17,63%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 204 7,24% 1102 15,91%
Diuzne papiery wartosciowe 204 7,24% 1102 15,91%
Suma: 2 237 79,27% 2754 39,76%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Warto$¢ na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 532 18,88% 3374 48,71%
Diuzne papiery wartosciowe 532 18,88% 3374 48,71%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 760 10,97%
Dtuzne papiery wartosciowe - - 760 10,97%
Zobowiazania - - - -
Suma: 532 18,88% 4134 59,68%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos€ na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO "Z‘g;"v’:;'lt’fl:""y P’:g:i::‘z;“’ dz'?ﬁ;‘;’;ﬁ:""y P ey
LIS L ZO?%L”;%%%SIRZEZ ERLSa SR sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogbtem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)c';h ogowiagké)\f przy gz:mynie u\:zglednia sj‘ie wan{)%ci d 2821 100,00% 6927 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 739 26,19% 431 6.22%
Naleznosci 52 1,85% 39 0,56%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1826 64,72% 4 595 66,34%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 204 7.24% 1862 26,88%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2033 72,03% 3118 45,01%
bilansowe (*****)
FAST FINANCE S.A. - - 760 10,97%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 760 10,97%
ING BANK SLASKI S.A. 339 12,01% 131 1.89%
Srodki na rachunkach bankowych 339 12,01% 131 1,89%
NEST BANK S.A. 400 14,18% 300 4.33%
Srodki na rachunkach bankowych 400 14,18% 300 4,33%
SKARB PANSTWA 1294 45,84% 1927 27,82%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1294 45,84% 1927 27.82%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych,
depozytow, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzierl bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
wa;‘;:: na dzien Procentowy wa;‘z"tjﬁ na dzien Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) i walut‘:‘g walucie aktywach o alu:g walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania (wtys.) skiadnika w sprawozdania (w tys.)
tys finansowego ogétem tys finansowego ogotem
: w tys. g w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2017-12-31
’ Wartosé Terminy Kwota bedaca Jermio g Termin
Rodzaj Wartosc zapadalnosci
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete] | jogumenty | Celotwarcia otwarte] praysziych przyszlych podstawa | (00Cd o) | Wykonania
pozycji pozycji strumieni strumieni przysziych o instrumentu
pochodnena pozyell pienieznych ienigznych latnosci Ins{itimantu
! pienigzny platnosc pochodnego pochodnego
2016-12-31
g Wartosé Terminy Kwota bedaca 1Tl iz Termin
£ Rodzaj ; Wartosé zapadalnosci :
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete] | jootrumenty | Celotwarcia otwartej PlEyEzivEh praysziych podstawa | (SPCSTCNE) | wykonania
pozycji pozycji strumieni strumieni przysziych 5 instrumentu
pochodnego pozycji BT fan T tnasci instrumentu h
pienigzny; pienigzny platnosc pochodnego pochodnego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2017-12-31 2016-12-31
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 2 N
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk - T
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk x -
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnesci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk g =
1ll. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych B -
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych — -
2017-12-31
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczkiw | kredytu/pozyczki w NS kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Waranki e
PRZEZ FUNDUSZ spolki chwili zaciagnigcia | chwili zaciagnigcia | Waluta S pozostata do splaty | pozostala do splaty | Waluta t i e' 3 Zabezpieczenia
KREDYTY | P w walucie w walucie s w walucie w walucie oprocontamaniais| @ puty
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki ogoiam sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2016-12-31
NOTA-8 L.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procantow Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczkiw i dzialwy kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Tar
PRZEZ FUNDUSZ apeiki | cwili zaciagnigoia | chwili zaciagnigeia | Waluta | 4000t pozostata do sphaty | pozostata dosplaty | Waluta [ “88RE s‘:“a N | Zzabezpieczenia
KREDYTY | w walucie w walucie s w walucie w walucie P 14
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE

036-
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2017-12-31
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki Procantowy
w chwili w chwili i {
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI : : T udziat w Warunki i
PIENIEiNE pledzuaspo udii:]i::il: W ud\z;::zz;: w Weluta aktyw_ ach oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
sprawozdani pozyczki ogdlem
2016-12-31
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki
NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Mol w ehwil PTSS!W’ Warunki
k PIENIEZNE Siedziba spolki Ud\zr::::::‘i': w ud:\::llszii: w Waluta aktywach oprocentowania Termin splaty | Zabezpieczenia
_sprawozdania pozyczki ogolem
2017-12-31 2016-12-31
3 : Wartosé na dzien 55 2 Wartosé na dzien
s Wartos¢ na dziei bilansowy w walucie Wiaroschidzlal bilansowy w walucie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU i y w danej w bilansowy w danej walucie
s sprawozdania W.ths sprawozdania
e finansowego w tys. yS. finansowego w tys.
1. Aktywa = 2821 - 6927
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 739 - 431
PLN 739 739 431 431
2) Naleznosci - 52 - 39
PLN 52 52 39 39
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - = B
4) Skladniki lokal notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1826 - 4 595
- dluzne papiery wartoSciowe - 1826 - 4 595
PLN 1826 1826 4 595 4 595
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 204 Z 1862
- dluzne papiery wartosciowe - 204 Z 1862
PLN 204 204 1862 1862
6) Nieruchomosci = = - -
7) Pozostale aktywa - 5‘; - "
Il. Zobowiazania - - 41
PLN 54 54 41 41
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. __tys. tys. tys. tys.

Akcje

Warranly subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

* 37

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY



5

T EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne roznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne roznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe roznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - = B =
Diuzne papiery warto$ciowe - N = - - - - g
Instrumenty pochodne - = - - - - 5 =
Udziaty w spélkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - _ - "
Jednostki uczestnictwa = - - - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne = 2 = - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego ) _ ) ; : _ _ i

inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - z = - - - . -
Weksle - = = - - - - B
Depozyty - = 2 - - - - -
Waluty - = - - - - a s
Nieruchomosci - - - - - 3 5 a
Statki morskie - - - - - - 2 N
Inne - - = - - - - -

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartosé zrealizowanego Wazrost (spadek) Warto$é zrealizowanego Wazrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zyskuz | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku -2 16 4 27
Dluzne papiery wartosciowe -2 16 4 27
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -168 5
Dluzne papiery warto$ciowe - - -168 -
Nieruchomosci - - - N
Pozostale - - - -
Suma: -2 16 -164 27

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartosé w okresie sprawozdawczym

w tys.

I. Wyptacone przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostale

Il. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
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NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Wartosc w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

W tys. w tys.
Suma: : -
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartosé w Udzial w Udziat w Wplyw na Wplyw’rfa Wartosé w Udziat w Udzial w Wplyw na Wphyw na
NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE okresie aktywach w aktywach wartgsc wano§c okresie aktywach w aktywach wartgsé wartoscé
ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym dniu wyplaty netto w dniu | aktywow w aktywow sprawozdawczym dniu wyptaty netto w dniu | aktywow w aktywow
w tys. wyplaty tys. netto w tys. w tys. wyplaty tys. netto w tys.

I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow
niepublicznych

«39-
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od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

12-31 12-31

Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie

NOTA-11 I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 50 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 19 4
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - =
Ustugi w zakresie rachunkowosci 175 155

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

12-31 12-31
WartoS¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. S.
z tytulu wynagrodzenia statego 54 = 64
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 54 64

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

12-31 12-31
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE VEdRtaSC W akratia MHartnac oiealo
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sp'a“"’zg“s‘""z"'“ Y s""“"‘mt‘;‘;""“‘"“ v
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Wartoéé akiywoéw netto na koniec roku obrotowego 2767 6 886 16 512
1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 12,04 11,87 11,62
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU ZA
BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM SUBFUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystapily inne znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM  SUBFUNDUSZU | W
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYM|  SPRAWOZDANIAMI  FINANSOWYMI
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
przez Subfundusz w dajgce] sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2017 roku.

Pomimo spetnienia przestanek wynikajgcych ze statutu Funduszu dajgcych Towarzystwu
prawo rozwigzania Subfunduszu / Funduszu, Towarzystwo do dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu / Funduszu i nie
planuje podja¢ takiej decyzji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W 2017 roku Towarzystwo podjeto decyzje o zmianie zasad nabywania i zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Zmiana tych zasad miata wptyw na wzrost zlecenn Uczestnikow umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, co przetozyto sig na spadek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg inne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawiera korekt.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywato pomiaru Catkowitej ekspozycji
Subfunduszu metodg zaangazowania okreslong w Zataczniku Nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz. 538). Od dnia 4 czerwca 2016 r., w zwigzku z wejSciem w zycie nowelizacji Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2018 poz. 56), Towarzystwo dokonuje pomiaru Ekspozycji AFI
zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) Nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r., tj. metoda brutto oraz metodg zaangazowania.

Ze wzgledu na niespetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, w dniu 24

marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjat uchwate w sprawie wytaczenia obligacii
wyemitowanych przez spétke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. z portfeli

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Pozycja Wzrost (spadek)
wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia obejmuje na dzien bilansowy kwote 112 tys. zt
zwigzana z powyzszg lokata.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie réwne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegélnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujacymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
wartos$ci nominalnej obligacji pozostajacej do spiaty;

- Obligacie TOPMEDICAL S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA F - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 61,93 % wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz ofrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 59,34 % warto$ci nominalnej obligacji;

Diuzne papiery wartoSciowe: BEST Il NSFIZ SERIA C, RONSON EUROPE N.V. SERIA H, ECHO
INVESTMENT S.A. SERIA 1/2015, RONSON EUROPE N.V. SERIA F sg notowane na aktywnym rynku, ale
ze wzgledu na znaczgco niski obrét przed dniem bilansowym, zgodnie z zapisami pkt 5
Polityki rachunkowosci, na dzien bilansowy dokonano oszacowania wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery wartos$ciowe: TOPMEDICAL S.A. SERIA B, HAWE S.A. SERIA J_04, BEST Il NSFIZ SERIA
C, RONSON EUROPE N.V. SERIA H, ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2015, RONSON EUROPE N.V. SERIA F
oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej. W tabeli uzupetniajacej diuznych
papieréw wartosciowych zaprezentowano oprocentowanie w wysokosci ustalonej na dzien
bilansowy sprawozdania finansowego.

Na dziern podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Eques Obligacji (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2017 roku (,jednostkowe
sprawozdanie finansowe”), na ktoére sktadajg sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat sporzadzone na dziert 31 grudnia 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 2 188 tysigcy
ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku, ktdry wykazuje sume aktywdw netto w wysokosci 2 772
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 147 tysiecy zlotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 3 828 tysiecy ztotych oraz

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowoséci i sprawozdawczosci finansowej okreslonych rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859 — ,Rozporzadzenie”) wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z péZniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”}.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czfonkéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy
Subfunduszem ireprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidfowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacjg
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgeymi przepisami prawa, w tym w szczegolnosci z Rozporzgdzeniem, a takie statutem
Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztafcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czfonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spefniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci, a takze Rozporzadzeniu.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Obligacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Odpowiedzialnosé biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosici i Rozporzadzenia oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089, z péZniejszymi zmianami) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjgtych
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdZniejszymi
zmianami w zwiazku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw
wykonywania zawodu (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Regulacje te wymagajg przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajaca
pewno$(, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztafcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuigcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$é wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Towarzystwa
zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Towarzystwo wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanego Subfunduszu ani efektywnoéci
lub skutecznoéci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Towarzystwo lub inny organ zarzadzajacy obecnie lub
w przysztosci.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych
podczas badania znieksztatcern oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdania
finansowe, a takize przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwigzku z powyiszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogdw prawa i regulacji wyrazane s3 z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2017
roku, oraz jego wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Obligacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Uzupetniajqce objasnienie

Zwracamy uwage, ze pomimo, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz, w zwiazku ze wzrostem liczby zlecen odkupienia
jednostek uczestnictwa przez uczestnikow oraz spadkiem wartosci aktywow netto Subfunduszu do poziomu
uprawniajacego Towarzystwo do podjecia decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu zgodnie z art. 33 ust. 3 statutu
Funduszu. Zagrozenie to zostato szczegdlowo opisane przez Zarzad Towarzystwa w punkcie 5 informacji
dodatkowej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tych spraw.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci,
zataczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa oraz czfonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnoéci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Funduszu oraz Subfunduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania jednostkowego sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosdci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
i jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz
w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw Subfunduszu

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa”), zatlgczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym jednostkowego badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Obligacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnio 2017 roku

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajace
zgodnos¢ danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do pofgczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 roku, poz. 56, z pdiniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego nie obejmuje powyiszych informacji.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku
J
Kluczowy bregly rewident:

A
Michat Zabost
Biegly Rewident, nr w rejestrze 13196

Dziatajgcy w imieniu:
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EQUES
INVESTMENT
TFISA

Warszawa, 12 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018.395)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone na dzien 31
grudnia 2017 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 2 188 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 2 772 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 147 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zmnigjszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 3 828 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak
v
\/\/\/\/\/\M
Preze ' adu Czionek Zarﬁ du Czionek Zarzadu
Eques Inveéstment TFI SA Eques Investment TFI SA Eques Investment TFI SA

Katarzyna Skalska

e

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU
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TABELA GLOWNA
SKEADNIKI LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartosé wg ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udzial
w aktywach ogélem

Wartosé wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udzial
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartoSciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

2149

2188

77.21%

6030

6019 90,64%

Tabela gléwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sie do Bilansu w czeéci Skladnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gléwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy mialy dodatnig lub ujemng wyceng. Instrumenty pochodne ktére na dzieri bilansowy mialy ujemng wyceng sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzani

@.f\t(
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INVESTMENT
TFI SA
=z Wartos¢ wg
8 Wartosé wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Termin Warunki Wartogé wyceny na
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby 9 Liczba cally dzlan udziat w
WARTOSCIOWE eritanta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilansowy akty'wach
tys. tys ogélem
O terminie wykupu do 1 roku 456 455 16,05%
Bony pieniezne = & -
Bony skarbowe = B =
Inne - . "
Obligacje 456 455 16,05%
Aktywny rynek nieregulowany 302 300 10.58%
BEST Il
CATALYST - NIESTANDARYZOWANY
BEST Il NSFIZ SERIA C Aktywny rynek | RYNEK SEKURYTYZACYJNY oy
(PLBSTII00038) nieregulowany | ALTERNATYWNY | FUNDUSZ Polska 2018:01-17 6.11% 100 999 101 103 3.62%
GPW INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY
CATALYST -
RONSON EUROPE N.V. Aktywny rynek | RYNEK . =
SERIA H (PLRNSERO00060) nieregulowany | ALTERNATYWNY RONSON EUROPE N.V. | Holandia 2018-02-23 6,06% 100 500 52 50 1,78%
GPW
CATALYST -
SMS KREDYT HOLDING Aktywny rynek | RYNEK SMS KREDYT HOLDING Sl =
S.A. SERIA AK (PLSMSKH00043) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Foleka 2018-05-22 9.00% 1000 144 149 147 5.18%
GPW
Aktywny rynek regulowany 154 155 5.47%
CATALYST -
Aktywny rynek | RYNEK . : o
PS0418 (PLO000107314) regulowany REGULOWANY SKARB PANSTWA Polska 2018-04-25 3,75% 1000 150 154 155 547%
GPW
Nienotowane na aktywnym
rynku N - "
Nienotowane
WLODARZEWSKA S.A. ¢
SERIA D (PLWDRZW00035) nryanill:lywnym Nie dotyczy WELODARZEWSKA S.A. | Polska 2016-05-16 - 1000 950 - 5 @
Nienotowane
TOPMEDICAL S.A. SERIA | na aktywnym | Nie dotyczy TOPMEDICAL S.A. Polska | 2015-06-22 - 1000 a50 . : i
B (PLPTIW000030) rynku
Nienotowane
VEDIA S.A. SERIAD (-) na aktywnym | Nie dotyczy VEDIA S.A. Polska 2017-03-20 - 1000 300 - = =
rynku
Nienotowane
PC GUARD S.A. SERIAB .
(PLGUARDQ0D76) rr;ran:lslywnyrn Nie dotyczy PC GUARD S.A. Polska 2015-04-13 - 1000 500 - & &
Nienotowane
HAWE S.A. SERIA J_04 (-) | na aktywnym | Nie dotyczy HAWE S.A. Polska 2015-05-29 - 1000 1400 - . ¥
rynku
Nienotowane
LZMO S.A. SERIA B ;
(PLLZMOD00030) r;n::lywnym Nie dotyczy LZMO S.A. Polska 2016-11-22 - 1000 210 = - £

7 .
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o Wartosé wg WNagiosciva Procentowy
TAEEESZUNZI?;;E;:‘E?‘;ACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent sI:dt:ijby emin Warunkl Hancag Liczba ceny, wy::lrg.‘ = e
WARTOSCIOWE alanta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilansowy aktywach
tys. ogélem
wtys.
Nienotowane
NANOTEL S.A. SERIAC (- | | oktywnym | Nie dotyczy NANOTEL S.A. Polska 2016-01-11 . 1000 550 - < :
) rynku
Nienotowane
ZAKLADY MIESNE . ZAKEADY MIESNE s A it S ) i i
MYSEAW S.A. SERIA C (1) nwan:Lctywnym Nie dotyczy MYSEAW S.A. Polska 2016-08-01
Nienotowane
KERDOS GROUP S.A. . e ~ 100 B ) B
SERIA G (PLHGNKAQ00143) nr;)::tywnym Nie dotyczy KERDOS GROUP S.A. Polska 2016-04-30 0 2388
Nienotowane
PROPERTY LEASE FUND " PROPERTY LEASE . = ) ) }
S.A. SERIA C (PLLSGEX00040) azlu(tywnym Nie dotyczy FUND S.A. Polska 2016-09-17 1000 500
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1693 1733 61,16%
Bony pienigzne - - -
Bony skarbowe = - =
Inne - - -
Obligacje 1693 1733 61,16%
Aktywny rynek nieregulowany 1693 1733 61,16%
Ak K TREASURY
WS0922 (PLO000102646) nietxav;r:r{or\xgﬁy BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2022-09-23 5,75% 1000 300 345 348 12,26%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY :
DS1023 (PLOODD107264) nier{:"gu}'ﬁany BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2023-10-25 4,00% 1000 200 210 215 7,58%
POLAND
Akl K TREASURY .
DS0725 (PLC000108197) nier)g:_:;gorxgﬁy BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2025-07-25 3,25% 1000 100 100 102 3.61%
POLAND
Aktywny rynek TREASURY -
DS0726 (PLO0O00108866) nieregu?'orwyany BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2026-07-25 2,50% 1000 500 465 479 16.91%
POLAND
CATALYST -
GETBACK S.A. SERIAG | Aktywny rynek | RYNEK . o .
(PLGTBCK00016) nieregulowany | ALTERNATYWNY GETBACK S.A. Polska 2019-08-08 6,23% 1000 90 90 91 3.21%
GPW
Aktywn ek TREASURY .
PS0721 (PLO0D0109153) nier,g"gusllorwy:ny BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2021-07-25 1,75% 1000 300 288 297 10,49%
POLAND
Akt K TREASURY .
PS0422 (PLO000109492) nim"‘;’:}{ﬁggﬁy BONDSPOT SKARB PAKISTWA Polska 2022-04-25 2,25% 1000 200 195 201 7.10%
POLAND
Suma: 2149 2188 77,21%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

Eaczna liczba

Wartosé wg ceny nabycia

w tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z parstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Skladniki bez gwaranciji

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 1757 1797 63,42%

Obligacje 1750 1757 1797 63,42%

Suma: 1757 1797 63,42%
Skiadniki lokat nabyte o;':gg;“‘?o&?::g?;::mowa wart. 107 ustawy Warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogdltem

Suma: 155 547%

PS0418 (PL0000107314) 155 547%

Suma: 155 5,47%
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INVESTMENT
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BILANS 2017-12-31 2016-12-31
1. Aktywa 2834 6 640
1) Sredki pieniezne i ich ekwiwalenty 560 549
2) Naleznosci 86 72
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2188 5460
- diuzne papiery wartosciowe 2188 5460
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 559
- dtuzne papiery wartosSciowe - 559
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aklywa - -
Il. Zohowigzania 62 40
1ll. Aktywa netto (I - II) 2772 6 600
V. Kapitat funduszu 23 3998
1) Kapitat wptacony 141 557 141 270
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -141 534 -137 272
V. Dochody zatrzymane 4015 4310
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5679 5 586
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 664 -1276
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 266 -1708
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 2772 6 600

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

224 674,4110

551 121,5867

A 224 674,4110 551 121,5867
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestniclwa 12,34 11,98
A 12,34 11,98

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami obja$niajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

I. Przychody z lokat 202 494
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 202 494
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roéznic kursowych - -
Pozostale - -

Il. Koszty funduszu 365 367
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 91 103
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 64 46
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 19 13
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 3
Uslugi w zakresie rachunkowosci 178 191
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 3
Koszty odsetkowe 8 7
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci w &
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 1 1

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 255 245

IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 110 122

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 92 372

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 55 -208
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 -481

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w fym: 53 273

- z tytulu réznic kursowych . “

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 147 164
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 0,66 0,30

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgéé

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Wartos¢ aklywdw netto na koniec poprzedniego okresu

6 600 8989
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 147 164
a) przychody z lokat netto 92 372
b) zrealizowany zysk (slrata) ze zbycia lokat 2 -481
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 53 273
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 147 164
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): = -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat = =
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 975 -2 553
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu) 287 1528
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 262 -4 081
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3 828 -2 389
7. Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2772 6 600
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 4827 7 561
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 23 626,9367 128 456,4413

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

350 074,1124

343 681,9599

Saldo zmian

-326 447 1757

-215 2255186

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 519 640,3926

12 496 013,4559

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 294 965,9816

11944 891,8692

Saldo zmian

224 674,4110

551 121,5867

1Il. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

11,98

11,73

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

12,34

11,98

3. Procentowa zmiana warto$ci aklywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

3.01%

213%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,93 2017-01-26

11,74 2016-01-04

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

12,35 2017-12-11

12,07 2016-10-27

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

12,34 2017-12-31

11,98 2016-12-31

WIV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywoéw netto, w tym (**)(***):

7,56%

4,85%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,89%

1,36%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

1,33%

0.61%

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,39%

0.17%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

3.69%

2.53%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notam i objasniajacym i informacja dodatkowa, ktore stanowig

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujace okres od 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zostato sporzagdzone na podstawie przepiséw ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. 2018 poz. 395) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskigj.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zlotych, za wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

o oo0CT

Informacje dodatkowa.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
witasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglagdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skfadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sa wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkow mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosc, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sa mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczgce poszczegélnych skiadnikow aktywoéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skfadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia
sktadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegélnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynno$ci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisanag
ceneg nabycia wynikajaca z ceny tych skfadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktodrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug sredniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu - ich wartoé¢ okre$la sie w relacji do dolara
amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metoda wyznaczenia warto$ci godziwej
ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Dluzne papiery wartoéciowe wyceniane metoda skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrgbnie na koncie naleznosci.
Kosztowa czes¢ amortyzacji dyskonta/premii diuznych papierow wartosciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach
odsetkowych.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wytgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wpitywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;j,
odsetki kuponowe dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo roéznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
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kosztdbw zwiazanych z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastgpuje w okresach
miesiecznych po ofrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zatozern budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreélonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegélinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czeéci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzienn ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilkka Subfunduszy facznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speiniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
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2. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

1)

2)

3)

3. W prz

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢ z
Dnia Wyceny,
jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc,
jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.
ypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawag
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:
- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,
- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
- iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,
- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa
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w pkt 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek
gtéwny stanowi zrodio kurséw do wyceny skiadnikow aktywow przez kolejny petny
miesigc kalendarzowy.

5. Dla Dluznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skfadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie byto obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego diuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktorym zostat
wprowadzony do obrotu.
Jezeli dla dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym
rynku (z wylgczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa RP) wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywoéw jest znaczaco niski, tj. wolumen obrotu w
poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotnosci posiadanej pozycji na diuznym
papierze warto$ciowym na ostatni dzien badanego miesigca, wycenia si¢ go w
wartoéci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papieréw Woartosciowych - w skorygowanegj cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skfadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wediug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Dtuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
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ksiag rachunkowych stanowi, na dziern przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z doktadno$cig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego Papieru
Wartoéciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — begdzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego
modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego
rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem WartoSciowym, wowczas warto$¢ wycenianego
Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Diuznego
Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegoéinych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych
metod estymaciji,

4) oszacowanie wartoSci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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9. Modele wyceny udostepniane przez ogdélnodostepne serwisy informacyjno-transakcyjne
spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] wyznaczonej przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi.

10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
ogolnodostepnych serwiséw informacyjno-transakcyjnych, sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig¢ migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode porownywalnych spotek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji,

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

13. Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji nalezg:

1) dostepno$¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skfadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
4) okres jaki uptyngt od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktdrych to transakcjach fundusz posiada
wiarygodne informacje,
5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

14. W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia

Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akcji.

poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej. %

W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwe] akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikow, ktore miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynac
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegbtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwe] akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokiadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji na ktoére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz wartos¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboeru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwa praw do akcji uznaje sie¢ warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akgiji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszong warto$é¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie mialy miejsce
po dniu jej ogtoszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wptyw na warto$¢ godziwag.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, przy ktorych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktorych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:
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- ich warto$¢ ustalona zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o warto$¢
optat manipulacyjnych, jakie zostalyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$é obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartos$ciowych przy zobowigzaniu sig Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papieréw Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznoéci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegdine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoé¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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INVESTMENT
TFISA

4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych

rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest

na ztote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sa od dnia

zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie

wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci

okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez

Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w

Dniu Wyceny.

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktdérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (do 30.11.2017)

e kazdy poniedziatek (od 01.12.2017 roku)

+ ostatni Dzien Roboczy kwartalu tj. kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z
wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy (od 01.12.2017 roku)

o ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien fgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w

Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez

liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru

Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nie wprowadzono zadnych zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Naleznosci 86 72
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale 86 72
Z tytulu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 51 38
Z tytulu oplat sgdowych 35 34
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Zobowiazania 62 40
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych i )
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 58 39
Pozostale sktadniki zobowiazan 4 1
Z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych 4 1
2017-12-31 2016-12-31
Warto$¢ na Wartosé na
Warto$¢ na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 560 - 549
ING BANK SLASKI S.A. - 260 - 199
PLN 260 260 199 199
NEST BANK S.A. - 300 - 350
PLN 300 300 350 350
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | :’";’;ﬁ“ LA f=zlen ""I“"?“""Y !";""5“' na | dzien bilansowy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | 9Zief bilansowy | wwalucie | dziefi bilansowy | = w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych - B - °
PLN 444 444 916 916
2017-12-31 2016-12-31
Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH Rllansawy W walticle. = cibliansowy  Wa dcle
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
IIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje -

+ 66«
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INVESTMENT
TFI SA
2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Warto$é na
dzien bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 560 19,75% 549 8.27%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1944 68,60% 2 957 44,52%
Dluzne papiery wartosciowe 1944 68,60% 2 957 44,52%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe - = % P
Suma: 2504 88,35% 3 506 52,79%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 244 8,61% 2503 37,70%
Diuzne papiery wartosciowe 244 8,61% 2503 37,70%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 559 8,42%
Diuzne papiery wartosciowe - - 559 8,42%
Zobowigzania - - - -
Suma: 244 8,61% 3062 46,12%

(**) Jako aktywa obciazane ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO doie ansoNY. |1~ Procomomy [ e Ay [ Rl
AlEzeraat Ll ZOBTg:vr:ASﬁT:SFZEZ DR A ONS sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogolem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniat
swoi?h ogovda;':kéﬁ przy gz;‘mynie um?vrzglednia éie wart)n':péci / 2834 190:00% 640 10000%
godziwych dodatkowych zabezpieczef (****)
Srodki na rachunkach bankowych 560 19,75% 549 8,27%
Naleznoéci 86 3,04% 72 1,09%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2188 77,21% 5460 82,22%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 559 8,42%
Przypadki znaczgcej koncentraciji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2097 74,01% 3158 47,55%
bilansowe (*****)
NEST BANK S.A. 300 10,59% 350 527%
Srodki na rachunkach bankowych 300 10,59% 350 5,27%
SKARB PANSTWA 1797 63,42% 2808 42,28%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1797 63,42% 2 808 42,28%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktu

e sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wa;t;:ﬁ T dzier Procentowy Wa;l;ﬁ: e dzien Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) G walu:g walucie aktywach R alu:;’g walucie aktywach
clladnikaw sprawozdania (wtys.) SKlainiTaw sprawozdania (w tys.)
tys finansowego ogdtem tys finansowego ogétem
3 w tys. % w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - ~ = .
w podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

BT+
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2017-12-31
g g Termin
e Wartosé Terminy Kwota bedaca Termin
i Rodzaj Wartosé zapadalnosci 2
Typ zajetej Cel otwarcia 4 przyszlych przyszlych podstawa 2 wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycii instrumentu nazveil otwartej SR turiani przyszlych (wygasnigcia) et Cray
pochodnego pozycil pienieznych pienigeznych platnosci Jjstrumenitu chodnego
pochodnego RO
2016-12-31
o ' Termin
. Wartos¢ Terminy Kwota bedaca . Termin
2 Rodzaj Wartos¢ zapadalnosci
TY Typ zajgtej Cel otwarcia < przysziych przysziych podstawa . wykonania
HOTAS INSTRUMENTYROCHOBNE pozycji :1192;:7:::;‘; pozycji ‘;t;":;:;‘ strumieni strumieni przysztych (m;%:;:tﬁz) instrumentu
pienieznych pienigznych pltatnosci EEIELECEE pochodnego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2017-12-31 2016-12-31

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

1ll. Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw warto$ciowych

IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

-G8 -

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

| /?/
l,/‘ 7

j



EQUES

INVESTMENT
TFI SA
2017-12-31
NOTA-8 I
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Prosento Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w udziat <.<...a. kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Termi
PRZEZ FUNDUSZ spotki chwili zaciagnigcia | chwili zaciagnigcia | Waluta sktiach pozostala do splaty | pozostala do splaty | Waluta At j: Zabezpieczenia
KREDYTY | P w walucie w walucie - u_wu._m_.: w walucie w walucie opracentowanta SRISY,
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2016-12-31
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Erosarion Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w Bt y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Termi
PRZEZ FUNDUSZ mm oiki chwili zaciagniecia | chwili zaciagnigcia | Waluta = i pozostata do splaty | pozostala do splaty | Waluta e s otoWania a..__“._:._ Zabezpieczenia
KREDYTY | P w walucie w walucie o:&—o:. w walucie w walucie P splaty
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2017-12-31
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki
NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Siedziba spéiki ol R el Waluta i Vipstnid Termin splaty | Zabezpieczenia
PIENIEZNE P e il aktywach oprocentowania piaty. plecseni
sprawozdania pozyczki ogclem
2016-12-31
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki Brae et
- w chwili w chwili y :
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Siedziba spolki Gaselenlew udzieleni Waluta udziat w Warunki Termi fat Zabezpi "
PIENIEZNE Ul P Lu_:nmn s.“_:n._w bid aktywach oprocentowania ST Shiaty gpecconis
sprawozdania pozyczki ofglem
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na dzien B I Ce Wartosé na dzier WA apten,
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie s bilansowy w danej walucie ADIOWY W NALIGIO
wtys sprawozdania wtys. sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 2834 - 6 640
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 560 - 549
PLN 560 560 549 549
2) Naleznosci = 86 - 72
PLN 86 86 72 72
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu = 2 - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 2188 - 5 460
- dluzne papiery warto$ciowe C 2188 - 5460
PLN 2188 2188 5460 5 460
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: = < e 559
- dluzne papiery wartosciowe - - - 559
PLN - - 559 559
6) Nieruchomosci = - - -
7) Pozostale aklywa = - - -
Il. Zobowigzania - 62 - 40
PLN 62 62 40 40

od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne roznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - i - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - = - = - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczong cdpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inweslycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

- X
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INVESTMENT
TFI SA
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartosc zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zyskuz | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 53 -42 46
Dluzne papiery warto$ciowe 2 53 -42 46
Skiadniki lokal nienotowane na aktywnym rynku - - -439 227
Instrumenty pochodne = z 3 &
Diuzne papiery warto$ciowe - - -439 227
Nieruchomosci = - = -
Pozostale - - = -
Suma: 2 53 -481 273
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
NOTA-10 II. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosé w okl'e::el yssr,\rawcizt.iawczyn-l Wartosé w okre;h:yssprawozdawczym
I. Wyplacone przychody z lokat - -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach . -
Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci < =
Dodatnie saldo réznic kursowych = =
Pozostale - -
Il. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - =
Suma: - -
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartosé w Udziat w Udziat w Wplyw na Wplyw na Wartosc w Udziat w Udzial w Wplyw na Wplyw na
NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE okresie aktywach w aktywach wartqs't': wartm‘..c okresie aktywach w aktywach warto$é wartosc
ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym dniu wyplaty netto w dniu | aktywow w aktywow sprawozdawczym dniu wyplaty netto w dniu | aktywow w aktywow
w tys. wyplaty tys. netto w tys. w tys. wyplaty tys. netto w tys.
|. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow
niepublicznych
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA
od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
12-31 12-31
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

12-31 12-31
Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 85 93
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 6 10
Suma: 91 103

od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
12-31 12-31
Warto$¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI A sprawozdawczymw 5’"‘“’“&""‘“”"" w
tys. S.
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 2772 6 600 8 989
II. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 12,34 11,98 11,73
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego obligacje GetBack S.A. nie znajdujg sie
w portfelu subfunduszu. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego subfundusz
sprzedat oraz emitent wykupit w sumie 90 sztuk obligacji GetBack serii G za faczng cene
sprzedazy i wykupu w wysokosci 88 367,48 z.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystagpity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2017 roku.

Pomimo spetnienia przestanek wynikajacych ze statutu Funduszu, dajgcych Towarzystwu
prawo rozwigzania Subfunduszu / Funduszu, Towarzystwo do dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu / Funduszu
i nie planuje podja¢ takiej decyzji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W 2017 roku Towarzystwo podjeto decyzje o zmianie zasad nabywania i zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Zmiana tych zasad miata wpltyw na wzrost zlecen Uczestnikow umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, co przetozyto sig na spadek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg inne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawiera korekf.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywato pomiaru Catkowitej ekspozycji
Subfunduszu metodg zaangazowania okreslong w Zataczniku Nr 1 do Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz. 538). Od dnia 4 czerwca 2016 r., w zwigzku z wejsciem w zycie nowelizacji Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2018 poz. 56), Towarzystwo dokonuje pomiaru Ekspozycji AFI
zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) Nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r., . metoda brutto oraz metodg zaangazowania.

Ze wzgledu na niespefnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjat uchwate w sprawie wylgczenia obligacii
wyemitowanych przez spdtke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. z portfeli

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Pozycja Wzrost (spadek)
wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia obejmuje na dzier bilansowy kwote 793 tys. zt
zwigzana z powyzszg lokata.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktorej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich swiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnoéci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dzieri 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wtascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegolnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujacymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
wartoéci nominalnej obligacji pozostajgcej do sptaty;

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace warto$ci nominalnej obligaciji;

- Obligacje VEDIA S.A. SERIA D - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
85,88 % wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje ZAKLADY MIESNE MYStAW S.A. SERIA C - Subfundusz otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 73,71 % wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje NANOTEL S.A. Seria C — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
97,00% wartosci nominalnej obligaciji;

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 59,34 % wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje PROPERTY LEASE FUND S.A. SERIA C - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 40,43 % warto$ci nominalnej obligaciji.

W dniu 28 listopada 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktorej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich swiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnosci z obligacji w
Zzamian za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dzien 28 listopada 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegolnosci ryzykiem
kredytowym, zwiazanym z nastepujacymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacje LZMO S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
93,08 % wartosci nominalnej obligaciji;

- Obligacje PC GUARD S.A. SERIA B — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
0,00 % wartosci nominalnej obligac;ji;

- Obligacje Wtodarzewska S.A. SERIA D wraz z porozumieniem datyczacym wykupu obligacji
zawartym 30 czerwca 2016 roku - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
97,55 % wartosci nominalnej obligacji;

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Diuzne papiery warto$ciowe: BEST Il NSFIZ SERIA C, RONSON EUROPE N.V. SERIA H, GETBACK S.A.
SERIA G, SMS KREDYT HOLDING S.A. SERIA AK sg notowane na aktywnym rynku, ale ze wzglgedu
na znaczgco niski obrét przed dniem bilansowym, zgodnie z zapisami pkt 5 Polityki
rachunkowosci, na dzien bilansowy dokonano oszacowania wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Diluzne papiery warto$ciowe: WLODARZEWSKA S.A. SERIA D, TOPMEDICAL S.A. SERIA B, VEDIA SA.
SERIA D, PC GUARD S.A. SERIA B, HAWE S.A. SERIA J_04, NANOTEL S.A. SERIA C, BEST Il NSFIZ SERIA C,
RONSON EUROPE N.V. SERIA H, GETBACK S.A. SERIA G oprocentowane sg wediug zmiennej stopy
procentowej. W tabeli uzupetniajacej dluznych papieréw wartosciowych zaprezentowano
oprocentowanie w wysokosci ustalonej na dzien bilansowy sprawozdania finansowego.

Na dzienn podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposdb wplyngc na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Eques Aktywnej Alokacji (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Gdarnsku, ul. Chtopska 53, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 roku
(,jednostkowe sprawozdanie finansowe”), na ktore sktadajg sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 974 tysiecy
ztotych,

—  bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku, ktory wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 2 673
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 389 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 2 218 tysiecy ztotych oraz

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostalo sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowe] okreslonych rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859 — ,Rozporzgdzenie”) wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z péZniejszymi zmianami— ,ustawa o rachunkowosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy
Subfunduszem ireprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujagcymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, a takie statutem
Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztafcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci, a takze Rozporzadzeniu.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdanio finansowego
Subfunduszu Eques Aktywnej Alokacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwart .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089, z pdiniejszymi zmianami) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetych
uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdiniejszymi
zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardow
wykonywania zawodu (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Regulacje te wymagajg przestrzegania
wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnos¢, Ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa
zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Towarzystwo wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanego Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Towarzystwo lub inny organ zarzadzajacy obecnie lub
w przysztosci.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych
podczas badania znieksztatceri oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdania
finansowe, a takie przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogow prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2017
roku, oraz jego wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,
prowadzonych ksiag rachunkowych,
— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Aktywnej Alokacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwart .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Uzupeiniajqce objasnienie

Zwracamy uwage, ze pomimo, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz, w zwigzku ze wzrostem liczby zlecert odkupienia
jednostek uczestnictwa przez uczestnikéw oraz spadkiem wartosci aktywow netto Subfunduszu do poziomu
uprawniajacego Towarzystwo do podjecia decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu zgodnie z art. 33 ust. 3 statutu
Funduszu. Zagroienie to zostalo szczegdlowo opisane przez Zarzad Towarzystwa w punkcie 5 informacji
dodatkowe]j w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nasza opinia nie zawiera zastrzeienia odnosnie tych spraw.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci,
zataczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnodci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. Naszym obowigzkiem byto takie zfoienie
odwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Funduszu oraz Subfunduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania jednostkowego sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziafalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kaide takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
i jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz
w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa”), zatgczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym jednostkowego badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia par. 37 Rozporzgdzenia i czy s3 one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Aktywnej Alokacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwart .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotfaczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajace
zgodno$¢ danych dotyczacych standw aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzgdzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono informacje, o ktorych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
22018 roku, poz. 56, z pdiniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego nie obejmuje powyiszych informacji.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku

Kluczowy biegty rewident:

4
Michat Zabost .
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13196

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/8p

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

Warszawa, 12 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018.395)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji wydzielonego w
ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzagdzone na dzien
31 grudnia 2017 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 974 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 2 673 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 389 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 2 218 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak Andrzej Domariski
N/
I\ ;
- I \ h
Prezeg Zarzadu Czlonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Eques Investment TFI SA Eques Investrrw\ént TFI SA Eques Investment TFI SA

Katarzyna Skalska
y /r

L /
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA.
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TABELA GLOWNA
SKEADNIKI LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartosé wg wyceny
na dzien bilansowy
wtys.

Procentowy udziat
w aktywach ogélem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartosé wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

905

963

34,47%

2002

2137

42,90%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

23

25

0.51%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartoSciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdlkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

34,88%

2025

2145

43,07%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sig do Bilansu w czeéci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli glownej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzie bilansowy mialy dodatnig lub ujemna wyceng. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy mialy ujemna wyceng sa w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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INVESTMENT
TFI SA
Wartos¢ wg wyceny
TABELA UZUPELNIAJACA J Kraj siedziby Warto$¢ wg ceny 4 Procentowy udziat w
AKCJE Roczalhiynkil fazWR /DRy iczkd emitenta nabycia w tys. na dﬁex 'byll:nsowy aktywach ogétem
Aklywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany T PAPTEREW 905 963 34,47%
S Goﬁéczw”osc' RARIC | Alayamy sk WARTOSCIOWYCH 700 | Polska 30 31 1.41%
POLSKI S.A. ( 0 ) regulowany W WARSZAWIE
PR GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) re;m‘);ﬂ’ﬂ"; WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 26 27 0,96%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
S S DRIER S ARy ok WARTOSCIOWYCH 200 | Polska 25 26 0.93%
(PLPEKAQOD0016) regulowany W WARSZAWIE
Ak k GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (NL0000474351) : e;ﬂ‘l':’)m?;‘e WARTOSCIOWYCH 36 | Polska 13 15 0,53%
W WARSZAWIE
P GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) reg‘ﬁ‘l‘;w";;’;” WARTOSCIOWYCH 610 | Polska 44 52 1,87%
W WARSZAWIE
o i GIELDA PAPIEROW
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regm’ya% 9 xw}ggzﬂ%%vm 10 416 | Polska 21 29 1,02%
Ak K GIELDA PAPIEROW
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) regm’x’ﬁ;";‘e WARTOSCIOWYCH 60 | Polska 23 24 0,85%
W WARSZAWIE
Prr— GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) regu,m;a;‘; WARTOSCIOWYCH 250 | Polska 32 28 0,99%
W WARSZAWIE
AK K GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) reg“‘u;o“ ;aﬁye WARTOSCIOWYCH 1100 | Polska 26 27 0,98%
W WARSZAWIE
Ak K GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regmﬂ;’;e WARTOSCIOWYCH 4 400 | Polska 26 27 0,98%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S A. (PLLOTOS00025) :’;‘;‘t’m‘:}aﬁ;‘e“ WARTOSCIOWYCH 650 | Polska 33 38 1,34%
W WARSZAWIE
Aktywn ok GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regm‘ja"}’; WARTOSCIOWYCH 920 | Polska 47 40 1,45%
W WARSZAWIE
Akt P GIELDA PAPIEROW
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) SWAYTYNG WARTOSCIOWYCH 2900 | Polska 23 41 1,48%
regulowany W WARSZAWIE
Ak K GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) mgm'x’a;";e WARTOSCIOWYCH 1500 | Polska 42 40 1,45%
W WARSZAWIE
Ak ox GIELDA PAPIEROW
COLIAN HOLDING S.A. (PLJTRZN0O0011) reg‘yu;"aw“' a’:; WARTOSCIOWYCH 6900 | Polska 23 23 0,81%
W WARSZAWIE
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L + Wartos¢ wg wyceny .
b -
JABEES UAZ:(JgJEEI"N'AJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::nﬁ:gz y w:;:;f:?awve t‘;::y na dzla: th;’llsansu::wy' P;‘:;;:’;tyo‘;ﬁ::‘w
Ayt GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulo“}’any WARTOSCIOWYCH 70 | Palska 35 35 1,26%
W WARSZAWIE
: GIELDA PAPIEROW
(pfgﬁﬁgc?ﬁ'}'f ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. f;‘;‘m‘\‘ja;y;‘e" WARTOSCIOWYCH 600 | Polska 26 25 0.91%
W WARSZAWIE
PA— GIELDA PAPIEROW _
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) ol o WARTOSCIOWYCH 560 | Ukraina 27 27 0.95%
W WARSZAWIE
pr— GIELDA PAPIEROW
ORBIS S.A. (PLORBIS00014) i WARTOSCIOWYCH 260 | Polska 22 24 0,86%
W WARSZAWIE
Pre—, GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 27 29 1,04%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pf\!,i'b[’&g&a“g) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. g';‘m’x;?:‘e" WARTOSCIOWYCH 3100 | Polska 23 29 1,05%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMAODD17) i WARTOSCIOWYCH 30 | Polska 3 3 0.11%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁfssggg)gg‘j{” EABTERN-ELIROPE S:A. ;:';mwag;e" WARTOSCIOWYCH 4390 | Polska 51 57 2,04%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
{Pfgﬁtgi‘gn%ﬂ)wmsm’“w S :Z‘Sﬁt‘;?.fai.‘;““"‘ WARTOSCIOWYCH 7000 | Polska 30 29 1,04%
W WARSZAWIE
PrvE— GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) WARTOSCIOWYCH 25 | Polska 28 29 1,05%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(piﬁssmtz)ggrig SPOLKA WEGLOWA S.A. f;‘guy‘l“’o'x’a;";‘e}‘ WARTOSCIOWYCH 400 | Polska 36 39 1,38%
W WARSZAWIE
PR GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR0DD45) e WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 23 24 0,85%
W WARSZAWIE
PR GIELDA PAPIEROW
MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012) regmtjag" WARTOSCIOWYCH 2100 | Polska 17 17 0.62%
Y W WARSZAWIE
Aktywry rynek GIELDA PAPIEROW
LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) o e 4 WARTOSCIOWYCH 1400 | Polska 17 20 0,70%
W WARSZAWIE
Jr— GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) octian WARTOSCIOWYCH 481 | Polska 31 27 0,95%
Y W WARSZAWIE
pres—— GIELDA PAPIERGW
PLAYWAY S. A. (PLPLAYWO00015) o L WARTOSCIOWYCH 400 | Polska 24 26 0,93%
Y W WARSZAWIE

SPA
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. i Wartosé wg wyceny
TABELA UZUPELNIAJACA g Kraj siedziby Wartosé wg ceny ik Procentowy udzial w
AKCJE Rodzariyni Nazwatyni = emitenta nabycia w tys. 2 dziex th;;ansowy aktywach ogolem

s - GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) V‘I”"V nn WARTOSCIOWYCH 357 | Polska 24 28 1,01%
regulowany W WARSZAWIE

Wi mmek GIELDA PAPIEROW

PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | ! m\:a:"" WARTOSCIOWYCH 800 | Luksemburg 27 27 0,97%
€9 v W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 905 963 34,47%
0 Wartos$¢é wg wyceny
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj siedziby Wartosé wg ceny bl Procentowy udziat w
PRAWA POBORU Radzalrynu Nazwaiynky Lieeld emitenta nabyciawtys. | "@9%en g:!:"s““’y aktywach ogélem

Aktywny rynek nieregulowany & = N
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - .
HAWE S.A. JPP SERIA | (PLVENTS00068) hienatowarne na Nie dotyczy 37 000 | Polska - - -

aktywnym rynku

Suma:
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Wartosé wg
¥ 2 Procentowy
Kraj siedziby Wartosc wg wyceny na 0
TABELA UZUPEENIAJACA Emitent Instrument A udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Recaalitynd Sazranynhll (wystawca) (‘:;,';'::mfw bazowy Liczha R B aktywach
wstw ogotem
Wystandaryzowane instrumenty 2 i .
ochodne
Aktywny rynek regulowany . . -
Instrument:
Kontrakt Futures indeks gieldowy TDXP | Aktywny rynek EUREX EUREX Niemcy TECDAX 1 i y )
DPHB8 2018.03.16 (-) (Dtuga) regulowany DEUTSCHLAND DEUTSCHLAND PERFORMANCE
INDEX
GIELDA
i GIELDA
Kontrakt Futures indeks gieldowy PAPIEROW i
WIG20 KRSHB 2018.03.16 ’;’;‘ﬁ‘,’;’;‘;}yj"k vpvpfrﬁgggowvcn WARTOSCIOWYCH | Palska i 5 . ; ]
(PLOGF0012971) (Dluga) W WARSZAWIE \é'v AWARSZAWIE
GIELDA
s " GIELDA
Kontrakt Futures indeks gieldowy PAPIEROW "
MWIGA40 FW40H18 2018.03.16 ;Z‘ém’\ya;‘;‘e“ \Tvﬁggggowvcm WARTOSCIOWYCH | Polska ol S 2 : : .
(PLOGF0013557) (Dluga) W WARSZAWIE \éVAWARSZAWIE
Aktywny rynek nieregulowany & 5 z
Nienotowane na aktywnym rynku % E =
Niewystandaryzowane instrumenty )
pochodne 11 0,41%
Aktywny rynek regulowany - “ i
Aktywny rynek nieregulowany z u “
Nienolowane na aktywnym rynku - 11 0,41%
. DOM MAKLERSKI
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . i
EUR/PLN 2018-01-08 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy ;!\JAS BROKERS Polska Waluta: EUR 28 000 - 4 0,14%
I DOM MAKLERSKI
Konlrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na ; i
USDIPLN 2018-01-08 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy *Srhgs BROKERS Polska Waluta: USD 85 000 - 14 0,50%
i DOM MAKLERSKI
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na i . ) . 920
USD/PLN 2018-01-08 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy ;r\gs BROKERS Polska Waluta: USD 43 000 7 0,23%
Suma: - 11 0,41%
TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$é wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogotem

GK_ASSECO POLAND 97 3.49%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S. A. 75 2,69%
Suma: 172 6,18%
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BILANS 2017-12-31 2016-12-31
1. Aktywa 2795 4 980
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1666 2634
2) Naleznosci 148 184
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 963 2162
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 122 89
lil. Aktywa netto (1 - 1) 2673 4891
V. Kapitat funduszu 5933 8 540
1) Kapitat wptacony 56 799 55 934
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -50 866 -47 394
V. Dochody zatrzymane -3 276 -3 715
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 508 -1281
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1768 -2 434
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 66
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2673 4891
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 215 894,8515 430 575,5584
A 215 894,8515 430 575,5584
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 12,38 11,36
A 12,38 11,36

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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od 2017-01-01 od 2016-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 2016-12-31
I. Przychody z lokat 71 135
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 45 80
Przychody odsetkowe 26 32
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 23
Pozostale - -
Il. Koszty funduszu 504 411
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 181 176
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 70 51
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 19 13
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 174 165
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 3
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 55 -
Pozostale 1 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 206 153
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 298 258
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -227 -123
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 616 494
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 666 493
- Z tytulu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -50 1
- z tytulu réznic kursowych - -
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 389 371
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 1,80 0,86

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

4891 4418
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 389 371
a) przychody z lokat netto -227 -123
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 666 493
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -50 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 389 371
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat # -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 607 102
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigekszenie kapitatu) 865 1566
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -3472 -1 464
6. kgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2218 473
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2673 4 891
8. Srednia wartos¢ aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 4193 4284
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 70 904,4332 143 500,1983
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 285 585,1401 137 106,2521
Saldo zmian -214 680,7069 6 393,9462
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 318 659,4570 4 247 755,0238
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 102 764,6055 3817 179,4654
Saldo zmian 215 894,8515 430 575,5584
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 11,36 10,42
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 12,38 11,36
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 8,98% 9,02%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 11,36 2017-01-02 9,74 2016-06-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 12,55 2017-08-01 11,36 2016-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 12,38 2017-12-31 11,36 2016-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci "
e i 12,02% 9,50%
Wynagredzenie dla Towarzystwa 4,32% 4,11%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,67% 1,19%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,45% 0,30%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4,15% 3,85%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notam i objasniajacym i informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji obejmujgce okres od 1
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zostato sporzadzone na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. 2018.395) oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 248,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie |okat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.

-~ 0o o0 o
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoéci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wilasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zabowigzan, ktérych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzie. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bgdz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikdw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiggi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
2. Operacje dotyczace poszczegolnych skladnikow aktywow i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

3. Nabycie i zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

5. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skfadnika portfela lokat igcznie z poniesionymi optatami, w szczegélnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

6. Skfadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacag z ceny tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu - ich warto§¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane metoda wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Kosztowa cze$¢ amortyzacji dyskonta/premii dtuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach
odsetkowych.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
Srodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;j,
odsetki kuponowe diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierow wartoSciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, oplaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cia Subfunduszu
tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych
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kosztébw zwigzanych z dzialalnodcig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zalozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sag naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztow z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustalic czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwiazanych z dziatalno$cig Funduszu obciaza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywoéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztow na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1s

Przez aktywny rynek rozumie sig rynek speiniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bgdgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w

nastepujacy sposob:

1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania

transakgcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
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3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtowny stanowi
zrodio kurséw do wyceny skiadnikéw aktywow przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gidwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie byto obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego dtuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu, w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Jezeli dla diuznych papieréw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym
rynku (z wylaczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa RP) wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski, tj. wolumen obrotu w
poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotnosci posiadanej pozycji na dtuznym
papierze warto$ciowym na ostatni dzien badanego miesigca, wycenia si¢ go w
wartoéci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposoéb:

1) Diuznych Papierébw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowaneg| przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej] warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzgdzenia.

Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Notowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
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ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
ceng nabycia.

5. Skorygowang ceng nabycia, poczgwszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 migjsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane z
wycenianym Diluznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny, zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym  Dluznym  Papierem  WartoSciowym, woéwczas wartos¢
wycenianego Diuznego Papieru Warto$ciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Dluznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartoéci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $Swiadczaca tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przepltywow pienigznych zwigzanych z tym
skfadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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Modele wyceny udostepniane przez ogélnodostgpne serwisy informacyjno-transakcyjne
spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wyznaczone] przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi.

Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
ogolnodostepnych serwiséw informacyjno-transakcyjnych, sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegaja kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartoci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode porownywalnych spétek gietdowych i

metode poréwnywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow

pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

a. dostepnosc wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;

b. charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki;

c. okres jaki uptyngt od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakgji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skitadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwe;j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartoéci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartoéci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartal oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wptyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikow, ktore miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyngé
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartoéci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowe] metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretyczne;.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegolnosci wartos¢ godziwg akcji na ktdre opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajgca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartos¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sig¢ w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartosé, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wptyw na wartos¢ godziwa.

W  przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktorych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartos¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:
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1) ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

26. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

27. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow
Warto$ciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowigzar denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegodlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz  Aktywéw  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okres$la sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujgcym na Dzienh Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartos$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ a zobowigzania ustala sig
wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (do 30.11.2017),

e kazdy poniedziatek (od 01.12.2017 roku)

e ostatni Dzienn Roboczy kwartatu tj. kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy (od 01.12.2017 roku)

¢ ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.
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5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.

OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:
a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

Nie wprowadzono zadnych zmian.

b) Metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nie wprowadzono zadnych zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Naleznosci 148 184
2Z tytutu zbytych lokat 48 99
Z tytutu instrumentdw pochodnych - 13
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend = =
Z tylulu odsetek - 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 100 71
Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztdw ponadlimitowych 71 58
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 29 13
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Zobowiazania 122 89
Z tytulu nabytych aktywoéw 45 -
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 10 20
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow < 23
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 67 46
Pozostale skiadniki zobowiazan - -
2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Warto$¢ na
Warto$¢ na dzien bilansowy Wartos€ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 1666 - 2634
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. - 350 - 800
PLN 350 350 800 800
ING BANK SLASKI S.A. - 711 - 612
EUR - - - -
PLN 640 640 612 612
usbD 20 71 - -
MBANK S.A. - 105 - -
EUR 25 108 - -
NEST BANK S.A. - 400 - 850
PLN 400 400 850 850
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. - 100 - 372
EUR 4 16 13 55
Usb 24 84 76 317
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos$¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM |  Wartostna | dzled bilansowy | = Wartoséna | dzler bilansowy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH MIRZLMYIANLCEIW wz:ane] :2?3::2 spv:a‘:rg::afﬂa wzdeanej :;:332 sp‘:'vavv\::::aliia
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wtys. finansowego w Wi finangawegow
tys. tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw
pienieznych - - = =
EUR 23 97 19 82
PLN 2149 2149 2 551 2551
UsD 73 277 69 274
2017-12-31 2016-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENI'EZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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EQUES

INVESTMENT
TFI SA
2017-12-31 2016-12-31
Wartosc na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogblem finansowego w tys.) ogétem
tys. ¥
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1 666 59,61% 2634 52,89%
Skladniki lokat nolowane na aktywnym rynku - - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1666 59,61% 2634 52,89%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupulzapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na Warto&¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udzial w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogélem

tys.

tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzieni bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przepltywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na Wartos$é na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dz'?ﬁ:ﬁj’g:“ P’:g;:}‘:“’ dz‘f:'\f:;':;:“ P’j:;’;m“y
e G NN ZO?g:\lr:gﬁhéglRZEZ S HONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie etniat
swoi?h ogowigzpkét;f przy gz:rrmynie uvgzg}ednia ;ie wa\’r%péci : 1832 65,53% 2818 56,58%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1666 59,61% 2634 52,89%
Naleznosci 148 5,28% 184 3,69%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 0,64% - -
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1461 52,27% 2262 45,42%
bilansowe (*****)
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. 350 12,52% 800 16,06%
Srodki na rachunkach bankowych 350 12,52% 800 16,06%
ING BANK SLASKI S.A. 711 25,44% 612 12,28%
Srodki na rachunkach bankowych 711 25,44% 612 12,29%
NEST BANK S.A. 400 14,31% 850 17,07%
Srodki na rachunkach bankowych 400 14,31% 850 17,07%

(****) Za maksymalne ohciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,

depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wa;tzcin:g I dzien Procentowy Wa;tzoii: na dzieri Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (™*****) i walucie aktywach | RN walucie aktywach
sktadnika'w sprawozdania (w tys.) skladnika w sprawozdania (wtys.)
finansowego ogotem finansowego ogotem
tys. e tys. s 9
w tys. w tys.
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - « - = s
w podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogotem
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA
2017-12-31
Termin
e Wartosé Terminy Kwota bedaca 7 Termin
y Rodzaj Wartosc¢ zapadalnosci
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete] | o oirumenty | Celofwarcla otwartej przysziych przysziych podstawa | 0 ocniecia) | WYkonania
pozycji pochodnego pozycji pozycii _strun:uenl slrunyem przyszilych (et instrumentu
pienigznych pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2018- | .y, Forward ryzyka 4| 28 000,00 EUR 2018-01-08 -28 000,00 2018-01-08 2018-01-08
01-08 (-) inwestycyjnego
Ograniczenie
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2018- | ¢ 4y, Forward ryzyka 14 | -8500000USD | 2018-01-08 85000,00 |  2018-01-08 2018-01-08
01-08 () inwestycyjnego
Ograniczenie
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2018- | by, Forward ryzyka -7 | 43000,00 USD 2018-01-08 43 000,00 2018-01-08 2018-01-08
01-08 (-) inwestycyjnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy TDXP DPH8 zarzadzanie . _ Kazdego dnia ) s
2018.03.16 (-) Diuga Futures partelern roboczego 2018-03-16 2018-03-16
inwestycyjnym
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy WIG20 KRSH8 zarzadzanie ; . Kazdego dnia ; . v
2018.03.16 (PLOGF0012971) Dluga Futures portfelem roboczego 2018-03-16 2018-03-16
inwestycyjnym
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy MWIG40 FW40H18 zarzadzanie . _ Kazdego dnia ) vy o
2018.03.16 (PLOGF0013557) Diuga Futures partfelem roboczego 2018-03-16 2018-03-16
inwestycyjnym
2016-12-31
: g Termin
A 2 Wartosc Terminy Kwota bedaca : Termin
g Rodzaj t Wartos¢ zapadalnosci :
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete] | ctrumentu | C°otwarcia otwartej przyaztych DEzysziycit podstawa | (0 shiacia) | WYkonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni strumieni przyszlych e nanty instrumentu
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
i I I LR EUR/PLN 2017- | rotka Forward ryzyka -2 | -21 000,00 EUR 2017-01-27 -21 000,00 2017-01-27 2017-01-27
-27 () inwestycyjnego
Ograniczenie
o1 onlrakt Forward Waluta PLN FWD USDPLN 2017~ yrstia Forward ryzyka -15 | -73 000,00 USD 2017-01-27 -73.000,00 2017-01-27 2017-01-27
27 () inwestycyjnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Fulures indeks gieldowy TDXP DPH7 zarzadzanie . N Kazdego dnia ) AR na.
2017.03.17 (-) Diuga Futures portfelem roboczego 2017-03-17 2017-03-17
inwestycyjnym
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O

T EQUES

INVESTMENT
TFISA
2016-12-31
1 Termin
o Wartosé Terminy Kwota bedaca . Termin
A Rodzaj Wartosc 28a zapadalnosci F
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete] | o oirumenty | Celofwarcia otwarte] praysziych przyszlych podstawa | o ozniocia) | WYkonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przyszlych instrumentu
peLtipatsde pocyell pienieznych | pienigznych platnogci Instrimentu ochodne:
pochodnego P g0
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy WIG20 KRSH7 zarzadzanie Kazdego dnia
2017.03.17 () Diuga Futures portfelem roboczego - 2017-03-17 2017-03-17
inwestycyjnym
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy MWIG40 FW40H17 zarzadzanie Kazdego dnia
2017.03.17 () Ciuge Sl portfelem sohoreno -l 2017-037 2017-03-17
inwestycyjnym
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2017-12-31 2016-12-31

I, Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasno$ci i ryzyk

| Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wiasnosci i ryzyk

1ll. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréow wartosciowych

>
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EQUES

INVESTMENT
TFI SA
2017-12-31
NOTA-8 I
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w Nidziaton kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Termin
PRZEZ FUNDUSZ Sk chwili zaciagniecia | chwili zaciagnigcia | Waluta aitvwach pozostala do splaty | pozostata do splaty | Waluta - t 2 2 It Zabezpieczenia
KREDYTY | sP w walucie w walucie = gw” w walucie w walucie Sproconiowania. il asHaty,
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki golem sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2016-12-31
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczkiw | kredytu/pozyczki w udzial w kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Termin
PRZEZ FUNDUSZ oiki chwili zaciggnigcia | chwili zaciagnigcia | Waluta i — pozostala do sptaty | pozostala do sptaty | Waluta ehioe o tat Zabezpieczenia
KREDYTY | l w walucie w walucie ﬁ. w walucie w walucie P DWaniats SSpaty,
vOM<n.Nx_ sprawozdania kredytu/pozyczki egoom sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2017-12-31
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki Basaate
NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI St o) o e Warunki Bt i
PIENIEZNE edziba spolki u ﬂm_””.m w udz n.m:.m w aluta aktywach oprocentowania ermin splaty abezpieczenia
ie walucie ogslem
sprawozdania pozyczki
2016-12-31
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki Procentowy
NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI o e Wl o udziat w Warunki SRR A
i PIENIEZNE edziba spolki udzielenia w udzielenia w aluta aktywach oprocentowania ermin splaty ezpieczenia
walucie walucie .
= - ogodiem
sprawozdania pozyczki
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b L EQUES

INVESTMENT
TFISA
2017-12-31 2016-12-31
J Wartosé na dzien = Wartos¢ na dzien
_ Wartog¢ nadzie bilansowy w walucie Pl agcecidzb0 bilansowy w walucie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie T bilansowy w danej walucie e
w tys. f P w tys. P A
nansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 2795 - 4 980
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1666 - 2634
EUR 29 121 13 55
PLN 1390 1390 2262 2 262
UsD 44 155 76 317
2) Naleznosci - 148 - 184
EUR - - 3 12
PLN 148 148 172 172
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu = : = =
4) Skladniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: - 963 - 2162
PLN 963 963 2162 2162
- diuzne papiery wartosciowe = 2 = -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 18 - -
EUR 1 4 - -
UsD 4 14 - -
- diuzne papiery warto$ciowe = = - e
6) Nieruchomosci = = = -
7) Pozostale aktywa = = - -
II. Zobowigzania - 122 - 89
EUR - - 1 5
PLN 115 115 69 69
usoD 2 7 0 15
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EQUES
INVESTMENT
TFI SA

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - = - £ - - = -

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DluZne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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N EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbhycia | niezrealizowanego zyskuz | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 639 -79 496 22
Instrumenty poechodne 240 “ 157 -
Prawa poboru 2 = 13 -
Prawa do akcji 2 -3 1 3
Akcje 397 -76 325 19
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 27 29 -3 -21
Instrumenty pochodne 27 28 -3 -21
Nieruchomosci = - - -
Pozostale = = = -
Suma: 666 =50 493 1
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
NOTA-10 Il. WYPEACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosé w okre‘s:(:y iprawozdawczym Wartosé w okre:’i:y ssprawozdawczym
I. Wyptacone przychody z lokat E =
Dywidendy i inne udziaty w zyskach = -
Przychody odsetkowe - =
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci = -
Dodatnie saldo réznic kursowych = =
Pozostale = -
Il. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat Z -
Suma: - -
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartosé w Udzial w Udziat w Wplyw na Wptyw na Wartosé w Uil Udziat w Wplyw na Wptyw na
NOTA-10 Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE okresie aktywach w aktywach wart9$¢ wartosé okresie aktywach w aktywach wartosé wartoéé
ZBYCIA LOKAT sprawozdawezym | o oo wyptaty netto w dniu | aktywow w aktywow | sprawozdawczym dniu wyplaty netto w dniu | aktywow w aktywow
w tys. wyplaty tys. netto w tys. w tys. wyplaty tys. netto w tys.
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw
niepublicznych
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA
od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
12-31 12-31
Warto$¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Optaty dla depozytariusza 51 27
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 =
Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

148 125

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

12-31 12-31
Warto$¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 168 171
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 13 5
Suma: 181 176

od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016~
12-31 12-31
Warto$é w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI A‘ 5"’“‘"“‘&"‘"“"“‘ M 5"““"”;“""'"’"'“ W
S. s.
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 2673 4 891 4418
11. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 12,38 11,36 10,42
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNE.J ALOKACJI
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d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.
e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily biedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2017 roku.

Pomimo spetnienia przestanek wynikajacych ze statutu Funduszu, dajgcych Towarzystwu
prawo rozwigzania Subfunduszu / Funduszu, Towarzystwo do dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu / Funduszu i nie
planuje podjaé takiej decyzji w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

W 2017 roku Towarzystwo podjeto decyzje o zmianie zasad nabywania i zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Zmiana tych zasad miata wplyw na wzrost zleceri Uczestnikéw umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, co przetozyto sie na spadek Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszy.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawiera korekt.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywato pomiaru Catkowite] ekspozycji
Subfunduszu metodg zaangazowania okreslong w Zatgczniku Nr 1 do Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz. 538). Od dnia 4 czerwca 2016 r., w zwigzku z wejsciem w zycie nowelizacji Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2018 poz. 56), Towarzystwo dokonuje pomiaru Ekspozycji AFI
zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) Nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r., tj. metoda brutto oraz metodg zaangazowania.

Ze wzglgdu na niespetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjat uchwate w sprawie wylgczenia obligacji
wyemitowanych przez spotke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Pozycja Wzrost (spadek)

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKAGJI
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wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia obejmuje na dzien bilansowy kwote 54 tys. zt
zwigzana z powyzszg lokata.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposob wplynac na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Eques Akgji (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Gdarisku, ul. Chtopska 53, sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2017 roku (,jednostkowe
sprawozdanie finansowe”), na ktére sktadajg sig:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 2 964 tysigey
zfotych,

—  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 3 193
tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1 157 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 4 643 tysiecy ziotych oraz

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostalo sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci i sprawozdawczoéci finansowej okreslonych rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859 — ,Rozporzadzenie”) wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z pééniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czfonkéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy
Subfunduszem i reprezentujacy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujgcymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem, a takze statutem
Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbgdng
dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa s3 zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowoéci, a takie Rozporzadzeniu.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Akeji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089, z pdzniejszymi zmianami) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdiniejszymi
zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw
wykonywania zawodu (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Regulacje te wymagajg przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyraZenia opinii na temat skutecznoéci kontroli wewnetrznej Towarzystwa
zarzadzajgcego Subfunduszem. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Towarzystwo wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdinej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanego Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Towarzystwo lub inny organ zarzadzajacy obecnie lub
w przysztosci.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych
podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdania
finansowe, a takie przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwiazku z powyiszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogow prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcga i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2017
roku, oraz jego wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci, Rozporzgdzenia i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowoéci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Akcji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Uzupetniajqce objasnienie

Zwracamy uwage, Zze pomimo, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnodci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz, w zwigzku ze wzrostem liczby zleceri odkupienia
jednostek uczestnictwa przez uczestnikdw oraz spadkiem wartoséci aktywéw netto Subfunduszu do poziomu
uprawniajgcego Towarzystwo do podjecia decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu zgodnie z art. 33 ust. 3 statutu
Funduszu. Zagroienie to zostalo szczegdtowo opisane przez Zarzad Towarzystwa w punkcie 5 informacji
dodatkowej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tych spraw.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci,
zataczonego do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. Naszym obowigzkiem byto takie ztozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Funduszu oraz Subfunduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania jednostkowego sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztafcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
i jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz
w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw Subfunduszu

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu (,List Towarzystwa”), zalgczonego do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym jednostkowego badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia par. 37 Rozporzgdzenia i czy s3 one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawezdanio finansowego
Subfunduszu Eques Akcji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyfny Otwarty .
sporzgdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczgcych standw aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Informacje, o ktorych mowa w art, 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono informacje, o ktorych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 roku, poz. 56, z podiniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego nie obejmuje powyzszych informacji.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku

Kluczowy biegty rewident:

Michat Zabost
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13196
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EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Warszawa, 12 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018.395)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego w ramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 2 964 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 3 193 tys. ztotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku wykazujgacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 157 tys. ztotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zmniejszenie aktywoéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 4 643 tys. ziotych.

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak zej Domanski
. \ | \ \ N\

Cztonek Zar;

du Czionek Zarzadu

Eques Investment TFI SA Eques Investment TFI SA

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowoéci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU
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TABELA GLOWNA
SKEADNIKI LOKAT

2017-12-31

2016-12-31

Warto$¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartosé wg
wyceny na dzien

Procentowy udziat
w aktywach ogélem

Wartosé wg ceny
nabycia w tys.

Wartosé wg
wyceny na dzien

Procentowy udzial
w aktywach ogdlem

bilansowy w tys.

bil y w tys.

2449

2964

90,39%

6229

6781

83,57%

Akcje
Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Centyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

2 449

2 964

90,39%

6229

6781

83,57%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sig do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne klore na dzien bilansowy mialy dodatnig lub ujemng wyceng. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowiazania
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INVESTMENT
TFISA
Warto$¢ wg wyceny 2
TABELA UZUPELNIAJACA : 2 Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny s Procentowy udziat
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. 1 dz:ex tl::;ansowy w aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany = = -
Aktywny rynek regulowany = 2449 2964 90,39%
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | Aktywny rynek o ”
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) requlowany va'w;gssg%‘fgc” olska 157 259 791%
Ak ok GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) YWny ryn WARTOSCIOWYCH 8 500 | Polska 61 76 2,32%
regulowany W WARSZAWIE
GIEEDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aklywny rynek WARTOSCIOWYCH 1730 | Polska 213 224 6,83%
(PLPEKAQ00016) regulowany W WARSZAWIE ?
ES— GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (NL0000474351) Ay Fy WARTOSCIOWYCH 46 | Polska 17 19 0,58%
reguiowany W WARSZAWIE
T GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) fywny Iy WARTOSCIOWYCH 744 | Polska 38 64 1.94%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 310 | Polska 109 123 3,75%
regulowany W WARSZAWIE
r— GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) YWY £y WARTOSCIOWYCH 1450 | Polska 102 161 4,92%
regulowany W WARSZAWIE
Hiwnyiryrik GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ywny ry WARTOSCIOWYCH 3144 | Polska 74 78 2,38%
regulowany W WARSZAWIE
[V — GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) ¥ Iy WARTOSCIOWYCH 2043 | Polska 17 18 0,56%
regulawany W WARSZAWIE
O GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) ywny ry WARTOSCIOWYCH 1280 | Polska 66 74 2,25%
regulowsny W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany Wﬁ;gssg?v‘fgc” 15820 | Palsica 78 100 3,06%
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Aktywny rynek NERTOSCIENVER vt | Baiska T4 - _—
(PLPKND000018) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) Aktywny nymek WARTOSCIOWYCH 84 | Polska 33 39 1,19%
regulowany W WARSZAWIE
Aty rvmek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) ywny ry WARTOSCIOWYCH 1143 | Polska 58 50 1,53%
regulowany W WARSZAWIE
P GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) iywny.ym WARTOSCIOWYCH 6 100 | Polska 28 35 1,08%
regulowany W WARSZAWIE
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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: Wartos¢ wg wyceny B
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj siedziby Wartosé wg ceny 2 Procentowy udziat
AKCJE Ratzalynkis NNyt HEL emitenta nabycia w tys. na dziewn tl;ilsansowy w aktywach ogolem
GIELDA PAPIEROW 2
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) Aktywny ryrck WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 33 57 1,74%
regulowany }
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 800 | Polska 23 22 0,66%
regulowany i
W WARSZAWIE
P — GIELDA PAPIEROW
COLIAN HOLDING S.A. (PLJTRZN0O0011) Y ryn WARTOSCIOWYCH 12 300 | Polska 40 4 1,24%
regulowany i
W WARSZAWIE .
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEAQ00013) Aktywny ynek WARTOSCIOWYCH 2100 | Polska 28 24 0.74%
regulowany .
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(pEng‘;%'aﬁgfofRUPA EBERGETYEZNA Sk ;km"g’a?;"ek WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 47 48 1,47%
9 W WARSZAWIE
At ek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regm“fa;‘; WARTOSCIOWYCH 304 | Polska 52 63 1.91%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) ARteany ryriek WARTOSCIOWYCH 80 | Polska 31 33 1,00%
regulowany .00%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) Aktywny fynsic WARTOSCIOWYCH 9 | Polska 58 80 2.45%
regulowany L
W WARSZAWIE
P GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) s m“f’a;" WARTOSCIOWYCH 40 | Polska 20 20 0.62%
g Y W WARSZAWIE
- GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Aktywny rynek
WARTOSCIOWYCH 5700 | Polska 190 240 7,33%
(PLPZU0000011) regulowany W WARSZAWIE 2
" GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) o mdaﬁ’" WARTOSCIOWYCH 540 | Ukraina 26 26 0,78%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) f;km":vg’r?'"ek WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 34 26 0.81%
9 Y W WARSZAWIE
Adtormyrimal GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) o uyr’o;a:“‘ WARTOSCIOWYCH 220 | Palska 46 63 1,91%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ORBIS S.A. (PLORBIS00014) ;:kmr"j;?"ek WARTOSCIOWYCH 344 | Polska 29 32 0,97%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek
WARTOSCIOWYCH 5800 | Polska 17 18 0,54%
(PLTAURNOOD11) regulowany W WARSZAWIE o
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) ;zkm’;v‘;;”"ek WARTOSCIOWYCH 281 | Polska 18 20 0,60%
9 Y W WARSZAWIE
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= A o Wartos¢ wg wyceny 3
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj siedziby Wartos¢é wg ceny 25 Procentowy udziat
AKCJE Rodzajrynku Sazia vk H emitenta nabycia w tys. na dzfewn tk;:;ansowy w aktywach ogdtem
P GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) tywny ryn WARTOSCIOWYCH 635 | Polska 52 62 1,88%
regulawany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
W MAJATKOWYCH VINDE Akt K :
s g%&?w%?z?moo , 3)’\ WYC XUs regmwam"e WARTOSCIOWYCH 4381 | Polska 39 41 1,26%
R W WARSZAWIE
P — GIELDA PAPIEROW
MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMAQ0017) YWy Tyl WARTOSCIOWYCH 38 | Polska 4 4 0.12%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. Aktywny rynek WARTGSCIOWYCH 475 | Boialie &7 & _—
(PLASSEE00014) regulowany W WARSZAWIE -
GIELDA PAPIEROW
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Aleywiry rynak WARTOSCIOWYCH 8780 | Polska 38 37 111%
(PLSTLEX00019) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Altywinyynak WARTOSCIOWYCH 146 | Polska 34 38 1,16%
regulowany W WARSZAWIE
PTS— GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) Y ryn WARTOSCIOWYCH 32 | Polska 36 37 1.14%
regulowany W WARSZAWIE '
GIELDA PAPIEROW
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. Aktywny rynek
(PLJSW0000015) regulowany uwvﬁlgsszﬂ?&?’;c” 520 | Polska 34 50 153%
-, GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIORD0045) ity mfag"‘ WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 64 80 2,42%
9 Y W WARSZAWIE
A GIELDA PAPIEROW
MONNARI TRADE S.A. (PLMNRTR00012) v WARTOSCIOWYCH 2800 | Polska 23 23 0,71%
regulowany W WARSZAWIE '
Akbywn ek GIELDA PAPIEROW
LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) i ‘z;;‘faﬁ'” WARTOSCIOWYCH 1900 | Polska 23 27 0,81%
g v W WARSZAWIE
Aktywn ok GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO00011) YWY YT WARTOSCIOWYCH 650 | Polska 42 36 1,09%
regulowany W WARSZAWIE
——— GIELDA PAPIEROW
ENERGA S.A. (PLENERG00022) ywny ry WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 25 25 0,78%
regulowany W WARSZAWIE
o - GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S. A. (PLPLAYWO00015) ywny ryn WARTOSCIOWYCH 365 | Polska 22 24 0,72%
regulowany W WARSZAWIE '
i GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) YWnY, oy WARTOSCIOWYCH 470 | Polska 29 a7 1,13%
regulowany W WARSZAWIE
Kok GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) Y Y WARTOSCIOWYCH 1070 | Luksemburg 39 36 1,10%
regulowany W WARSZAWIE
Nienotowane na aklywnym rynku = = =
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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: Wartosé wg wyceny .
TABELA UZUPELNIAJACA < < Kraj siedziby Wartos¢é wg ceny S Procentowy udziat

AKCJE Rodzaj rynku Razwaiynkis cais emitenta nabycia w tys. na dztewn g;ansowy w aktywach ogélem

Suma: 2449 2964 90,39%
TABELA UZUPEENIAJACA Emitent Kraj siedziby | 4 ment Warto$¢ wg vx;:::; Rl Sreconlony
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w dzien
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawey) bazowy tys. bilansowy a:;ygr::‘h
tys.
Wystandaryzowane instrumenty ) R ]
pochodne
Aktywny rynek regulowany E = =
GIELDA
GIELDA
Kontrakt Futures indeks gieldowy PAPIEROW .
WIG20 KRSH8 2018.03.16 ARTIIVIIES \T\r‘m‘;gggowvw WARTOSCIOWYCH | Polska i 3 g ’ s
(PLOGF0012971) (Dluga) g y RS I W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - 5 -
Nienotowane na aktywnym rynku . : s
Niewystandaryzowane instrumenty ‘ j
pochodne -
Aktywny rynek regulowany - - N
Aktywny rynek nieregulowany Z - =
Nienotowane na aktywnym rynku - = =
Suma: - - u
TABELA DODATKOWA < .
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartos¢é wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
GK_ASSECO POLAND 113 3,46%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S. A. 544 16,58%
Suma: 657 20,04%
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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INVESTMENT
TFI SA
BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 3279 8114
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 1259
2) Naleznosci 170 74
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2964 6781
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w iym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 86 278
1ll. Aktywa netto (I - Il) 3193 7 836
IV. Kapitat funduszu 4054 9 854
1) Kapitat wptacony 59 270 57 764
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -55 216 -47 910
V. Dochody zatrzymane 917 -2 112
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 848 -1450
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 931 -662
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 56 94
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 3193 7 836
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 191 175,8640 538 560,4131
A 191 175,8640 538 560,4131
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 16,70 14,55
A 16,70 14,55
Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objaéniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania
finansowego.
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01

od 2016-01-01

do 2017-12-31 do 2016-12-31
I. Przychody z lokat 175 409
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 167 399
Przychody odsetkowe 8 10
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale - -
1l. Koszty funduszu 691 623
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 383 353
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Oplaty dia depozytariusza 74 52
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 20 13
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2
Uslugi w zakresie rachunkowosci 209 198
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 3
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych - 1
Pozostale 1 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 118 75
IV, Koszty funduszu netto (I1-111) 573 548
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -398 -139
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1555 697
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1593 850
- z tytulu réznic kursowych - -
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -38 -153
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1157 558
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 6,05 1,04

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czgs¢

sprawozdania finansowego,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

7836 9078
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1157 558
| a) przychody z lokat netto -398 -139
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1593 850
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -38 -153
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operaciji 1157 558
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 800 -1 800
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1506 1671
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu) -7 306 -3 471
6. kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 643 -1242
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3193 7 836
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 7227 8 033
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 91740,7621 123 627,0092
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 439 125,3112 259 881,8910
Saldo zmian -347 384,5491 -136 254,8818
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3902 412,5361 3 810 671,7740

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3711236,6721

3272 111,3609

Saldo zmian

191 175,8640

538 560,4131

lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

14,55

13,45

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

16,70

14,55

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

14,78%

8.18%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

14,57 2017-01-02

12,33 2016-01-20

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

17,40 2017-08-28

14,55 2016-12-30

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

16,70 2017-12-31

14,55 | 2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci

0, 0,
aktywow netto, w tym (**)(***): 8,56% 7,76%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5,30% 4,39%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 1,02% 0,65%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,28% 0,16%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 2,88% 2,46%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z notam i objasniajacym i informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cig odniesienia jest warto$¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akcji obejmujace okres od 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz.395) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a.

Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

-~ 0 oo00T

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdow uwazanych za
witasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan, ktérych nie da sie okreslic¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wpltywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozernn i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikdw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow sa mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
2. Operacje dotyczace poszczegolnych skiadnikow aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

3. Nabycie i zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji uimuje sie w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skfadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwsze] kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

5. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedilug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi optatami, w szczegodlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiladniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci réwnej zeru.

6. Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartoéci godziwe]
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Kosztowa cze$¢ amortyzacji dyskonta/premii diuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach
odsetkowych.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzszej biezace] wartosci
ksiegowe]. Spod tej zasady wylaczone sa papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze".
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
Ispadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje si¢ odsetki od:
$rodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysokos$ci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznoéci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg W kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych
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kosztéw zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztow z uwzglednieniem =zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w calosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzien Woyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztow na Dziedn Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
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2. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w

nastepujacy sposoéb:

1. jezeli Dzien Woyceny jest rdéwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotdw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzent majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
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3. Wyboru tego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
zrodto kurséw do wyceny skiadnikéw aktywéw przez kolejny petny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskigj
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gitéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skfadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jeéli nie byto obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego diuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesiaca po miesigcu w ktorym zostat
wprowadzony do obrotu.
Jezeli dla dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym
rynku (z wylgczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa RP) wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywoéw jest znaczaco niski, tj. wolumen obrotu w
poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotnosci posiadanej pozycji na diuznym
papierze wartosciowym na ostatni dziein badanego miesigca, wycenia sie¢ go w
wartosci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) skitadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug wartosci godziwe;j
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Wartoéciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sa metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanegj przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
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ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza

sie przy

uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z dokiadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery WartoSciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposob:

1)

2)

7. Za wiary

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diluznym Papierem Wartosciowym, wartos¢ tego Diuznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diluznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym  Diuznym  Papierem WartoSciowym, wowczas wartosé
wycenianego Diuznego Papieru WartoSciowego bedzie stanowi¢ sume
wartoéci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegodlnych Instrumentéw Pochodnych.
godnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30

Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju usltugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikdw lokat podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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9. Modele wyceny udostepniane przez ogolnodostepne serwisy informacyjno-transakcyjne
spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wyznaczonej przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi.

10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
ogolnodostepnych serwiséw informacyjno-transakcyjnych sa wyceniane wediug wartosci
godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegélnosci metode porownywalnych spotek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegdlno$ci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

a. dostepnosc wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;

b. charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spotki;

c. okres jaki uptyngt od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielko&¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wptyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informagji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyngc
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznosé¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
warto$ci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokiadniejsze oszacowanie warto$ci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegolowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegolnosci wartos¢ godziwg akcji na ktore opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartos¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogtoszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wptyw na wartos¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytulow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, przy ktorych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:
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1) ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

26. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

27. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczagwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy przy =zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papieréw Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papierow Wartoéciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowiazania Funduszu przypadajgce na
poszczegblne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sig w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywéw  Subfunduszy notowanych Iub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na zlote po obowigzujgcym na Dziern Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedtug standw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna (do 30.11.2017)

e kazdy poniedziatek (od 01.12.2017 roku)

o ostatni Dzien Roboczy kwartatu tj. kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z
wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy (od 01.12.2017 roku)

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.
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5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
b) Metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nie wprowadzono zadnych zmian.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Naleznosci 170 74
Z tytutu zbytych lokat 71 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - =
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend - =
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - =
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale 99 74
Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztow ponadlimitowych 99 73
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Zobowigzania 86 278
Z tytulu nabytych aktywow - 209
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow ~
inwestycyjnych B
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 81 69
Pozostale skiadniki zobowigzan 3 -
2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Warto$¢ na
Wartos€ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 145 - 1259
ING BANK SLASKI S.A. - 145 - 9
PLN 145 145 9 9
NEST BANK S.A. - - - 1250
PLN - - 1250 1250
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | Y":";‘i’f" R [auzil ""f"?“’y 3 :":’;:’I“ Dages (o=l h"f“"l"’“’"
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | SZien Blansowy | wwalele Rt b BB e
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow
pienieznych B ) - 5
PLN 643 643 793 793
UsSD 0 1 - =
2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na dzien Wartosé na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH S RthwaEanla Aot
finansowego w tys. finansowego w tys.
Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje -
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2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 145 4,41% 1259 15,51%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 145 441% 1259 15,51%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegé6towe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosSci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2017-12-31 2016-12-31
Warto$¢ na Warto$é na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogétem

tys.

tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowiazania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO Sehbienoea o Mocemewy ) fualenielansany; e dEIoemony
NIEDOTREMANIA ZO?‘E:V;ASZA?(P::E'RZEZ BRI SIRORE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogolem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty & n
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie warlosci 3 AN 1333 18435
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 145 4.41% 1259 15,51%
Naleznosci 170 5,20% 74 0.92%
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - 1250 15,40%
bilansowe (*****)
NEST BANK S.A. - = 1250 15,40%
Srodki na rachunkach bankowych - - 1250 15,40%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartoséci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
Wa;t:;:ﬁ na dzien Procentowy Wa;t;ig 25 dzier Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) S alicls walucie aktywach AT walucie aktywach
skladnika w | SPrawozdania (w tys.) skiadnika w sprawozdania {w tys.)
tys. finansowego ogotem tys. finansowego ogdlem
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2017-12-31
) % Wartosé Terminy Kwota bedaca Termin £ Termin
Rodzaj Wartosc zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete] | jigprymenty | C6l otwarcia otwartej prevE= Ve S przyaziveh podstawa | (v agniacia) | WYkonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji _slrurr.ﬂeni strumieni przysziych et instrumentu
pienieznych pienieznych platnosci Hochodnego pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy WIG20 KRSH8 zarzadzanie Kazdego dnia
2018.03.16 (PLOGF0012971) Dhuga Futures porlfelem : - roboczego - 2018-03-16 2018-03-16
inwestycyjnym
2016-12-31
e i Termin
- Wartosé Terminy Kwota bedaca o Termin
Rodzaj Wartosé zapadalnosci i
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete] | jiogymenty | C°! ofwarcia otwartej przyazych s Reyseich podstawa |\ aniecia) | WYkonania
pozycji pozycji 7 strumieni strumieni przysziych instrumentu
pochodnego pozycji ienies h = i instrumentu
pienieznyc pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2017-12-31 2016-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: - s
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk = =
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk . -
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk = =
Transakcje, w wyniku klorych nastepuje przeniesienie na drugg sirong praw wlasnosci i ryzyk - =
Ill. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych - i
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych - 3
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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2017-12-31
NOTA-B 1.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota. & Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w Adstal kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Termin
PRZEZ FUNDUSZ Siki chwili zaciagniecia | chwilizaciagnigcia | Waluta aktywach pozostala do splaty | pozostata do splaty | Waluta ohrSeE NNt splaty Zabezpieczenia
KREDYTY | 5P w walucie w walucie b w walucie w walucie P P
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki g sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2016-12-31
NOTA-81.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwotq
WYKORZYSTANE | oo | kredytulpozyczki w kredytulpozyczki w daTatw kredytulpozyczki kredytu/pozyczki Warunki Termin
PRZEZ FUNDUSZ Siki chwili zaciagniecia | chwili zaciagniecia | Waluta S pozostala do splaty | pozostala do splaty | Waluta RRraaeTvanl et Zabezpieczenia
KREDYTY | sp w walucie w walucie 3:: w walucie w walucie P ania platy
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki Qgoem sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2017-12-31
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki Pracentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI | oo | W chwil el RS udziat w Warunki 0
PIENIEZNE e a sp udzielenia w udzielenia w aluta aktywach oprocentowania ermin splaty Zabezpieczenia
walucie walucie ogélem
sprawozdania pozyczki
2016-12-31
Kwota pozyczki | Kwota pozyczki Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Sl e iy o udzial w Warunki Lo il
PIENIEZNE edziba spol udzielenia w udzielenia w aluta aktywach oprocantowanta ‘ermin splaty ezpieczenia
walucie walucie i
sprawozdania pozyczki gyoen
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NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-12-31

2016-12-31

Wartosé na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w danej walucie

wtys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

. Aktywa

3279

8114

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

145

1259

PLN

145

145

1259

1259

2) Naleznosci

170

74

PLN

170

74

74

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

2 964

6781

PLN

2964

6781

- dluzne papiery wartoSciowe

5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- diuzne papiery warto$ciowe

6) Nieruchomosci

7) Pozostale aktywa

1l. Zobowigzania

PLN

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w

walucie
sprawozdania w

tys.

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w

walucie
sprawozdania w

tys.

Dodatnie
roznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Sy
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od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartosc¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zyskuz | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1593 -38 850 153
Instrumenty pochodne 40 - - -
Prawa poboru - - a9 ~
Prawa do akcji - - -4 =
Akcje 1553 -38 815 -153
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - = =
Instrumenty pachodne - - . “
Nieruchomosci - - - R
Pozostale - - - R
Suma: 1593 -38 850 153
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
NOTA-10 Il. WYPEACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosé w okra\s"if:y .'asprawozciawczym Wartosé w okre::::;sprawozdawczym
I. Wyptacone przychody z lokat - %
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - =
Przychody odsetkowe - =
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale - 5
Il. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat = z
Suma: - w
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartosc w Udzial w Udziat w Wplyw na kayw.na Wartosc w Udziat w Udzial w Wplyw na Wplyw na
NOTA-10 Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE okresie aktywach w aktywach_ warlgéé wartosé okresie aktywach w aktywach wartosé wartosé
ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym dnlt wyplaty netto w dniu | aktywow w aktywow sprawozdawczym dnlu wyplaty netto w dniu | aktywow w aktywow
w tys. wyplaty tys. netto w tys. w tys. wyplaty tys. netto w tys.
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow
niepublicznych
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

od 2016-01-01 do 2016-
12-31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 18 1
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 =
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 92 73

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

12-31 12-31
Wartos¢ w okresie Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 308 342
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 75 11
Suma: 383 353

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

12-31 12:31
Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI g sprawozdawczym w SPIAWCZCAWCZYTIIIN
tys. tys.
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 3193 7 836 9078

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 16,70 14,55 13,45

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczgce zdarzenia, ktdre nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES}@ \')\
#
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d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.
e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2017 roku.

Pomimo speinienia przestanek wynikajgacych ze statutu Funduszu, dajgcych Towarzystwu
prawo rozwigzania Subfunduszu / Funduszu, Towarzystwo do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu / Funduszu i nie
planuje podjac takiej decyzji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W 2017 roku Towarzystwo podijeto decyzje o zmianie zasad nabywania i zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Zmiana tych zasad miata wplyw na wzrost zlecenn Uczestnikbw umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, co przetozyto sie na spadek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy.

Na dziel sprawozdawczy nie istniejg inne okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawiera korekt.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywato pomiaru Catkowite] ekspozycji
Subfunduszu metodg zaangazowania okreslong w Zataczniku Nr 1 do Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz. 538). Od dnia 4 czerwca 2016 r., w zwigzku z wejsciem w zycie nowelizacji Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2018 poz.56). Towarzystwo dokonuje pomiaru Ekspozycji AFl zgodnie
z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r., tj. metoda brutto oraz metodg zaangazowania.

Ze wzgledu na niespetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z o.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spoétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjat uchwate w sprawie wytgczenia obligacji
wyemitowanych przez spotke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Pozycja Wzrost (spadek)

SUBFUNDUSZ EQUES AKElI
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wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia obejmuje na dzien bilansowy kwote 458 tys. zt
zwigzana z powyzsza lokata.

Na dzier podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES A
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