Raport niezafeinego biegfego rewidenta z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

Dla Zgromadzenia inwestorow EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty oraz dla Rady Nadzorcze] EQUES
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Wprowadzenie
Przeprowadzilismy przeglad zafaczonego pétrocznego sprawozdania finansowego EQUES Total Return Fundusz westycyjny

Zamkniety {,Fundusz”} z stedzibg w Gdaniskuy, ul. Chtopska 53, 25 okres od T stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roky, na
ktére skiadajg sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie fokat na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujace Jokaty w kwocie 4 917 tysiecy ztatych,

- bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwcea 2017 roky, ktdry wykazuje aktywa netto w kworie 7 357 tysiecy ziotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 199 tysiecy ziotych,

- zestawlenie zmian w aktywach netto zz okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwea 2017 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywdw netto o kwote 5 462 tysiecy ztotych,

- rachunek przeplywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku wykazuigey
zwiekszenie stanu Srodkdéw pienigznych o kwote 1 490 tysigcy ztotych,

- poty objasniajgce,

—  informacia dodatkowa.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. zarzadzajace Funduszem {,Towarzystwo”} jest
odpowiedziaine za sporzadzenie pdirocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawgy
7 dnla 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (D2, U, 2 2016 1. poz. 1047 z pdin. zm.}, zwang dalej ,ustawg o rachunkowoséci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi, w tym w szczegdinosci z rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 roku nr 249, poz.
1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” oraz innymi
obowigzujgeymi przepisami prawa. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego

sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu,

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodracznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego
rewidenta fednostki przyjetym uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw z dnia 10 futego 2015 roku

z péin. zm.

Przegiad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu,

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizii Finansowej
w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/201% Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdin. zm. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnodci, e
wszystkie istotne kwestia, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie

wyrazamy opinii z badania na temat tego poirocznego sprawaozdania finansowego.
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Raport niezaleinegs blegfego rewidenta ¢ przeglgdu péirocznego sprowozdania finansowego
EQUES Toto! Return Fundusz inwestycyjny Zomknigty
2a okres sprowazdawezy od 1 stycinio 2017 roku de 30 ceerwea 2017 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglqdu stwierdzamy, Ze nic nie ewrdcifo naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic,
ze zalaczone potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowe] i finansowe;j
Funduszu na dzief 30 czerwcea 2017 oraz jego wyniku z operaci za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku
zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonaweczymi, w tym w szczegdinodci 2
rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi

przepisami prawa i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowoécl.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oroz oswiadczenie depozytariusza

Do sprawozdania finansowego defaczone list Towarzystwa skierowany deo uczestnikdw Funduszu oraz oswiadczenie
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgeych standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdinodcel aktywodw zapisanych
na rachunkach pieniginych i rachunkach papierdow warto$ciowych oraz pozytkdw z tych aktywow przedstawionych

w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia Zs‘isierpnia 2017 roku

Michat Zabost .
Biegly Rewident nf43196
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EQUES

[ 250 ) INVESTMENT
NS/ THESA Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES Total Return Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Szanowni Paistwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe EQUES Total Return Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, obejmujace
okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na dziet 30 czerwca 2017 roku wyniosta 7 357 tysigcy zotych. Zgodnie z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzien 30 czerwca 2017 roku
wyniosla 1 109,97 zlotych, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu w okresie sprawozdawczym
0 8,06%.

W pierwszym pdlroczu nastroje na rynkach finansowych poprawialy si¢ w slad za ozywieniem Swiatowej koniunktury, zwlaszcza
w gospodarkach rozwinigtych, przy dalej ekspansywnej (pomimo stopniowych podwyzek stop przez FED polityce pienigznej
bankow centralnych. Indeksy gieldowe na Swiecie rosly, osiggajac w przypadku niektorych gospodarek rozwinigtych, w tym USA,
najwyzsze wartosci w historii, wehodzac w 9 rok hossy. Poprawa nastrojow na rynkach wplyneta na umocnienie walut, a takze na
spadek rentownosci obligaci gospodarek wschodzacych. Umocnieniu walut gospodarek wschodzacych wzgledem dolara
dodatkowo sprzyjata rowniez podwyzszona niepewnosé dotyczaca perspektyw polityki gospodarczej w Stanach Zjednoczonych.
Retoryka, jak i oceny poprawiajgcej sig globainej sytuacii gospodarcze] stajg sie zbiezne - FED | ECB majg coraz mniej migjsca
do utrzymywania fuzne] polityki monetarnej, co ma sig przefozy¢ na kolejne podwyZki stop w USA oraz zmnigjszenie tempa skupu
aklywow przez ECB. Obserwujemy wysoki poziom opfymizmu co do sytuacji gospodarczej w Polsce - nastroje konsumenckie
znajduja sig obecnie na historycznych maksimach, co jest zwiazane przede wszystkim z rosnacymi wynagrodzeniami oraz niskim
bezrobociem. Bardzo wysoki poziom optymizmu wida¢ réwniez w nastrojach w przemysle, kibre sq najwyzsze od grudnia 2010 .
Duza dynamike wzrostu produkeji napgdzaio najszybsze od niemal dwach lat tempo wazrostu liczby nowych zamowied., Wedtug
najnowszych projekcji NBP, PKB w 2017 r. ma wzrosnac o 4%, w 2018 . 0 3,5%. Glownym czynnikiem wzrostu pozostaje popyt
konsumpeyjny.

EQUES Total Retumn FIZ kontynuowal realizacie przyjetej strategii poprzez aktywne zarzadzanie stopniem zaangazowania
partfela inwestycyjnege w poszczegdine kategorie lokat. Relatywnie do 2016 r., biezacy rok nie obfituje w wydarzenia polityczne
majace skrajny wplyw na zachowanie inwestorow. Biorac pod uwage moZliwe rozczarowanie wdrazaniem pomystow prezydenta
Trumpa oraz zblizajacq sie | ture wybordw we Franfi, podjelismy decyzig o obnizeniu zaangazowania w marcu celem
ograniczenia zmiennosci portfela. Opisana umiarkowanie defensywna strategia sprawdzita sig dobrze w marcu, kiedy indeksy na
GPW lekko spadaly. W kolejnych miesigcach Fundusz stopniowo wracal do selekcji spolek na GPW i optymalnej struktury
portfela.

W imieniu calego Zespolu EQUES Investment TFl SA pragniemy podzickowaé Inwestorom za przystapienie do Funduszu.
Dolozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Total Retum FIZ pizynosita satysfakcjonujgce i konkurencyjne stopy
Zwrotu.

Z powazaniem,

- - \NUU\/\/\\J\/ lan
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Warszawa, 25 sierpnia 2017 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. Poz.
1047 Z podzn.zm) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859)
Zarzad przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ
INWESTYCYJINY ZAMKNIETY sporzadzone na dziett 30 czerwca 2017 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wediug stanu na dzief 30 czerwca 2017 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 4 817 tys. zictych,

3. Bilans funduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 7 357 tys. ziotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za ckres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 199 tys. ziotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017
roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 5 462
tys. ztotych,

6. Rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017
roku, wykazujacy zwigkszenie $rodkéw plenigznych o kwote 1 490 tys. ziotych,

7. Noty objasniajgce,

8. Informacje dodatkows.

Tom%z Korab , Kamil Chya : _ rzej Domariski
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Podstawowe informacje o Funduszu:

Eques Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamkniglym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.2016 poz. 1896 z pdZn. zm.). Fundusz nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi.

Dnia 21 listopada 2013 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych pod
numerem RFI 820. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 2 grudnia 2013 roku. Czas trwania Funduszu jest
nieograniczony.

2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:

1.

Celami inwestycyjnymi Funduszu sa:

a) osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu,

b) wzrost warto$ci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci fokat.

Fundusz bedzie realizowal polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze stopieh
zaangazowania Funduszu w poszczegdine kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji
pornigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane przez
Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartosé Aktywow Netto na
Certyfikat moze podiegaé istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych.
3) Polityka Inwestycyjna, w tym stosowane ograniczenia inwestycyjne:

1.

Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dia funduszy inwestycyjnych zamknietych,

z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa wylgcznie w:

1) Papiery Wartoéciowe:

2}  Waluty Obce;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego:

4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

5) Towarowe instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, Zze sg zbywaine.

Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

zamknietych, moze iokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach

zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
Fundusz, na warunkach | zasadach okreslonych w Ustawie dia funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, moze nabywaé jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych

i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym takze zarzgdzanych przez

Towarzystwo, oraz fytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspobinegoe inwestowania

majgce siedzibe za granica.

Decyzje dotyczace alokacji Aktywéw pomiedzy poszczegblne kiasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sa w oparciu o analize techniczng, fundamentalng fub
makroekonomiczng poszczegbinych rynkéw.

Alokacja Aktywow w ramach poszczegéinych kategorii lokat oparta jest na ocenie;

1) dia Diuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentow
Pochodnych, dlia kibrych Instrumentem Bazowym sg Diuzne Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych st6p procentowych,

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
Dluznym Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego.

2) dla Udziglowych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentow Pochodnych, dla ktérych
Instrumentem Bazowym s3 indeksy gietdowe lub Udzialowe Papiery Wartosciowe:

a) sytuacji branzy emitenta,
b) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
¢} ryzyka dziatainoéci emitenta,
d) relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka.

3) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

a) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflacji, 4
podazy pienigdza, kurséw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majacych
na ksztattowanie sie cen towaréw,

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY U\
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b} sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, nosnika energi lub
powigzanej z nimi branzy ~ bilansu popytu | podazy, handlu migdzynarodowego, istnienie
substytutow, elastycznosé popytu na dany towar,

c) sytuacje fundamentalng poszczegoinych instrumentéw finansowych i okreslenie stopnia
ich korelacji z danym towarem/surowcem.

4} dia Walut Obcych:

a) bilansu platniczego kraju, w kiorym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek platniczy,

¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktorym Waluta
Obca stanowi $rodek platniczy.

5) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem Bazowym s Waluty Obce:

a) bilansu platniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

p) finanséw publicznych kraju, w ktdrym Waluta Obca stanowi Srodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktorym Waluta
Obca stanowi Srodek platniczy.

6) dia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuidw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

inwestycyjnych zamknigtych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspéinego inwestowania

majacych siedzibe za granica (w oparciu o przewidywane zachowanie kias aktywow, na kiére
te fundusze i instytucje wspéinego inwestowania dajg ekspozycjg), ze szczegdinym
uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknigtych, funduszy zagranicznych lub

instytucji wspéinego inwestowania majgcych siedzibg za granica.

7} dla depozytdw:

a) oferowanego oprocentowania,

b) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej
depozyt ma zostac ztozony.

W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylgczeniem depozytéw — zajmujac pozycjg o charakterze
krotkoterminowym, to jest taka, ktérej przewidywany okres ufrzymywania w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowa metodg doboru lokat bedzie analiza techniczna,

wzhbogacona metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-6.

Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okresione w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

4) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku (80-
350) przy ul. Chiopskiej 53, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000251346
przez Sad Rejonowy Gdansk Pdinoc w Gdafisku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

5) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

6} Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zdaniem Zarzadu Eques Investment TF1 S.A. nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci Funduszu.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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7) Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe w okresie sprawozdawczym byla Vistra Fund
Services Poland Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akeyjna z sledzibg
w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiriskiej 22 lok. 8B, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000314495 z kapitalem zaktadowym 5.534.251 zt w peini optaconym; NIP
5213503265.

8) Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-891 Warszawa. Spétka jest wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 244.

9) Serie i emisje certyfikatéw inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat jedenascie serii certyfikatow inwestycyjnych:

seria A, 500 certyfikatow, data przydzialu 21 listopada 2013 roku, z tego umorzono 200
certyfikatow,

seria B, 3208 certyfikatow, data przydziatu 31 grudnia 2013 roky, z tego umorzono 2 813
certyfikatow,

seria C, 530 certyfikatow, data przydzialu 19 marca 2014 roku, z tego umorzono 340 certyfikatow,
seria D, 525 certyfikatéw, data przydzialu 30 kwietnia 2015 roku,

seria E, 625 cerlyfikatow, data przydzialu 30 czerwca 2015 roku, z fego umorzono 450
certyfikatow,

seria G, 180 certyfikatow, data przydziatu 31 sierpnia 2015 roku, z tego umorzono 180 certyfikatow.
Emisje certyfikatow serii H,1,J oraz K nie doszty do skutku,

seria L, 186 certyfikatéw, data przydzialu 28 lutego 2017 roku, z tego umorzono 186 certyfikatow,
seria M, 1177 certyfikatow, data przydziatu 31 marca 2017 roku,

seria N, 3366 certyfikatow, data przydziatu 30 kwietnia 2017 roku,

seria O, 230 certyfikatow, data przydziatu 31 maja 2017 roku,

seria P, 180 certyfikatow, data przydziaiu 30 czerwca 2017 roku,

Certyfikaty nie s3 notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Nie wystepujg cechy réznigce poszczegéine serie certyfikatow inwestycyjnych.

10) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz, U. 2007 Nr 249 Poz.1859) dalej
zwane Rozporzgdzeniem w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych,
sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w him informacje
wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.

11) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

Do dnia 3 czerwca 2016 r. do pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosowato
metodg zaangazowania. Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z
uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012,

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYGCYJNY ZAMKNIETY
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I, Aktywa

017-06:30;

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2) Naleznoéei

3 Transakeje przy zobowigzaniu sie drugief sfrony do odkupu

4} Skfadniki lokat nolowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartosciowe

5) Skiacdniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tym:

- gluzne papiery wartodclowe

6) Nieruchomosci

7) Pozostate aktywa

It. Zobowigzania
Iii. Aktywa netto (} - i) 7 357 1895
V. Kapital funduszu 7384 2121
1) Kapitat wplacony 11 285 5636
2) Kapitat wyplacony {wielka&t ujemna) -3 911 -3 518
V. Dochody zatrzymane -54 -273
1) Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody z Ickat netto 178 | -112
2) Zakumulowany, nierozdyspongwany zrealizowany zysk (strata) ze zbyoia lokat 125 | -181
V1. Wzrost (spadek) wartogcl lokat w odnlesieniy do ceny nabycia 27 1 47
VL. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacjl (IV+V+-Vl) 7357 | 1885
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 6628 1845
A 300 300
B 485 485
C 190 360
B 525 525
E 175 175
M 1177 -
N 3 366 -
8] 230 -
P 180 -
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 110997 102715
Certyfikal inwestycyiny bez podzialu na serie 109,97 102715
Przewldywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 6628 1845
A _ 300 300
B 485 485
[ 190 360
D 525 528
E 178 175
M 1177 -
N 3 368 -
o] 230 | "
P 180 -
Rozwodniona wartosé akiywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Cerlyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie N 1109,97 102715

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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11-07 I 2016-01:01
6-30 ! 2016-06-30:-.

1. Przychody z lokat 51 93 34
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 40 | 58 15
Przychody odsetkowe 11| 23 17
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosc - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 12 ¢ 2
Pozosiate - - | -

il Koszty funduszu 183 250 139
Wynagrodzenie dla Towarzystwa B0 88 50
Wynagrodzenle dia podmiotow prowadzacych dystrybucie - - -
Oplaty dla depozytariusza 23 51 26
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestri aktywow 19 14 g
Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 3 - “
Ustugl w zakresie rachunkowosc 46 81 44
Uslugi w zakresle rarzadzania aktywami funduszu - - -
Lishigi prawne 1 k -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 2 2
Koszly odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Uiemne saldo rd2nic kursowych 25 - -
Pozostate 3 13 11
fil. Koszty pokrywane przer towarzystwo 65 103 46
IV, Kosrty funduszu netto (-0 118 147 93
V. Przychody z lokat netto (-{V} A7 -54 -59
Vi. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (sirata) 268 411 -8
1. Zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat, w tym: 286 467 105

- 2 tytulu rénic kursowych - N .

2, Werost (spadek) niezrealizowaneqo zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -26 -58 -111

- Z tytulu réenic kursowych - N . .

VH, Wynik z operacii (V+-VI} 189 357 -65
Wynlk z operacji za okres przypadajgcy ne certyfikat inwestycyjny o
Certylikat inwestycyiny bez podzialu na serie 29,95 193,58 23,68

Rezwodniony wynik z operacjl przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyiny bez padziaty na serie - 29,85 193,58 -23,68

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Nota-1 Polityka raéhunkowoéci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci
a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowo$ci opierajg sie na przepisach ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- pblroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci
aktywéw netto  na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat
inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek  przeptyw6w pienieznych, noty objasniajace, informacje
dodatkows.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadaino$ci krétszym niz 90 dni, prezeniuje sie w Bilansie
w pozycji ,$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty" w kwocie nominainej. Lokaty te nie sg
prezentowane w " Tabeli Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg
w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" lacznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w “Tabeli Lokat" | tabeli uszczegblawiajgce]
"Bepozyty".

b. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczace skiadnikow aktywéw i pasywéw Funduszu ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.
2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Papiery wartoSciowe
otrzymane w zamian za inne papiery wartoéciowe majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia papieréw wymienionych | ewentualnych doplat do otrzymanych przychoddw
pienigznych.
3. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksigegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.
4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartoSciowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniy efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z  umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeplywow pienigznych).
5. Dhuizne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuije sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio
do zastosowanej metody wyceny:
a) Dla papieréw warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wedlug wartosci ustalone]
w stosunku do ich nominalu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.
W sprawozdaniu finansowym Funduszu wartoéé ustalona w stosunku do nominaiu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skladnik lokat Funduszu.
b) Dla papierow warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sig tagzni
EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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z warto$cig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aklywow). Saldo
tego konta zawiera réwniez wszystkle zakupione odsetki od tego typu papierow
wartosciowych.

6. Sprzedaz skladnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg
HIFO, co oznacza przypisanie zbytym skiadnikom portfela najwyiszej ceny nabycia lub
w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych
instrumentéw metoda HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych skiadnikéw lokat Funduszu.
Metody tej nie stosuje sie do papieréw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu,

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto$ciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako r6znica pomiedzy wartoscig sprzedazy
a wartoscig tego papieruy w skorygowanej cenie nabycia na dzieh rozliczenia transakeji
sprzedazy,

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

8. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe] (w tym
$rodkéw pienigznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu,
zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym
dokumentem {umowa) dotyczgcym tej lokaty.

9. Koszty funduszu obejmujg w szczegoinosci:

1) prowizje | optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i oplaty naliczane przez
Depozytariusza, instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizie i oplaty
zwigzane z transakcjami zagranicznymi oraz koszty przelewow bankowych;

2) podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu; koszty zwigzane z zaciaganiem i obsluga przez Fundusz pozyczek
i kredytow, w szczegdlnosci koszty prowizji i odsetek, oraz koszty zwigzane z emisjg
f obsiuga obligacji przez Fundusz, w szczeg6inosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

3) ujemne saldo réznic kursowych, powstale w zwiazku z wyceng $rodkdw pienieznych,
naleznos$ci i zobowigzan w Walutach Obcych;

4) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru Aktywéw Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 5 i 6;

5) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

6) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywodw Funduszu oraz
realizacje pozostalych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

7) oplaty state za prowadzenie i obsluge rachunkéw Funduszu:

8) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu:;

8) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;

10} koszty badania | przegladu sprawozdan finansowych Funduszu

11) koszty odplatnych serwis6w informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz
12) koszty zwigzane z organizaciq i dzialalnoscig Zgromadzenia Inwestoréw

13) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz usiug doradztwa Zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczeg6inosci doradztwa gospodarczego, prawnego
i podatkowego w zakresie prowadzone] przez Fundusz dziatainosci inwestycyjnej

14) koszty likwidacji Funduszu z wylgczeniem kosztow wynagrodzenia Towarzystwa lub
podmiotu innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora
Funduszu z tytulu peinienia obowigzkéw likwidatora Funduszu

10. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje si¢ XIRR, XNPV narzedzie
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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¢. Metody wyceny aktyw6w oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
1. Dniem Wyceny jest:

- dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

— ostatni Dzien kazdego miesigca,

— 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,

~ dzien przydziatu Certyfikatéw kolejnej emisji,

- dzien podzialu Certyfikatow,

- dzien poprzedzajgcy dzien, na kiory zwolane zostalo Zgromadzenie Inwestorow, ktérego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacii
przez Fundusz,

— dzief poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

~ dzien ustalenia wartosci $rodkéw do wyplaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w
przypadku likwidacji Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dziedt Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na ten Dzier Wyceny przypadajgcg na Certyfikaty danej serii
przez catkowita liczbg Certyfikatow tej serii istniejacych w tym Dniu Wyceny (to znaczy wyemitowanych
i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny) ustalong na podstawie Ewidencji Uczestnikow.

3. Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku;

3.1.Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy
$posob:

3.1.1. jezeli Dziers Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z Dnia Wyceny,

3.1.2. jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesénie zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku lokat nie zawarto zadne transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
Zzamknigela - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen maijacych
wplyw na ten kurs albo wartosg,

3.1.3. jezeli Dzient Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynky
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3.2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym. Podstawg wyboru rynku gidwnego sg
nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujace; kolejnosci:

1) wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

2) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

3) llos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4)  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

5) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,

3.3. Badania aktywnych rynkow i wyboru rynku giownego, uzasadnionego polityka inwestycyjng
Funduszu, dokonuje sig w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w ust. 3.2 Wyboru tego dokonuje sie
na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego V\
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miesigca. Wybrany rynek glowny stanowi Zrodio kurséw do wyceny skiadnikdw aktywow przez
kolejny petny miesiac kalendarzowy.

3.4. Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy
z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

4. Zasady wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku;

4.1. Wartos¢ skladnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sle

w nastepujgcy sposodb:

4.1.1. diuzne papiery wartoSciowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,

weksle oraz instrumenty Rynku Pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywne] Stopy Procentowej, skutek wyceny tych

sktadnikéw zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych funduszu.

a) Skorygowang ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujac zmienng stope
(poczynajgc od wartosci wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanie osiagnieta
dokfadnos¢é 0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczyé rozsgdnego wyniku po 100
probach podana zostanie w wyniku warto$é bigdu #LICZBAL Stopa ulega zmianie dopoki:

S

0= _
JZ:; (dj"‘d;)
(A + stopa) ———~

365

gdzie:
di = i-ta lub ostatnia data platnosci.
d1 = poczgtkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta lub ostatnia platno$é.

» XNPV oblicza sie nastepujaco:

XNPV:i 5

- {d,-d)
A + stopa)—L—2
(1 + stopa) 65

gdzie:
di = i-la data platnosci

d1 = poczgtkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta platnoseé.

b. Wycena papieréw wartoSciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat rowna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XJRR
i XNPV przyjmuje sig moment przeplywéw pienieznych okreslony w warunkach transakcji).

¢. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla kiérych w prospekcie emisyjnym (lub ihnym
dokumencie okreslajgeym warunki emisji) nie zostaly okreSlone daty kolejnych okresdw
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okredlenia wszystkich
przysztych przepiywow pienigznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze datg ostatniego
przeplywu jest data wykupu.

d. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
tena nabycia i naliczone nalezno$ci odsetkowe (rozumiane s jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sa
przeszacowywane do biezgcego kursu waluty NBP $redniego kursu oglaszanego dla danej
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waluty przez NBP na dziefi wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych,

4.1.2. diuznych Papierow Wartoéciowych zawierajgcych wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg §cisle powigzane z wycenianym diuznym
Papierem WartoSciowym, Warto$¢ tego papieru dhuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowjedniego dia danego diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; Zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegoinych wbudowanych instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danege modelu i uwzglgdniajace jego charakterystyke beda pochodzit
z aktywnego rynku;-

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty Pochodne nie sg §cisle powigzane z wycenianym diuznym
Papierem Wartosciowym, wéwczas Warto$¢ wycenianego diuznego Papieru Wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume Wartosci diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz Wartosci
wbudowanych instrumentow Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdinych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3;

4.1.3. skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 — wediug wartosci godziwej spelniajacej
warunki wiarygodnosci.

4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartosé WYyZnaczong poprzez:

a) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku

b) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,

¢) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla kt6rego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogfoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegbinosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4.1.6. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki Papierow Wartosciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dia tych Papieréw Wartosciowych.

4.1.8. Zobowigzana z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow Wartosciowych ustala sie wediug zasad
przyjetych dia tych Papieréw Warto$ciowych.

4.1.7. Papiery Wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym do dnia roziiczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzied rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

4.1.8. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta samg liczbe tych samych
Papieréw WartoSciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i Kupna bedg trakiowane jako
transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywalyby na
niezalezne transakcje.

4.1.10. Warto$¢ depozytéw wyznacza sie w wysokosci wynikajace} z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

4.1.11. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysoko$ci skorygowane] ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie
w Walucie Obcej, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sa denominowane.

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obeych
wykazuje sie w ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dia
danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.14. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach
zagranicznych I polskich, wycena wykonywana jest w zlotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest
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rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ziote po obowigzujacym na Dzien
Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznoéci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych
w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia
transakcii) i krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wediug Sredniego
kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datqg rozliczenia dluzszg niz ,SPOT" sg wyceniane wg nastepujacych
zasad:

1) Wycena transakcji wymiany walut oraz stép procentowych dokonywana jest metodag
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeplywow pienigznych wynikajacych z wzajemnych zobowiazan i naleznoéci
stron, ktore zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata
z transakcji terminowych forward.

2) Wycena transakcii wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem pkt
7 ponizej. Wykorzystujgc funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla kazdej
pary walut transakcji forward importowane sg czynniki dyskontujace na dzien realizacji danej
transakcji forward, wg nastgpujgce] procedury:

W momencie zawarcia transakgji forward:

a) dia strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybér waluty (pozycja ‘Currency’) w zaleznosci
od krzywej, ktorg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,

b} kolejne pozycje formatki wypetniane sg zgodnie z ponizszym:
- 'Calc Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt',
- 'Pay Freq' i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

- ‘Day Count’ — w zaleznosci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 {(dla PLN, GBP, CAD),
ACTI360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z obowigzujgcymi
standardami ,

- ‘Discount Crv' i ‘Forward Crv' — wybierana jest opcja ‘Mid'
¢} w poszczegdine pola dat wpisywane sa:

- dla ‘Effective’ ~ data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dia kazdej waluty
wyznaczana jest odrgbnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, 'First Pmt' oraz ‘Nxt Last Pmt’ - data realizacji transakgcji forward,

d} w zakiadce 'Curves’ okreslana jest metoda interpolacji (‘interpolation Method') jako ‘Step
Forward (Conty. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie ilorazéw Réznicowych (‘Newton's forward
difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:
a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation', Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezacego. Dia
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych, w ktérych,
dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

c) w zakladce ‘Cashfliow’ w kolumnie ‘Discount, Bloomberg zwraca wartosé czynnika
dyskontujacego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadainosci forwarda.

Czynnik dyskontujgey dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtdrzenie krokow b)—e)

3) W oparciu o srednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu
Bloomberg czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezgey kurs forward na date zapadalnosci
transakcji wedlug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN
gdzie:
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FX1 biezgcy kurs forward na date zapadalnoéci transakgji
KursSpot kurs spot dia waluty bazowej transakcji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spof dla waluty
bazowej

DiscFactorPLN  czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na datg spot dla waluty
PLN

4) Czynniki dyskontujace na date spot wyznaczane sg wediug wskazanej w pkt. 2 metfody
interpolacji ‘Step forward (Cont). Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich wezidw,
wykorzystywane do powyiszej interpolaci dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap Contributor
Defaults). Stawki w poszczegéinych weztach pochodzg od konkretnych konfrybutoréw 'Src’
{‘'source’). Dia poszczegolnych walut krzywe swapowe fo odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,
- waluta USD: krzywa swapowa 'USD Swaps (30/360, S/A),
- waluta PLN: krzywa swapowa 'Polish Zloty’,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki referencyjne
dla danej waluty. Zrodtem stép FRA i swapowych sa stawki uzyskane od konirybutoréw
speiniajgcych kryterium najwiekszej ptynnosci instrumentu.

B8) Kursy spot oznaczajg $rednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym Dniu
Wyceny.

6) Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym
Dniu Wyceny rowny jest iloczynowi warto$ci nominainej transakcji forward w walucie bazowej oraz
roznicy pomigdzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezgcym kursem forward na date
zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposéb kwota jest dyskontowana do wartosci
biezgcej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujacego DiscFactorPLN, zgodnie z ponizszym
wzorem:

Pozycja krétka;
WT = NominaiB * (FX - FX1} * DiscFactorPLN
Pozycja diuga:
WT = NominalB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT  niezrealizowany zysk/strata wycena transakgciji forward
NominaiB wartos¢ nominalna transkacji w walucie bazowej
FX transakeyjny Kurs wymiany forward

7) Od Dnia Wyceny, w ktorym data realizaciji transakeji forward jest rowna badz mniejsza niz data
spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartoéci nominalne]
transakcji forward w walucie bazowej oraz roznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany
forward (FX) a Srednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).

Pozycja krotka:

WT = NominalB * (FX - KursSpot)
Pozycja diuga:

WT = - [NominalB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiggach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscia funduszu,
niezaleznie od terminy ich zaplaty.

6. Przychody z lokat obejmujg w szczegolinosch:
6.1.0dsetki;
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-~ od $rodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

- od lokat terminowych,

- od nabytych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki
Odsetki od rachunkow pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy
dzieri, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujgcia salda lub lokaty w ksiegach funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udzialy w zyskach,;
Przystugujgce dywidendy z papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg
ujmowane przy wycenie na dziefi nastepujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do
dywidendy,

Dywidendy z papieréw warto$ciowych nie notowanych na rynku regulowanym S8 ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujgcy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie roznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skiadnikow aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obeych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywoéw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje si¢ przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
sktadnikow aktywow i pasywoéw, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski
$rednim kursem dia danej waluty.

ll. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowoséci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operagji
w ksiggach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTAZ NALEZNOSCI FUNDUSZU

Naleznosci

2016-12-31

178

Z tytulu zbytyeh lokat -

Z tytulu Instrumentdw pochodnych 62

Z fytuty 2bytyeh jednostek uczestnictwa albo wydanyeh certyfikatéw inwestycyjryeh -

Z tytulu dywidend 26

Z tylulu odsetek -
Z tytulu posiadanych nietuchomosci, w tym czynszdw _ - .
Z tylulu udrielonych poyczek w podziale na padmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale ] 87 | 28
Z tytuly pokrycia koszidw przez Towarzystwo 87 | 27

OTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowiazania

017-06-3

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytudu fransakeii przy zobowigzaniu sie funduszy do odikupy

Z b instrumeniéw pochodnych

Z tytuts wplat na jednostki uczestnictwa albo cerlyfikaty inwestycyine

inwestycyjnych

Z tytuls odkupianych jednostek uczestnictwa albo wykupionych cettyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

Z tytulu wyptaty przychodow funduszy

Z tyhulu wyemitowanych obligac]i

Z tyhulu krotkotarminowych poyczek  kredyicw

Z tytuiu diugoterminowych posyczek | kredytow

2 tytutu gwarancii lub poreczen

Z tytulg rezerw

i Banki / waluty 2788 1288
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A - 200
PLN - - - 200 200
MBANK S.A. 56 85
Usp 18 55 | 16 65
PKQ Bank Polski 600 | - -
PLN 800 500 - -
ING BANK SLASKI 8.A. - 856 383
~__PIN 556 | 656 363 363
NEST BANK S.A. - 1200 400
PLN - 1200 1200 400 400
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. 54 27
PEN 54 54 27 27
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A, 222 243
EUR 34 142 26 117
USD 22 80 30| 1286

Sredni w okresie éiarév;adzéawézym poziom srodkdw
pignieznych

40 2016-12-
- Wartosé n

EUR 28 123 27 117
PLN 1622 1622 1866 1866
USo 42 167 24 94

HE Ekiwalent! Srodkém} giéﬁig Zinych w podziale na ich rodzaje
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Erodkl pleniezne i ekwiwalenty

35,38%

20181 23

1298

48,31%

Sikiadniki Jokat notowarne na aktywnym rynku

Sidadniki lokat nienctowane na aktywriym rynku

Suma:

2788

35,38%

1298

48,31%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig $rodki plenigine, depozyty oraz

statokuponowe | zerokuponowe diulne instrumenty finansowe.

Skladniki lokat notowane na akiywnyrm rynku

Skladniki lokat nienotowane na aktywnyrn rynku

Zobowigzania

Suma:

(=} Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywow grodkéw pienigénych wynikajacym ze stopy procentowe]j traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz Instrumenty pochodne na stopg progentowq ktdrych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{**} Jake zobowlazanta obcigtone ryzykiem przeplywow $rodkéw plenieznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentowa kidrych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowiazania o zmiennym
oprocentowaniu.

Kwaoty odzwierciediajace maksymalne cbeigzenie ryzykiem
kredyfowym w przypadku gdyby strony transakcli nie emia
swoifh cbowiqzkb&f, przy gzymynie uvzzglednia iie wzav:t‘;psci v 2978 aTT% 1637 60.92%
odziwyeh dodatkowych zabezpieczen (%) __
Srogki na rachunkach bankowych 2788 35,38% 1298 48,31%
Naleznosai 175 2,22% 339 i2,61%
Skiadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku 13 _ 0,17% - -
Przypadii znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w
poszczegoinych kategoriach lokat w podziale na kategorle 1856 | 23,55% 763 28,38%
bilansowe (*****) |
ING BANK SLASKI S.A. 656 | 8,32% 363 13,48%
Srodki na rachunkach bankowych 656 8,32% 363 13,49%
NEST BANK 5.A. 1200 15,23% 400 14,80%
Srodki na rachunkach bankowych 4200 15,23% 400 14,88%

(") Za maksymatne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartoscl bilansowe] brutto $rodk6w pieniginych,
depozytow, naleznodci, diuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

dzied bllansowy jest dodatnta oraz transakcji typu buy-seil-back.

{(***) Za znaczacy koncentracie ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.

Przybadki zhaczaéaj kurﬁéehﬁcj ryzyké
walutowsago w poszczegdinych kategoriach tokat
w podziale na kategorie bilansowe ("%

Suma;

(=} 2a znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 40% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdlem.
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. Wynégrod.ieniékéié TdWarzvsﬁNé

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Cplaty dia depozytariusza 18 21 3
Opialy zwigzane z prowadzenigm rejestru akiywow - - -
Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w rakresie rachurkowose 46 81 43
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - 1 "

Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Kosziy odsetkowe

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

2z tytutu wynagrodzenia statego 58 88 50
z fytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 2 - -
Suma: 60 83 80

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete
w sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzgiednionych w sprawozdaniu finansowym:

W dniach od 7 lipca 2017 r. do 30 lipca 2017 r. wigcznie trwaly zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii
R. W dniu 31 lipca 2017 r. dokonano przydziatu 924 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych Serii R o
tgczne] wartosci emisyjnej 1026 tys. zi.

W dniu 31 lipca 2017 r. dokonano wykupu Certyfikatow inwestycyjnych Serii E i B o fgcznej wartosci
734 tys. zt.

3. RoZnice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows | finansowa, plynno§é oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywodw netto na
certyfikat inwestycyjny,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywow netto.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyiny,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny aktywow
netto.

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakgji

zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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5. Informacija o kontynuacji dziataino$ci przez Fundusz:
Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatainosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposob wplynaC na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacii i ich zmian.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 roku.

Podpisy osbb reprezentujgcych Fundusz:

Y

R Tok::?ﬁrab Vi i : Andrzej Domariski
Pre arzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

EQUES INVESTMENT TFI S.A.  EQUES INVESTMEN TF! S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A,

Podpis osoby reprezentujacej podmiot, ktbremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

}/:‘2« T~ L/\/‘é\h%

Piotr Wiudarczyk
Czionek Zarzadu VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp.z 0. 0.
VISTRA EUND SERVICES POLAND Spolka z ograniczong odpowiedzialnodcig S.K.A,
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Katowice, 25 sierpnia 2017 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Eques Total Return Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (zwanego dalej Funduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegOlnoscei aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszn za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30

czerwea 2017 r., sporzadzonegd 25 sierpnia 2017 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Centru

Grregore Lisowsic
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