OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Bla Zgromadzenia Inwestoréw
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
{,Fundusz”) z siedzibg w Gdarisku, ul. Chiopska 53, na ktére skiadajg sie:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat wediug stanu na dziert 21 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 1 618 tysiecy
ziotych,

~ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktdry wykazuje sume aktywéw netto w wysokosci
2 610 tysigey ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 21 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
wykazujgcy ufemny wynik z operacii w kwocie -545 tysiecy zlotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 21 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 2 610 tysigey ztotych,

— rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 21 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu érodkow pienigznych netto o kwote 1 410 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Z2a sporzgdzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami prawa sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo”) zarzadzajacy Funduszem
i reprezentujacy Fundusz.

Towarzystwo jest zobowiazane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz zatgczony do niego list
Towarzystwa do uczestnikéw funduszu spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pbin. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci” oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859},

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodhosci tego sprawozdania finansowego
Z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityk) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasho przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych, stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodci,

~ krajowych standardéw rewizji finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, pozwalajacy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosei badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnoici zastosowanych przez Fundusz zasad {polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkdw,
sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposéb wyrywkowy —~ dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catodciowg ocene sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Cpinia niezaleinego bieglego rewidenta z badonig sprawezdania finensowego I
EQUES Total Return Fundusz in westycyjny Zarnkniety
za rok obrotowy od 21 listopeda 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na

dzieft 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 21 listopada 2013 roku do
31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowogci,
wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych, w tym
z Rozporzadzenla Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wpilywajacymi na tredé sprawozdania finansow

©go przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Funduszu.

ZapoznaliSmy sig z listem Towarzystwa, bedacego organem Funduszu, skierowanym do Uczestnikéw Funduszu.
Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
W par. 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a zawarte w nim dane wynikajace z
Z nim 2godne.

o ktérych mowa
w sprawie szczegdlnych rasad
e sprawozdania finansowego sa

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajace zgodnodé
danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach

papieréw wartosciowych oraz posvtkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 31 marca 2015 ro

Szczepan Borowski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11496

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniy
Mac Auditor $p. z 0.0,

ul. Obrzeina 5/ 8p.

02-691 Warszawa

Spdtka wpisana na liste podmiotéw uprawnicnych
do badania sprawozda# finansowych pod nr. 244
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za rok obrotowy od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku

I. CZESE OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace fundusz

Fundusz prowadzi dziatalnoéé pod nazwg ,EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, w skrécie
~EQUES Total Return FIZ” (Fundusz).

Fundusz dziata na podstawie:

= ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 157
z poin, zm. — dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”)

—  statutu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 12 listopada 2012 roku przed notariuszem

Robertem Sielskim (Repertorium A nr 16595/2013), z péiniejszymi zmianami, Ostatnia zmiana statutu w
dniu 5 lutego 2015 roku {Repertorium A nr 1341/2015).

Siedziba Funduszu miesci sie w Gdarisku, ul. Chiopska 53. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz 21 listopada 2013 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFj 920.

Fundusz posiada numer NIP 2040004100 oraz REGON 222000175,

Przedmiotem driatalnoéei Funduszy jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego
proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w okreélone w ustawie o funduszach inwestycyjnych
i Statucie papiery wartoéciowe, instrumenty rynku pieniefnego oraz inne prawa majgtkowe. Celem

inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci aktywow w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2014 roku Fundusz wyemitowat 3 serie certyfikatow inwestycyjnych:

~  seria A 500 certyfikatdw, z tego umorzono 200 sztuk,
— seriaB 3 298 certyfikatdw, z tego umarzono 1 139 sztuk,
— seriaC 530 certyfikatéw.

Certyfikaty Funduszu nie s3 notowane na aktywnym rynku regulowanym.

Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji na dzied 31 grudnia 2014 roku obejmowat:

— kapitat wptacony 4355 tys. zt
— kapitat wyptacony -1 200 tys, zt
— dochody zatrzymane -626 tys. zt
—  wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 81 tys. zt
Stronalz9 Mac Auditor Sp. 7 0.0.

ul. Obrzeina 5/ 8 p.,, G2-691 Warszawa

T: +48 22 64927 65 F: 4482264927 68

E: macauditor@macauditor.pl W: wwiw.grupamac.pl

S3d Rejonowy dle m.st. Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy

KRS: 0000099338 NiP: 118 00 64 610

Kapitat zakfadowy: 100 GO0 PLN Nr ewidencyjny na liicie KIBR - 244




Rupart z badania sprowozdeania finansawego
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zomknigty
za rok obrotowy od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku

W badanym okresie dokonano emisji 500 certyfikatow inwestycyjnych serii A, 3 298 certyfikatow inwestycyjnych
serii B i 530 certyfikatéw inwestycyjnych serli C o tacznej wartoici 4 355 tys. zt oraz dokonano umorzenia 200
certyfikatow inwestycyjnych serii A 1 1 139 certyfikatow inwestycyjnych serii B o tacznej wartodei 1 200 tys. 1.

Organami Funduszu s3 Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestordw.

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akeyjna {,Towarzystwo”) z siedziba w Gdarisku, ul. Chlopska 53. Towarzystwo jest wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000251346,

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad Towarzystwa dziatat w sktadzie:

— Robert Chrzanowski — Wiceprezes Zarzadu w okresie do dnia 23 maja 2014 roky

— Marta Gajecka — Prezes Zarzadu w ckresie do dnia 1 wrzeénia 2014 roku

— Tomasz Korab — Wiceprezes Zarzadu w okresie do dnia 31 sierpnia 2014 roku oraz Prezes 7a rzadu w okresie
od dnia 1 wrzednia 2014 roku

= Kamii Chylak - Cztonek Zarzadu w okresle od dnia 1 wrzesnia 2014 roku
W badanym okresie Prokurentem Towarzystwa byt Pan Piotr Fulinski oraz Pani Beata Krzyzagdrska-Zurek.

Depozytariuszem prowadzgcym rejestr aktywdw Funduszu jest ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach,
ul. Sokolska 34 (, Depozytariusz”).

2. Informacje o zbadanym sprawozdaniy finansowym

Przeprowadzilimy hadanie sprawozdania finansowego EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
{,Fundusz”) z siedzibg w Gdarsku, ul. Chtopska 53, na ktére sktadajg sig:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

~ zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2014 roku wykazujgce lokaty w kwocie 1 618 tysigcy
zfotych,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokoéci
2 610 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacjl za okres od dnia 21 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
wykazujaey ujermny wynik z operacji w kwocie -545 tysiecy zlotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 21 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwoteg 2 610 tysiecy ztotych,

rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 21 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

wykazujgcy zwigkszenie stanu ¢rodkdw pienigznych netto o kwote 1410 tysiecy ztotych,

— naty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostato podpisane z datg 31 marca 2015 roku przez

Zarzad Towarzystwa oraz osobe reprezentujaca podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych.

Do sprawozdania finansowego zostat dotgczony List Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu oraz Oswiadczenie
Depozytariusza, o ktérych mowa w par. 37 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859 —dalej , Rozporzgdzenie”).

3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci {tekst jednality Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z p6in. zm. — dalej

Strona2z9 Mac Auditor Sp. z 0.0,
ul. Obrzeina 5/ 8 p., 02-691 Warszawa

T:+48 22649 2765 F:+48 22 645 27 68

E: macavditor@macauditor.pl W: www.grupamac.pl

Sad Rejorowy dfa m.st. Warszawy, XII| Wydsziat Gospodarcry

KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zakladowy: 100 0G0 PLN Nr ewidencyjny az liscie KIBR - 244




Raport z badania sprawozdania finansowego .
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
20 rok ebrotowy od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roky

»ustawa o rachunkowos$ci”} oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieghlych Rewidentdw,

Celem badania bylo wyrasenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe Funduszu
za okres od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne z

wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu.

W badaniu poszczegdlinych pozycji sprawozdania finansowego postuzylismy sie metodami i prébami wladciwymi
dla rewizji finansowej. Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaZnikéw istotnodci zastosowano zawodowy osad
biegtego rewidenta. To ustalenie obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno wartoéciowych jak i ilosciowych.

Celem badania nie byto wykrycie moiliwych naduzyé, bledéw lub naruszen prawa. Odpowiedzialnosé za

zapobleganie oraz wykrywanie naduzy¢ i bledéw oraz zapewnienie zgodnosci dziatania z przepisami prawa
i statutem Funduszu spoczywa na Towarzystwie.

Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowaosci
Funduszu, lecz niemajgce wplywu na rzetelnosé | prawidfowosé sprawozdania finansowego.

Depozytariusz w oswiadczeniu z dnia 31 marca 2015 roku potwierdzit zgodnos¢ danych dotyczacych standw
aktywow Funduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowyeh i rachunkach papieréw wartoiciowych oraz

poiytkdw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 21 listopada
2013 roku do 31 grudnia 2014 roku ze stanem faktycznym.

Zarzadzajgcy Funduszem zioiyt datg 31 marca 2015 roku pisemne o3wiadczenie o prawidtowosci,
kompletnosci, rzetelnoéci I jasnosci sprawozdania finansowego oraz ksiag rachunkowych bedacych podstawsa
jego sporzadzenia, ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowiaza warunkowych, a takie
o kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, ktére mogiyby wplynaé
W 5pos6b znaczacy na wartoici danych i inne informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Zarzadzajacy Funduszem o$wiadczyt, ze zgodnie 2 jego wiedzg i przekonaniem przestrzegat przepisdw prawa,

statutu Funduszu i dotrzymywat warunkéw zawartych umédw, istotnych z punktu widzenia prowadzonegj
dzlatalnodci Funduszu i jego kontynuagji,

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, Biegty rewident uzyskat od Towarzystwa wszystkie zadane
oswiadczenia, wyjaénienia i informacie.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 listopada 2014
roku, zawartej pomigdzy EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, reprezentowanym przez EQUES
Investment Towarzystwo Funduszy tnwestycyjnych S.A. a firmg Mac Auditor 5p. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
adres ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa, wpisang na prowadzona przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentéw
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 244. Wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonato Zgromadzenie Inwestordw.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Szczepana
Borowskiego (nr ewidencyjny 11496) w siedzibie Towarzystwa oraz w siedzibie podmioty prowadzgcego ksiggi
rachunkowe Funduszu w dniach od 5 grudnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku {z przerwami).

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Szczepan Borowski potwierdzaja, ze spefniajg oni warunki okreslone
W art. 36 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
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Ruport z badania sprawozdania finansowego .
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

20 rok obrotowy od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnig 2014 roku

uprawnionych do badania sprawozdas finansow

ych oraz o nadzorze publicznym {Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz.
649 z pdin. zm.}, do wyrazenia bezstronne] i nie

zaleznej opinii o sprawozdaniy finansowym Funduszu.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Fundusz zostat utworzony dnia 21 listopada 2013 roku. Sprawozdanie finansowe za okres od 21 listopada 2013
roku do 31 grudnia 2014 roku Jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.
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Raport z badania sprowozdania finansowego
EQUES Total Return Fundusz In westycyjny Zamknigty

2a rok obrotowy od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku

1. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Kluczowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowg Funduszu na

dzied 31 grudnia 2014 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu
finansowym za okres od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Lokaty {tys. zt}

Aktywa (tys. zf)

Zobowigzania (tys. z1)

Aktywa netto (tys. z1)

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat (z4)

Przychody z iokat netto (tys. zi)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
{tys. zf)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysky
{straty) z wyceny lokat (tys. zf)
Wynik z operacji (tys. zi)

Stopa zwrotu z certyfikatGw serii A {%)
{WANCci - WANcito) x 100
WANCiw

Stopa zwrotu z certyfikatéw serii B (%)
{(WANCia - WANCiw) x 100

WANCciw

Stopa zwrotu z certyfikatéw serii C (%)
(WANCit1 - WANCcito) x 100

WANCiwo

Wskaznik przyrostu wartosci catkowitej
WAN {%)

{WANu - WAN) x 100

WANg

31 grudnia 2014

1618

3105
495
2610
873,36

od 21 listopada 2013
do 31 grudnia 2014
-2

-624

81

-545

-13%*

-13%*

-17%*

422%**
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Raport z badonia sprawozdanio finansowego '
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
20 rok obrotowy od 21 listopada 2013 roky do 31 grudnia 2014 roku

Wskainik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100
$rednia warto$é aktywéw netto

-16%

* - stopa wzrostu w stosunku do ceny emisyjnej

** - stopa wzrostu do wartosci pierwszej emisji

10 — poczatek okresu sprawozdawczego

t1 —koniec okresu sprawozdawczego

WAN — wartoéé aktywdw netto

WANCi — wartaéé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

2. Komentarz

W badanym okresie wartoéé aktywéw netto zwigkszyta sig 0 2 610 tys. 2t do kwoty 2 610 tys. zt wskutek
ujemnego wyniku z operacji {-545 tys. 21), zmiany wartosci kapitatu wptaconego w wyhiku emisji certyfikatéw
inwestycyjnych (4 355 tys. 21} oraz zmiany wartoéci kapitatu wyptaconego w wyniku wykupu certyfikatow
inwestycyjnych (-1 200 tys, z1).

Na ujemny wynik z operacji ztozyty sie ujemne przychody z lokat netto (-2 tys, 21), poniesiona zrealizowana strata
ze zbycia lokat (-624 tys. zf) oraz wzrost niezrealizowa nego zysku z wyceny lokat (81 tys. zi).

3. Kontynuacia dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, #e Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnodc
w dajacej sie przewidzied przysztosci. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg okolicznogci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. W trakcie badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co mogtoby
wskazywad, ze przyjete zatozenie nie jest zasadne,
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Raport z badania sprawozdania finansowego '
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zemknigty
za rok obrotowy od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roky

. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. System rachunkowoéci

Rachunkowos$é Funduszu prowadzona jest na podstawie przeplséw ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
0 rachunkowosci i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz w oparciu o przyjete zasady (polityke) rachunkowoéci,

Ksiggowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS (Assets Valuation
System), ktérego producentem Jest firma Bonair S.A., przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
edpowiedzialno$ciy S.K.A, (dawnie] OFIZ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.KCA.).

Badanie systemu rachunkowosci | powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzilismy
w zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu, Nie miato ono na
celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego systemu. Przeprowadzone badanie nie
ujawnito istotnych nieprawidtowodci, ktére moglyby mie¢ istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

— dokurnentacji opisujacej przyjete przez Fundusz zasady (polityke) rachunkowosci,

— zasadnosci i ciggtosci stosowanyceh zasad {polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowoscl wprowadzenia do
ksiag danych bilansu zamkniecia i wykazania ich w badanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidfowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

rzetelnosci, bezblednosci | sprawdzalnoéei ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow,

— udokumentowania operacji gospedarczych,

powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

—  procedur inwentaryzacyjnych,

— spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Przyjete procedury zapewniaja ochrone danych i komputerowego systemu przetwarzania danych.

2. Stwierdzenie dochowania zasad dokonywania lokat, termindw i procedur rozliczania transakeji
Z uczestnikami oraz wyceny aktywow

W okresie objetym badaniem Fundusz dochowat obowiazujacych go termindw i procedur rozliczania transakeji
z uczestitikami Funduszuy,

Wystepujace w okresie sprawozdawczym niedostosowanie struktury portfela zostato na dzien bilansowy
usunigte. Pozostale zasady dokonywania lokat zostaly dochowane,

Fundusz dochowat rzetelnoéci wyceny aktywdw wedtug wartosci godziwej na dziert bilansowy.
3. Aktywa, zobowigzania i kapitaty funduszu oraz pozycje ksztaitujace wynik dziatalnoéci Funduszu

Wycena aktywdw i zobowigzan oraz kapitate Funduszu wykonana zostata zgodnie z zasadami rachunkowosci
okredlonymi dla funduszy inwestycyjnych i Statutem Funduszu.

Whvkazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleinie w trakcie
przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.
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Raport 7 badania sprawozdania finansowego .
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zemknigty
za rok obrotowy od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zataczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem faktycznym

zostata potwierdzona oéwiadczeniem Depozytariusza Funduszy dotgczonym do zbadanego sprawozdania
finansowego Funduszu,

4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objadniajgce i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa sporzadzone
zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w aktywach netto prawidtowo odzwierciedla zmiany wartoéci aktywdw netto, zmiany liczby

certyfikatéw inwestycyjnych oraz zmiany wartodci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny za okres
od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku.

6. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych wykazuje prawidtowe powiazanie z poszczegdlnymi pozycjami w bilansie,
rachunku wyniku z operacji oraz z notami objasniajacymi.

7. Llist Towarzystwa

Zapoznalidmy sig z listem Towarzystwa do uczestnikdw Funduszu dotaczonym do sprawozdania finansowego.
Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich [stotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w par. 37
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859), a zawarte w him dane wynikajgce
ze sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne,
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Raport z badania sprawozdania Jinansowego
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyiny Zamkniety
zq rok obrotowy od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnig 2014 roku

IV, UWAGI KONCOWE

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego wydallsmy w dniu 31 marca 2015 roku opinie

niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezer.
Niniejszy raport winien by¢ adezytywany wraz z ta opinia.
Niniejszy raport zawiera 9 ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 31 marca 2015 roku

Szczepan Borowski
Biegty Rewident, nr w rejestrze 11496

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzeina 5 / 8p.

02-691 Warszawa

Spdtka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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Gdansk, dnia 31 marca 2015 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES Total Return Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe EQUES Total Return Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego, obejmujgce okres sprawozdawczy od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit 3 emisje certyfikatdw inwestycyjnych, w trakcie
ktérych pozyskat akbywa w wysckoici 4 354 500,00 zt. Warto$¢ akiywdw netto Funduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku wyniosta 2 610 482,78 ztotych. Wedlug wyceny na dzien 31 grudnia 2014 roku
warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta 873,36 ztotych, co cznacza spadek wartosci
certyfikatu inwestycyinego Funduszu w stosunku do ceny emisyjnej pierwszych certyfikatdw o 12,66%.

Fundusz realizuje polityke aktywnego zarzqdzania, co oznacza, ze stopien zaangazowania Funduszu
w poszczegolne kategorie lokat jest zmienny i zaleiny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu
a ponoszonym ryzykiem. Gtodwnym Zroédtem wynikow inwestycyjnych zredalizowanych przez EQUES Total
Return FIZ w 2014 roku byt krajowy rynek ckcji. Uwzglednigige m.in, korzystine ofoczenie zewnetzne
{koniunktura w Europie Zachodnie] oraz USA), o fakze wyrainie przyspieszajacy gospodarke w kraju,
Larzqdzajgey Funduszem oczekiwali poprawy koniunkiury na polskie] gietdzie. W rezultacie aktywnosé
inwestycyjna Funduszu skoncentrowana byta na polskim rynku akcji, gtéwnie w segmencie matych
i Srednich spdtek. Tymeczasem miniony rok przynidst odwrocenie tendencji obserwowanych w roku 2013:
duze spotki zachowywaty sie stosunkowo stabilnie (roczna zmiana indeksu WIG20 w roku 2014 wyniosta -
3.5%), natomiast akcje mniejszych i Srednich podmiotéw wykazaty sie skrajng staboicig - roczna stopa
zwrotu z indeksu sWIG80 wyniosta -15,5%. Determinantdw tak wysokiej przeceny na rynku nalezy raczej
upatrywac w obawie inwestordw o mozliwy wptyw czynnikéw zewnetrznych {konflikt na Ukrainie,
stabnqca  gospodarka Rosjij, niz po stronie krajowej: dofwiadczylismy stabilizac)i wzrostu  PKB
i koniunkiury gospodarczej mierzone] wskaznikiem PMI, ktdry w ostatnich trzech miesigcach 2014 roku
mocno zawrdcit w gére.

W ostatnich miesiacach nastapit wyrainy przetom w postrzeganiv matych i srednich spdtek na gietdzie
warszawskie], co sugeruje, fe rynek zaczyna dyskontowad przyspieszenie wzrostu gospodarczego
w Polsce. Argumentdw za kontynuacig ozywienia jest sporo, w tym muin. niskie stopy procentowe
sprzyjajace wzrostowi akeji kredytowe], inwestycje finansowane naptywem érodkdw z Unii Europejskie),
prawdopodobnag dodatkowa ekspansja fiskalna w roku wyborczym, czy sprzyjajgee konsumpcji niskie
ceny surowcdw 1 coraz mocniejszy rynek pracy. Sprzyjaé powinno takie otoczenie zewnetrzne,
oczekiwaé mozna takie przetamania stagnacii w strefie euro, dzieki znaczgecemu ostabieniu wspdinej
waluty, a takze ekspansywne] polityce ECB. Gtownym czynnikiem ryzyka dia ozywienia gospodarczego
w Polsce pozostaje natomiast ewentualne przewalutowanie kredytéw hipotecznych denominowanyech
w CHF. Negatywne konsekwencije takiego rozwigzania zagrazajg w noszej ocenie stabilnoici polskiego
sysfemu finansowego 1 w konsekwencii takze realnej gospodarce. Rozsgdne rozwigzania w tej materii
prawdopodobnie zachecq z kolei kapitat zagraniczny do bardziej przychyinego spojrzenia na polskie
akcje. Jedli ozywienie gospodarcze w Polsce rzeczywiscie bedzie kontynuowane, to obecny wzrost
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zainteresowania matymi i §rednimi spdtkami moze okazaé sig poczgtkiem znacznie wickszej fali
wzrostowej w tym segmencie rynku.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFI SA pragniemy podziekowaé Inwestorom  za
przystgpienie do Funduszu, Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Total Retum FIZ
przynosita satysfakcjonujace i konkurencyine stopy zwrotu.

I powgizaniem

Tom\os{ Kerab Kamil Chyltk
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu




Gdansk, dnia 31 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku Nr 0,
poz. 330, z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzagdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych {Dz.U. z 2007 roku, nr
249, poz.1859) Zarzad przedstawia roczne sprawozdanie finansowe EQUES TOTAL RETURN
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktore

cbhejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujgce Ilokaty
w wysokosci 1 618 tys. ziotych,
3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy aktywa netto

w wysoko§ci 2 610 tys. zlotych,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokoéci 545 tys. ztotych,

Zestawienie zmian w akitywach netto za okres od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netio w okresie sprawozdawczym w wysokosci 2 610
tys. ziotych,

Rachunek przeplywow pienieznych za okres od 21 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2014
roku, wykazujgcy zwickszenie $rodkdw pienieznych o kwote 1 410 tys. ziotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak

I

Pre rzadu Czitonek Zarzadu
EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMEN{ TFI S.A




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 21 LISTOPADA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014
ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ
1) Podstawowe informacje o Funduszu:

Eques Total Return Fundusz Inwestycyiny Zamkniety. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.2014
poz. 1567). Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art.
2 pkt 39 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 21 listopada 2013 roku Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RF1 920. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 2 grudnia 2013 roku. Czas trwania Funduszu jest
nieograniczony.

2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:

1. Celami inwestycyjnymi Funduszu sg;

a) osigganie przychodow z lokat netto Funduszu,

b) wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz bedzie realizowat polityke aktywnego =zarzadzania, co oznacza, ze stopien
Zaangazowania Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane przez
Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz WartoS¢ Aktywow Netto na
Certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celdw inwestycyjnych.

3} Polityka Inwestycyjna, w tym stosowane ograniczenia inwesfycyjne:

1. Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
Z zastrzezeniem ust. 21 3, Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa wylacznie w:

1} Papiery Wariosciowe;

2}  Waluty Obce;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewysiandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) Towarowe Instrumenty Pochodne;

- pod warunkiem, Ze sg zbywalne.

2. Fundusz, na warunkach | zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

3. Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, moze nabywaé jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
i spegjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym takze zarzgdzanych przez
Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

4. Decyzje dotyczgce alokacji Aktywéw pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize techniczna, fundamentalng Jub
makrogkonomiczng poszczegdinych rynkow.

5. Alokacja Aktywow w ramach poszczegdlinych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1} dla Dluznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz
Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem Bazowym sg Diluzne Paplery
Wariosciowe, Instrumenty Rynku Pienigzhego lub stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztaku krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian pozicmu rynkowych stop procentowych,

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym
Bluznym Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienigznego.

2) dla Udzislowych Papieréw Wartosciowych, Instrumentdw Pochodnych, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sg indeksy gieldowe lub Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a) sytuacji branzy emitenta,
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b) perspektyw wzrostu wynikow finansowych emitenta,

¢} ryzyka dziatalnosci emitents,

d} relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka.

3} dla Towarowych Instrumentdéw Pochodnych:

a) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflagji,
podazy pieniadza, kursow walutowych oraz innych istoinych zmiennych majgcych
wplyw na ksztattowanie sie cen towardw,

b) sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, noénika energii lub
powigzanej z nimi branzy — bilansu popytu i podazy, handlu migdzynarodowego,
istnienie substytutow, elastycznos¢ popytu na dany towar,

c) sytuacje fundamentaing poszczegdlinych instrumentow finansowych i okreslenie stopnia
ich korelacji z danym towarem/surowcem.

4) dla Walut Obcych:

a) bilansu platniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stancwi srodek platniczy,

b) finansow publicznych kraju, w kiorym Waluta Obca stanowi srodek platniczy,

¢} prognozowanych zmian poziomu rynkowych stdp procentowych w kraju, w ktorym
Waluta Obca stanowi §rodek platniczy.

5) dla Instrumentow Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a) bilansu ptatniczego kraju, w kiérym Waluta Obca stanowi Srodek platniczy,

b} finansdw publicznych kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktorym
Waluta Chca stanowi érodek platniczy.

6) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe ha
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyinych
zamknietych majgoych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stop =zwrotu fych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania

majacych siedzibg za granicag (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywow, na
ktore te fundusze i instytucje wspolnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegdinym
uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych

lub instytucii wspolnego inwestowania majgcych siedzlbe za granics.

7) dla depozytow:

a) oferowanego oproceniowania,

b} wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego iub instytuc]i kredytowej,
w ktérej depozyt ma zostaé ztozony.

W odniesieniu do wszystkich lokat, z wytgczeniem depozytéw — zajmujac pozycje o charakterze
krotkoterminowym, to jest taka, ktorej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowa metodg doboru lokat bedzie analiza techniczna,

wzbogacona metodami, o kiérych mowa w ust. 2 pkt 1-6.

Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikaciji lokat 1 inne ograniczenia

inwestycyine okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

4) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. z siedzibg w Gdansku (80-
350) przy ul. Chiopskiej 53, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000251346 przez Sad Rejonowy Gdansk Polnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 3
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5) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 21 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku. Fundusz rozpoczat dziatalno$é w czwartym
kwartale 2013 roku i w zwigzku z tym w oparciu o § 31 ust. 2 pki. 2 rozporzadzenia o
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych Zarzad Eques Investment TFl S.A. dokonat potaczenia
rocznego sprawozdania finansowego za 2013 rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok
2014. Sprawozdanie niniejsze jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

6) Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszioéci. Zdaniem Zarzadu Eques Investment TFI S.A. nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

7) Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Podmiotem prowadzgcym ksiegi rachunkowe w okresie sprawozdawczym byt OFIZ Spoka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703)
przy ul. Bukowiriskie] 22 lok. 8B, wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dia M.
St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

W dniu 19 stycznia 2015 roku nazwa podmiotu, ktdremu powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych zostata zmieniona na Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna. Pozostate dane nie ulegly zmianie.

8) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-6891 Warszawa. Spdtka jest wpisana na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244,

9) Serie i emisje certyfikatéw inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat trzy serie certyfikatow inwestycyjnych:

seria A, 500 certyfikatéw, data przydzialu 21 listopada 2013 roku, z tego umorzono 200
certyfikatow,

seria B, 3298 certyfikatéw, data przydzialu 31 grudnia 2013 roku, z tego umorzono 1 139
certyfikatow,

seria C, 530 certyfikatow, data przydzialu 19 marca 2014 roku.

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
Nie wystepujg cechy réznigce poszczegodlne serie certyfikatéw inwestycyjnych.

10) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz.1859) dalej
zwane Rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim
informacje wykazane sg w fysigcach ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operagji przypadaijgcego na certyfikat inwestycyjny.

11} Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu
Do pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.
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TABELAGLOWNA =~
_SKEADNIKILOKAT -

2014-12-31

artosé wy

cony
bycia w t

Akcje

Watranty subskrypeyine

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

-1,04%

Udzialy w spdtkach z egraniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certylikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania

majace siedzibe za granicg

19,15%

{ Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nigruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

52,00%

Tabela gidwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sig do Bilansu w cze$ci Skiadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w
odniesieniu do instrumentoéw pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli giéwne] Zestawienia lokat przedstawia

instrumenty pochodne ktére na dzieri bilansowy miaty dodatnig lub ujemna wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien

bilansowy mialy ujemng wycene sa w Bifansie uimowane w cze$ci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odno$nie do danego skiadnika [okat, przyjmuje ono symbol

~ i0znacza to samo co wyrazenie nie dotyczy’,
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Lo L BILANS o500 1 201412-31
i. Aklywa 3105
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1410
2) Naleznoéci 45
3) Transakcije przy zobowigzaniu sie drugiej streny do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1650

- diuzne papiery warto$ciowe -
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: -

- diuzne papiery waroéciowe -
6) Nieruchomodci -
7) Pozostale aktywa -

1. Zobowiazania 485
Il. Aktywa netto (I - II) 2610
IV, Kapitat funduszu 3155
1) Kapitat wplacony 4 355
2) Kapital wyplacony (wietkoéé ujemna) -1200
V. Dochody zatrzymane 626
1} Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2
2} Zakumulowany, nierozdyspenowany 2zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat £24
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesigniu do ceny nabycia 81
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 2610
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 2989
A 300
B 2159
c 530
Wartoé¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 873,36
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 873,36
Przewldywana liczba certyfikaléw inwestycyjnych 2989
A 300
B 2159
C 530
Rozwodniona warto§¢é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny -
Certyfikal inwestycyjny bez podziaku na serie 873.36
EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 9




oa 20131121 -
“do 2014-12-31

{UNEK WYNIKU 2 OPERAC

I. Praychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci -
Dodatnie saldo réZznic kursowych 51
Pozostate -
II. Koszty funduszu 248
Wynagradzenic dia Towarzystwa 108
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucie -
Opfaty dia depozytariusza 52
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 12
Opfaty za zezwalenia oraz rejestracyjne -
Uslugi w zakresie rachunkowoéci 69

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
Ushugi prawne B
Usfugi wydawnicze, w fym poligraficzne -
Koszty odsetkowe il
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostale 7
1ll. Keszty pokrywane przez towarzystwo 116
V. Koszty funduszu netto (il-1I1) 132
V. Przychody z lokat netto (V) -2
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -543

1. Zrealizowany zysk (straia} ze zbycia lokat, w tyin: 624

= 2 tytulu réznic kursowych 39

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 81

- Z tytulu rénic kursowych 19
Vil. Wynik z operacji (V+-Vi} -545
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie -181,97
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie -181,97
EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 10
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO =

sod 2013-11-21 do 2014-12-31 7

I Zmiana wartoscl aktywéw netto

1. Warlodé aktywow netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -545
a) przychody z Jokat netto 2
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat £24
¢} wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny lokat 81

3. Zmiana w akiywach nelto z tytedu wyniku z operacji -545

4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem): -
a) z przychodéw z lokat netto -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢} » przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3155
a) zmiana kapitalu wplaconege (powigkszenie kapitaiu) 4355
b) zmiana kapitatu wyptaconego {(zmniejszenie kapitaiu) -1200

6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 2610

7. Warto$¢ akiywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2610

8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresic sprawozdawczym 351

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w podziale na serie
A

Liczba wydanych cerfyfikatéw inwestycyjnych 500

Liczba wykupionych certylikatdw inwestyeyinych 200

Saldo zmian 300
B

Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyinych 3208

Liczba wykupionych certyiikatdow inwestycyjnych 1138

Saldo zmian 2159
]

Liczba wydanych certyfikatbw inwestycyjrych 530

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -

Saldo zmian 530

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziafalnoéci funduszu w podziale

na serie
A

Liczba wydanych certyfikatéw inwestyeyinych 500

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 200

Saldo zmian 300
B

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 3298

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 1139

Saldo zmian 2 150
c

Liczba wydanyeh certyfikatéw inwestycyinych 530

Liczba wykupionych certyfikaltw inwestycyjnych .

Saldo zmian 530

3, Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych
A 300
B 2159
C 530

lll. Zmiana wartoéci aklywéw netto na certyfikat inwestycyiny Wartosé Data wyceny

1. Wartos¢ akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawcz"g”go ) Vi yeyny pep 9 1000 2013-11-21

2. Warto¢ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 873,36 2014-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie -11,39% -
4. Minimalna warlo$¢ aktywdw nefto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data
| wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 873,36 2014-12-31

5. Maksymalna wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i

data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 1032,07 2014-02-17

B. Warto&¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny hez podziatu na serie 873,36 2014-12-31

Rozwodniona wartos¢ aktywbw netto na certyfikat inwestycyiny
Cerlyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 873.36 -

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Srednie] wartogci aktywow netto, w tym (**): 6,37%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,78%
Wynagrodzenie dia podimiotdw prowadzacych dystrybucje -
Opfaty dla depozytariusza 1.32%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,31%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,77%

Ushugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu

(*) Dla funduszy rezpoczynajacych dzialainose w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warte$cia odniesienia jest wartosé

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu roczaym.
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A.- Przer.il&wy srodkéw biameznych z dziatal

2158

1. Wphywy 13 034

Z tytulu posiadanych lokat 124

Z tytulu zbycia skiadnikdw lokat 12 828
Pozostate 82

1. Wydatki 15 192

Z tytulu posiadanych lokat -

Z tytwiu nabycia skiadnikéw lokat 14 992

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa B6

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Z tytulu oplat dia depozytariusza 45

Z tytulu oplat zwizzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 10

Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych -

Z tytutu ushug w zakresie rachunkowaial 51

Z tytulu ushug w zakresie zarzgdzania aklywami -

Z tytubu ustug prawnych -

Z tytubu posiadania nieruchomoéci -
Pozostale 8

B. Przeptywy §rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej (111} 3568
|, Wphywy 4355

Z bytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania cerfyfikatéw inwestycyinych 4 355

Z tylulu zaciagnietych kredytéw -

Z tytutu zaciagnietych pozverzek -

Z tytulu splaty udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostale -

If. Wydatki 787

Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa afbo wykupienia certyfikatéw mwestycyjnych 787

Z tytulu splat zactagnietych kredytow -

Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek -

Z tytulu wyemitowanych obligacii =

Z tytulu wyptaly przychodow -

Z tytutu udzielonych poiverek -
Odsetki -
Pozostate -

C. Skutki zmian kurséw wymilany srodkSw pienieznych | ekwiwalentow Srodkow pienigznych 51
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigZnych netto (A+-B) 1410
E, Srodki ptenigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego -
F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego {(E+-D} 1410
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Nota-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych,

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy:.

Sprawozdania finansowe sporzgdza sig dwa razy w roku, jako:

- pélroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sig w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnege na certyfikat
inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeplywéw pienigznych, noty objasniajace, informacje
dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalno$ci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji .Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie hominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w " Tabeli Lokat". Naliczone na dzieri bitansowy odsetki prezentowane sg w
bilansie w pozycji ,naleznosci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, s3 prezentowane w Bilansie w pozycji
"Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" igcznie z naliczonymi odsetkami.
Depozyty oterminie powyze] 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli
uszczegdlawiajgee] "Depozyty”.

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgecych funduszu

1. Operacje dotyczgce skiadnikéw aktywow i pasywéw Funduszu umuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowng zero. Papiery
wartoSciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartodciowe majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia papierow wymienionych i ewentualnych doplat do
otrzymanych przychoddw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papleru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakgiji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego
wycenianego w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywdw pienigznych).

5. Dluzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
odpowiednic do zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartogciowych notowanych na aktywnym rynku wediug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, askumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym
koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu
wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skiadnik lokat Funduszu.

b} Dla papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, szacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie
tacznle z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie
aktywow). Saldo tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papieréw wartos$ciowych.
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6. Sprzedaz skiadnikdw porifela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgednie z metodg
HIFO, co oznacza przypisanie zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia fub
w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowane] ceny nabycia, najwyzszej
biezgcej wartoéci ksiggowsj. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych
instrumentow metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych skiadnikow lokat Funduszu.
Metody tej nie stosuje sie do papierow wartoSciowych nabytych z udzielonym przez drugs
strong przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy
a wartoScig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji
sprzedazy.

7. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

8. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjinych wycenianych w wartoéci godziwej {(w tym
$rodkow pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie¢ w kazdym dniu wyceny
funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru warto$ciowego badz tez Innym
dokumentem (umowg) dotyczacym tej lokaty.

9. Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

1) prowizie i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizie i optaty naliczane przez
Depozytariusza, instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i oplaty
zwigzane z transakcjami zagranicznymi oraz koszty przelewéw bankowych;

2) podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy administracji publiczne} dotyczace
Funduszu; koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i
kredytow, w szczegbinosci koszty prowizji | odsetek, oraz koszty zwiazane z emisjg i
obstugg obligacji przez Fundusz, w szczegolnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

3) ujemne saldo roznic kursowych, powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych,
nalezno$ci i zobowlgzan w Walutach Obcych;

4) koszty ponoszone ha rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o kiérym mowa w pkt 5 6;

5) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

6) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywéw Funduszu
oraz realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

7) oplaty stale za prowadzenie i obsluge rachunkéw Funduszu;

8) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

9) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;

10} koszty badania | przegladu sprawozdan finansowych Funduszu

11) koszty odplatnych serwisdw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz
12) koszty zwigzane z organizacjg i dzialalnoscig Zgromadzenia Inwestorow

13) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradziwo Iinwestycyjne), w tym w szczegbinoéci doradztwa gospodarczego,
prawnego i podatkowego w zakresie prowadzone] przez Fundusz dziatalnosci
inwestycyjnej

14) koszty likwidacji Funduszu z wylgczeniem kosztow wynagrodzenia Towarzystwa lub
podmiofu innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora
Funduszu z tytulu petnienia obowigzkow likwidatora Funduszu

10. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje sie XIRR, XNPV narzedzie
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
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¢. Mefody wyceny aktywéw oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto | wyniku z operacji
1. Dniern Wyceny jest:

— dzien ofwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

— ostatni Dzien kazdego kwartalu,

— 7 dni przed rozpoczegciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,

— dzien przydzialu Certyfikatéw kolejnej emisji,

— dzieh podziatu Certyfikatow,

- dziefi poprzedzajgey dzien, na kiory zwolane zostalo Zgromadzenie Inwestoréw, kidrego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligac]i
przez Fundusz,

— dzief poprzedzajgey dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

— dzien ustalenia wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu;.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dziefi Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartodci Aktywow Netto na ten Dzieft Wyceny przypadajaca na Certyfikaty danej
serii przez catkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejgcych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do fego Dnia Wyceny) ustalong na podstawie
Ewidencii Uczestnikow.

3. Zasady wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

3.1.Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
hastgpujacy sposob:

3.1.1. jezeli Dzieri Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym
rynku — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikéw Iokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

3.1.2. jezeli Dzient Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakgji ha aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym
skladniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny Kkursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w Ssposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, 2e w przypadku gdy wycena skiadnikéw
lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$é,

3.1.3. jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku —
wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalone] przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto§ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia,

3.2. W przypadku gdy sktadnik Iokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Podstawa wyboru rynku gldwnego
$3 nastegpujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci:

1)  wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

2} liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

3) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

5) mozliwoéé dokonania przez Fundusz transakcii na danym rynku.

3.3. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycying
Funduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 3.2 Wyboru tego dokonuje sie
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na Konhiec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego
migsigca. Wybrany rynek glowny stanowi Zrodio kurséw do wyceny skladnikéw aktywéw przez
kolejny pelny miesiac kalendarzowy.

3.4. Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje
kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

4. Zasady wyceny skladnikéw fokat nienotowanych na aktywnym rynku;

4.1. Wartos¢ skladnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w nastepujacy sposéb:

4.1.1. diuzne papiery wartosciowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne,

weksle oraz instrumenty Rynku Pienigznego bedace papierami wartoéciowymi — w skorygowanej

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, skutek wyceny tych

skladnikow zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.

a) Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkgji XIRR,
narzedzi dostgpnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje fechnike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujagc zmienng stope
( poczynajgc od wartosci wynik) XIRR oblicza sig wielokrotnie, az zostanie osiggnieta
dokiadno$¢ 0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczyé rozsadnego wyniku po 100
probach podana zostanie w wyniku wartosé bfedu #LICZBA!. Stopa ulega zmianie dopoki:

S
7 ; (1+ stopa) @,-d)
365

gdzie:
di = i-ta iub ostatnia data ptatnosci.
d1 = poczatkowa (0} data platnosci.
Pi = i-ta lub ostatnia platnogé.

+ XNPV oblicza sie nastepujaco:

XNPV = 3 P"
) ; (1+ stopa) —~—(dj )
365

gdzie:

di = i-ta data ptatnosci

d1 = poczgtkowa {0) data platnosci.
Pi = i-ta platnoéé.

b. Wycena papierow wartosciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sig cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci

XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywdw pienigznych okreslony w warunkach
transakgcji).

c. W przypadku skladnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), dla ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreélone daty kolejnych okreséw
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysziych przeplywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i korfica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie Zze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

d. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sa jako odsetki naliczone przy
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zastosowaniu efektywne] stopy procentowe] oraz odpisy dyskonta lub premii) sg
przeszacowywane do biezgcego kursu waluty NBP éredniego kursu oglaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzieri wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana hiezrealizowanego
zysku / straty z tytulu réznic kursowych.

4.1.2. dluznych Papierow Warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
Papierem Wartosciowym, Warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegoinych wbudowanych Instrumentdw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzié
z aktywnego rynku;-

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym
diuznym Papierem Wartosciowym, wowczas Wartoéé wycenianego diuznego Papieru Warto$ciowego
bedzie stanowi¢ sume Wartosci dluznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz WartoSci
wbudowanych Instrumentow Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wilasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3;

4.1.3. skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 - wediug wartoécl godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnoscl.

4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto&é WyzZnaczong poprzez:

a) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

b) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

C) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla kidrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci
0 podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4.1.5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartociowych.

4.1.6. Zobowigzana z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow Warto$ciowych ustala sie wedlug zasad
przyjetych dia tych Papieréw Wartosciowych.

4.1.7. Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugie; strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktora
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dziefi rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

4.1.8. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu
sig funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, kiora stanowi ceng skorygowana.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papieréw Warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako
transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywalyby na
niezalezne transakcje.

4.1.10. Warto$¢ depozytéw wyznacza si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominainej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

4.1.11. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartodé godziwa wynikajaca z ksigg
rachunkowych Funduszu stanowi, na dziert przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene
nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala
sig w Walucie Obcej, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walugcie Obcej, w kitrej sg denominowane.

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w Walutach Obcych
wykazuje sie w zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Poiski.
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4.1.14. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczeénie na aktywnych rynkach
zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze gdy rynkiem giéwnym jest
rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na zlote po obowiazujacym na Dzien
Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcsj przez Narodowy Bank Polski.

4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznoéci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut Obcych
w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia
transakgji) i krétszym wyceniane sa od dnia zawarcia transakgji do je] rozliczenia wedtug $redniego
kursu wyliczonego dfa danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datg rozliczenia diuzszg niz ,SPOT” sg wyceniane wy nastepujgcych
zasad.

1) Wycena transakcji wymiany walut oraz stop procentowych dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych wynikajacych z wzajemnych zobowigzar | nalezno$ci
stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata
z transakcji terminowych forward.

2) Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej. Wykorzystujac funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <G0>), dla
kazdej pary walut transakcji forward importowane $g czynniki dyskontujace na dzien realizacji
danej transakcji forward, wg nastepujgcsj procedury:

W momencie zawarcia transakgji forward:

a) dla strony ‘Receive’ oraz 'Pay’ dokonywany jest wybor waluty (pozycja ‘Currency’)
w zalezno$ci od krzywej, ktérg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,

b) kolejne pozycje formatki wypetiane 83 zgodnie z ponizszym:
- ‘Calc Basis’ — wyblerana jest opcja ‘Money Mkt
- 'Pay Freq' i ‘Reset Freq'— wybierana jest opdja ‘Annual’,

- ‘Day Count' — w zaleznosci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP, CAD),
ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dia pozostatych walut - zgodnie z obowigzujacymi
standardami ,

- ‘Discount Crv’ i ‘Forward Crv’ - wybierana jest opcja ‘Mid’
¢) w poszczegdlne pola dat wpisywane sa;

- dla ‘Effective’ — data SPOT dia daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazdsj waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dia ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pm? — data realizacji transakgiji forward,

d) w zakiadce ‘Curves’ okreslana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step
Forward {Cont)'. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazéw Roéznicowych (‘Newton's forward
difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:
a} w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje datg SPOT dla dnia biezacego. Dla
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisaé date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych,
w ktdrych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

¢) w zakiadce 'Cashfiow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto§¢ czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujgey dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtdrzenie krokow b) — e).

3) W oparciu o érednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu
Bloomberg czynniki dyskontujace, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadalno$c
transakcji wedtug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN
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gdzie:
FX1 biezgey kurs forward na date zapadalnosci transakdji
KursSpot  kurs spot dia waluty bazowej transakcji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakeji forward na date spot dia
waluty bazowej

DiscFactorPLN  czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla
waluty PLN

4) Czynniki dyskontujace na date spot wyznaczane sg wedlug wskazanej w pkt. 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Conty. Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weziéw,
wykorzystywane do powyzszej interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap
Contributor Defaults). Stawki w poszczegbinych weztach pochodzg od konkretnych
kontrybutordw ‘Src’ (‘source’). Dla poszczegéinych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,
- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/AY,
- waluta PLN: krzywa swapowa 'Polish Zloty’,

Jako kontrybutor ("Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty, Zrédtem stép FRA i swapowych sa stawki uzyskane od
kontrybutoréw spetniajgcych kryterium najwigkszej ptynnosci instrumentu.

5) Kursy spot oznaczajg $rednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym Dniu
Wyceny.

8) Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym
Dniu Wyceny rowny jest iloczynowi wartosci nominainej transakcji forward w walucie bazowej
oraz roznicy pomigdzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezacym kursem forward na
date zapadalnoéci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposob kwota jest dyskontowana do
wartosci  biezacej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie
Z ponizszym wzorem:

Pozycja krétka:
WT = NominalB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja dtuga:
WT = NominalB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie;
WT  niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominalB warto$¢ nominalna transkacji w walucle bazowej
FX transakeyjny kurs wymiany forward

7) Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakgji forward jest réwna badz mniejsza niz data
spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci
nominalnej transakcji forward w walucie bazowe] oraz roznicy pormigdzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX) a $rednim kursem NBP waluty bazowej {(KursSpot).

Pozycja krétka:

WT = NominatB * (FX - KursSpot)
Pozycja dluga:

WT = - [NominaiB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiggach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwiazane z dziatalnosciag
funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

6. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
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6.1.0dsetki;
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,
- inne odsetki
Qdsetki od rachunkdw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy
dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udzialy w zyskach;
Przystugujace dywidendy z papierdw warto$ciowych nofowanych na rynku regulowanym sa
umowane przy wycenie na dzief nastepujacy po ostatnim dniu notowania walorow z prawem do
dywidendy.

Dywidendy z papieréw warto$ciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie roznice kursowe powstale w zwiazku z wyceng skladnikéw akiywdw i pasywdw
wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartoSci denominowanych w walutach obcych
skiadnikow aktywow i pasywow, zgodnie z ogioszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski érednim kursem dla danej waluty.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowos$ci
a. Zmiany w zakresie metfod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istoine zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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od 2013-11-21 do 2014-12-31 7=
= Wartose

.Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienieznych
EUR
PLN 1673 1673
UsD 165 326

wy uitzial
tywach (w tys.) g
Togdlom

'NOTA'5 1, RY2YKO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO WARTOSC ODZIWE ) °

Srodki pieniezne i ekwiwa!eﬁiy

45,41%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - -
Suma: 1416 45,41%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe,

~ooSprawbzdania
R PR iR : finansowego wtys. 7| ek LN
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienatowane na aktywnym rynku - -
Zobowiazania -
Suma: -

(**} Jako aktywa obcigzone ryzykiem przepiywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansows oraz instrumenty pochodne na stope procentowy kidrych wycena na dziefi bilansowy
jest dodatnia.

{**) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywéw rodkéw plenieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzie bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowlazanta o zmiennym
oprocehtowaniu.

ZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZGBOWIAZAN -
'PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC.H - sl dania *
S e S I T e e | - finansowego w tys.'
Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony fransakgji nie wypenialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig 1455 46,86%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen )
rodki na rachunkach bankowych 1410 45,41%
Naleznoéci 45 145%
Przypadki znaczacej koncentrac)l ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach 930 26.04%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) !
ALIOR BANK S.A. 430 13,84%
Srodki na rachunkach bankowych 430 13,84%
FiM BANK PBP S.A. 500 16,10%
Srodki na rachunkach bankowych 500 16,10%

{"***) Za maksymalne ohciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% warto$ci bilansows] brutto Srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i nlewystandaryzowanych Instrumentéw pochodnych ktdrych wycena na
dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

{****) Za znaczacq koncentrace ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzlalu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.
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Goiovnr 301412-31

Przypédki znaczqéej kdncentracp ryzyka waiutowegb w poszczegdinych
kategoriach lokat w podziale na kategarie bilansowe il

Usp 22,35%
Srodki na rachunkach bankowych 2,16%
Naleznosci 0,11%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 170 595 19,15%
Zobowigzania 8 29 0,93%

Suma: - 694 -

(*****) Za znaczaeq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziorn 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogélem.
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. Akiywa

1) Srodki pleniezne j ich ekwiwalenty

EUR 48
PLN 1147
usDb 19
2) Naleznoéci -
PLN 42
UsD 1
3) Transakeie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1 B850
PLN 1055 1055
usD 170 595
- diuzne papiery warto§ciowe - -
5) Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tyim: - -
= divzne papiery wartodciowe - -
6) Nieruchomoéci - -
7) Pozostale aktywa - -
1l. Zobowigzania - 495
EUR 1 3
PLMN 463 463
UsD 8 29

NIE'I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W

" PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Warranty subskrvpeyine

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DluZzne papiery wartodciowe

nstrumenty pochodne

Udziaty w spdikach z ograniczona edpowiedzialnoécia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicy

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nigruchomosai

Statki morskie

Inne

Sk{édniki Io.kat notowane ﬁa aktywnym rynku

Instrumenty pochodne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace

siedzibe za granica % 31
Prawa poboru 2 -
Kwity depozytowe 13 -
Akcje 445 83

Sktadniki lokat nienotewane na aktywnym rynku =147 -33
Instrumenty pochodne -147 =33

Nieruchomosci - -

Pozostate - -

Suma; 624 81

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY 25




d 2013-11-21 do 2014-12-31 -
Warloéé _okresie i

I. Wypiécone przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody =wiazane z posiadaniem nieruchomoéei

Dodatnie saldo réinic kursowych

Pozostale

I}, Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Suma:

: d 2013-11-21 do 2014—1

[ Przychody ze zbycra lokat funduszu aktywdw
niepubliczrych

Wynagrodzenie dla Toﬁéézyshva

Winagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dysirybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rajestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Usfugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomeoscl

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skiadniki kosziow

iod 2013-11-21 do'2014-12-31
"Wartos¢ w okresie
prawozdawczym Wtys:i

z lylbiu wynagro iema éta!ego

108
| Z tyluhu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania -
Suma; 108

=" ZBYTYMI LOKATAMI

Jod 2013-11-21-do 2014-12-31
<Wartosé w okresie
-:.-sprawozdawczym Wiys. .
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Sprawozdanie finansowe jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, kidre nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie dotyczy.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z
operacji i rentowno$¢é funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywow netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny aktywow
netto.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakgji
zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Brak innych informacii, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

Gdansk, dnia 31 marca 2015 roku.

Paodpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

EQUES INVESTMENT TFI S.A, EQUES INVESTMENT TFI S.A

Podpis osoby reprezentujacej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

pw%" WCMM

Piotr Wiudarczyk
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Czlonek Zarzadu VISTRA Fund Services Poland Sp.zo. 0.
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ING

Katowice, 31 marca 2015 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Eques Total Return Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, se dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 21 listopada 2013 r. do 31

grudnia 2014 r., sporzadzonego 31 marca 2015 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

DY RHKTOR ZASTEPCA DY Ri:il('_l_'()%{f\
Afi Rynkéw Finansowych Departamenty Operaci: Rynkésw Finansowych
irategicziyeh i Klidntow Strategicznych

ﬁ?ﬁwe\r}!ﬁ'ﬁ'apszo

usiewicz

NG BANK SLASKI Spélka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 $G0 000,00 2l
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 2t
i Klientow Strategicznych Sadd Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
T+48 228204027, F+48228204018




