EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty EQUES

INVESTMENT

EQUES OBLIGAC]I oA

- CHARAKTERYSTYKA SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna

v Subfundusz nalezy do kategorii funduszy dtuznych
polskich uniwersalnych.

v Subfundusz lokuje co najmniej 2/3 srodkéw w polskie,
dtuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalno$ci
powyzej 1 roku oraz instrumenty rynku pienieznego.

v Subfundusz lokuje do 1/3 $rodkéw w zagraniczne pa-
piery warto$ciowe w celu dywersyfikacji Zrodet wzro-
stu wartosci aktywow oraz ryzyka inwestycji.

v Subfundusz lokuje w instrumenty diuzne emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, instytu-
cje miedzynarodowe ale takze przez przedsiebiorstwa
prywatne, banki i jednostki samorzadu terytorialnego.

v Udzial obligacji korporacyjnych zalezy od decyzji za-
rzadzajacego i moze siega¢ 100%.

Benchmark

Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND Liquid All >1 Yr

Profil Inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych Inwe-
storéw zainteresowanych inwestycja powyzej 1 roku, kto-
rzy akceptuja jedynie niskie ryzyko inwestycyjne zwiazane
z rynkiem obligacji, w tym takze ryzyko obligacji korpora-
cyjnych, w tym ryzyko kredytowe.
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METODA INWESTYCYJNA
Zasady konstrukgji portfela instrumentéw diuznych:
v/ mix obligacji skarbowych, korporacyjnych, komunalnych i bankowych;
v zapewnienie najwyzszej ptynnosci lokat funduszu w kazdym momencie;
v ograniczona ekspozycja na jednego emitenta - system dodatkowych limitow;
v wewnetrzny, autorski system ratingowy — oparty na dobranym zestawie wskaznikow;
v dywersyfikacja sektorowa — dla korporacyjnej czgsci portfela;
v dywersyfikacja pod wzgledem okresu do wykupu.

IKI SUBFUNDUSZU (na 015

Subfundusz  0,60%  0,34%  -1,35%  0,26%  13,11% 4,11%  7,71%  3,80% 16,50%
Benchmark  0,10% 2,10% 2,86% 1,55%  16,98% 11,58%  0,87%  11,97% 28,65%
*od 17.05.2012 1. do 31.12.2012 7. **od 17.05.2012 7.

WYNIKI SUBFUNDUSZU vs BENCHMARK i KONKURENCJA (MIESIECZNE na 30.11.2015 r.)

fundusz 0,2% 0,3% 0,6% 02% _0,1% 03% -0,8% -1,0% 02% -13% 1,1% _0,6% _0,3%

kwartyl_——_========_—_—_

$rednia dla grupy -0,2% 1,5% -0,2% -0,1% -0,7% -0,5% -0,8% _0,8% 0,0% 0,0% 1,0% _02% _0,9%
maksimum 0,4% 32% 0,8% 04% 04% 07% -0,1% 19% 05% 04% 24% 14% 3,7%
mediana _-0,3% 1,4% -0,2% 0,0% -0,7% -0,5% -0,7% _0,9% 0,0% 0,1% 08% _0,1% _0,8%
minimum_ -0,7% 0,3% -1,6% -0,9% -1,7% -1,4% -1,9% -1,0% -0,7% -1,3% 0,2% -0,3% -1,1%

Zrédto: Obliczenia wlasne na podstawie danych Analizy Online SA
WYNIKI SUBFUNDUSZU vs BENCHMARK i KONKURENCJA (KWARTALNE na 30.11.2015)

0,2% -2,2% 0,1%

fundusz 1,9% 2,0% 2,1% 24% 1,0% 15% 07% _08% 0,8% _1,0%

kwarty]=_===__=====_

$rednia dla grupy 3,9% -04% 0,0% 1,0% 1,4% L,1% 25% 16% 12% 12% -1,9% 0,8% _1,2%

obligacyjny
17.05.2012r.
10,00 2t
100zt
50zt
1,75%
5%
11,6524
10,67 min 2t
*opfata od zysku wyliczana jest zgodnie 2 zasada High-Water Mark, a wiec wylacznie w ieni
‘wego rekordu w wycenie i wykacznie od wzrostu wartosci jednostki ponad jej wartos¢
B INFORMACJA O TFI

v EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych SA dziala na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego od kwietnia 2007 r.

v Historycznie wyspecjalizowane w funduszach za-
mknietych, dedykowanych waskiemu gronu zamoz-
nych Inwestoréw.

v Od maja 2012 r. oferta TFI systematycznie powiek-
sza si¢ 0 nowe produkty przeznaczone szerszemu
gronu inwestorow:

» EQUES SFIO - parasol z 4 subfunduszami,

» EQUES Debitum FIZ Niestandaryzowany Fun-
dusz Sekurytyzacyjny - inwestujacy w wierzytel-
nosci,

» EQUES Total Return FIZ - fundusz absolutnej
stopy zwrotu.

v Aktywa pod zarzadzaniem TFI stale rosng - na koniec
2014 r. wynosity ponad 1,09 mld zi.
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m— wartosé aktywow zarzadzanych przez TFI na koniec roku (w min 1)

—o—liczba praez TF|

maksimum _7,1% 2,0% 7,7% 54% 42% 45% _6,8% 2,6% 51% 40% -0,1% 2,5% _3,3%
mediana 3,9% 0,1% -0,3% 0,7% 12% 09% 23% 16% 10% 1,0% -1,9% 12% 1,1%
minimum_ -3,2% -11,9% -2,6% -1,3% -0,1% 0,1% -0,2% 0,4% -1,5% 0,3% -4,0% -2,2% -0,9%

Zrédlo: Obliczenia wlasne na podstawie danych Analizy Online SA

ZMIANA WARTOSCI J.U. STRUKTURA AKTYWOW
do 30.11.2015r. - WG EMITENTA (na 31.10.2015 r.

M 89,7%  Obligacje korporacyjne

0 103% Lokaty i depozyty bankowe

— EQUES Obligacji  — Benchmark (sioomberg/erFAs Bond indices POLAND Liquid All>1 )
STRUKTURA CZASOWA PAPIERY NOTOWANE I NIENOTOWANE
PORTFELA (na 31.10.2015r. - UDZIAL W PORTFELU (na 31.10.2015r.
. Termindowykupu  Udzialw portfelu e Ppery oovane

9
Do 1 roku 73,40% W 259%  Papiery nienotowane  Jwtymp 15,6% papiery krdtkoterminowe
od 1do 3 lat 22,33% do 6 miesiecy
od 3do5lat 427% W 10,3% W tym papiery krdtkoterminowe

L 0d 6 do 12 miesiecy
powyzej 5 lat -

YTM (netto po oplatach) 3,96%
Duration aktywow 0,12

*Jub w trakcie procesu dopuszczenia do notowari na ASO
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Wzorcowy portfel, ktéry stanowi punkt odniesienia do dokonywania ocen wynikéw zarzadzania aktywami funduszu. Benchmarkami
moga by¢ rézne instrumenty finansowe np. rentownos¢ bonow skarbowych dla funduszy inwestujacych w papiery dtuzne, indeksy
gieldowe dla funduszy akcyjnych lub dowolne ich kombinacje w przypadku funduszy mieszanych. Po angielsku okre$lenie ,,bench
IHoienee mark” oznacza reper, czyli punkt o znanej wysokosci nad poziomem morza bedacy swoistym punktem odniesienia, stuzacym do dal-
szych pomiaréw niwelacyjnych. Dlatego polaczenie tych dwoch stow tatwo weszlo do powszechnego uzycia w dziedzinie finansow.
Na potrzeby obiektywnej oceny wynikow funduszy/subfunduszy prowadzacych podobna polityke inwestycyjng w zestawieniu zostaty
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zastosowane nastepujace benchmarki: benchmark rynek i benchmark konkurencja.

Bloomberg/EFFAS
1o ehnciees  Indeks polskich, ptynnych obligacji o terminie zapadalno$ci powyzej 1 roku.
Poland Liquid All> 1 YR

Sredni wazony termin do wykupu obligacji. Wagami s platnosci otrzymywane w zwigzku z posiadaniem obligacji, stad dla kazdej
obligacji z kuponem duration jest krotsze niz sam termin wykupu tej obligacji. Duration jest powszechng miarg ryzyka stopy procen-
towej — zachodzi bowiem zalezno$¢ im wyzsze duration tym warto$¢ portfela obligacji mocniej zmienia si¢ wraz z kazdg zmiang
rynkowych stép procentowych.

Instrumenty rynku
pienieznego

YIM Ang.: ,Yield to maturity” - doch6d w terminie do wykupu. Stopa dochodu, inaczej rentownosci, ktéra uzyska posiadacz obligacji, ktory
kupi je po aktualnej cenie rynkowej i przetrzyma w swoim portfelu do terminu wykupu.

Instrumenty dtuzne (obligacje, bony) o terminie zapadalnosci do 1 roku.

Ang.: ,Year To Date” — okres rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia biezacego roku i konczacy w dniu obecnym. YTD okreéla stope
zwrotu uzyskang w roku obecnym.

KOMENTARZE RYNKOWE

Zapraszamy Panstwa na www.eitfi.pl do lektury ,Biezacych komentarzy rynkowych EQUES’, w ktérych nasi Zarzadzajacy komentuja sytuacje rynkowa na GPW i najwaz-
niejszych gietdach $wiatowych oraz przedstawiaja nasze prognozy na przysztosc.

ZASTRZEZENIE PRAWNE

Niniejszy material ma charakter wylgcznie informacyjny i promocyjny, w zadnym zatem wypadku nie moze by¢ traktowany jako oferta w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z p6zn. zm.). Materiat
ten nie stanowi takze ustugi doradztwa finansowego czy inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrument6w finansowych lub ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
22005 r. Nr 183, poz. 1538), a takze nie jest forma $wiadczenia pomocy prawne;j.

Prezentowane dane oparte s3 na opracowaniach wlasnych Towarzystwa, chyba ze w materiale wskazano wyraznie inne zroédto pochodzenia danych.

‘Wymagane prawem informacje, w tym: szczegétowy opis c: ikow ryzyka zwi h z nabywaniem jed; k uczestnictwa, wysokos¢ i sposéb pobierania optat manipulacyjnych, wysokos¢ kosztow obcigzajacych Fundusz oraz obowigzki podatkowe
zwigzane z dokonaniem inwestycji, zawarte s3 w prospekcie informacyjnym EQUES SFIO i/lub kluczowych informacjach dla inwestoréw (,,KIID”). Osoby zai nabyciem jed k uczestnictwa Subfunds przed podjeciem decyzji inwestycyjnej,
powinny uwaznie zapoznac si¢ z tymi dokumentami. Prospekt informacyjny EQUES SFIO, KIID poszczeg6lnych Subfunduszy oraz aktualna Tabela Oplat dostepne sa na stronie internetowej EQUES Investment TFI SA (,Towarzystwo”) www.eitfi.pl, w sie-
dzibie Towarzystwa i w oddziale w Warszawie oraz w punktach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

EQUES SFIO nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusze zalozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonych lub podobnych do osiagnietych dotychczas wynikéw inwestycyjnych. Prezentowane wyniki dotyczg okresow wyraznie wskazanych
w niniejszym materiale i oparte sa wylacznie na danych historycznych. Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania portfelem inwestycyjnym, wartos¢ aktywow netto Subfunduszy moze cechowaé si¢ duza zmiennoscia.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wigze si¢ z ryzykami, a Uczestnicy powinni liczy¢ si¢ z mozliwoécig utraty pr jmniej czgsci zai wanych §rodkéw. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfun-
duszu i jest uzalezniona od ceny zbycia i ceny odkupienia jednostki uczestnictwa, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz zaptaconego podatku bezposrednio obciazajacego dochdd z inwestycji, w szczegolnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Przy lokowaniu aktywow Subfundusze mogg nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 1. poz. 157 z pézn. zm.), w stosunku do papierow wartosciowych emitowa-
nych, porgczanych lub gwarantowanych przez: a) Skarb Paristwa, b) Narodowy Bank Polski, ¢) Republike Federalng Niemiec, d) Stany Zjednoczone Ameryki, e) Cesarstwo Japonii, f) Republike Turcji (tj. mogg lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w takie
papiery wartosciowe).

Niniejszy materiat chroniony jest prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 80, poz. 904 z p6zn. zm.), a prawa autorskie do materiatu przystugujg wylacznie
EQUES Investment TFI SA z siedzibg w Gdansku. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat ten nie moze by¢ w calosci ani w czgéci kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany w inny sposob.

EQUES Investment TFI SA EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Oddzial w Warszawie ul. Chlopska 53, 80-350 Gdansk

Dane kontaktowe Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204940 www.eitfi.pl
tel.: (+48) 22 379 46 00, fax: (+48) 22 379 46 10 KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy KRS

e-mail: warszawa@eitfi.pl, www.eitfi.pl Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.853.000 zt




