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SERII AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN
(fundusz inwestycyjny zamkniety z siedzibg w Gdansku przy ul. Chtopskiej 53)
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Organem Funduszu jest
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Gdansku przy ul. Chtopskiej 53

Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia 2017/1129,
Rozporzadzenia 2019/979 oraz Rozporzadzenia 2019/980, w tym jego zatgcznikdw 1, 4 oraz 11.

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na
Rynku Regulowanym (rynku podstawowym, a w przypadku niespetnienia warunkow dopuszczenia Certyfikatdw do obrotu
na rynku podstawowym — rynku réwnolegtym) organizowanym przez GPW Certyfikatow serii AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK,
AL, AM, AN.

Oferowanie Certyfikatow serii AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN w ofercie publicznej odbywa sie wytgcznie na
warunkach i zgodnie z zasadami okreSlonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem
zawierajagcym informacje o ofercie oraz Funduszu. Prospekt zawiera informacje dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, o ktorych mowa w artykule 222a ustep 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Oferta publiczna Certyfikatow serii AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN przeprowadzana jest wytgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat
informacyjny. Prospekt oraz Certyfikaty Inwestycyjne nim objete nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub
notyfikacji w jakimkolwiek Paristwie poza Rzeczpospolitg Polska.

Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci Internet pod
adresem Towarzystwa: www.eitfi.pl, pod adresem Koordynatora Oferty: www.enwai.pl, pod adresami Dystrybutordw, a
takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa oraz w Punktach Subskrypcyjnych.

Lista Punktow Subskrypcyjnych, w ktorych beda przyjmowane Zapisy na Certyfikaty oraz wpfaty na Certyfikaty (z
uwzglednieniem poszczegdlnych serii) zostanie podana do publicznej wiadomosci w dniu udostepnienia Prospektu do
publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www.eitfi.pl), Koordynatora Oferty
(www.enwai.pl) oraz Dystrybutorow.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, o ile zostanie uzupetniony
Suplementem zgodnie z artykutem 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowigzek uzupetniania Suplementami nie powstaje
po uptywie waznosci Prospektu.

Towarzystwo przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego oraz do publicznej wiadomosci informacje poufne w rozumieniu
artykutu 7 Rozporzadzenia MAR oraz informacje biezgce i okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
artykutu 60 ustep 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Z zastrzezeniem szczegdlnych sytuacji przewidzianych przepisami prawa,
informacje te beda przekazywane niezwtocznie po zajsciu zdarzen lub okolicznosci, ktére uzasadniaja ich przekazanie lub
po powzieciu o nich wiadomosci.



W dniu 19 sierpnia 2022 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DSP-DSPZE.410.24.2022 w przedmiocie
zatwierdzenia Prospektu. KNF zatwierdza Prospekt wytgcznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i
spojnosci, wynikajgce z Rozporzadzenia 2017/1129. Zatwierdzenie Prospektu przez KNF nie powinno by¢ uznawane za
zatwierdzenie Papierdw Wartosciowych, ktdre sg jego przedmiotem. Zatwierdzenie nie powinno byc takze uznawane za
zatwierdzenie Emitenta. Emitent bedacy funduszem inwestycyjnym nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.
Inwestor powinien dokona¢ wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w Certyfikaty. Zatwierdzajac Prospekt, Komisja
Nadzoru Finansowego nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu nie podlega ocenie
prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z dziatalnoscia prowadzona przez
Emitenta oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem Certyfikatow.

Firma inwestycyjng posredniczacg w ofercie publicznej Certyfikatéw jest NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa
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RozDzIAt |
PODSUMOWANIE

A -WPROWADZENIE ZAWIERAJACE OSTRZEZENIA

A1

Ostrzezenie

Podsumowanie nalezy czytac jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez
Inwestora catosci Prospektu. Inwestor w wyniku inwestycji w Certyfikaty moze straci¢ catos¢
lub czes¢ inwestowanego kapitatu.

W przypadku wystapienia do sgdu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych w
Prospekcie skarzacy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia
Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktore przedtozyty Podsumowanie, w
tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go facznie z innymi czesciami Prospektu,
badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu,
najwazniejszych informacji majacych pomoéc Inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w
Certyfikaty.

Podsumowanie Prospektu zawiera w swojej treSci wskazanie stron internetowych.
Informacje zawarte na wskazanych stronach internetowych nie stanowig czesci
Podsumowania i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wiasciwy organ nadzoru.

Zamierzasz kupic produkt, ktdry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Nazwa papierow wartosciowych i miedzynarodowe kody identyfikujgce papiery
wartosciowe (ISIN)

Nazwa papierow wartosciowych i ISIN: Certyfikaty inwestycyjne EQUES Akcji Sektora
Prywatnego FIZ (identyfikator krajowy: PLFIZo0o1006) serii AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL,
AM, AN, ktore beda rejestrowane pod ISIN PLC239800079.

A3.

Dane identyfikujace i kontaktowe Emitenta, w tym kod LEI

EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ z siedzibg w Gdansku (80-350), ul. Chtopska 53, wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1620, tel. 0-22 379 46 00, fax 0-22 379
46 10, mail: warszawa@eitfi.pl, strona www: www.eitfi.pl, LEI 259400VIH1A7QJUL288>.

A.g4.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzajacego Prospekt

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie (00-549), ul. Piekna 20, skrytka
pocztowa 419, tel. 0-22 262 50 00, fax 0-22 262 51 11, mail: knf@knf.gov.pl, strona www:
www.knf.gov.pl.

A.s.

Data zatwierdzenia Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 sierpnia 2022
roku.

B - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

B.1.

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

B.1.1.

Siedziba, kod LEI, kraj zatozenia, forma prawna Emitenta, na mocy ktérego prowadzi
dziatalnosc

Siedzibg Emitenta jest Gdansk (Polska). Emitent jest funduszem inwestycyjnym zamknietym
(funduszem alternatywnym). Kod LEI: 259400VIH1A7QJUL2882. Kraj zatozenia: Polska.

Emitent dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
Statutu.

B.1.2.

Dziatalnos¢ podstawowa Emitenta




EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ jest funduszem akcyjnym, ktdry lokuje aktywa przede
wszystkim w akcje spotek notowanych na GPW w Warszawie, w ktorych udziat Skarbu
Panstwa nie przekracza 5%. Lokaty w instrumenty o charakterze udziatowym wynoszg od 70
do 120% WAN. Ponadto fundusz lokuje aktywa w dtuzne papiery wartosciowe (np. obligacje)
i instrumenty rynku pienieznego, przy czym lokaty te moga wynosi¢ do 30% WAN. Fundusz
koncentruje swojg aktywnos¢ w obszarze spotek z indeksow mWIG40 i sWIG8o. Dopuszcza
sie jednak inwestycje w instrumenty udziatlowe inne niz bedace baza wspomnianych
indeksdw, w tym takze notowane na rynkach zagranicznych.. Celem inwestycyjnym Emitenta
jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu oraz wzrost Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Emitent dgzy do osiagniecia celu inwestycyjnego, jednak tego nie gwarantuje.

B.1.3

Gtowni akcjonariusze Emitenta

Nie dotyczy Emitenta. Organem Funduszu odpowiedzialnym za zarzadzanie oraz
reprezentowanie Funduszu wobec 0sob trzecich jest Towarzystwo. Ponadto zgodnie z art. 4
ust. 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.

Gtéwnymi akcjonariuszami Towarzystwa sa Panowie: Krzysztof Faferek, Jerzy Kobylinski
oraz Grzegorz Waluszewski. Kazdy z nich posiada po 546.000 akcji imiennych Towarzystwa
(tj. 29,47% wszystkich akcji), uprawniajacych do 546.000 gtosow (tj. 29,47% wszystkich
gtoséw) na jego walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze ci posiadaja tacznie 88,41% udziatu w
kapitale zaktadowym i 88,41% gtosow na walnym zgromadzeniu.

Towarzystwo nie jest bezposrednio ani posrednio kontrolowane lub posiadane przez inne
podmioty.

Tozsamosc¢ gtéwnych dyrektoréw zarzadzajacych

W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodza: Pan Tomasz Korab — Prezes Zarzadu, Pan Kamil
Chylak — Cztonek Zarzgdu oraz Pan Jakub Liebhart — Cztonek Zarzadu.

Zarzadzajacymi Aktywami Emitenta sa: Pan Jakub Liebhart oraz Pan Marek Olewiecki.

Tozsamosc biegtych rewidentow

Audytorem dla Emitenta i dla Towarzystwa jest MAC Auditor sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (02-691) przy ul. Obrzeznej 5, numer KRS 0000099338, wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244.

B.2.

Jakie s kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

B.2.1.

Wybrane historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta

Informacje dodatkowe dotyczace Emitenta
Dane historyczne- na dzieri emisji Certyfikatow poszczegdlnych serii. Wynik emisja do emisji.
Zrédto: Towarzystwo

WAN Historyczne
Seria ogdtem Liczba WANCI wyniki
Certyfikatow Certyfikatow (PLN) Funduszu
(PLN) (%)
A 2.001.096,16 2.000 1.000,00 n/d — emisja

zatozycielska

B 3.208.974,71 3.180 1.000,56 0,06%
C 3.518.332,42 3.405 1.009,11 0,85%
D 3.836.936,66 3.647 1.033,28 2,39%
G 3.791.843,23 3.667 1.017,26 -1,55%
J 2.687.259,72 2.432 964,03 -5,23%
K 6.643.674,21 6.230 1.020,91 5,90%
L 5.766.914,35 5.264 1.095,40 7,30%
U 6.467.735,72 3-999 1.605,78 46,59%




Dane historyczne- na dzieri emisji Certyfikatow poszczegdlnych serii. Wynik emisja do emisji.

Zrédto: Towarzystwo

Rachunek zyskow i strat Emitenta

30.06.2022 [30.06.2021 |31.12.2021 |31.12.2020 | 31.12.2019
Przychody z lokat; w tys. zt 94 144 219 126 115
Wynik z operacji; w tys. zt -902 1471 1462 1312 312
Optata za wyniki
(naliczona/zaptacona); w o o 371 273 46
tys. zt
Opfata za zarzadzanie
Emitentem
(naliczona/zaptacona); w 47 386 122 89 86
tys. zt
Wszelkie inne istotne
optaty (naliczone/
zaptacone) na rzecz 163 74 339 312 184
ustugodawcow; w tys. zt
Zysk  przypadajacy na
Certyfikat 271,60 367,82 393,05 268,92 128,39
Zrédto: roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2021-31.12.2021

(audytowane), 01.01.2020-31.12.2020 (audytowane) oraz za okres 4.12.2018-31.12.2019
(audytowane), raport kwartalny Funduszu za Il kw. 2022 r. (dane zaprezentowane narastajgco,
niepodlegajqce przeglgdowi audytora).

W pozycji ,Optata za zarzqdzanie Emitentem (naliczona/zaptacona)” uwzglednione zostaty
optaty za zarzqdzenie Emitentem pomniejszone o kwoty optat za wynik wskazanych w wierszu
wyzej.

W pozycgji ,,Wszelkie inne istotne optaty (naliczone/ zaptacone) na rzecz ustugodawcéw”
uwzglednione zostaty koszty zwiqzane z optatami na rzecz depozytariusza Emitenta, za
prowadzenie rejestru aktywow, wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje,
optaty wydawnicze, optaty za prowadzenie ksigg rachunkowych Emitenta, oraz optaty
wskazane w sprawozdaniu finansowym Emitenta pod pozycjq ,pozostate”, w tym optaty
emisyjne oraz optaty na rzecz KDPW.

Bilans Emitenta

30.06.2022 | 30.06.2021 | 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019

Aktywa netto ogodtem o 820 6.1 -
(k PLN) 4.377 7-44 5.63 179 725
Wskaznik| Metoda
dzwigni | zaangazow | 104,96% 102,30% 105,47% 104,50% 105,74%

ania

Metoda

0, 0, 0, 0, 0,

brutto 94,35% 94,81% 102,47% 98,06% 87,66%

Zrédto: roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2021-31.12.2021

(audytowane), 01.01.2020-31.12.2020 (audytowane) oraz za okres 4.12.2018-31.12.2019
(audytowane), raport kwartalny Funduszu za Il kw. 2022 r. (dane niepodlegajgce przeglgdowi
audytora).

B.2.2 Informacje finansowe pro forma
Nie dotyczy. Emitent nie ma obowigzku sporzadzania ani nie sporzgdza informacji pro forma.
B.2.3. Krotki opis zastrzezen zawartych w sprawozdaniu z badania dotyczacego historycznych
informacji finansowych
Nie dotyczy. W sprawozdaniach z badania dotyczacego historycznych informacji
finansowych brak byto zastrzezen.
B.3. Jakie sg kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?




Ryzyko rynku akcji — ryzyko takiego zachowania rynkéw akcji, ktore spowoduje
nieosiggniecie zakfadanych stop zwrotu z inwestycji w Certyfikaty. Istotnos¢ ryzyka i
prawdopodobienstwo jego ziszczenia sig, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji
rynkowej, estymacji stanu przysztego, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu,
zostato ocenione jako wysokie.

Ryzyko dzwigni finansowej — ryzyko zwigzane ze stosowaniem mechanizmu dzwigni
finansowej, ktory w przypadku nietrafionej inwestycji moze powodowac zwielokrotnienie
straty. Istotnos¢ ryzyka i prawdopodobiefstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na
podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych
historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako
wysokie.

Ryzyko krotkiej sprzedazy —ryzyko zwigzane z technika krétkiej sprzedazy, ktére powoduje,
ze w przypadku nietrafionej inwestycji inwestycyjnej strata moze byc¢ nieograniczona (do
momentu zamkniecia pozycji). Istotnosc ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia
sie, w szczegolnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego
oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu,
zostato ocenione jako wysokie.

C - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Ca.

Jakie s3 gtowne cechy papierow wartosciowych?

Caia.

Rodzaj, klasa, kod ISIN

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne. Certyfikaty sa papierami wartoSciowymi na
okaziciela oferowanymi w drodze oferty publicznej wymagajacej sporzadzenia,
zatwierdzenia i opublikowania Prospektu. Oferowane Certyfikaty bedg rejestrowane pod
jednym kodem ISIN z Certyfikatami wyemitowanymi dotychczas, tj. PLC239800079.

Ca.2.

Waluta i liczba Certyfikatow

Waluta Certyfikatow jest polski ztoty (PLN). Fundusz emituje nie mniej niz 200 i nie wiecej niz
30.000 Oferowanych Certyfikatow kazdej serii. W ramach jednej serii wptaty moga wynosic¢
nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 50.000.000 PLN. £3acznie Prospektem objetych jest nie mniej
niz 2.000 i nie wiecej niz 300.000 Oferowanych Certyfikatow emitowanych w 10 seriach. Na
podstawie Prospektu dopuszczane do obrotu beda wszystkie Oferowane Certyfikaty.

Prawa zwigzane z Certyfikatami

Z Certyfikatami zwigzane s3 nastepujace prawa: do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, do
udziatu w Radzie Inwestordw, do Zzadania zwofania Zgromadzenia Inwestoréw, do
otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym, do zadania wykupu
Certyfikatow przez Fundusz i otrzymania wyptaty srodkéw pienieznych, do ustanawiania
zastawu na Certyfikatach i do przeniesienia praw z Certyfikatow (bez ograniczen).

C.1.4.

Wzgledne  uprzywilejowanie  Certyfikatow w  przypadku  niewyptacalnosci,
podporzgdkowanie Certyfikatow i potencjalny wptyw na inwestycje w przypadku
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Wszystkie Certyfikaty reprezentujg takie same uprawnienia. Fundusz nie emituje
Certyfikatow uprzywilejowanych ani podporzadkowanych. Fundusz nie ma zdolnosci
upadtosciowe;.

Ca.s.

Wszelkie ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci Certyfikatow

Zbywalnos¢ Certyfikatow na rzecz osdéb trzecich nie jest w zaden sposob ograniczona.
Dodatkowo Inwestor moze zgda¢ wykupienia Certyfikatow przez Fundusz.

C.1.6.

Polityka dywidendowa, polityka wyptat

Fundusz nie wyptaca dochoddéw bez umorzenia Certyfikatow. Mozliwos¢ spieniezenia
inwestycji jest uzalezniona od przedstawienia przez Uczestnika posiadanych Certyfikatow do
wykupu.

Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?




Zamiarem Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie Oferowanych Certyfikatow do obrotu
na Rynku Regulowanym (rynku podstawowym, a w przypadku niespetnienia warunkow
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym — rynku réownolegtym)
organizowanym przez GPW.

C.3. Jakie s kluczowe ryzyka wtasciwe dla papieréw wartosciowych?

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe i ich kursem —ryzyko tego, ze
cena rynkowa Certyfikatow moze byc rézna, w tym rdoznic sie od wyceny Aktywow. Istotnosé
ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, a
takze na podstawie wiedzy historycznej, zostato ocenione jako srednie.

Ryzyko niedojscia emisji do skutku — ryzyko tego, ze na skutek niedojscia emisji do skutku
inwestor co prawda odzyska wptacone srodki (bez odsetek), jednak nie obejmie Certyfikatow.
Istotnos¢ ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sig, na podstawie aktualnej sytuacji
rynkowej, a takze na podstawie wiedzy historycznej, zostato ocenione jako srednie.

D - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

D.1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac¢ w dane
papiery wartosciowe?

Harmonogram Oferty: W ramach Oferty przeprowadzonych zostanie do 10 emisji
Certyfikatow, ktdére beda oznaczone jako serie: AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL., AM, AN.
Emisje Certyfikatow beda obejmowac: nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow
danej serii. £aczna wartosc wptat na Certyfikaty danej serii nie moze by¢ nizsza niz 1i wyzsza
niz 50.000.000 PLN. Zapis na Certyfikaty danej serii nie moze obejmowac mniej niz 1i wiecej
niz 30.000 Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatow bedzie rowna wyzszej z dwadch
wartosci: (1) WANCI w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii i (2) WANCI w Dniu Wyceny przypadajacym
na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, z zastrzezeniem, ze nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji
Certyfikatow danej serii i maksymalnejliczby Certyfikatow danej serii bedgcych przedmiotem
zapisow i zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreSlonym w art.
17 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129. Poszczegdlne emisje Certyfikatow, w trakcie ktdrych
mozliwe bedzie ztozenie i opfacenie zapisu na Certyfikaty, beda przeprowadzone w
nastepujacych terminach:

Seria Terminy Seria Terminy

AE 7.09.2022-28.09.2022 Al 7.02.2023-28.02.2023
AF 7.10.2022-28.10.2022 AK 7.03.2023-28.03.2023
AG 7.11.2022-28.11.2022 AL 7.04.2023-28.04.2023
AH 7.12.2022-28.12.2022 AM 5.05.2023-26.05.2023
Al 6.01.2023-27.01.2023 AN 7.06.2023-28.06.2023

Szczegotowe informacje dotyczace dopuszczenia do obrotu na Rynku Regulowanym
organizowanym przez GPW: Certyfikaty bedg przedmiotem rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych organizowanym przez KDPW, a nastepnie przedmiotem wniosku o
dopuszczenie, a dalej wprowadzenia do obrotu na Rynku Regulowanym (rynku
podstawowym, a w przypadku niespetnienia warunkow dopuszczenia Certyfikatow do obrotu
na rynku podstawowym — rynku réwnolegtym) organizowanym przez GPW. Zamiarem
Emitenta jest doprowadzenie do dopuszczenia wszystkich Certyfikatow do obrotu
gietdowego na Rynku Regulowanym (rynku podstawowym, a w przypadku niespetnienia
warunkow dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym - rynku
rownolegtym) organizowanym przez GPW. Whniosek taki odnosnie do kazdej z serii
Certyfikatow Oferowanych zostanie ztozony w terminie 14 dni od dnia przydziatu kazdej z
serii Certyfikatow Oferowanych (KNF moze przedtuzy¢ ten termin o 7 dni na uzasadniony
whniosek Emitenta).

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na Rynku Regulowanym (rynku podstawowym, a w
przypadku niespetnienia warunkéw dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku




podstawowym — rynku rownolegtym) jest uzaleznione od decyzji GPW. Zgodnie z
Regulaminem GPW, Zarzad GPW obowigzany jest podjg¢ uchwate w sprawie dopuszczenia
w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.

Plan dystrybucji: Certyfikaty beda oferowane przez Koordynatora Oferty lub przez
Dystrybutorow. Koordynator Oferty moze upowazni¢ do prowadzenia zapisdw podmioty
uprawnione do takiej dziatalnosci zgodnie z Ustawg o Obrocie. Zapisy bedg przyjmowane w
terminach wskazanych w harmonogramie Oferty, w miejscach, ktore zostang ogtoszone na
stronach internetowych Towarzystwa i Koordynatora Oferty. Typowy Inwestor powinien
oczekiwac aktywnego zarzadzania swoimi srodkami i akceptowac wysokie ryzyko inwestycje.

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia:

Udziat  Istniejacych
Udziat Istniejacych Certyfikatow w
Certyfikatow w ogolnej ogolnej liczbie
liczbie Certyfikatow (przy Certyfikatow  (przy
Po emisji Oferowanych zatozeniu dojscia do zatozeniu dojscia do
Certyfikatow danej serii skutku emisji skutku emisji

Oferowanych Oferowanych
Certyfikatow kazdej serii Certyfikatow kazdej
w minimalnej wielkosci) serii w maksymalnej

wielkosci)

AE 94,32% 9,97%
AF 89,25% 5,24%
AG 84,70% 3,56%
AH 80,59% 2,69%
Al 76,86% 2,17%
Al 73,46% 1,81%
AK 70,35% 1,56%
AL 67,49% 1,36%
AM 64,85% 1,22%
AN 62,41% 1,09%

Zrédto: Towarzystwo. Zatozenia: brak wykupdw wyemitowanych Certyfikatéw, cena emisyjna
Oferowanego Certyfikatu kazdej serii rowna 1.000 zt. Szacunkowe koszty Oferty:

Wysokosc¢ na emisje
Oferowanych Certyfikatow danej serii
Kategoria kosztu

Minimalny Maksymalny

poziom emisji poziom emisji
sporzadzenie Prospektu 0,00 zt 0,00 zt
druk i dystrybucja Prospektu 0,00 zt 0,00 zt
organizacja i koordynacja pracy ' '
Dystrybutoréw 1250,002Z 187 500,00
wynagrodzenie Dystrybutorow 3 500,00 zt 525 000,00 zt
KDPW - zarejestrowanie w depozycie 4 000,00 zt 4 000,00 zt
GPW — dopuszczenie do obrotu 7 500,00 zt 7 500,00 zt
Razem 16 250,00 zt 724 000,00 zt

Zrédto: Towarzystwo. Koszty dla danej serii przy zafozeniu ceny jednego Oferowanego
Certyfikatu wynoszgcej 1.000 zt

Koszty obcigzajace Inwestora: Towarzystwo przy zapisach na Oferowane Certyfikaty pobiera
optaty manipulacyjne (Optata Dystrybucyjna) za wydanie Oferowanych Certyfikatow nie
wyzsz3 niz 3,5% ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego za kazdy Oferowany Certyfikat.




Skala i wysokos¢ stawek Optaty Dystrybucyjnej zostang podane do publicznej wiadomosci
wraz z publikacjg Prospektu.

D.2

Dlaczego dany Prospekt jest sporzadzany?

D.2.1.

Wykorzystanie i szacunkowa wartosc¢ wptywow netto.

Wptywy z Oferty zostana przeznaczone na prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej Emitenta
zgodnie z jego polityka inwestycyjng. Prospektem jest objetych 10 serii Oferowanych
Certyfikatow. W ramach oferty Certyfikatdw danej serii zostanie zaoferowanych nie mniej niz
200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow, przy czym wptaty w ramach danej serii nie moga by¢
facznie nizsze niz 1 PLN i wyzsze niz 50.000.000 PLN. Wartos¢ wptywow zalezy od ceny
emisyjnej, ta zas — od WANCI i bedzie ogtaszana przez Towarzystwo niezwtocznie, w sposdb
wskazany w Harmonogramie Oferty powyzej. Biorgc pod uwage powyzsze oraz WANCI na
dzien Zatwierdzenia Prospektu, Emitent szacuje wptywy na od 2.000.000 do 300.000.000
PLN — przy zatozeniu, ze cena emisyjna wyniesie 1.000 PLN za Oferowany Certyfikat.

D.2.2.

Gwarantowanie emisji

Oferta nie bedzie objeta umowa o gwarantowanie emisji z gwarancja przejecia emisji.

D.2.3.

Najistotniejsze konflikty interesow zwigzane z Ofertg lub z dopuszczeniem Certyfikatow
do obrotu

Interesy o0séb fizycznych i prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotow
zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi
w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty s3: Towarzystwo, Koordynator Oferty i
Dystrybutorzy, w tym CERES DI. CERES DI jest podmiotem zaleznym Towarzystwa. Cztonek
zarzadu CERES DI — pan tukasz Nowak — jest jednoczesnie pracownikiem Towarzystwa.
CERES Dl bedzie swiadczyt ustugi na rzecz Funduszu na warunkach rynkowych, takich samych
jak inni Dystrybutorzy. Poza powyzszym na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie
posiada informacji na temat istniejagcego lub mogacego powstac konfliktu interesow
pomiedzy wyzej wymienionymi podmiotami a Funduszem, w tym obowigzkami
ustugodawcow wobec Funduszu, a obowigzkami wobec osob trzecich i ich interesow.
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RozDzIAt 1]
CZYNNIKI RYZYKA

Wazne! Fundusz to odrebna od Towarzystwa osoba prawna, ktorej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie
srodkow pienieznych zebranych od Uczestnikéw w celu i na zasadach okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych. Dziatalnos¢ Funduszu polega na taczeniu srodkoéw finansowych Uczestnikow w jedng pule i ich inwestowaniu
zgodnie z polityka inwestycyjng, w celu osiagniecia celdw inwestycyjnych. Wigze sie to z obcigzeniem Uczestnikow
okreslonym katalogiem ryzyk. Materializacja tych ryzyk lub ich czesci moze skutkowac utraty czesci lub catosci srodkow
zainwestowanych w Certyfikaty.

Ponizej przedstawione zostaty opisy zidentyfikowanych zagrozen zwigzanych z dziatalnoscia Funduszu, otoczeniem,
w ktérym Fundusz prowadzi dziatalnos¢, oraz specyfika Certyfikatow wraz ze wskazaniem, jakie mechanizmy stosuje lub
ewentualnie bedzie stosowat Fundusz w celu ograniczenia prawdopodobienstwa lub ograniczenia skutkow urzeczywistnienia
sie tych zagrozen. Przedstawione ponizej czynniki ryzyka zostaty poddane ocenie w oparciu o prawdopodobierstwo ich
wystapienia oraz przewidywang skale ich negatywnego wptywu. Czynniki ryzyka w ramach poszczegolnych grup
przedstawiono w kolejnosci od najbardziej istotnych.

Nalezy przy tym zwréci¢ uwage, ze opisane ponizej mechanizmy zarzadzania ryzykiem, ktore Fundusz stosuje lub
ewentualnie bedzie stosowat, moga nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow w postaci wyeliminowania lub ograniczenia
ryzyk albo przynies¢ rezultaty gorsze od oczekiwanych — ograniczy¢ ryzyka w stopniu nizszym od oczekiwanego.
Stosowanie mechanizmow zarzadzania ryzykiem nie stanowi dla Uczestnikow gwarancji, ze ryzyka te sie nie
zmaterializuja.

1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu zwigzana jest z ryzykiem. Nalezy przez to rozumie¢, ze ostateczny wynik dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu nie jest znany iniesie dla Uczestnikdw zarowno szanse na osiggniecie zaktadanego efektu, jak
i zagrozenie, ze zaktadany efekt nie zostanie w ogodle osiggniety albo bedzie istotnie gorszy od pierwotnych zatozen.

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dziatalnoscig Funduszu jest wysoki. Z tego wzgledu Certyfikaty dedykowane s3
inwestorom o wysokiej tolerancji na ryzyko, dopuszczajagcym mozliwos¢ utraty czesci, a nawet catosci srodkdw finansowych
ulokowanych w Funduszu.

Osiagniecie celdw inwestycyjnych Funduszu jest uzaleznione przede wszystkim od wtasciwego zarzadzania i podejmowania
decyzji inwestycyjnych — wtaczajgc w to zarzadzanie ryzykiem, to jest dziatanie w taki sposob, aby jego poziom miescit sie
w przyjetych dla Funduszu granicach. Osoby zamierzajgce naby¢ Certyfikaty muszg wzigé pod uwage swojg tolerancje na
ryzyko oraz wiasne cele inwestycyjne. Ponadto — co najwazniejsze, nalezy zdac sobie sprawe z konsekwencji bezposredniego
wptywu decyzji inwestycyjnych Funduszu na stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty. Nalezy miec¢ rowniez na uwadze, ze
ewentualne nietrafne decyzje inwestycyjne Funduszu moga mie¢ negatywny wptyw na wartosc Certyfikatow.

RYZYKO RYNKU AKCJI

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwos¢ nieosiggniecia zaktadanej stopy zwrotu, a nawet poniesienia przez Fundusz straty
w wyniku spadku cen akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub cen Instrumentow Pochodnych
opartych o akcje albo indeksy gietdowe bedacych przedmiotem uméw zawartych przez Fundusz.

Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne poszczegdlnych
emitentow akgji.

Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym samym wptyw na nie maja
zmiany podstawowych parametréw opisujacych ogdlny stan gospodarki, takich jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopa
inflacji, podaz pieniadza, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia w gospodarce, kursy walutowe, stopa procentowa oraz inne
agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne zmiany sytuacji makroekonomicznej wtym wypadku moga negatywnie
oddziatywac na ceny akgcji i w konsekwencji na wartosc¢ Certyfikatow. Wraz z postepem procesu globalizacji swiatowego
systemu finansowego, wysoka i rosngca korelacja poszczegodlnych rynkow akcji sprawia, ze dywersyfikacja lokat Funduszu
pomiedzy rynkami akcji roznych krajow nie pozwala na wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktore wykazuje tendencje
do przyjmowania charakteru globalnego.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest za$ z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow idotyczy stricte zagrozen
wynikajacych z dziatalnosci, ktorg prowadza. Wptyw na ryzyko specyficzne emitenta maja m.in.: rynek, na ktérym dziata
(pogorszenie warunkdw makroekonomicznych w danym segmencie, zmiana ustawodawstwa w zakresie podatkow lub
warunkow prowadzenia dziatalnosci itp.), perspektywy rozwoju, biezgce i prognozowane wyniki prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, pozostate wskazniki finansowe, wtym struktura finansowania, jakos¢ organdw sprawujgcych funkcje
zarzadcze i nadzorcze, struktura akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwos¢ otwierania krotkich pozycji na rynku akcji (poprzez dokonywanie
krotkiej sprzedazy i otwieranie krétkich pozycji w Instrumentach Pochodnych), ktére pozwalajg zarabia¢ na spadkach cen
akgji, ale przynoszg straty w przypadku wzrostu ich cen. Otwarcie krétkich pozycji moze powodowac, ze zaleznos¢ pomiedzy
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zmianami koniunktury gietdowej a wartoscig lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — istnieje mozliwos¢ spadku
wartosci lokat Funduszu na skutek wzrostow cen na rynku akgji.

Materializacja ryzyka rynku akcji moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty nizszej w stosunku do
oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty zinwestycji w Certyfikaty (spadku wartosci Certyfikatu ponizej ceny jego
nabycia). Istotnos¢ ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji
rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej
Funduszu, zostato ocenione jako wysokie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Ryzyko systematyczne charakteryzuje sie wysokim poziomem niedywersyfikowalnosci. Fundusz moze jednak probowac
ograniczac ryzyko systematyczne poprzez zmniejszanie ekspozycji na rynek akcji, np. poprzez sprzedaz akcji lub przy uzyciu
kontraktow terminowych (pozycja short). Dziatania Funduszu polegajg réwniez na biezgcym monitorowaniu natezenia tego
ryzyka oraz ewentualnym reagowaniu na nie w ramach mozliwosci, majac na uwadze najlepszy interes Uczestnikow.

Jesli chodzi za$ o ryzyko specyficzne, Fundusz stosuje techniki redukujace poziom ewentualnego zagrozenia. Techniki te
polegaja przede wszystkim na:

1) dokonywaniu analizy emitentdw akcji pod wieloma aspektami takimi jak m.in.: ocena kondycji finansowej emitenta,
jego otoczenia gospodarczego i prawnego, poziom ryzyka inwestowania w akcje danego emitenta, wycena wartosci
tych akgji itp.;

2) stosowaniu dywersyfikacji portfela inwestycyjnego polegajacg na tym, ze ryzyko specyficzne ulega ograniczeniu
poprzez nabywanie akcji wielu emitentdw — dzieki temu ryzyko specyficzne jednego emitenta ma mniejsze znaczenie
w kontekscie catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Jednoczesnie Fundusz unika przy tym dokonania tzw.
przedywersyfikowania objawiajacego sie tym, ze koszty dywersyfikacji (koszty analizy emitentow, koszty transakcyjne
itp.) przewyzszaja realne korzysci z nabycia akcji emitentow, ktdre nie prowadzg do majacego znaczenie ograniczania
specyficznego ryzyka rynku akgji.

RYZYKO SKUTKOW EKONOMICZNYCH WOJNY NA UKRAINIE

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywac na wyniki finansowe Emitenta byt zbrojny atak Federacji Rosyjskiej na Ukraine.
Rosyjska agresja ma ogromny wptyw na rynki finansowe, ogranicza sktonnos¢ inwestoréw do ryzyka i zwieksza zmiennos¢.
Wydarzenia te miaty i bedg wcigz mied istotne konsekwencje dla polskiej gospodarki, a najwazniejsze z nich to wolniejszy
wzrost gospodarczy i wyzsza inflacja. Do dnia opublikowania Prospektu wojna nie ustata, cho¢ mozna zauwazy¢ stopniowa
deeskalacje dziatan zbrojnych. W biezagcym roku Emitent obserwowat szereq jej skutkdw — zaréwno bezposrednich, jak i
posrednich. Niewiele jest zwiastundw poprawy gospodarczej. Pogtebiajg sie obawy co do potencjalnej zapasci energetycznej
w Europie — ograniczenia dostaw gazu do Niemiec i Wtoch powoduja, ze kraje te zaczety zuzywad zapasy, ktore miaty
wystarczy¢ na sezon zimowy. Blokada ukrainskich portéw przez Rosje, uniemozliwia eksport milionéw ton zboza na rynki
Swiatowe, co stwarza bezposrednie globalne zagrozenie zywnosciowe.

Wojna wptyneta i prawdopodobnie nadal bedzie wptywaé na rynki zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie. Wzrost ryzyka
specyficznego Polski — z uwagi na bezposrednie sgsiedztwo z panstwem objetym konfliktem zbrojnym oraz naptywem
olbrzymiej ilosci uchodzcow wptynat negatywnie na wyceny indeksow gietdowych zaréwno obligacyjnych, jak i akcyjnych.

Obecnie Emitent identyfikuje najwieksze ryzyko w przerwanych fancuchach dostaw, skutkujacych niekontrolowanym
wzrostem cen inflacji zywnosci i cen paliw. Utrzymujaca sie niepewnos¢ moze ostatecznie skutkowac zmniejszeniem
konsumpcji, spadkiem produkcji oraz problemami ptynnosciowymi osob fizycznych i przedsiebiorstw — a w konsekwencji
upadtosci, co prowadzi do wzrostu bezrobocia i dalszych zaktdcen spoteczno-ekonomicznych. Z drugiej strony wysoka
inflacja, tak dtugo jak nie zmniejsza zdolnosci spdtek gietdowych do przerzucania cen na klientdw jest korzystnym zjawiskiem
dla rynku akgji.

Istotnos¢ ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej,
estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu,
zostato ocenione jako wysokie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Portfel akcyjny Emitenta cechuje wysoka dywersyfikacja, srednia pozycja w portfelu wynosi okoto 1% (w relacji do wartosci
aktywow). Emitent dostosowat portfel do nowych warunkow rynkowych eliminujgc lub zmniejszajac zaangazowanie w spotki
majace ekspozycje na rynki wschodnie. Dodatkowo, Emitent na biezgco monitoruje zachowanie poszczegélnych sktadnikow
portfela/ lokat. W okresie od rozpoczecia konfliktu zbrojnego Departament Zarzadzania Ryzykiem Towarzystwa
zidentyfikowat kilka lokat, ktdre wygenerowaty strate (danej lokaty) powyzej 30%. Analiza wykazata jednak, ze powodem
bezposrednim nie byta ekspozycja na rynki wschodnie, a ogdélna dekoniunktura na polskim rynku.
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RYZYKO DZWIGNI FINANSOWEJ

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza stosowanie przez Fundusz dzwigni finansowej. Dzwignia finansowa polega na
pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Dzwigni finansowa stosowana jest dla zwielokrotnienia zyskow i dziata
w przypadku osiggania stopy zwrotu z inwestycji przewyzszajacej koszt pozyczonego kapitatu.

Ryzyko dzwigni finansowej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na skutek nietrafnych decyzji
inwestycyjnych lub wszelkich innych zdarzen powodujacych, ze stopa zwrotu zlokat Funduszu jest nizsza od stopy
oprocentowania pozyczonego kapitatu, stosowanie dzwigni finansowej prowadzi do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do
inwestycji, ktore nie korzystaja z tego mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegdlnosci w przypadku
zaciagania przez Fundusz kredytow lub pozyczek, zawieranych przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne oraz nabywania przez Fundusz tytutow uczestnictwa w takich funduszach
portfelowych (ETF — Exchange Traded Funds), ktore zawierajg w swej konstrukcji mechanizm dzwigni finansowe;.

Materializacja ryzyka dzwigni finansowej moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty nizszej
w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzic do straty z inwestycji w Certyfikaty (spadku wartosci Certyfikatu ponizej
ceny jego nabycia). Istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie aktualne;j
sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki
inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako wysokie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Ryzyko dzwigni finansowej zostato przewidziane, a mechanizm zarzadczy tym ryzykiem zostat opracowany na etapie
nadawania Statutu przez Towarzystwo. Fundusz stosuje sie do limitow okreslonych w Statucie i przepisach prawa. Ponadto
korzystanie z dzwigni finansowej uzaleznione jest od decyzji zarzadzajacego, opartej o ocene poziomu potencjalnego zysku
wzgledem ryzyka.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oznacza mozliwos¢ poniesienia przez
Fundusz straty w wyniku zmian cen niekorzystnych z punktu widzenia pozycji zajmowanych przez Fundusz w Instrumentach
Pochodnych. Na ryzyko Instrumentéw Pochodnych moga sktadacd sie: ryzyko bazy instrumentu pochodnego (w zaleznosci od
instrumentu stanowigcego Baze Instrumentu Pochodnego moga to by¢ niektdre lub wszystkie czynniki ryzyka wymienione
w niniejszym rozdziale) ryzyko odchylenia wyceny Instrumentu Pochodnego od wyceny Instrumentu Bazowego; ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej. Zawarcie umowy majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

Z inwestowaniem w instrumenty pochodne zwigzane jest rowniez ryzyko dzwigni finansowej. Charakter tego ryzyka oraz
metody zarzadzania nim zostaty opisane we wczesniejszej czesci niniejszego dokumentu.

Materializacja ryzyka zwigzanego z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, moze skutkowac
osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty
zinwestycji w Certyfikaty (spadku wartosci Certyfikatu ponizej ceny jego nabycia). Istotnos¢ ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu
przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione
jako wysokie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Fundusz zarzadza ryzykiem zwigzanym z zawieraniem umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne m.in. poprzez
odpowiedni dobdr lokat Funduszu stanowigcych Instrumenty Pochodne i ich monitorowanie, uwzglednianie ekspozycji
uzyskiwanej poprzez instrumenty pochodne w limitach koncentracji oraz kontrole poziomu i limitu Ekspozycji AFI (dzwigni
finansowej). Fundusz kontroluje ponadto poziom i dokonuje inwestycji w ramach ustalonych limitéw ryzyka kontrahenta
rozumianego jako niezrealizowany zysk Funduszu w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI KROTKIEJ SPRZEDAZY

Krdtka sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakgji, ktory zasadniczo sktada sie zdwodch etapdw. Pierwszy z nich
— otwarcie pozycji, polega na tym, ze sprzedaje sie uprzednio pozyczone instrumenty finansowe. Drugi z nich — zamkniecie
pozycji, polega zas na tym, ze instrumenty finansowe nabywa sig, a nastepnie zwraca podmiotowi, od ktdrego zostaty
pozyczone. Roznica miedzy cena sprzedazy instrumentow finansowych otrzymang przez Fundusz, a cena nabycia tych
instrumentow finansowych zaptacong przez Fundusz, po odjeciu kosztow, stanowi wynik Funduszu z transakgji.

Transakcja przynosi zysk, jezeli instrumenty finansowe bedgce przedmiotem kroétkiej sprzedazy zostaty odkupione po cenie
nizszej od ceny, po ktérej zostaty wczesniej sprzedane. Od chwili skorzystania z mechanizmu krotkiej sprzedazy cena rynkowa
instrumentu finansowego powinna spas¢. W przeciwnym przypadku transakcja przynosi strate.

Transakcje krotkiej sprzedazy pozwalajg wiec zarabiac na spadkach cen instrumentow finansowych.
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Ryzyko zwigzane z transakcjami krotkiej sprzedazy polega przede wszystkim na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat
na skutek realizacji nietrafionych decyzji inwestycyjnych i wzrostu cen instrumentow finansowych bedacych przedmiotem
krotkiej sprzedazy.

Z transakcjami krotkiej sprzedazy moze wigzad sie dodatkowe ryzyko polegajgce na tym, ze podmiot, od ktérego instrumenty
finansowe zostaty pozyczone przez Fundusz moze zazadac ich zwrotu (jezeli umowa pozyczki zawarta z tym podmiotem
zawiera takie uprawnienie), zmuszajac tym samym Fundusz do zamkniecia pozycji w niekorzystnym momencie, co moze
mied negatywny wptyw wynik takiej transakji.

Materializacja ryzyka zwigzanego z transakcjami krotkiej sprzedazy moze skutkowad osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w Certyfikaty (spadku wartosci
Certyfikatu ponizej ceny jego nabycia). Istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na
podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z
uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako wysokie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Fundusz doktada nalezytej starannosci do procesu analizy okreslonego instrumentu finansowego majacego by¢ przedmiotem
umowy krotkiej sprzedazy, zwtaszcza w zakresie prawdopodobienstwa zrealizowania sie zaktadanego scenariusza spadku
ceny tego instrumentu finansowego na rynku publicznym. Dokonujac inwestycji przy uzyciu krotkiej sprzedazy Fundusz
wybiera takie instrumenty finansowe, ktdre cechujg sie wysokim poziomem ptynnosci (tzn. zachodzi wysoki stopien
prawdopodobienstwa nabycia lub zbycia danych instrumentow finansowych w okreslonym czasie bez narazenia Aktywow na
utrate wartosci).

RYZYKO SItY NABYWCZEJ (INFLACJI)

Inflacja sprawia, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem wartosci nabywczej) z inwestycji w Certyfikaty moze okazac sie
istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu, szczegdlnie w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie
trwania inwestycji.

Materializacja ryzyka sity nabywczej (inflacji) moze skutkowac osiggnieciem realnej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty
nizszej w stosunku do oczekiwanej. Istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na
podstawie aktualnej sytuacji, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, zostato ocenione jako
wysokie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Fundusz stosuje mechanizmy zarzadcze ryzykiem inflacji polegajace na biezacym monitorowaniu poziomu inflacji, jak i
prognoz jego zmian. W sytuacji oczekiwania znacznego wzrostu inflacji Fundusz moze nabywac aktywa, ktorych ceny sa
pozytywnie skorelowane ze stopg inflacji, np. w obligacje indeksowane o wskaznik inflacji.

RYZYKO RYNKU TOWAROW

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach towarowych za
posrednictwem Towarowych Instrumentdw Pochodnych. Zmiany cen Towarowych Instrumentow Pochodnych wynikaja ze
zmian cen towardw gietdowych (towary rozumiane jako wszelkie dobra o charakterze zamiennym podlegajace dostawie, w
tym metale, rudy i stopy metali, produkty rolne i energia, oznaczone co do gatunku rzeczy, miernikii limity wielkosci produkgji
lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych) stanowigcych baze Towarowego Instrumentu
Pochodnego. Ceny rynkowe towarow gietdowych moga podlega¢ znaczacym wahaniom zaréwno z powodow
fundamentalnych (zmiany przewidywanego popytu na dany towar, jego podazy, globalnego poziomu zapaséw itp.), jak
i z przyczyn o charakterze technicznym (aktywnos¢ spekulacyjna innych inwestoréw).

Ryzyko rynku towardw oznacza mozliwos¢ nieosiggniecia zaktadanej stopy zwrotu, a nawet poniesienia przez Fundusz straty
w wyniku spadku cen towardw stanowigcych Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych dla Towarowych Instrumentéw
Pochodnych bedacych przedmiotem umow zawartych przez Fundusz.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwos¢ otwierania krétkich pozycji na rynku towaréw (poprzez otwieranie
krotkich pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych), to jest pozycji, ktore pozwalaja zarabiac na spadkach wartosci
rynkowej cen towardw, ale przynosza straty w przypadku wzrostu ich cen. Otwarcie krotkich pozycji moze powodowad, ze
zalezno$¢ pomiedzy zmianami koniunktury na rynku towardw a wartoscig lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny —
istnieje mozliwos¢ spadku wartosci lokat Funduszu na skutek wzrostow cen na rynku towardw.

Materializacja ryzyka rynku towardéw moze skutkowad osiggnieciem stopy zwrotu zinwestycji w Certyfikaty nizszej
w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w Certyfikaty (spadku wartosci Certyfikatu ponizej
ceny jego nabycia). Istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegolnosci na podstawie aktualnej
sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki
inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako srednie.
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Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Fundusz posiada mechanizmy zarzadcze, dzieki ktorym jest w stanie ograniczac¢ ryzyko rynku towardw. Decydujace
znaczenie ma etap podejmowania decyzji o ulokowaniu lub nieulokowaniu aktywow Funduszu na rynku towarowym poprzez
kompleksowa analize inwestycji i ewentualnych czynnikdw determinujacych zmaterializowanie sie zagrozenia powodujgcego
nieosiggniecie zaktadanej stopy zwrotu lub poniesienie straty z danej inwestycji. Fundusz rowniez posiada niekiedy mozliwos¢
ograniczania ryzyka rynku towarow na wczesnym etapie za pomocg podjecia decyzji o zakonczeniu inwestycji przynoszacej
straty, zanim straty wedtug prognoz Funduszu zaczng sie pogtebiac. Dodatkowo Fundusz moze probowac ograniczac ryzyko
rynku towardw przez zmniejszanie ekspozycji na tym rynku, np. przy uzyciu kontraktdw terminowych (pozycja short).

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Stopy procentowe maja przetozenie na stan gospodarek krajow, w tym na rynki finansowe. Decyzje podejmowane w ramach
polityki pienieznej przez banki centralne odnoszg skutek w postaci poziomu zacigganych kredytow ipozyczek, atakze
poziomu depozytow bankowych w gospodarce. Wzrost stop procentowych pocigga za sobg wzrost oprocentowania kredytow
oraz depozytow bankowych. Warunki te determinuja zacigganie mniejszej ilosci kredytow. Ponadto wyzsze stopy
procentowe sprzyjaja wptacaniu oszczednosci na oprocentowane depozyty bankowe, co w ogéinym rozrachunku prowadzi
do zmniejszenia ilosci pieniedzy w obiegu. Z drugiej strony spadek stop procentowych powoduje zwiekszenie zdolnosci
kredytowej kredytobiorcéw oraz obnizenie kosztu zaciagniecia kredytdw, co zacheca do ich zaciggania. Dodatkowo nizsze
stopy procentowe przektadaja sie na nizsze oprocentowanie depozytow bankowych i w konsekwencji na nizsze depozyty
bankowe. Nalezy pamietac, ze w dobie globalizmu decyzje dotyczace wysokosci poziomu stop procentowych podejmowane
w roznych panstwach moga sie wzajemnie przenikac i reagowad na siebie.

Ryzyko stop procentowych moze sie zrealizowad w wielu formach.

W kontekscie inwestycji Aktywow Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym ryzyko stop procentowych
stwarza zagrozenie w obszarze sytuacji finansowej emitenta. Mianowicie wzrost stop procentowych moze doprowadzic¢ do
obnizenia lub nawet utraty ptynnosci emitenta w efekcie zwiekszenia sie kosztow obstugi dtugu lub niemoznosci pozyskania
niezbednego finansowania na cele, istotne z punktu widzenia emitenta.

W kontekscie inwestycji Aktywow Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym — ryzyko stép procentowych
oznacza przede wszystkim mozliwos¢ spadku Wartosci Aktywow Netto na skutek wzrostu stop procentowych. Wartosc
instrumentow dtuznych bowiem (Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) jest odwrotnie
proporcjonalna do zmiany stopy procentowej. Mianowicie wzrost stopy procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen
instrumentow dtuznych, zas spadek stop procentowych wywotuje wzrost wartosci lub cen instrumentow finansowych
o charakterze dtuznym. Wynika to zfaktu, ze zmiana obecnego oprocentowania na rynku zacheca uczestnikéw rynku
finansowego do dokonywania najkorzystniejszych zich punktu widzenia decyzji inwestycyjnych, ktore przyniosg im
najwyzsze prawdopodobienstwo zrealizowania oczekiwanej stopy zwrotu.

Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg wszystkie czynniki powodujgce lub mogace powodowa¢ istotne i nieoczekiwane
zmiany jej poziomu. Zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) przektadajacy sie na zmiane
oczekiwan co do przysztej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametrow makroekonomicznych
mogacych swiadczy¢ o presji ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i Sredniej ptacy, zmiana
kursu walutowego, zmiana cen producentéw), a takze pozostate zdarzenia majace wptyw na przeptyw kapitatu na rynku
instrumentow dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju.

Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ rowniez Instrumenty Pochodne oparte na instrumentach dtuznych (Dtuznych
Papierach Wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego). Ich konstrukcja moze powodowad odmienne (w tym takze
odwrotne) od opisanych powyzej skutki zmian stop procentowych.

W przypadku zobowigzan Funduszu, oprocentowanych zmienng stopa procentowg, wzrost stopy procentowej moze wywotac
wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu i co za tym idzie — spowodowac wzrost wysokosci kosztow
ponoszonych przez Fundusz.

Materializacja ryzyka stop procentowych (w ktorejkolwiek jego postaci opisanej powyzej) moze skutkowac osiggnieciem
stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w
Certyfikaty (spadku wartosci Certyfikatu ponizej ceny jego nabycia) w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istotnosc ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego
wystapienia, w szczegolnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych
historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako srednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych przez Fundusz polega na biezacej analizie wymienionych czynnikow
odpowiedzialnych za ksztattowanie sie poziomu stop procentowych. Fundusz probuje oszacowa¢ wptyw zmian stop
procentowych na emitentdw instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, ocenic
prawdopodobienstwo spadku wartosci Dtuznych Papierow Wartosciowych iewentualnie dostosowywac poziom
zaangazowania Aktywow Funduszu w takie instrumenty finansowe, w zaleznosci od prognozowanych zagrozen.
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W przypadku zaciggnietych zobowigzan przez Fundusz — analizuje sie idazy sie do zorganizowania mechanizmow
zabezpieczajacych Fundusz przed ewentualnym wzrostem kosztéw obstugi dtugu, moggcym prowadzi¢ w efekcie do
obnizenia zakfadanej stopy zwrotu z inwestycji. Metodg taka moze by¢ m.in. ulokowanie srodkow finansowych w instrumenty
finansowe oprocentowane zmienna stopg procentowa.

RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwos¢ nabywania przez Fundusz Walut Obcych, lokowania Aktywow
Funduszu w instrumenty denominowane w Walutach Obcych oraz otwieranie pozycji w Instrumentach Pochodnych, dla
ktorych Instrumentem Bazowym jest Waluta Obca. Fundusz moze takze zaciggac¢ zobowigzania denominowane w Walutach
Obcych.

Ryzyko walutowe oznacza mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty na skutek spadku wartosci lokat Funduszu
denominowanych w Walutach Obcych, w wyniku wzrostu kursu ztotego do Walut Obcych, w ktérych notowane lub
denominowane sg te lokaty Funduszu lub mozliwo$¢ wzrostu wartosci zobowigzan Funduszu denominowanych w Walutach
Obcych w wyniku spadku kursu ztotego do Walut Obcych, w ktdrych wyrazone sg zobowigzania Funduszu.

Materializacja ryzyka kursu walutowego (w ktérejkolwiek jego postaci opisanej powyzej) moze skutkowac osiggnieciem stopy
zwrotu z inwestycji w Certyfikaty nizszej w stosunku do oczekiwanej, nawet moze doprowadzi¢ do straty z inwestycji w
Certyfikaty (spadku wartosci Certyfikatu ponizej ceny jego nabycia). Istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego
ziszczenia sie, w szczegolnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie
danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako srednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Fundusz moze zastosowac mechanizmy zabezpieczajgce wartos¢ lokat denominowanych w Walucie Obcej, ktére maja na
celu niwelowanie wptywu wahan kursu Waluty Obcej na Wartos¢ Aktywow, takie jak np.: zabezpieczanie pozycji przy uzyciu
kontraktow forward na waluty, czy swapy walutowe.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe, zwigzane z mozliwoscia inwestowania przez Fundusz w Dtuzne Papiery Wartosciowe, jest ryzykiem
przejawiajacym sie w roznych postaciach. Dwoma podstawowymi i najbardziej powszechnymi kategoriami klasyfikacji sa: (i)
ryzyko niedotrzymania warunkow, ktore rozpatrywane jest w wylgcznie w negatywnym charakterze oznaczajgcym
mozliwosci niedotrzymania warunkdw przez emitenta, to jest brakiem jego zdolnosci do obstugiwania wierzytelnosci
Funduszu oraz (ii) ryzyko wiarygodnosci kredytowej o charakterze neutralnym przejawiajace sie poprzez obnizenie
wiarygodnosci kredytowej emitenta (aspekt negatywny) oraz podwyzszenie wiarygodnosci kredytowej emitenta (aspekt
pozytywny).

Ryzyko kredytowe oznacza w praktyce mozliwos¢ spadku wartosci lokat Funduszu w wyniku pogorszenia wiarygodnosci
kredytowej emitenta powodujacej spadek cen albo czesciowa lub catkowita utrate wartosci przez instrumenty dtuzne (Dtuzne
Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego) bedace przedmiotem lokat Funduszu. Pogorszenie wiarygodnosci
kredytowej jest nastepstwem pogorszenia perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezacych po stronie emitenta jak
i niezaleznych od niego zmian warunkow otoczenia rynkowego, ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich dziata
emitent lub jego branza, ale takze wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takze zdarzen jednorazowych oraz zdarzen
losowych, ktérych nastepstwem jest zmniejszenie zdolnosci emitenta do regulacji zobowigzan zaréwno biezacych jak
i przysztych.

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty w wyniku niewywigzywania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahentdw, z ktorymi zostaty zawarte przez Fundusz umowy dotyczace Papierdw Wartosciowych lub
Instrumentow Pochodnych jesli transakcje te nie sg objete systemem gwarantowania rozliczen.

Materializacja ryzyka kredytowego moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty nizszej w stosunku
do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w Certyfikaty (spadku wartosci Certyfikatu ponizej ceny jego
nabycia). Istotnosc¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji
rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej
Funduszu, zostato ocenione jako srednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Fundusz juz na etapie wyboru instrumentdéw finansowych lub przed zaciggnieciem
konkretnego zobowigzania, obcigzonych tym ryzykiem. Nastepcza forma kontroli ryzyka kredytowego praktykowang przez
Fundusz jest biezgca analiza zmieniajacych sie czynnikow ryzyka kredytowego oraz elastyczne dostosowywanie swoich
dziatan do poziomu jego natezenia. Dodatkowo Fundusz stosuje dywersyfikacje instrumentow finansowych, w ktore lokuje
Aktywa. Poprzez dywersyfikacje Fundusz na biezaco dazy do niwelowania poziomu ryzyka.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE | TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg oznacza mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty
w wyniku niekorzystnych zmian cen lub wartosci aktywow netto przypadajacych na te jednostki, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa. Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa ma
charakter wtdrny, ajego podstawowym zrodtem sa kategorie lokat, w ktore lokuje Fundusz lub instytucja emitujaca
jednostki, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa. W zaleznosci od jej polityki inwestycyjnej zastosowanie moga
mied niektdre lub wszystkie czynniki wymienione w niniejszym rozdziale.

Ponadto inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne itytuty uczestnictwa zwigzane jest z ryzykiem
niekorzystnego wptywu na wartos¢ takich lokat wynikajacg z braku wptywu Funduszu na strukture portfela lokat
i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami oraz instytucje wspdlnego
inwestowania, brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany polityki inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dana
instytucja. Ten rodzaj inwestycji zwigzany jest rowniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji wspélnego
inwestowania w sposob odmienny niz dokonywana przez Fundusz, gdy nabywa te instrumenty bezposrednio.

Materializacja ryzyka inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa moze skutkowac
osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty
zinwestycji w Certyfikaty (spadku wartosci Certyfikatu ponizej ceny jego nabycia). Istotnos¢ ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu
przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione
jako srednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa moze by¢ ograniczane poprzez
stosowanie odpowiedniego poziomu dywersyfikacji lokat tego rodzaju. Metoda ta polega na nabywaniu produktéw funduszy
inwestycyjnych charakteryzujacych sie odmienng specyfika, w tym m.in. réznoraka polityka inwestycyjna funduszy
inwestycyjnych, lokatami tych funduszy i innym poziomem ryzyka obarczajacego te lokaty. Dokonujgc dywersyfikacji
Fundusz bierze réwniez pod uwage poziom skorelowania portfeli inwestycyjnych funduszy wzgledem siebie.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI PRAWNYMI LUB PODATKOWYMI EMITENTOW

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi emitentow oznacza mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz strat
w nastepstwie zmian prawnych w zakresie regulacji, ktorym podlegaja emitenci instrumentow finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany te moga dotyczy¢ otoczenia prawnego, w ktorym dany emitent prowadzi
zorganizowang dziafalnosc¢ zarobkowsa, powodujac obnizenie rentownosci wykonywania tej dziatalnosci lub zmiany zasad
podatkowych prowadzgce w konsekwencji do obnizenia efektywnosci zarobkowej emitenta, co moze znajdywad
odzwierciedlenie w wycenie instrumentéw finansowych tych emitentéw. Istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobierstwo jego
ziszczenia sie, w szczegolnosci na podstawie aktualnej sytuacji, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych
historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako Srednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych lub podatkowych dotyczgcych emitentdw instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, klasyfikuje sie do zrédet ryzyka dywersyfikowalnego. Fundusz dazy do ograniczania
ryzyka prawnego i podatkowego stosujgc dywersyfikacje sektorowg portfela inwestycyjnego, nabywajac prawo udziatowe w
spotkach podlegajacych odrebnym regulacjom prawnym — zmniejszajac tym samym wptyw zmian legislacyjnych na
rentownosc portfela inwestycyjnego Funduszu.

RYZYKO ZMIAN W REGULACJACH PRAWNYCH DOTYCZACYCH FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku kapitatowego oraz
zasad opodatkowania zyskow kapitatowych. Istnieje mozliwo$¢ wprowadzenia przez ustawodawce krajowego regulacji
prawnych, ktdre utrudnia lub uniemozliwia realizacje przez Fundusz zaktadanej polityki inwestycyjnej.

W przypadku wprowadzenia lub zmiany wysokosci opodatkowania funduszy inwestycyjnych moze nastapic obnizenie stop
zwrotu z inwestycji. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego oraz
ryzyko niekorzystnej wyktadni przepisdw podatkowych przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu. Ponadto istnieje
mozliwos¢ zwiekszenia obcigzen podatkowych przychodéw osigganych z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktdére spowoduje zmniejszenie opfacalnosci inwestowania w Certyfikaty.

Ponadto zwraca sie uwage na fakt, ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem oraz Optata Dystrybucyjna nie
obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy artykutu 43 ustep. 1 punkti2 litera a) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku
o podatku od towardw iustug (t. j. Dz.U. z 2018, poz. 2174 z pdzn. zm.), zwolnione od podatku sg ustugi zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem oraz Opfata Dystrybucyjna zostang podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towardw
i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.
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Ryzyko zmian w regulacjach prawnych zawiera réwniez ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa odnoszacych sie do
katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitow inwestycyjnych Funduszu. Zmiany w tym zakresie moga wymagac zmiany
konstrukcji portfela inwestycyjnego Funduszu lub prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjne;j.

Materializacja ryzyka zwigzanego ze zmianami prawnymi lub podatkowymi moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu
zinwestycji w Certyfikaty nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w Certyfikaty
(spadku wartosci Certyfikatu ponizej ceny jego nabycia). Istotnosc¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w
szczegolnosci na podstawie aktualnej sytuacji, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, zostato
ocenione jako srednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Wyzej opisane ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
charakteryzuje sie wysokim stopniem niedywersyfikowalnosci. Dziatania Funduszu polegajg na biezgcym obserwowaniu
zmian legislacyjnych, takze w fazie projektowania oraz okreslaniu ewentualnych strategii dziatania majacych na celu
zmniejszenie lub unikniecie urzeczywistnienia sie ryzyka. Tym niemniej moga zaistnie¢ niekorzystne transformacje prawne,
na ktore Fundusz nie bedzie w stanie zareagowac, co doprowadzi do spadku Wartosci Aktywow Netto.

RYZYKO KONCENTRACJI AKTYWOW LUB RYNKOW

Koncentracja jest miarg zaangazowania Funduszu w dane aktywo lub rynek (wyrazong, najczesciej procentowo, jako
stosunek wartosci inwestycji w dane aktywo lub rynek wzgledem wartosci wszystkich Aktywow). Ryzyko zwigzane
z koncentracjg aktywow lub rynkéw oznacza mozliwosc poniesienia przez Fundusz straty w wyniku, niekorzystnych zmian
cen lub wartosci danej lokaty, kategorii lokat lub danego rynku w przypadku koncentracji dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu
w tej kategorii lokat lub na tym rynku.

Materializacja ryzyka koncentracji Aktywow lub rynkéw moze skutkowad osiaggnieciem stopy zwrotu zinwestycji w
Certyfikaty nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w Certyfikaty (spadku wartosci
Certyfikatu ponizej ceny jego nabycia). Istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na
podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z
uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako srednie.

1.2. CZYNNIKIRYZYKA WYNIKAJACE ZE SPECYFIKI CERTYFIKATU
RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PAPIERY WARTOSCIOWE ORAZ KURSEM CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Inwestor nabywajacy Certyfikaty powinien zdawac sobie sprawe z ryzyka bezposredniego inwestowania w papiery
wartosciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian ceny rynkowej, zaréwno w krotszym, jak i dtuzszym
okresie. Cena rynkowa Certyfikatdow moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy
do popytu. Znacznym zmianom moze ulega¢ rdwniez wolumen obrotu. Kurs Certyfikatdw i ptynnosc ich obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez Inwestorow. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie beda mogli zby¢ posiadanych Certyfikatow po satysfakcjonujacej cenie w
dowolnym terminie. Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat wynikajacych ze sprzedazy Certyfikatow po cenie
nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w ofercie publicznej. Jezeli zatem Inwestor bedzie chciat wycofac sie
z inwestycji w okresach pomiedzy Dniami Wykupu, bedzie to mozliwe tylko poprzez ich zbycie. To z kolei bedzie mozliwe na
przyktad na rynku regulowanym (rynku podstawowym), ale takze poza obrotem gietdowym.

Emitent na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, a takze na podstawie wiedzy historycznej, ocenia ryzyko oraz
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Uczestnik Funduszu moze wyjs¢ z inwestycji sktadajac Funduszowi zadanie wykupu posiadanych Certyfikatow. Wykup bedzie
wowczas nastepowat na zasadach wskazanych w Statucie, w szczegdlnosci bedzie przeprowadzony po cenie odpowiadajace;
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat — cena ta nie bedzie zatem zalezna od notowan rynkowych. Dodatkowo, Fundusz
zawart umowe z animatorem, ktérego zdaniem jest wspomaganie ptynnosci. W tym zakresie — zobacz Rozdziat IV punkt 6.4.
Prospektu.

RYZYKO NIEDOJSCIA EMISJI OFEROWANYCH CERTYFIKATOW DO SKUTKU

W przypadku niedojscia emisji Oferowanych Certyfikatow do skutku, podmioty, ktore ztozyty zapis na Oferowane Certyfikaty
oraz dokonaty wptaty na jego optacenie, nie bedg mogty dysponowac wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu ich zwrotu
przez Fundusz. Istotnosc¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie danych
historycznych i estymacji, zostato ocenione jako wysokie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Fundusz doktada nalezytej starannosci majaca na celu dojscie do skutku emisji Oferowanych Certyfikatow, zwtaszcza
przyktadajac uwage do kwestii organizacyjnej emisji, w tym od strony prawnej. Uwzgledniajgc ryzyko zmaterializowania sie
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tego ryzyka Fundusz jest przygotowany na realizacje procesow, ktdre umozliwig zwrot wpfaconych srodkéw pienieznych
osobom, w najkrotszym mozliwym czasie.

RYZYKO BRAKU MOZLIWOSCI OBROTU CERTYFIKATAMI NA SKUTEK ICH NIEDOPUSZCZENIA DO OBROTU GIEEDOWEGO, JEGO ZAWIESZENIA
ALBO WYKLUCZENIA CERTYFIKATOW Z OBROTU

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Wynika z tego obowigzek
podejmowania przez Fundusz dziatan zmierzajacych do dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na Rynku Regulowanym (rynku
podstawowym, a w przypadku niespetnienia warunkow dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym —rynku
réwnolegtym) organizowanym przez GPW. Jakkolwiek Emitent podejmie wszystkie dziatania w tym kierunku, to ostateczna
decyzja w przedmiocie dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow do obrotu, nalezata bedzie do jego organizatora - tj. do
GPW.

Opis dziatan Funduszu w zakresie dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow do Obrotu na rynku podstawowym zostat
zamieszczony w Rozdziale IV. punkt 6.1. Prospektu.

Po dopuszczeniu Certyfikatow do obrotu gietdowego, w przypadkach okreslonych Regulaminem Gietdy, Zarzad GPW moze
zawiesi¢ obrot Certyfikatami. Zarzad GPW musi zawiesic¢ obrot, jezeli zazada tego KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie.

Wykluczenie Certyfikatow skutkowatoby natomiast tym, ze — w przeciwienstwie do zawieszenia — nie bytoby mozliwe
wznowienie obrotu po ustaniu przyczyny zawieszenia. Zarzad GPW moze wykluczyc¢ Certyfikaty, jezeli (i) przestang spetniac
warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego, (ii) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie, (iii) na
wniosek Emitenta, (iv) jezeli Zarzad GPW uzna, Zze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, (v) wskutek
podjecia decyzji o pofgczeniu Emitenta, jego podziale lub przeksztatceniu, (vi) jezeli w ciggu trzech ostatnich miesiecy nie
dokonano zadnych transakcji gietdowych na Certyfikatach, (vii) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zabronionej
przez obowiazujace przepisy prawa, (viii) wskutek otwarcia likwidacji Funduszu.

Emitent zwraca przy tym uwage, ze decyzje w zakresie dopuszczenia do obrotu, jego zawieszenia czy wykluczenia, opieraja
sie kazdorazowo na okreslonych przestankach uregulowanych w przepisach prawa powszechnie obowigzujgcego, a takze w
regulacjach GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia, wykluczenia, a takze w okresie zawieszenia obrotu Certyfikatami, Uczestnik nie moze
zby¢ich na rynku zorganizowanym. Wowczas zbycie lub nabycie Certyfikatu moze nastgpi¢ wytacznie poza rynkiem, w drodze
transakcji dwustronnych. Takie zdarzenie nie wptywa takze na wykupywanie Certyfikatow przez Fundusz. Istotnos¢ ryzyka
oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegolnosci na podstawie danych historycznych i estymacji, zostato
ocenione jako srednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Emitent dokfada najwyzszej starannosci w zakresie spetnienia przez Certyfikaty, jak i przez samego Emitenta, warunkdow
dopuszczenia do obrotu gietdowego. Emitent dochowuje najwyzszej starannosci w celu niedopuszczenia do spetnienia
przestanek do zawieszenia albo wykluczenia z obrotu Certyfikatow. Jak wskazano wyzej — warunki te wynikajg z przepisow
prawa oraz regulacji GPW. Dzieki znajomosci tych regulacji oraz doswiadczeniu w ich stosowaniu, Emitent minimalizuje
mozliwos¢ materializacji ryzyka. Dodatkowo, Emitent oraz Towarzystwo angazujg Srodki wiasne oraz zewnetrznych
doradcow, ktorych zadaniem jest zapewnienie statego spetniania warunkow do obrotu Certyfikatami.

RYZYKO SKUTKOW EKONOMICZNYCH PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ DEPOZYTARIUSZA

Zgodnie z art. 30 ust. 22 Statutu: ,W przypadku wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
Towarzystwo lub wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo lub wygasniecia takiego zezwolenia Depozytariuszowi przystuguje wynagrodzenie z tytutu
reprezentowania Funduszu naliczane i wyptacane przez Fundusz na takich samych zasadach i w takiej samej wysokosci jak
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w art. 28 Statutu, nie nizszej jednak niz 70.000
(stownie: siedemdziesiat tysiecy) PLN netto miesiecznie. Wynagrodzenie Depozytariusza za reprezentowanie Funduszu
zostanie podwyzszone o wartosc naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego.”

Materializacja ryzyka skutkow ekonomicznych przejecia zarzgdzania Funduszem przez Depozytariusza moze skutkowac tym,
ze — ze wzgledu na ustanowienie minimalnej wysokosci przedmiotowego wynagrodzenia Depozytariusza — moze by¢ ono
wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa. Dotyczy¢ to bedzie sytuacji, gdy skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto (jak
ustalona zgodnie z art. 28 ust. 2 Statutu) bedzie nizsza niz 2.456.140,35 (stownie: dwa miliony czterysta piecdziesiat szes¢
tysiecy sto czterdziesci i 35/100) PLN.

Istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegolnosci na podstawie aktualnego stanu portfela i
poziomu skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, estymacji stanu przysztego oraz z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej
Funduszu, zostato ocenione jako niskie.

19



Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

W pierwszej kolejnosci nalezy wskazac, ze Towarzystwo nie planuje zakonczenia dziatalnosci regulowanej, przeciwnie —
Towarzystwo zamierza rozwija¢ prowadzong dziatalnos¢, o czym Swiadczg procesy rozszerzenia oferty o publiczne fundusze
inwestycyjne zamkniete.

Towarzystwo wdrozyto systemy compliance i na biezgco monitoruje ewentualne ryzyka prawne i regulacyjne, tak aby
prowadzi¢ dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa i w najlepiej pojetym interesie Uczestnikdw. Towarzystwo nie identyfikuje
ryzyka pozbawienia go zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu Funduszem.

Niezaleznie od powyzszego nalezy wskaza¢, ze wynagrodzenie z limitem minimalnym 70.000 (stownie: siedemdziesiat
tysiecy) PLN netto miesiecznie moze by¢ pobierane przez Depozytariusza nie dtuzej niz przez 3 miesigce, bowiem zgodnie z
Ustawa w tym czasie Depozytariusz albo musi przekazad zarzadzanie Funduszem innemu towarzystwu funduszy
inwestycyjnych, albo otwarta zostaje likwidacja Funduszu.

1.3.  CZYNNIKIRYZYKA WYNIKAJACE Z POTENCJALNYCH KONFLIKTOW INTERESOW
Potencjalny konflikt intereséw — CERES DI

Jednym z Dystrybutorow jest CERES DI. CERES Dl jest podmiotem zaleznym Towarzystwa. Jeden z cztonkow zarzagdu CERES
DI: Pan tukasz Nowak jest jednoczesnie pracownikiem Towarzystwa.

Prezes zarzadu Towarzystwa — Pan Tomasz Korab jest jednoczesnie przewodniczacym rady nadzorczej CERES DI.

Materializacja ryzyka prowadzitaby do okolicznosci, w ktorych dana osoba dziatataby z uwzglednieniem intereséw CERES DI,
a z pominieciem interesow Towarzystwa, Funduszu lub Inwestordw.

Istotnos¢ ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegolnosci na podstawie danych historycznych,
obowigzujgcych regulacji wewnetrznych oraz mechanizmu nadzoru, zostata oceniona jako niskie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

CERES DI bedzie $wiadczyt ustugi na rzecz Funduszu na warunkach rynkowych, takich samych jak inni Dystrybutorzy.
Jednoczesnie, CERES DI jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy o Obrocie. CERES DI wdrozyt system kontroli
wewnetrznej, zgodnie z obowigzujacymi go przepisami prawa. Dodatkowo, na ocene ryzyka wptywa takze okolicznos¢, ze
zaréwno w interesie Emitenta, jak i CERES DI, jest aby zapewnic naptyw srodkéw do Funduszu — tak aby mogt zwiekszac on
skale dziatania, co spowoduje zmniejszenie wptywu kosztow statych na koszty funkcjonowania Funduszu.

Potencjalny konflikt interesow — Tectona

Prowadzenie ksiagg rachunkowych Funduszu powierzono, Tectona. Cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa: Pan Tomasz Korab,
Pan Kamil Chylak i Pan Jakub Liebhart — s jednoczesnie akcjonariuszami Tectona.

Materializacja ryzyka prowadzitaby do okolicznosci, w ktérej dane osoby dziatatyby z uwzglednieniem interesow Tectona, a z
pominieciem intereséw Towarzystwa, Funduszu lub Inwestoréw.

Istotnos¢ ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegolnosci na podstawie danych historycznych,
obowigzujacych regulacji wewnetrznych oraz mechanizmu nadzoru, zostata oceniona jako niskie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

W wyniku powierzenia Tectona $wiadczenia ustug ksiegowych na rzecz Funduszu, sytuacja Funduszu i Uczestnikow nie
pogorszy sie. Wynegocjowane przez Towarzystwo z Tectona stawki wynagrodzenia Tectona s3 nizsze od stawek
wynagrodzenia podmiotu Swiadczacego przedmiotowe ustugi do tej pory. W przysztosci do zapewnienia rynkowych stawek
wynagrodzenia Tectona wykorzystywany bedzie mechanizm polegajacy na tym, ze stawki wynagrodzenia Tectona za
Swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu bed3g obnizane do $rednich stawek pobieranych przez Tectona od
wszystkich funduszy inwestycyjnych o charakterze rynkowym obstugiwanych przez Tectona. Dodatkowo umowa o
Swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu zobowigzuje Tectona do przekazywania informacji o istotnych
nieprawidtowosciach swiadczeniu ustug na rzecz Funduszu do Towarzystwa oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Towarzystwa.
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Rozpziat 111
CZESC REJESTRACYJNA

1. Osoby odpowiedzialne, informacje oséb trzecich, raporty ekspertéw oraz zatwierdzenie przez wtasciwy organ

1.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za przekazane w Prospekcie informacje lub ich czesci, a w tym
ostatnim przypadku — wskazanie takich czesci

1.1.1. Fundusz

Zgodnie z artykutem 4 ustep 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne sg tworzone, zarzadzane i
reprezentowane w stosunkach z osobami trzecimi przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. W przypadku Funduszu,
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, ktore utworzyto Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z
osobami trzecimi jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdarsku.

Dane Emitenta

NAZWA: ettt EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ
SIEdZIDA: e Rzeczpospolita Polska, Gdansk
Adres siedziby: .......cocoiiiiiii 80-350 Gdansk, ul. Chtopska 53
Numer telefonu:.....coce i (+48) 22379 46 00

StroNa INTErNEtOWA: «..ceeeveeeee e www.eitfi.pl/ffundusz/easpfiz

Informacje zamieszczone na wskazanej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani
zatwierdzone przez wifasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje takie zostaty wtaczone do Prospektu poprzez
odniesienie do nich.

Dane Towarzystwa

NAZWA: ..o EQUES Investment TFI S.A.
Siedziba: ..o Rzeczpospolita Polska, Gdansk
Adres siedziby: .......coceiiiiii 80-350 Gdansk, ul. Chtopska 53
Numer telefonu:.....cooveiieeciee e (+48) 22379 46 00

Strona iNterNetOWa: . ....eevveeeiie e www.eitfi.pl

Informacje zamieszczone na wskazanej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani
zatwierdzone przez witasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje takie zostaty wtaczone do Prospektu poprzez
odniesienie do nich.

Osoby dziatajace w imieniu Towarzystwa

—  Tomasz Korab — Prezes Zarzadu
—  Jakub Liebhart — Cztonek Zarzadu

Zakres odpowiedzialnosci

Towarzystwo odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.
1.1.2. Koordynator Oferty

Dane Koordynatora Oferty

NAZWA: e NWAI Dom Maklerski S.A.

Siedziba: ..o Rzeczpospolita Polska, Warszawa
N LT SRS 00-357 Warszawa, ul. Nowy Swiat 64
Numer telefonu: ... (+48) 22 20197 50

Strona internetowa: ..........ccccciiiiiiii www.nwai.pl, www.enwai.pl

Informacje zamieszczone na wskazanej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani
zatwierdzone przez wiasciwy organ nadzoru (KNF) chyba Ze informacje takie zostaty wigczone do Prospektu poprzez
odniesienie do nich.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Koordynatora Oferty:

—  Szymon Jedrzejewski — Cztonek Zarzadu
—  Michat Rutkowski — Cztonek Zarzadu

Zakres odpowiedzialnosci

Koordynator Oferty odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Prospektu: Rozdziat Il pkt 1.2, Rozdziat Il
pkt1.1.2 oraz 1.2.2, Rozdziat IV pkt 5.1.2., 5.1.7.0raz 5.4.1.
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1.2. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie stwierdzajgce, ze — zgodnie z ich
najlepszg wiedza — informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywacd na jego znaczenie

1.2.1. Fundusz

Oswiadczamy, ze — zgodnie z naszg najlepszg wiedzg — informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym i
ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Tomasz Korab — Prezes Zarzadu
Jakub Liebhart — Cztonek Zarzadu
1.2.2. Koordynator Oferty

Oswiadczamy, ze — zgodnie z nasza najlepsza wiedza — informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktorych sporzadzenie
jest odpowiedzialny Koordynator Oferty (a to Rozdziat Il pkt 1.2, Rozdziat Il pkt 1.1.2 oraz 1.2.2, Rozdziat IV pkt 5.1.2.,
5.1.7.0raz 5.4.1.), 3 zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego
znaczenie.

Szymon Jedrzejewski — Cztonek Zarzadu
Michat Rutkowski — Cztonek Zarzadu

1.3. Jezeli Prospekt zawiera oswiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy podac nastepujgce dane
dotyczace tej osoby

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera oswiadczen lub raportow osob okreslanych jako ekspert.

1.4. W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje te
zostaly doktadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim Fundusz jest tego swiadom oraz w jakim moze to
oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez te osobe trzecia, nie zostaly pominiete zadne fakty,
ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad. Ponadto nalezy
wskazad zrodto(-a) informacji.

Informacje niepochodzgce od Funduszu lub Towarzystwa zostaty powtorzone w taki sposob, aby nie wprowadzad w btad, w
szczegolnosci nie zostaty pominiete zadne fakty, ktdre sprawiatyby, ze ich powtdrzenie jest niedoktadne.

Zrédta wszystkich danych zostaty podane w zrédtach wykreséw i tabel oraz w przypisach dolnych, w miejscach gdzie zostaty
one przytoczone.

Wszelkie dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie pochodzg z publicznie dostepnych zrédet o réznym
stopniu wiarygodnosci lub zostaty przygotowane na podstawie informacji pochodzacych od Funduszu lub Towarzystwa.

Poza powyzszymi danymi za informacje pochodzace od o0sob trzecich nalezy uznad raporty biegtego z badania sprawozdan
finansowych, wtaczone do Prospektu przez odniesienie, bez zadnych pominiec czy skrotow.

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone inne informacje, ktére pochodzityby od ekspertdw dziatajacych na zlecenie Emitenta,
w szczegdlnosci w celu przygotowania analiz branzowych czy rynkowych.

1.5. Oswiadczenie w sprawie zatwierdzenia

Oswiadczamy, ze:

—  Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego bedaca wifasciwym organem zgodnie z
Rozporzadzeniem 2017/1129;

—  Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza Prospekt wytacznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci
i spojnosci natozone Rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

—  takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Funduszu, ktdry jest przedmiotem Prospektu;

—  inwestorzy powinni dokonac wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w Certyfikaty Inwestycyjne.

2. Biegli rewidenci Funduszu i Towarzystwa
2.1. Biegli rewidenci Funduszu
2.1.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentow Funduszu w okresie objetym historycznymi

informacjami finansowymi (wraz z informacjami o ich przynaleznosci do organizacji zawodowych)

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu jest Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Obrzeznej 5, 02-691 Warszawa, numer KRS 0000099338, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244.

Sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych Emitenta podpisane zostaty z ramienia
wskazanej wyzej firmy przez pana Michata Zabosta, biegtego rewidenta nr 13196.
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Pan Michat Zabost nalezy do Polskiej Izby Biegtych Rewidentow.

2.1.2. Jezeli w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegty rewident zrezygnowat, zostat
zwolniony lub nie wybrano go na kolejny rok, nalezy opisac szczegoty tych zdarzen - jezeli s3 istotne

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystapito zadne zdarzenie polegajace na rezygnacji,
zwolnieniu lub braku wyboru biegtych rewidentéw na kolejny rok.

2.2, Biegli rewidenci Towarzystwa

2.2.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentéw Towarzystwa w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi (wraz z informacjami o ich przynaleznosci do organizacji zawodowych)

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Towarzystwa jest Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Obrzeznej 5, 02-691 Warszawa, numer KRS 0000099338, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem

244,

Sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych Towarzystwa podpisane zostaty z
ramienia ww. firmy przez pana Szczepana Borowskiego, biegtego rewidenta nr 11496.

Wyzej wskazany podmiot badat sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata 2019, 2020 oraz 2021.

2.2.2. Jezeli w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegty rewident zrezygnowat, zostat
zwolniony lub nie wybrano go na kolejny rok, nalezy opisac szczegadty tych zdarzen - jezeli sg istotne

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystapito zadne zdarzenie polegajace na rezygnacji,
zwolnieniu lub braku wyboru biegtych rewidentdw na kolejny rok. Wskazana powyzej zmiana podmiotu wynikata z dazenia
do ujednolicenia podmiotu badajacego sprawozdania Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, a co za tym idzie — zwiekszenia jego efektywnosci w badaniu sprawozdan finansowych.

3. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zostaty opisane w Rozdziale Il -, Czynniki ryzyka”.
4. Informacje o Funduszu i Towarzystwie

4.1, Informacje o Funduszu

4.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod firmg EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz moze zamiast
oznaczenia ,Fundusz Inwestycyjny Zamkniety” uzywac w nazwie skrotu ,FIZ”.

4.1.2. Miejsce rejestracji Funduszu, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego (,,LEI")

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat
Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1620. Fundusz posiada identyfikator podmiotu prawnego (,LEI")
259400VIH1A7QJUL 2882 oraz identyfikator krajowy (PLFIZ001006).

4.1.3. Data zatozenia i okres istnienia Funduszu, chyba ze zatozono go na czas nieokreslony

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 4 grudnia 2018 roku. Fundusz zostat utworzony na czas
nieograniczony.

4.1.4. Siedziba i forma prawna Funduszu, prawo, na mocy ktdorego dziata Fundusz, kraj zatozenia Funduszu, adres,
numer telefonu jego siedziby i strona internetowa Funduszu

Siedziba: ..o Rzeczpospolita Polska, Gdansk

FOrma prawna:......oooeeee e fundusz inwestycyjny zamkniety

Prawo, na mocy ktoérego dziata Fundusz: ................ Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Kraj zatozenia:......ccccocveeiiiiiiiienee e Rzeczpospolita Polska

Adres siedziby: ... 80-350 Gdansk, ul. Chtopska 53

Numer telefonU:........ccceviiiiiei e (+48) 22379 46 00

Strona internetowa: .........cceeceiiiiiiiiic i www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz

Informacje zamieszczone na wskazanej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani
zatwierdzone przez wifasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje takie zostaty wtaczone do Prospektu poprzez
odniesienie do nich.

4.2. Informacje o Towarzystwie
4.2.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziata pod firmg EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Towarzystwo
moze uzywac nazwy skroconej EQUES Investment TFI S.A.
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4.2.2. Miejsce rejestracji Towarzystwa, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego (,,LEI")

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000251346. Towarzystwo posiada identyfikator
podmiotu prawnego (,LEI”) 2594008BMKF5HL2NHg82.

4.2.3. Data zatozenia i okres istnienia Towarzystwa, chyba ze zatozono je na czas nieokreslony

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw 8 marca 2006 roku. Towarzystwo zostato utworzone na czas
nieograniczony.

4.2.4. Siedziba i forma prawna Towarzystwa, prawo, na mocy ktérego dziata Towarzystwo, kraj zatozenia
Towarzystwa, adres, numer telefonu jego siedziby i strona internetowa Towarzystwa

SIEdZIDA: e Rzeczpospolita Polska, Gdansk

Forma prawna:.......cccceeeiiiiiiiiiiiicce spotka akcyjna

Prawo, na mocy ktdrego dziata Fundusz: ................ Kodeks Spétek Handlowych, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Kraj zatozenia: ..o Rzeczpospolita Polska

Adres siedziby: .......cccoeriiiii 80-350 Gdansk, ul. Chtopska 53

Numer telefonU:.......ccooeiiiiieee e (+48) 22379 46 00

Strona iNterNetoOWa: ......eevveeiiie e www.eitfi.pl

Informacje zamieszczone na wskazanej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani
zatwierdzone przez wifasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje takie zostaty wtaczone do Prospektu poprzez
odniesienie do nich.

5. Struktura organizacyjna Towarzystwa i Funduszu
5.1. Krotki opis grupy Towarzystwa oraz miejsca Towarzystwa w tej grupie

Strukture grupy kapitatowej Towarzystwa przedstawia ponizszy graf:

Grzegorz Pozostali

Krzysztof Faferek

29,47% udziatu w
kapitale
zaktadowym TFI
29,47% udziatu w
gtosach TFI

Jerzy Kobylinski

29,47% udziatu w
kapitale
zaktadowym TFI
29,47% udziatu w
gtosach TFI

Waluszewski

29,47% udziatu w
kapitale
zaktadowym TFI
29,47% udziatu w

Akcjonariusze TFI

11,60% udziatu w
kapitale
zaktadowym TFI
11,60% udziatu w

gtosach TFI gtosach TFI

EQUES Investment TFI
S.A.

100% udziatu w kapitale
zaktadowym i w gtosach
CERES DI S.A.  oraz
powigzanie osobowe z
Tectona Fund Operations
S.A. (art. 4 pkt 14 lit. ¢)
Ustawy o  Ofercie -
prokurent Towarzystwa jest
Prezesem Zarzadu tego
podmiotu).

l l

CERES Tectona Fund Operations
Dom Inwestycyjny S.A. S.A.

Zrédto: Towarzystwo
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5.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Towarzystwa wraz z podaniem ich nazwy, kraju zatozenia lub
siedziby, procentowego udziatu Towarzystwa w kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu w
prawach gtosu, jezeli jest on rézny od udziatu w kapitale

Podmiotem zaleznym od Towarzystwa jest Ceres Dom Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem Plac Bankowy
1, 00-139 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000348420.

Ceres Dom Inwestycyjny S.A. zostat utworzony w Polsce i wpisany do rejestru przedsiebiorcow 10 lutego 2010 roku.

Towarzystwo posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym tego podmiotu i wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu.
5.3. Opis grupy kapitatowej Funduszu, podmioty zalezne Funduszu

Nie znajduje zastosowania.

Fundusz nie nalezy do zadnej grupy kapitatowej. W szczegolnosci zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszosc¢
gtoséw w radzie inwestoréw lub zgromadzeniu inwestorow.

Fundusz nie ma podmiotéw zaleznych.

6. Analiza operacyjna i finansowa Funduszu
6.1. Kondycja finansowa Funduszu
6.1.1. Rzetelny przeglad rozwoju i wynikéw dziatalnosci Funduszu oraz jego sytuacji w kazdym roku i okresie

srédrocznym, dla ktérego wymagane sg historyczne informacje finansowe, w tym przyczyny istotnych zmian

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ jest funduszem
akcyjnym, ktory lokuje aktywa przede wszystkim w akcje spotek notowanych na GPW w Warszawie, w ktorych udziat Skarbu
Panstwa nie przekracza 5%. Lokaty w instrumenty o charakterze udziatowym wynosza od 70 do 120% WAN. Ponadto fundusz
lokuje aktywa w dtuzne papiery wartosciowe (np. obligacje) i instrumenty rynku pienieznego, przy czym lokaty te moga
wynosi¢ do 30% WAN. Fundusz koncentruje swojg aktywnos¢ w obszarze spétek z indeksdw mWIG40 i sWIG8o. Dopuszcza
sie jednak inwestycje w instrumenty udziatowe inne niz bedace bazg wspomnianych indeksow, w tym takze notowane na
rynkach zagranicznych.. Celem inwestycyjnym Emitenta jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu oraz wzrost
Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Emitent dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego, jednak tego nie gwarantuje.
Szczegotowy opis zasad polityki inwestycyjnej Emitenta znajduje sie w Rozdziale Ill punkt 20 Prospektu.

Dla oceny rozwoju, wynikow i sytuacji Emitenta kluczowe sg trzy czynniki: osiggane wyniki inwestycyjne, naptywy srodkéw
od Inwestoréw (emisje Certyfikatow) oraz wyptaty czynione na rzecz Inwestorow (wykupy Certyfikatow). Osobnym istotnym
czynnikiem wptywajacym na rozwdj i sytuacje Emitenta jest fakt, ze jest on funduszem publicznym.
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Wyniki inwestycyjne Emitenta
Rok 2019

Zmiana Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
od 28 grudnia 2018 do 30 grudnia 2019
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Zrédto: Towarzystwo
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec roku 2019 wyniosta 2,725 min ztotych.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat wyniosta 1.120,80 ztotych, co oznacza wzrost wartosci Certyfikatu i Funduszu w 2019
roku o 12,02%. Wynik uwzglednia wszystkie koszty i optaty ponoszone przez Fundusz.

Fundusz w 2019 roku kontynuowat realizacje przyjetej strategii, jednoczesnie utrzymujac dywersyfikacje portfela, ze
szczegolnym uwzglednieniem ptynnosci poszczegdlnych lokat. Na koniec 2019 roku portfel Funduszu stanowito 5o polskich
spotek akcyjnych. Srednie zaangazowanie w jeden podmiot wyniosto 1,7%, a najwieksza pozycja stanowita 3,2%. Srednia
alokacja dla akcji w 2019 roku wyniosta 81,1%, a wytaczajac styczen, w ktorym Fundusz dopiero budowat portfel inwestycyjny
byto to 85,8%

Rok 2020
Zmiana Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
od 30 grudnia 2019 do 30 grudnia 2020
1300,00 1266,67
1250,00
1 200,00 1173,57
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110

92,49 9 1095,

1100,00
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1000,00
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Zrédto: Towarzystwo
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Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec 2020 roku wyniosta 6,179 min ztotych.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat wyniosta 1.266,67 ztotych, co oznacza wzrost wartosci Certyfikatu Funduszu w 2020
roku o 13,01%. Wynik uwzglednia wszystkie koszty i optaty ponoszone przez Fundusz.

Fundusz w 2020 roku kontynuowat realizacje przyjetej strategii, jednoczesnie utrzymujac dywersyfikacje portfela, ze
szczego6lnym uwzglednieniem ptynnosci poszczegdlnych lokat. Na koniec grudnia 2020 roku portfel Funduszu stanowito 46
polskich spétek akcyjnych. Srednie zaangazowanie wyniosto 2,0%, a najwieksza pozycja stanowita 4,3%. Srednia alokacja dla
akcji w 2020 roku wyniosta 86%, w pierwszej potowie roku alokacja wyniosta 80,6% i byta obnizona z uwagi na narastajace
obawy wywotane epidemig COVID-19. Koricdwka roku to stopniowy powrdt do wyzszego zaangazowania, ktore wyniosto
96,5% w grudniu.

Rok 2021

Zmiana Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
od 30 grudnia 2020 do 30 grudnia 2021
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Zrédto: Towarzystwo
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec 2021 roku wyniosta 5,830 min ztotych.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat wyniosta 1.567,71 ztotych, co oznacza wzrost wartosci Certyfikatu Funduszu w 2021
roku o 23,77 %. Wynik uwzglednia wszystkie koszty i optaty ponoszone przez Fundusz.

Na koniec grudnia 2021 roku portfel Funduszu stanowito 51 polskich spdtek akcyjnych. Srednie zaangazowanie w 1 spétke
wyniosto 1,9%, a najwieksza pozycja stanowita 4,1%. Srednia alokacja dla akcji w 2021 roku wyniosta 92,5% i nie ulegata
znaczacym zmianom.
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Rok 2022 (I kwartat, Il kwartat)

Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
od 30 grudnia 2021 do 30 czerwca 2022
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Zrédto: Towarzystwo

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Funduszu na dzien 31 marca 2022 roku wynosita 1.447,62 zfotych, co oznacza spadek
wartosci Certyfikatu Funduszu w 1 kwartale 2022 roku o 7,66%.

W I kwartale 2022 roku Fundusz kontynuowat przyjeta strategie inwestycyjng aktywnie dostosowujgc poziom zaangazowania
do biezace] sytuacji rynkowej. Srednia ekspozycja na rynek akcji zostata obnizona do 79% w lutym, spadajgc do 76% na koniec
marca.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Funduszu na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosita 1.317,91 zfotych, co oznacza spadek
wartosci Certyfikatu Funduszu w 2 kwartale 2022 roku o 8,96%.

W Il kwartale 2022 roku Fundusz kontynuowat przyjeta strategie inwestycyjng aktywnie dostosowujac poziom
zaangazowania do biezacej sytuacji rynkowej. Srednia ekspozycja na rynek akcji wzrosta w kwietniu do 82%, a nastepnie
zostata obnizona do 77% w maju wzrastajgc ostatecznie do 82% na koniec czerwca.
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Razem (2019-Il kwartat 2022)
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Zrédto: Towarzystwo

W przedstawionym okresie wypracowany wynik opierat sie przede wszystkim na selekcji spotek notowanych na GPW, oraz
pozycjach na kontraktach terminowych na indeksy WIG20, MWIG4o0. Srednia ekspozycja Funduszu na rynki akcji wyniosta

Zmiana Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

od 28 grudnia 2018 do 30 czerwca 2022
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84% i ulegata okresowemu zmniejszeniu ponizej 80%, przede wszystkim w | kwartale 2020 roku oraz w | kwartale 2022 roku.

Naptywy do Funduszu - emisje Certyfikatow

Informacja dotyczaca emisji Certyfikatow prowadzonych przez Emitenta w okresie, dla ktérego wymagane sg historyczne
informacje finansowe, zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli:

Seria Cza.sl'.crwama Data .przyld2|a+u Liczba taczna liczba
. emisji Certyfikatow . N
emitowanych Certvfikatd przydzielonych Certyfikatow po
Certyfikatow w y Certyfikatow przydziale
B 04.01.2019 — 31.01.2019 1.180 3.180
29.01.2019
C 07.02.2019 — 28.02.2019 225 3.405
26.02.2019
D 07.03.2019 - 29.03.2019 242 3.647
27.03.2019
E 05.04.2019 — | W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
26.04.2019 serii E w okresie przyjmowania zapisow wptat w
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
F 07.05.2019 — | W zwiazku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
29.05.2019 serii F w okresie przyjmowania zapisow wptat w
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
G 07.06.2019 — 28.06.2019 20 3.667
26.06.2019
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07.02.2020

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
serii H w okresie przyjmowania zapisow wptat w

26.02.2020 wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
06.03.2020 . . . . Y

serii | w okresie przyjmowania zapisow wptat w
27.03.2020 . L

wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
07.04.2020 30.04.2020 3.798 6.230
29.04.2020
14.05.2020 29.05.2020 373 6.603
27.05.2020
05.06.2020 30.06.2020 783 6.047
26.06.2020

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
07.07.2020

serii M w okresie przyjmowania zapisow wpfat w

29-07.2020 wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
07.08.2020 .. . . . o

seri N w okresie przyjmowania zapisow wpfat w
28.08.2020 . A

wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
07.09.2020

27.09.2020

serii O w okresie przyjmowania zapisow wpfat w
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

07.10.2020
27.10.2020

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
serii P w okresie przyjmowania zapisow wptat w
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

06.11.2020
27.11.2020

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
seri Q w okresie przyjmowania zapisow wpfat w
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

07.12.2020
27.12.2020

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
serii R w okresie przyjmowania zapisow wpfat w
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

06.01.2021
27.01.2021

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
serii S w okresie przyjmowania zapiséw wptat w
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

05.02.2021

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
serii T w okresie przyjmowania zapiséw wpfat w

24-02.2024 wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
07.07.2021 30.07.2021 795 4.159
28.07.2021

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
06.08.2021

serii V w okresie przyjmowania zapisow wpfat w

27.08.2021 wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
07.09.2021 B : . . T

seri W w okresie przyjmowania zapisow wptat w
28.09.2021 . TR

wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
07.10.2021

28.10.2021

serii X w okresie przyjmowania zapisow wpfat w
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

05.11.2021
26.11.2021

W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
serii 'Y w okresie przyjmowania zapisow wpfat w
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
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z W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
07.12.2021 - B . . . Yy
serii Z w okresie przyjmowania zapiséw wptat w
28.12.2021 . A
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
AA W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
06.01.2022 - . . . . g
serii AA w okresie przyjmowania zapisow wptat w
27.01.2022 : e
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
AB W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
07.02.2022 - B . . . iy
serii AB w okresie przyjmowania zapiséw wptat w
24.02.2022 : I
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
AC W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
07.03.2022 — B . . ) iy
serii AC w okresie przyjmowania zapiséw wpfat w
29.03.2022 : VI
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
AD W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
07.04.2022 — N : . . iy
serii AD w okresie przyjmowania zapisow wpfat w
27.04.2022 : e
wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

Zrédto: Towarzystwo

Wyptaty dla Inwestorow — wykupy Certyfikatow

Informacja dotyczaca wykupu Certyfikatow Emitenta w okresie, dla ktérego wymagane sa historyczne informacje finansowe,
zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli:

Seria Dzien Wykupu | Liczba taczna liczba
wykupywanych Certyfikatow Wykupowanych Certyfikatow po
Certyfikatow Certyfikatow dokonaniu wykupu
B 30.09.2019 30 3.637
B, CG 31.10.2019 1.155 2.482
B 29.11.2019 50 2.432
J 29.05.2020 1.339 5.264
PLC239800012%* 31.07.2020 165 5.882
PLC239800012%* 31.08.2020 321 5.561
PLC239800079% 30.10.2020 639 4.922
PLC239800079%* 30.12.2020 L4 £4.878
PLC239800079%* 29.01.2021 140 4.738
PLC239800079%* 26.02.2021 20 4.718
PLC239800079%* 30.06.2021 719 3.999
PLC239800079%* 30.07.2021 635 3.364
PLC239800079* 30.09.2021 23 4.136
PLC239800079* 29.10.2021 339 3.797
PLC239800079* 30.11.2021 78 3.719
PLC239800079* 28.02.2022 398 3.321

Zrédto: Towarzystwo, * - w wyniku przeprowadzonej asymilacji, a pézniej — rejestrowania nowych Certyfikatéw pod ISIN
istniejgcych Certyfikatéw dopuszczonych do obrotu, przy wykupach nie jest mozliwe postugiwanie sie numerami serii, a jedynie
kodem ISIN.
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Emitent jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety

Decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 czerwca 2021 roku zatwierdzony zostat prospekt Funduszu sporzadzony w
zwigzku z ofertg publiczng, dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez
Fundusz na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Pierwsza emisja publiczna certyfikatow inwestycyjnych Funduszu odbyta sie w lipcu 2021 roku. W dniu 30 lipca 2021 roku
Fundusz dokonat przydziatu 795 Certyfikatow. Emitent zadebiutowat na Rynku Regulowanym 29 wrzesnia 2021 roku.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wszystkie istniejgce Certyfikaty sg dopuszczone i wprowadzone do obrotu na Rynku
Regulowanym —rynku podstawowym GPW.

Z faktem, ze Emitent jest funduszem publicznym, wiaze sie szereg korzysci dla Uczestnikow oraz oséb rozwazajacych objecie
Certyfikatow. Fundusz objety jest obowigzkami informacyjnymi — w szczegodlnosci w zakresie publikowania danych
finansowych czy sktadu portfela inwestycyjnego. Uczestnik moze takze sktadac zlecenia na gietdzie, co daje mu mozliwos¢
obrotu Certyfikatami innego niz ztozenie zgdania ich wykupu. Z drugiej strony — Fundusz w praktyce nie emituje Certyfikatow
inaczej niz na podstawie prospektu. Stad do rozpoczecia cyklu emisji konieczne jest jego uprzednie zatwierdzenie przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Niniejszy Prospekt jest drugim prospektem Emitenta.

6.1.2. Analiza operacyjna, finansowa i perspektywy. Prawdopodobny przyszty rozwéj Funduszu i dziatania w
zakresie badan i rozwoju

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec 2021 roku wyniosta 5,830 min ztotych. Wartosc¢ Aktywow Netto na Certyfikat na
dzien 30 grudnia 2021 roku wyniosta 1.567,71 ztotych, co oznacza wzrost wartosci Certyfikatu Funduszu w 2021 roku o 23,77%.

Srodki uzyskane przez Emitenta z emisji kolejnych serii Certyfikatow oraz ze zrealizowanych zyskéw z lokat znajdujacych sie
w portfelu inwestycyjnym Funduszu sg reinwestowane w instrumenty udziatowe i instrumenty pochodne notowane w Polsce.
Pozostata czes¢ Srodkow lokowana jest na rachunkach bankowych.

Od dnia utworzenia Funduszu do dnia zatwierdzenia Prospektu wystapity istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne,
majace istotny wptyw na dochody z dziatalnosci operacyjnej Funduszu. Istotnym zdarzeniem wptywajacym na wyniki
finansowe Funduszu byto wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19 (pandemia) oraz
wojna na Ukrainie. Wptyw opisanych powyzej okolicznosci przyczynit sie do spadku notowan akgji polskich i zagranicznych, a
takze obligacji korporacyjnych, stanowigcych sktadniki portfela inwestycyjnego Funduszu. Skutki spoteczne i gospodarcze
pandemii i wojny moga mie¢ w dtuzszym okresie wptyw na wyniki emitentdw papieréw wartosciowych znajdujacych sie w
portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wyceng, a takze na zdolnos¢ podmiotdéw do regulowania
zobowigzan, co z kolei moze miec przetozenie na wycene Funduszu. Towarzystwo jest jednak zdania, ze odpowiednio
prowadzona polityka inwestycyjna, w tym polityka zmiennego zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegodlnych
emitentow, pozwala na ograniczenie skutkéw negatywnego przetozenia pandemii na Fundusz.

Fundusz bedzie dazyt do zainwestowania srodkow pienieznych zebranych w ramach subskrypcji Certyfikatow kolejnych emis;ji
w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majagtkowe okreslone w Statucie oraz Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji celow inwestycyjnych Funduszu, ktdrymi sg osigganie przychoddw z lokat netto
Funduszu oraz wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu. Powyzsze dziatania beda
realizowane w oparciu o Statut oraz obowigzujace przepisy prawa. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych,
o ktérych mowa powyzej.

Szacunkowe minimalne wptywy netto z Oferty wszystkich Oferowanych Certyfikatdow wynosza 2.000.000 ztotych
(szacunkowe minimalne wptywy na jedna serie Oferowanych Certyfikatow to 200.000 ztotych. Kwota ta zostata oszacowana
przy zatozeniu, ze w ramach emisji Oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych serii zostanie objeta minimalna liczba
Oferowanych Certyfikatow danej serii wymagana do dojscia emisji do skutku (tj. 200 Certyfikatow) za cene emisyjna
Wwynoszacg 1.000 ztotych za Oferowany Certyfikat.

Szacunkowe maksymalne wptywy netto z Oferty wszystkich Oferowanych Certyfikatdw wynoszg 300.000.000 ztotych. Kwota
ta zostata oszacowana przy zatozeniu, ze w ramach emisji Oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych serii zostang objete
wszystkie Oferowane Certyfikaty (tj. 30.000 Oferowanych Certyfikatow kazdej serii) za cene emisyjna wynoszgca 1.000
ztotych za Oferowany Certyfikat.

Fundusz nie prowadzi i nie bedzie prowadzit dziatan w zakresie badan i rozwoju.

6.2. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych
rozwigzan, majacych istotny wptyw na dochody z dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w
jakim miaty one wptyw na te dochody

Indeks WIG zakoriczyt 2021 rok ze stopg zwrotu wynoszgca +21,5%. Wiekszos¢ wzrostow wygenerowana zostata jednak w
pierwszej potowie roku, a wzrost w drugim podtroczu wyniost zaledwie +4,9%, potrocze to nie byto taskawe takze dla
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najmniejszych spotek (sWIG8o -2,55%). Rekordowe marze w przemysle oraz poprawa otoczenia w sektorze bankowym
przetozyly sie na wzrost indeksu mWIG4o w 2021 roku o 33,1%, a sWIG80 o 24,6%. Wzrost spotek z sektora przemystowego
miat istotny wptyw na certyfikat inwestycyjny, stanowigc 27,6% aktywdw Funduszu na koniec 2021 roku. Udziat sektora
bankowego w aktywach na koniec 2021 roku to 7,1%, w tym przypadku pewnym ograniczeniem byta strategia
inwestycyjna i pomijanie przy konstrukcji portfela akcji spotek Skarbu Panstwa.

Akcje (ale réwniez surowce) okazaty sie najlepszym zabezpieczeniem przed wzrostem cen, przynoszac wysokie dodatnie
realne stopy zwrotu. Nie zmienita tego nawet szalejgca w grudniu inflacja na poziomie 8,6% - stanowigca najwyzszy odczyt
od listopada 2000 roku. W catym ubiegtym roku srednioroczna inflacja wyniosta 5,1%. Zgodnie z prognozami ekonomistéw
PKO BP inflacja w 2022 roku ma wzrosnac srednio do 9,5%, co sugeruje utrzymanie sie korzystnego otoczenia do wzrostow
matych i srednich spotek.

Piszac o minionym roku 2021, nie mozna niestety nie odniesc sie do wydarzen z pierwszego kwartatu roku 2022. Pod koniec
lutego swiatowe rynki zapomniaty o zagrozeniu pandemicznym, niestety nie z uwagi na spowalniajgce dynamiki wykrywania
nowych przypadkdow, czy rosnacy udziat zaszczepionej populacji, a poprzez zaskakujgcy zbrojny atak Rosji na Ukraine.
Rynkowy szok widoczny w rosnacych cenach ztota, surowcow energetycznych, a takze zywnosci wptynat negatywnie na
rynki finansowe. Kurs EUR/PLN na poczatku marca pierwszy raz w historii osiggnat 5 zt. Wysoki poziom kursu z pewnoscia
zacheca do bardziej restrykcyjnej polityki NBP realizowanej poprzez podwyzki stép procentowych. Relatywnie odporna
pozostaje gospodarka amerykanska, ktéra moze wrecz skorzysta¢ na konflikcie poprzez wzrost eksportu do Unii
Europejskiej. Do wazniejszych nastepstw ekonomicznych trzeba z catg pewnoscia zaliczy¢ réwniez ponad 1 min uchodzcow
z terenow Ukrainy, ktorzy trafili do Polski. Skala i okres przez jaki zostang w Polsce wptynie na konsumpcje i PKB w
najblizszych latach.

Z uwagi na sytuacje na wschodzie, perspektywy Funduszu w najblizszych miesigcach sg trudne do przewidzenia. Wspierajaca
mate i srednie spotki inflacja z pewnoscig sie utrzyma, a w tym otoczeniu akcje powinny pozostac wiodaca klasg aktywow
w portfelu inwestycyjnym. Z drugiej strony zagrozeniem s3 rosnace rentownosci polskich obligacji, zwiekszajace relatywna
atrakcyjnos¢ dtugu. Warto zaznaczy¢, ze perspektywy dla GPW w duzej mierze beda pozostawaty pod wptywem danych,
wynikéw i zachowania rynkdw w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Stabnace dane makro-ekonomiczne i wskazniki
wyprzedzajgce (np. inwersja krzywych dochodowosci) czesto zwiastowaty korekte, naszym zdaniem nie dojdzie do niej
poki kondycja amerykanskich firm, rozumiana jako rosnacy zysk na akcje (EPS) nie zostanie zachwiana.

Zrédtem powyzszej analizy jest Towarzystwo, natomiast zrodtem wykorzystanych do niej danych jest serwis Bloomberg.
7- Zasoby kapitatowe Funduszu

7.1. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktore miaty lub
ktore mogty mieé bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ Funduszu

Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych

zamknietych, moze lokowac swoje Aktywa wytacznie w:

1)  Papiery Wartosciowe;

2)  Waluty Obce;

3)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5)  Towarowe Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych;

7)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w
tym takze zarzadzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Przy lokowaniu swoich Aktywow Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z zastrzezeniem ze:

1)  Udziatowe Papiery Wartosciowe nie moga stanowic tagcznie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto i wiecej niz 120%
Wartosci Aktywow Netto;

2) Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego nie moga stanowic fgcznie wiecej niz 30% Wartosci
Aktywow Netto;

3) Udziatowe Papiery Wartosciowe niedopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym nie mogg stanowic tacznie wiecej
niz 10% Wartosci Aktywow Netto;

4) Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD nie moga
stanowic tacznie wiecej niz 5% wartosci Aktywow;

5) w zakresie Papierow Wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez spotki oraz
wierzytelnosci wobec spotek, Fundusz moze dokonywac lokat wytgcznie w Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez Spotki Prywatne oraz wierzytelnosci wobec Spotek Prywatnych;

33



6) w przypadku, gdy spotka, ktora wyemitowata Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wchodzace w
skfad portfela inwestycyjnego Funduszu, lub ktorej wierzytelnosci wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu,
utraci status Spotki Prywatnej, Fundusz zobowigzany jest zby¢ Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez te spotke lub wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spotke
statusu Spodtki Prywatnej. Pozostawanie w portfelu inwestycyjnym Funduszu Papierow Wartosciowych lub
Instrumentoéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez te spodtke, ktdra utracita status Spotki Prywatnej, lub
wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spotke statusu Spotki Prywatnej nie bedzie
stanowito naruszenia ograniczenia inwestycyjnego, o ktérym mowa w punkt 5);

7)  Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec
tego podmiotu nie moga stanowic facznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow, z zastrzezeniem, ze tytuty uczestnictwa
wyemitowane przez jeden fundusz o charakterze ETF (ang. — Exchange traded fund) nie mogg stanowi¢ wiecej niz 5%
wartosci Aktywow;

8) ograniczen, o ktérych mowa w punkt 7), nie stosuje sie do Papieréow Wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa
nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub paristw nalezacych do OECD;

9) przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktdrych mowa w punkt 1), 2), 3) i 7), Fundusz uwzglednia wartos¢
Papierow Wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowiagcych Baze Instrumentdw Pochodnych;

10) przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w punkt 1), 2), 3) i 7), Fundusz uwzglednia instrumenty
finansowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy w ten sposdb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice
miedzy wartoscig instrumentow finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartoscig takich samych
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak
otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu.

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych lub
w Statucie Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywdw do wymagan okreslonych w
przepisach tych aktow, w sposdb nalezycie uwzgledniajacy interes Uczestnikow.

8. Otoczenie regulacyjne Funduszu

8.1. Opis otoczenia regulacyjnego, w ktdorym Fundusz prowadzi dziatalnos¢ i ktére moze miec na nig istotny
wplyw, wraz z informacjami na temat wszelkich aspektow polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej lub strategii politycznej, lub czynnikéw o charakterze rzgdowym, gospodarczym, fiskalnym,
monetarnym lub politycznym, ktdre miaty lub ktére mogty miec bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na
dziatalno$¢ Funduszu

Z uwzglednieniem postanowien Statutu i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz lokuje Aktywa gtownie w akcje
spotek publicznych w rozumieniu Ustawy o Ofercie. W mniejszym stopniu Aktywa mogg by¢ lokowane w spétki inne niz spotki
publiczne, w instrumenty dtuzne i w instrumenty pochodne.

Aktywa lokowane sg gtdwnie w instrumenty emitowane przez podmioty z siedziba w Polsce.

Skoro Aktywa lokowane s3 gtéwnie w akcje, to ich wartos¢ zalezy przede wszystkim od kondycji samych emitentow, jak i
wypadkowe]j popytu i podazy na emitowane przez nich akcje.

Skfad portfela Funduszu jest i bedzie cechowat sie zmiennoscia i bedzie dostosowywany do aktualnej i przewidywanej sytuacji
rynkowej, tak aby w interesie Uczestnikdw lokowad Aktywa i efektywnie realizowad cel inwestycyjny, jakim jest w
szczegolnosci wzrost wartosci lokat.

Stad na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest mozliwe wyczerpujace okreslenie wszystkich czynnikdw, ktore w przysztosci
beda mogty ksztattowac popyt i podaz na instrumenty finansowe posiadane przez Fundusz, ani czynnikdw mikro- i
makroekonomicznych, ktére beda miaty wptyw na sytuacje finansowa ich emitentow.

Niemniej do gtéwnych tego rodzaju czynnikdw mozna zaliczyc:

1) czynniki dotyczace funkcjonowania Funduszu — takie jak:

a) regulacje w zakresie dopuszczalnosci prowadzenia dziatalnosci przez fundusze inwestycyjne zamkniete — w
przypadku zmian w zakresie np. prawnych wymogow dziatalnosci funduszy inwestycyjnych, zakresu nadzoru nad
prowadzeniem dziatalnosci inwestycyjnej itd. — Fundusz moze ponosi¢ dodatkowe koszty prowadzenia dziatalnosci
lub odwrotnie — ponosic te koszty w wysokosci mniejszej niz dotychczas. Bedzie to miato odpowiednio negatywny
lub pozytywny wptyw na jego wyniki — gdyz albo zwiekszone koszty beda mogty obcigza¢ Fundusz, albo koszty go
obcigzajgce ulegna zmniejszeniu,

b) mozliwos¢ prowadzenia/ kontynuowania przez Fundusz z takiej lub innej dziatalnosci lokacyjnej — na skutek zmian
regulacyjnych moga zosta¢ wprowadzone nowe wymogi co do prowadzenia polityki lokacyjnej, np. uniemozliwienie
lub nakazanie lokowania w niektore klasy aktywow, zwiekszenie lub zmniejszenie limitow inwestycyjnych —w takim
przypadku Fundusz moze by¢ zmuszony do zmodyfikowania polityki inwestycyjnej w celu dostosowania jej do
wymogow, co moze miec wptyw na jego wyniki,
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)

e)

3)
a)

przepisy podatkowe — np. natozenie dodatkowych podatkéw na fundusze inwestycyjne lub na Uczestnikow albo
opodatkowanie podatkiem VAT ustug zarzadzania aktywami; okolicznosci takie beda miaty negatywny wptyw na
wyniki inwestycyjne Funduszu, bowiem obcigzenia podatkowe zmniejsza jego Aktywa Netto, co przetozy sie na
generowane stopy zwrotu,
czynniki dotyczace dziatalnosci emitentow — takie jak:
regulacje dotyczace branzy — np. ograniczenia administracyjne w prowadzonej dziatalnosci — zakaz dziatalnosci,
dziatalnos¢ regulowana, ograniczenia eksportu, ceny sztywne, ceny maksymalne — dziatania takie moga
negatywnie wptynac na rentownos¢ przedsiebiorstwa,
przepisy prawa podatkowego — np. dodatkowe opodatkowanie albo zmniejszenie opodatkowania, np. systemami
ulg rozwojowych — zaleznie od kierunku zmian przepiséw prawa podatkowego (a takze interpretacji takich
przepisow) — obcigzenia fiskalne emitentow instrumentow finansowych moga rosnac lub spada¢, co bedzie miato
odpowiednio negatywny lub pozytywny wptyw na ich wyniki finansowe,
mechanizmy wsparcia sektorow/ gatezi gospodarki — np. pomoc publiczna, programy publiczne/ rzgdowe itd. —
uruchomienie programow stymulujgcych obszar gospodarki moze mieé pozytywny wptyw na jego dziatalnos¢, w
szczegodlnosci umozliwiajgc mu zwiekszenie jej skali, zmniejszenie jej kosztow, uzyskanie dostepu do finansowania
itp.,
koniunktura na rynku — popyt na produkty/ ustugi wynikajacy z ogodlnej sytuacji lub z innowacji produktowej/
jakosciowej emitenta — czynnik ten w oczywisty sposob wptynie na wyniki emitenta instrumentu finansowego, co
z kolei prawdopodobnie przetozy sie na jego rynkowa wycene,
zwiekszenie efektywnosci kosztowej/ zwiekszenie marzowosci przez emitentdw niezaleznie od pozostatych
okolicznosci — mozliwe, ze dany emitent zwiekszy swojg rentownos¢ nawet w niesprzyjajacych okolicznosciach
zewnetrznych, a poprawiony wynik finansowy moze nastepnie przetozyc sie na wyzsza wycene,
czynniki rynkowe — takie jak:
obecnos¢ (lub jej brak) inwestoréw gietdowych tworzacych strone popytowa na rynku — obecnosc
zainteresowanych nabywaniem instrumentéw notowanych na gietdzie wptywa nie tylko na wycene (wiekszy popyt
to wyzsze ceny), ale takze na powiazana z tym baze ptynnosciows; jezeli na rynku s3 chetni na nabywanie
instrumentow, to po pierwsze ich cena bedzie wyzsza, a po drugie — rynek bedzie w stanie przyjac¢ wiecej
instrumentow finansowych przy utrzymaniu ich wyceny,
nowi emitenci zwiekszajgcych mozliwosci inwestycyjne — nowi emitenci, zwiekszajacy mozliwos¢ prowadzenia
inwestycji i dywersyfikacji portfela, sg czynnikiem zwiekszajgcym atrakcyjnos¢ danego rynku i przyciggajgcym na
niego nowych inwestordw, a takze utrzymujacym dotychczasowych; inwestorzy ci z kolei sg istotni z punktu
widzenia strony popytowej, a takze ptynnosci rynku,
wysokos¢ opfat transakcyjnych — co do zasady Fundusz ponosi optaty transakcyjne ilekro¢ nabywa lub zbywa
Aktywa, stad wysokos¢ optat transakcyjnych ma bezposrednie przetozenie na jego wyniki,
spadek liczby emitentow zmniejszajagcy mozliwosci inwestycyjne — spadek liczby emitentdw, zmniejszajacy
mozliwos¢ prowadzenia inwestycji i dywersyfikacji portfela, jest czynnikiem zmniejszajgcym ataktycznosé danego
rynku i zniechecajagcym nowych inwestoroéw, a takze powodujacym odptyw dotychczasowych; inwestorzy ci z kolei
sg istotni z punktu widzenia strony popytowej, a takze ptynnosci rynku,

4)  czynniki makroekonomiczne - takie jak:

a)

9.

polityka monetarna krajowa i miedzynarodowa — dostepnos¢ finansowania/ kredytu i jego cena, kursy par
walutowych itd. — sg to zagadnienia, ktdre posrednio mogg mie¢ wptyw na Fundusz lub emitentéw instrumentow
finansowych, w ktore Fundusz inwestuje, koszt pienigdza (kredytu, ale takze innego dtugu — np. obligacji), koszt
wymiany walutowej (kursy walut/ par walutowych) — maja wptyw na koszty prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j,
a skoro tak, to na wyniki przedsiebiorstw; jezeli te wyniki sg lepsze, rosnie szansa na wyzszg wycene takiego
podmiotu,

miedzynarodowe trendy lub kryzysy ekonomiczne, niepokoje spoteczne itp. —w dobie silnie skorelowanych rynkow
Swiatowych, a takze kilku rynkéw o znaczacej skali wptywu na pozostate rynki, tak zwane nastroje wynikajgce z
niepokojow spotecznych, militarnych lub innych, maja wptyw nie tylko na te miejsca, w ktdrych zachodzg, ale takze
na pozostate, pozornie z nimi niepowiazane; kryzysy lub niepokoje moga by¢ przyczynkiem do wycofywania
kapitatu z niektorych rynkow, co zwykle przektada sie na nadpodaz na dotknietym tym obszarze, na spadek wycen
— co w konsekwencji moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki inwestycyjne Funduszu; mozliwa jest tez sytuacja
odwrotna — tj. trend/ nastroje beda pozytywne, co przetozy sie na poszukiwanie okazji inwestycyjnych przez
Swiatowych inwestorow; to z kolei moze przetozyc sie na zbudowanie popytu na innych rynkach, a w konsekwenc;ji
—na wzrost wycen.

Prognozy lub oszacowania zyskéw Funduszu

Nie ma zastosowania. Fundusz nie opublikowat prognozy zyskéw lub oszacowania zyskdw. Fundusz nie zamierza przedstawic
prognozy zyskow lub oszacowania zyskow.

35



10. Organy zarzadzajace i nadzorcze oraz cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa

10.1. Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej oséb w Towarzystwie, a takze
wskazanie gtéwnych zadan wykonywanych przez te osoby poza przedsiebiorstwem Towarzystwa, gdy
zadania te majg istotne znaczenie dla Towarzystwa

10.1.1.  Cztonkowie organéw administracyjnych

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie posiada organow administracyjnych.

10.1.2.  Cztonkowie organdw zarzgdzajacych

Organem zarzadzajacym Towarzystwa jest zarzad Towarzystwa. W sktad zarzagdu Towarzystwa wchodza:

Tomasz Mariusz Korab — Prezes Zarzadu

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Tomasz Korab nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby miec istotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Pan Tomasz Korab jest absolwentem kierunku Finanse i Bankowos¢ Szkoty Gtownej Handlowej, posiada licencje doradcy
inwestycyjnego nr 167 oraz licencje maklera papieréw wartosciowych nr 1581.

Prace zawodowa rozpoczynat na stanowisku maklera w Banku Handlowym w Warszawie S.A. Nastepnie byt odpowiedzialny
za catoksztatt kontaktéow z Klientami CAIB Investment Management S.A., w tym doradztwo dotyczace wyboru i zmian
strategii inwestycyjnych Klientéw. W latach 2001-2003 Doradca Inwestycyjny oraz Zastepca Dyrektora Zarzadzania
Portfelem w BRE Asset Management S.A. odpowiedzialny za portfele akcji i zrdwnowazone oraz zarzadzajacy firma na
wszystkich poziomach funkcjonowania. Do 2004 roku Cztonek Zarzadu — Dyrektor Navigo Consulting Sp. z 0.0. prywatne;
firmy konsultingowej swiadczacej ustugi doradztwa na rzecz Klientow prywatnych i korporacyjnych z zakresu zarzadzania
finansami, operacji kapitatowych oraz inwestycji.

Pomystodawca, wspotzatozyciel i akcjonariusz OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., pierwszego w Polsce
prywatnego i niezaleznego od bankowych grup finansowych Towarzystwa. Od 2004 Cztonek Zarzadu a nastepnie Wiceprezes
Zarzadu nadzorujacy Departament Sprzedazy, Departament Marketingu i Rozwoju, Departament Prawny oraz Departament
Zarzadzania Projektami. W latach 2007-2010 Komplementariusz OPERA-Kwiatkowski i Wspdlnicy S.K.A. — spotki
zarzadzajacej portfelami funduszy inwestycyjnych oraz portfelami indywidualnymi klientow oraz w latach 2007-2011
Dyrektor Departamentu Brokerskiego a nastepnie Doradca Zarzagdu OPERA Domu Maklerskiego Sp. z o.0.

Do EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dofgczyt w listopadzie 2011 r., obejmujac stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu. Od wrzesnia 2014 Prezes Zarzadu Towarzystwa.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Tomasza Koraba, pan Tomasz Korab:

—  w okresie poprzednich pieciu lat: od kwietnia 2020 roku do dnia dzisiejszego jest Przewodniczacym rady nadzorczej
CERES DI, od stycznia 2021 roku do dnia dzisiejszego jest akcjonariuszem Tectona Fund Operations S.A. z siedziba w
Warszawie;

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub funkg;ji
zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktdrych w tym okresie miata miejsce upadtosc,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzadu;

—  w okresie poprzednich pieciu nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Kamil Dominik Chylak — Cztonek Zarzadu

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Kamil Chylak nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby miec istotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Pan Kamil Chylak jest absolwentem kierunku Finanse i Bankowos¢ Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, posiada licencje
maklera papieréw wartosciowych nr 2000 oraz tytut kwalifikowany specjalisty ewidencji papierdw wartosciowych nr 482.

Prace zawodowa rozpoczat w 2000 roku w sektorze bankowym na stanowisku Referenta a nastepnie Specjalisty w
Departamencie Operacji Krajowych banku Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce. Od roku 2004 zwigzany z rynkiem
kapitatowym, po rozpoczeciu pracy w Departamencie Ustug Powierniczych banku. W latach 2008-2011 zwigzany z grupa
OPERA, gdzie na stanowisku Kierownika Zespotu a nastepnie Dyrektora Departamentu Ewidencjii Rejestrow w OPERA Domu
Maklerskim Sp. z o.0. zorganizowat prace back office oraz byt odpowiedzialny za wspdtprace z miedzynarodowymi
instytucjami finansowymi w zakresie dziatalnosci Domu Maklerskiego na rynkach zagranicznych. Od 2010 roku do maja 2011
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roku Cztonek Zarzgdu OPERA Domu Maklerskiego Sp. z 0.0. nadzorujgcy Departament Ewidencji i Rejestrow, Departament
Prawny oraz Departament Rozwoju i Marketingu, a w trakcie wakatu na stanowisku - w okresie wrzesien - pazdziernik 2010
roku - Inspektor Nadzoru. W latach 2008-2010 zatrudniony byt réwniez na stanowisku Dyrektora Departamentu Rozliczen w
OPERA-Kwiatkowski i Wspdlnicy S.K.A.

Do EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dofgczyt w listopadzie 2011 r., obejmujac stanowisko
Dyrektora Departamentu Rozliczen. Od wrzesnia 2014r. Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Kamila Chylaka, pan Kamil Chylak:

—  wokresie poprzednich pieciu lat: od listopada 2019 do grudnia 2019 roku petnit funkcje cztonka zarzadu w HIPOTECZNY
SPV 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku, od stycznia 2021 roku do dnia dzisiejszego jest akcjonariuszem Tectona Fund
Operations S.A. z siedzibg w Warszawie ;

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub funkgji
zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktdrych w tym okresie miata miejsce upadtosc,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzadu;

—  w okresie poprzednich pieciu nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Jakub Albert Liebhart — Cztonek Zarzadu, Zarzadzajacy Funduszem

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Jakub Liebhart nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby mied istotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Jakub Liebhart kariere zawodowa rozpoczynat jako Analityk w Departamencie Zarzadzania Aktywami w EQUES Investment
TFl S.A. Zajmowat stanowiska Dyrektora Departamentu Zarzadzania Funduszami Aktywdw Niepublicznych, Dyrektora
Departamentu Zarzadzania Funduszami Rynku Kapitatowego i petit funkcje Prokurenta. Odpowiada za analizy nowych
projektow inwestycyjnych i jest Przewodniczagcym Komitetu Inwestycyjnego. Obecnie zarzadza takze funduszem EQUES
Akumulacji Majatku FIZ i EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ. Jest absolwentem kierunkéw Finanse i Rachunkowos$¢ oraz
Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, studiowat réwniez na Université Paris-Est
Créteil, kierunek International Master in Business Management.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Jakuba Liebharta, pan Jakub Liebhart:

— w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo akcjonariuszem w
nastepujacych spoétkach kapitatowych lub osobowych:

a) PROFESSOR WHY S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2020 roku,

b) THOTHPRO Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku,

¢) LET'S DELIVER Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku,

d) HIPOTECZNY SPV 1 Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2019 rokuy,

e) CONFIHOME Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2019 roku,

f)  SAAS Manager sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2021 roku,

g) Tectona Fund Operations S.A. — akcjonariusz od stycznia 2021 roku do dnia dzisiejszego;

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub funkgji
zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktdrych w tym okresie miata miejsce upadtosc,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzady;

—  w okresie poprzednich pieciu nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Nie wystepuja jakiekolwiek powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa.

10.1.3.  Cztonkowie organéw nadzorczych
Organem nadzorczym Towarzystwa jest rada nadzorcza Towarzystwa.

Jerzy Tadeusz Kobylinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Jerzy Kobylinski nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby miec istotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.
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Pan Jerzy Kobylinski jest absolwentem Instytutu Hydrotechniki Politechniki Gdanskiej.

W latach 1990 - 1994 Dyrektor Generalny w Funduszu Gospodarczym NSZZ Solidarnos¢ Sp. z 0.0. W latach 1991-1994 petnit
rowniez funkcje: Przewodniczacego Rady Nadzorczej Solidarnos¢ Chase D.T. Bank S.A. oraz Cztonka Rady Nadzorczej STU
HESTIA Insurance S.A. Nastepnie, w okresie 1994 — 1995 roku Prezes Zarzadu Sopockiego Domu Maklerskiego S.A., w latach
2002 - 2016 Prezes Zarzadu Prime Car Management S.A. Od 2002 do 2010 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Miedzynarodowych Targow Gdanskich SA.

Prezes Zarzadu nastepujacych podmiotow: Futura Leasing S.A. (od 1995 roku) i Masterlease Sp. z 0.0. (od 2010 roku). Od
2004 roku Przewodniczacy Komisji Rewizyjnej Zwigzku Polskiego Leasingu, od 2014 roku Wiceprzewodniczacy Komitetu
Wykonawczego Zwiazku Polskiego Leasingu. Cztonek Rady Fundacji Theatrum Gedanense, Cztonek Lions Club Gdansk — 1,
Cztonek Rady Fundacji Hospicyjne;j.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Jerzego Kobylifiskiego, pan Jerzy Kobylinski:

—  w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem nastepujacy—h spotek kapitatowych lub osobowych:

a) GJINVESTMENT Sp. z 0.0. —wspdlnik i Prezes Zarzadu od 2002 roku,

b) "CARD 2000" Sp. z 0.0. — wspadlnik od 2007 roku,

c¢) CROSS FINANCE Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej od 2006 roku,

d) "BAKOWO" Sp. z 0.0.-wspolnik i Prezes Zarzadu od 2004 roku,

e) CENTRUM JEZDZIECTWA "BAKOWO" Sp. z 0.0. — wspdlInik od 2005 roku, za$ od 2011 roku Prezes Zarzadu,

f)  MIASTO ANIOLOW Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu od 2006 roku oraz wspdlnik od 2011 roku,

g) TRUSSINVESTMENT Sp. z 0.0. — wspdlnik od 2008 roku,

h) BIK SERWIS Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej od 2013 roku do 2018 roku,

i) BIKBROKERS Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej od 2013 roku do 2018 roku,

j) INVEST Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu oraz wspdlnik od 2013 roku,

k) POLSKIE INWESTYCJE PUBLICZNO-PRYWATNE S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2014 roku do 2018 roku,

) TRUSS INWESTYCJE FAFEREK KOBYLINSKI SPOtKA JAWNA - wspdlnik od 2021 roku, spétka powstata z
przeksztatcenia spotki TRUSS INWESTYCJE Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

m) DOM FINANSOWY "QS" S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2013 roku do 2019 rokuy,

n) PICRIS Sp. z 0.0. —wspolnik i Prezes Zarzadu od 2016 roku do 2020 roku,

0) CENTRUM BADAWCZO-ROZWOJOWE OPIEKI WYTCHNIENIOWEJ Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2019
roku,

p) CROSS LOAN S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2015 roku, wspdlnik od 2018 roku;

q) PAYTREE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA — Cztonek Rady Nadzorczej od 2020 roku.

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych lub funkcji
zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktdrych w tym okresie miata miejsce upadtosc,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzady;

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Krzysztof Faferek — Cztonek Rady Nadzorczej

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Krzysztof Faferek nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktdre mogtyby miec istotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Pan Krzysztof Faferek jest absolwentem Wydziatu Hydrotechniki Politechniki Gdanskiej.

W latach 1985 — 1989 Cztonek Zarzadu Spétdzielni Ustug Hydrotechnicznych ,Wodnik”, zas w latach 1989 — 1992 Cztonek
Zarzadu PTH Top-Art. Sp. z 0. 0. W latach 1992-1999 petnit funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa Inwestycyjnego ART Sp. z
0. 0. Cztonek Rady Nadzorczej Meritum Bank ICB S.A. w latach 2008-2012.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Krzysztofa Faferka, pan Krzysztof Faferek:
—  w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem nastepujacych spotek kapitatowych lub osobowych;
a) CROSS FINANCE Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2006 roku oraz wspdlnik od 2012 roku,
b) INVESTMENTS Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu i wspdlnik od 2008 roku,
c) DOM FINANSOWY "QS" S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od 2013 roku do 2019 roku,
d) INVEST Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu i wspolnik od 2013 roku
e) CROSSLOAN S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od 2015 roku do 2020 roku, wspdlnik od 2020 roku,
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f)  TRUSS INWESTYCJE FAFEREK KOBYLINSKI SPOtKA JAWNA — wspdlnik od 2021 roku, spdtka powstata z
przeksztatcenia spotki TRUSS INWESTY CJE Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

g) PAYTREE Sp. z 0.0. (poprzednio—dziatajgca pod firmg: ALFA INVESTMENTS HOLDING Sp. z 0.0.) — wspolnik od
2016 roku, Cztonek Rady Nadzorczej od 2020 roku;

h)  ARKADIA APARTAMENTY SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA - wspdlnik od 2020 roku; Prezes
Zarzadu do grudnia 2020 roku.

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub funkcji
zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktorych w tym okresie miata miejsce upadtos,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzady;

—  w okresie poprzednich pieciu nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pawet Gricuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Pawet Gricuk nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby mie¢ istotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Pan Pawet Gricuk jest absolwentem Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu tddzkiego.

Od 2015 roku Cztonek Rady Nadzorczej Paradyz S.A. Od 2013 roku Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego Polskich
Inwestycji Rozwojowych S.A. ("PIR SA"). Od 2010 roku wtasciciel i zatozyciel PG Energy Capital Management Sp. z 0.0. W
latach 2005-2015 Cztonek Rady Nadzorczej TVN SA. W latach 2014-2015 Doradca Wiasciciela Tele-Fonika Kable S.A.

Prezes Zarzadu Petrolinvest S.A. (2007 - 2010), Cztonek Rady Dyrektorow "Wheelebrator Inc." (2006-2008), dziatalnos¢
gospodarcza "JADE INVESTMENTS Ltd" (2005-2007). Od 1993 do 2005 roku zwigzany z J.P.Morgan & Co., w tym m.in. jako
Vice President w Londynie oraz Prezes Przedstawicielstwa J.P. Morgan Chase Bank w Warszawie. W latach 1990-1993 Senior
Audytor w Arthur Andersen LLP. W latach 1989-1990 wtasciciel firmy "Desk Top Cafe" w Wellington, Nowa Zelandia.

Wedtug oSwiadczenia ztozonego przez pana Pawta Gricuka, pan Pawet Gricuk:

— w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem nastepujacych spotek kapitatowych lub osobowych:

a) "ELEKTROMONTAZ - POZNAN" S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2018 roku,

b) ELEKTROMONTAZ GDANSK S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku,

c¢) CENTRUM TENISOWE PRESTIGE SZCZEPANIAK, SIKORSKI, GRICUK sp.j.. —wspolnik od 2007 roku do 2018 roku,

d) PGENERGY Sp. zo0.0.- Prezes Zarzadu od 2009 roku do 2021 roku,

e) PGENERGETYKA Sp.z 0.0.— Cztonek Rady Nadzorczej od 2013 roku do 2018 roku, Prezes Zarzadu od 2018 roku do
2018 roku oraz Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 do 2019 roku,

f) "ELEKTROMONTAZ-POZNAN" Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu od 2019 roku,

g) WILLET 7 Sp. z 0.0. —wspdlnik oraz Prezes Zarzadu od 2015 roku do 2017 roku,

h) PGENERGY CAPITAL MANAGEMENT Sp. z 0.0. — wspolnik i Prezes Zarzadu od 2015 roku,

i)  PGALUMINIUM Sp. z 0.0. — wspolnik i Prezes Zarzadu od 2015 roku,

j)  GRICUKINVESTMENTS Sp. J. —wspolnik od 2016 roku do 2017 roku,

k) RAVEN g Sp. z 0.0. —wspolnik od 2018 rokuy,

[) COALTECH POLAND Sp. z 0.0. —wspdlnik i Prezes Zarzadu od 2018 roku;

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub funkg;ji
zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktdrych w tym okresie miata miejsce upadtosc,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzady;

—  w okresie poprzednich pieciu nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzgdzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Andrzej Jan Puncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Andrzej Puncewicz nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby miecistotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Pan Andrzej Puncewicz jest absolwentem Wydziatu Prawa Uniwersytetu Warszawskiego, Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz
Executive MBA University of Chicago Booth School of Business.
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Kariere zawodowg rozpoczat w 1997 roku. Jest zatozycielem, wspdlnikiem i partnerem zarzadzajgcym CRIDO, jednej z
najwiekszych polskich grup doradczych. Posiada bogate doswiadczenie w obszarze miedzynarodowego prawa podatkowego
oraz reorganizacji i transakcji. Doradzat polskim i miedzynarodowym grupom kapitatowym m.in. z branzy nieruchomosci,
sektora posrednictwa finansowego oraz wydobycia ropy i gazu. Wsrdd nich znajdowaty sie liczne podmioty dziatajace na
rynku regulowanym (np. inwestujgce w fundusze sekurytyzacyjne lub nieruchomosciowe, ale takze zagraniczne fundusze
inwestycyjne) oraz podmioty notowane na rynku publicznym. Uczestniczyt w charakterze eksperta w pracach legislacyjnych
dotyczacych prawa podatkowego oraz przepiséw regulujacych kwestie odpowiedzialnosci audytoréow. Cztonek polskiego
oddziatu Miedzynarodowego Stowarzyszenia Podatkowego (IFA), w ktérym w latach 2014-2016 petnit funkcje prezesa.
Wielokrotnie wyrdzniany w rankingach doradcéw podatkowych.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Andrzej Puncewicza, pan Andrzej Puncewicz :

— w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspdlnikiem nastepujacych spotek kapitatowych lub osobowych:

a) CRIDO FINANCIAL ADVISORY Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2020 rokuy,

b) CRIDO BUSINESS & DIGITAL SERVICES Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2019 rokuy,

c) BUSINESS & INNOVATION CONSULTING Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzgdu od 2019 roku,

d) CRIDO DORADZTWO A.PUNCEWICZ Sp. K. przeksztatcona w CRIDO DORADZTWO A.PUNCEWICZ Sp. J. —
Wspadlnik od 2019 roku,

e) CRIDO MANAGEMENT Sp. z 0.0. — Wspdlnik od 2019 roku oraz Cztonek Zarzadu od 2018 rokuy,

f) CRIDO Sp. z 0.0.— Cztonek Zarzadu od 2018 roku,

g) CRIDO CORPORATE FINANCE Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2018 rokuy,

h) MAGAZYNY LEWICZYN Sp. z 0.0. — Wspdlnik od 2017 roku,

i)  CRIDO LEGAL J.ZIOLEK | WSPOLNICY Sp. K. — WspdInik od 2014 roku,

j) DRINK DIFFERENT Sp. z 0.0. — Wspdlnik od 2012 roku oraz Cztonek Zarzadu od 2013 roku,

k) CRIDO BUSINESS CONSULTING Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2011 rokuy,

[)  MALUM POLAND Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu od 2011 roku,

m) CRIDO BUSINESS & INNOVATION CONSULTING sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2005 roku,

n) CRIDO FR Sp.-z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2013 roku do 2021 rokuy,

0) MROZNIARYLSK Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2021 roku,

p) CONGELATORIA Sp. z 0.0. - Cztonek Zarzgdu od 2021 roku,

q) KRAINALODU Spzo.o0. - Cztonek Zarzadu od 2015 rokuy,

r)  MROZNIA RYLSK Sp. z 0.0. przeksztatcona—w DWOREK GEADCZYN Sp. z 0.0. — Wspdlnik od 2015 roku oraz
Cztonek Zarzadu od 2021 rokuy,

s) CRIDO TAXAND S.A. - Cztonek Zarzadu od 2021 roku,

t) MANAGEMENT AVISORY A.PUNCEWICZ | WSPOLNICY Sp. J. - wspdlnik od 2021 roku.

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub funkgji
zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktdrych w tym okresie miata miejsce upadtosc,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzadu;

—  w okresie poprzednich pieciu nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Radostaw Piotr Koszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Radostaw Koszewski nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby miec
istotne znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Pan Radostaw Koszewski posiada tytuty profesora ekonomii.

Od roku 2015 jest profesorem Politechniki Warszawskiej, Wydziatu Administracji i Nauk Spotecznych w Zaktadzie Prawa
Gospodarczego i Polityki Gospodarcze;j.

Od 2003 roku jest Dyrektorem IESE Business School w Polsce. Od 2015 roku jest Prezesem Zarzadu Executive Education
Center Sp. z 0.0. — spotki prowadzacej dziatalnos¢ naukowa oraz edukacyjng, wspotpracujacej scisle z czotowymi osrodkami
naukowymi na swiecie, takimi jak IESE Business School oraz SRI International (wczesniej Stanford Research Institute).

W latach 1997 — 1998 byt pracownikiem Central Connecticut State Uniwersity w USA a w latach 1998 — 2015 Instytutu Handlu
Zagranicznego Uniwersytetu Gdanskiego. Od roku 2012 jest cztonkiem Rady Naukowej Strathmore Business School w
Nairobi.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Radostawa Koszewskiego, pan Radostaw Koszewski:
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—  w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem nastepujacych spotek kapitatowych lub osobowych:
a) B&BTRADING Sp.z 0.0.—Prezes Zarzadu od 2007 roku,

b) "WIJM"Sp. zo.0.- Prezes Zarzadu od 2016 roku;

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub funkgji
zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktdrych w tym okresie miata miejsce upadtosc,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzady;

—  w okresie poprzednich pieciu nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Nie wystepuja jakiekolwiek powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz kadry kierowniczej wyzszeqo szczebla Towarzystwa.

10.1.4.  Cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla, ktérzy majg znaczenie dla stwierdzenia, ze Towarzystwo
posiada stosowna wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscia

Marek Olewiecki — Zarzadzajacy Funduszem

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Marek Olewiecki nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby miec istotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Pan Marek Olewiecki jest absolwentem kierunku Finanse i Rachunkowosc¢ Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Od 6 lat
zwigzany z rynkiem kapitatowym, w latach 2014-2015 pracowat w Domu Maklerskim Banku BPS na stanowisku Mtodszego
Analityka Akcji, gdzie odpowiadat za spdtki z sektora przemystowego i chemicznego.

W EQUES Investment TFI SA od 2016 roku na stanowisku Analityka w Departamencie Zarzadzania Aktywami.
Od grudnia 2019r. Zarzadzajgcy Aktywami Funduszu.

Od maja 2022 r. Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzadzania Aktywami.

Posiada tytut CFA (Chartered Financial Analyst) oraz licencje maklera papieréw wartosciowych nr 2812.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Marka Olewieckiego, pan Marek Olewiecki:

— w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspdlnikiem nastepujacych spotek kapitatowych lub osobowych:

a) THOTHPRO Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku,
b) SAAS MANAGER Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2021 roku;
c¢) CONFIHOME Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2019 roku;

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub funkgji
zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktdérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzady;

—  w okresie poprzednich pieciu nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

10.2. Konflikt intereséw w organach zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod cztonkéw kadry kierowniczej
wyzszego szczebla

Jednym z Dystrybutorow jest CERES DI. CERES Dl jest podmiotem zaleznym Towarzystwa. Jeden z cztonkéw zarzadu CERES
DI: Pan tukasz Nowak jest jednoczesnie pracownikiem Towarzystwa.

Prezes zarzgdu Towarzystwa — Pan Tomasz Korab jest jednoczesnie przewodniczagcym rady nadzorczej CERES DI.
CERES DI bedzie swiadczyt ustugi na rzecz Funduszu na warunkach rynkowych, takich samych jak inni Dystrybutorzy.

Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu powierzono, na podstawie umowy, 1 lipca 2021 roku, Tectona. Cztonkowie
Zarzadu Towarzystwa: Pan Tomasz Korab, Pan Kamil Chylak i Pan Jakub Liebhart —s3 jednoczesnie akcjonariuszami Tectona.

W wyniku powierzenia Tectona Swiadczenia ustug ksiegowych na rzecz Funduszu, sytuacja Funduszu i Uczestnikow nie

pogorszy sie. Wynegocjowane przez Towarzystwo z Tectona stawki wynagrodzenia Tectona s3 nizsze od stawek
wynagrodzenia podmiotu swiadczgcego przedmiotowe ustugi do tej pory. W przysztosci do zapewnienia rynkowych stawek
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wynagrodzenia Tectona wykorzystywany bedzie mechanizm polegajacy na tym, ze stawki wynagrodzenia Tectona za
Swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu beda obnizane do $rednich stawek pobieranych przez Tectona od
wszystkich funduszy inwestycyjnych o charakterze rynkowym obstugiwanych przez Tectona. Dodatkowo umowa o
Swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu zobowigzuje Tectona do przekazywania informacji o istotnych
nieprawidtowosciach swiadczeniu ustug na rzecz Funduszu do Towarzystwa oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Towarzystwa.

Poza powyzszym wedtug najlepszej wiedzy Funduszu, na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zachodzi konflikt interesow
miedzy cztonkami poszczegolnych jego organdw ani pomiedzy organami Towarzystwa jako takimi.

11. Wynagrodzenia i Swiadczenia w Towarzystwie

11.1. Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego (w tym sSwiadczen warunkowych lub odroczonych) cztonkom
organoéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla
Towarzystwa oraz przyznanych tym osobom przez Towarzystwo i jego podmioty zalezne s$wiadczen w naturze
za ustugi swiadczone przez takie osoby w kazdym charakterze na rzecz Towarzystwa lub jego podmiotow
zaleznych

W 2021 roku Towarzystwo wyptacito cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz zarzadzajacemu Funduszem wynagrodzenie
w wysokosci 2.334.308,45 (stownie: dwa miliony trzysta trzydziesci cztery tysigce trzysta osiem 45/100) PLN brutto. Z kwoty
tej na Zarzad i zarzadzajgcego Funduszem przypadfo 2.181.308,45 (stownie: dwa miliony sto osiemdziesiat jeden tysiecy
trzysta osiem 45/100) PLN brutto, a na Rade Nadzorczg 153.000,00 (stownie: sto piecdziesiat trzy tysigce ) PLN brutto.

Towarzystwo nie przyznato tym osobom swiadczen: w naturze, warunkowych ani odroczonych, ktére nie zostatyby wskazane
w kwotach wskazanych powyzej. Wszystkie wynagrodzenia byty wyptacane bez udziatu podmiotow zaleznych.

11.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Towarzystwo lub jego podmioty zalezne na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia dla cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa

Towarzystwo nie wydzielato ani nie gromadzito i nie bedzie wydzielato lub gromadzito jakichkolwiek kwot na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne Swiadczenia dla cztonkdw organéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz kadry kierowniczej
wyzszego szczebla Towarzystwa.

12, Praktyki organow zarzadzajgcych i nadzorczych Towarzystwa
12.1. Data zakonczenia obecnej kadencji, jezeli dotyczy, oraz okres, przez jaki osoba ta sprawowata swoja funkcje

W zakresie dotyczacym cztonkow Zarzadu Towarzystwa:

Dzien

Imie i nazwisko .
powotania

Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji

Tomasz Mariusz Prezes Zarzadu 28 czerwca 2022 | 30 Czerwca 2022
Korab roku roku

Do dnia odbycia
ZWZ Towarzystwa
zatwierdzajace
sprawozdanie
finansowe za rok
2026

Kamil Dominik
Chylak

Cztonek Zarzadu

28 czerwca 2022
roku

30 Czerwca 2022
roku

Do dnia odbycia
ZWZ Towarzystwa
zatwierdzajace
sprawozdanie
finansowe za rok
2026

Jakub Albert
Liebhart

Cztonek Zarzadu

28 czerwca 2022
roku

30 CZerwca 2022
roku

Do dnia odbycia
ZWZ Towarzystwa
zatwierdzajace
sprawozdanie
finansowe za rok
2026

Zrédto: Towarzystwo
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W zakresie dotyczacym cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Imie i nazwisko

Funkcja

Dzien powotania

Poczatek kadencji

Koniec kadengji

Jerzy Tadeusz
Kobylinski

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

28 czerwca 2022
roku

30 Czerwca 2022
roku

Do dnia odbycia
ZWZ Towarzystwa
zatwierdzajace
sprawozdanie
finansowe za rok
2026

Krzysztof Faferek

Cztonek Rady
Nadzorczej

28 czerwca 2022
roku

30 Czerwca 2022
roku

Do dnia odbycia
ZWZ Towarzystwa
zatwierdzajace
sprawozdanie
finansowe za rok
2026

Pawet Gricuk

Cztonek Rady
Nadzorczej

28 czerwca 2022
roku

30 Czerwca 2022
roku

Do dnia odbycia
ZWZ Towarzystwa
zatwierdzajace
sprawozdanie
finansowe za rok
2026

Andrzej Jan
Puncewicz

Cztonek Rady
Nadzorczej

28 czerwca 2022
roku

30 CZErwca 2022
roku

Do dnia odbycia
ZWZ Towarzystwa
zatwierdzajace
sprawozdanie
finansowe za rok
2026

Radostaw
Koszewski

Cztonek Rady
Nadzorczej

28 czerwca 2022
roku

30 Czerwca 2022
roku

Do dnia odbycia
ZWZ Towarzystwa
zatwierdzajace
sprawozdanie
finansowe za rok
2026

Zrédto: Towarzystwo

12.2. Informacje o umowach o sSwiadczenie ustug cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych zawartych z Towarzystwem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych i okreslajacych
swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy lub stosowne oswiadczenie o braku takich
swiadczen

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zawierato i nie bedzie zawierato z cztonkami organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Towarzystwa jakichkolwiek umoéw okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy.

12.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen, wigcznie z imionami i nazwiskami cztonkéw danej
komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisji

W Towarzystwie nie dziata takze komitet wynagrodzen.
Towarzystwo nie jest jednostka zainteresowania publicznego, dlatego dla Towarzystwa nie powotano komitetu audytu.

Ze wzgledu na fakt, ze zgodnie z Ustawa o Biegtych Rewidentach jednostkami zainteresowania publicznego sg w
szczegolnosci publiczne fundusze inwestycyjne zamkniete, Towarzystwo w ramach Rady Nadzorczej, jako organ Funduszy,
utworzyto komitet audytu dla Funduszu.

Komitet audytu sktada sie z cztonkéow wybranych przez Rade Nadzorczg ze swojego grona.

W skfad komitetu audytu wchodza: Pan Pawet Gricuk jako przewodniczacy komitetu, oraz Pan Andrzej Puncewicz i Pan
Krzysztof Faferek jako cztonkowie komitetu audytu.
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Przewodniczagcy komitetu audytu Pan Pawet Gricuk oraz cztonek komitetu audytu Pan Andrzej Puncewicz spetniaja kryteria
niezaleznosci okreslone w artykule 129 ustep 3 Ustawy o Biegtych Rewidentach, zas wszyscy cztonkowie komitetu audytu
spetniajg kryterium wiedzy i umiejetnosci wskazane w artykule 129 ustep 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Przewodniczacy komitetu audytu Pan Pawet Gricuk oraz cztonek komitetu audytu Pan Andrzej Puncewicz spetniaja wymog
wskazany w artykule 129 ustep 1 Ustawy o Biegtych Rewidentach, tj. posiadaja wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub rewizji sprawozdan finansowych.

Komitet Audytu wykonuje zadania wynikajgce z obowigzujacych przepisow prawa, w tym w szczegdlnosci przepisow Ustawy
o Biegtych Rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze postanowien Zasad tadu Korporacyjnego
dla instytucji nadzorowanych wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego. Cztonkowie Komitetu Audytu powotywani sg
przez Rade Nadzorczg Towarzystwa sposrod jej cztonkow. Komitet Audytu wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, a pracami
Komitetu Audytu kieruje Przewodniczacy. Posiedzenia Komitetu Audytu odbywaja sie w miare potrzeb, jednakze co najmnie;
dwa razy w roku kalendarzowym przed opublikowaniem przez Fundusz sprawozdan finansowych.

Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegdlnosci monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci
systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, wykonywania czynnosci
rewizji finansowej, kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, informowanie Rady
Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb nadanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej, dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem, opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,
opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacg badanie, okreslanie procedury wyboru firmy
audytorskiej, przedstawianie rekomendacji i przedkfadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowe;.

Dodatkowo do zadan komitetu audytu nalezy uzgadnianie zasad przeprowadzania czynnosci przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, wyrazanie opinii o sprawozdaniu finansowym i poddanie rozwigzania umowy z podmiotem
uprawnionym do badan sprawozdan finansowych ocenie Rady Nadzorczej Towarzystwa.

Powyzsze obowiazki realizowane sg w ramach posiedzern Komitetu Audytu i spotkan Cztonkdw Komitetu Audytu z
wyznaczonymi pracownikami Towarzystwa odpowiedzialnymi za przedmiotowe obszary, a takze w toku dodatkowych
czynnosci wykonywanych przez Cztonkéw Komitetu, polegajacych w szczegdlnosci na analizie dokumentéw i raportow
przekazywanych przez poszczegdlne jednostki organizacyjne Towarzystwa zarowno bezposrednio Komitetowi Audytu, jak i
Radzie Nadzorczej Towarzystwa. Rada Nadzorcza otrzymuje m.in. kwartalne sprawozdania w zakresie wdrozonego w
Towarzystwie systemu zarzgdzania ryzykiem, pdtroczne oceny adekwatnosci, efektywnosci i skutecznosci systemu kontroli
wewnetrznej, czy roczne sprawozdania z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem. Dziatania
podejmowane prze Komitet Audytu moga skutkowa¢ wydaniem =zalecen i rekomendacji dotyczacych sposobu
funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, systemu zarzadzania ryzykiem i audytu wewnetrznego.
Protokoty z posiedzen Komitetu Audytu wraz z wnioskami, zaleceniami i rekomendacjami przekazywane s3 Radzie
Nadzorczej na jej najblizszym posiedzeniu oraz Zarzadowi Towarzystwa.

Monitorowanie przez Komitet Audytu czynnosci rewizji finansowej przez biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie
finansowe Funduszu odbywa sie poprzez analize procesu badania lub przegladu sprawozdan finansowych Funduszu, na
podstawie dokumentdw i wyjasnien przedstawianych przez firme audytorska w toku wykonywania powyzszych czynnosci i
po ich zakoniczeniu. Wérdd dziatarn podejmowanych przez Komitet Audytu w celu realizacji obowigzku, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, znajduja sie w szczegdlnosci spotkania Przewodniczacego Komitetu Audytu z biegtym rewidentem przed
wydaniem sprawozdania lub raportu i udzielanie przez biegtego rewidenta wyjasnien co do wnioskdw, zastrzezen lub
watpliwosci zgtoszonych przez Komitet Audytu, jesli takie sie pojawig. W trakcie spotkania Przewodniczgcy Komitetu Audytu
udziela rowniez wyjasnien biegtemu rewidentowi odnosnie do wszelkich watpliwosci badz pytan zidentyfikowanych podczas
realizowania czynnosci rewizji finansowej.

12.4. Oswiadczenie, czy Towarzystwo stosuje procedury ftadu korporacyjnego majace do niego zastosowanie

Towarzystwo podjeto decyzje o wdrozeniu Zasad tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych, wydanych przez
Komisje Nadzoru Finansowego 22 lipca 2014 roku.

Towarzystwo stosuje Zasady z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci, dlatego:

1)  Towarzystwo nie stosuje Zasady z § 8 ustep 4 w odniesieniu do zapewnienia mozliwosci elektronicznego aktywnego
udziatu w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia — z uwagi na fakt, ze akcjonariuszami Towarzystwa sg tylko osoby
fizyczne, aich liczba jest niewielka i nie zidentyfikowano i nie przewiduje sie problemoéw w zorganizowaniu posiedzenia
w przystepnym terminie oraz miejscu,

2) Towarzystwo nie stosuje Zasady z § 22 w odniesieniu do kryterium komitetu audytu — gdyz w ocenie Towarzystwa bytoby
to nieproporcjonalne do skali, charakteru dziatalnosci oraz jej specyfiki.
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12.5. Potencjalne istotne skutki dla fadu korporacyjnego, w tym przyszte zmiany sktadu organdw zarzadzajacych i
nadzorczych oraz sktadu komisji (o ile decyzja taka zostata juz podjeta przez organ zarzadzajacy lub nadzorczy
lub zgromadzenie udziatowcow)

Towarzystwo nie ma informacji na temat potencjalnych istotnych zmian w obszarze tadu korporacyjnego.
13. Pracownicy Towarzystwa

13.1. Posiadane akcje i opcje na akcje

Liczba posiadanych
Liczba posiadanych gtosow na walnym
akcji Towarzystwa zgromadzeniu
Imie i nazwisko Funkcja (wedtug stanu na Towarzystwa
dzien zatwierdzenia (wedtug stanu na
Prospektu) dzien zatwierdzenia
Prospektu)
Tomasz Korab Prezes Zarzadu 50.000 50.000
Kamil Chylak Cztonek Zarzadu ) 0
Jakub Liebhart Cztonek Zarzadu o) o)
o Przewodniczacy Rady
Jerzy Kobylinski Nadzorcze] 546.000 546.000
Krzysztof Faferek Cztonek Rady Nadzorczej 546.000 546.000
Pawet Gricuk Cztonek Rady Nadzorczej o) o)
Andrzej Puncewicz Cztonek Rady Nadzorczej 0 )
Radostaw Koszewski Cztonek Rady Nadzorczej 165.000 165.000
Marek Olewiecki Zarzadzajgcy Funduszem ) o)
Zrédto: Towarzystwo
Zadna ze wskazanych wyzej 0s6b nie posiada ani nie jest uprawniona do opcji na akcje Towarzystwa.
14. Gtowni akcjonariusze Towarzystwa
14.1. W zakresie znanym Towarzystwu, imiona i nazwiska (nazwy) oséb innych niz cztonkowie organow

zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére, w sposob bezposredni lub posredni, maja udziaty w kapitale
Towarzystwa lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Funduszu, wraz z podaniem
wielkosci udziatu kazdej z takich osob na dzien opublikowania Prospektu, a w przypadku braku takich oséb —
odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt
Na dzien opublikowania Prospektu istotnym akcjonariuszem Towarzystwa, ktory nie jest cztonkiem zadnego z jego organow,
jest pan Grzegorz Waluszewski. Posiada on 546.000 akcji Towarzystwa, uprawniajacych do 546.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa. Powyzsze stanowi 29,47% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa, dajace 29,47% udziatu
w gtosach na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Towarzystwo nie identyfikuje innych znaczacych akcjonariuszy niebedacych cztonkami organdéw zarzadzajacych/
nadzorczych, przy czym za znaczacych Towarzystwo uznaje tylko tych akcjonariuszy, ktorzy posiadajg co najmniej 5% akgji
Towarzystwa lub ktdrzy sg uprawnieni z akcji dajacych co najmniej 5% gtosow na jego walnym zgromadzeniu.

14.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadajg odmienne prawa gtosu, lub odpowiednie
oswiadczenie, ze takie prawa gtosu nie istnieja

Nie istniejg akcje uprzywilejowane co do prawa gtosu na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

14.3. W zakresie, w jakim znane jest to Towarzystwu, wskazanie, czy bezposrednim lub posrednim wtascicielem
Towarzystwa jest inny podmiot badz czy Towarzystwo jest bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez

inny podmiot, oraz wskaza¢ ten podmiot, ktéry jest wlascicielem Towarzystwa lub ktéry go kontroluje, a
takze opisac charakter tej kontroli i istniejgce mechanizmy, ktére zapobiegaj3 jej naduzywaniu

Wedtug wiedzy Towarzystwa, nie jest ono bezposrednio kontrolowane przez inny podmiot. Znaczacy akcjonariusze
Towarzystwa zostali wskazani w Rozdziale lll. punkty 13.1. i 14.1.
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14.4. Opis wszelkich znanych Towarzystwu ustalen, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac
zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa

Towarzystwu nie s znane jakiekolwiek ustalenia, ktorych realizacja moze w pozniejszej dacie spowodowac zmiany w
sposobie kontroli Towarzystwa.

1s5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

15.1. Szczegotowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi (ktore do tych celéw sg okreslone w
standardach przyjetych zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (2)),
ktore Fundusz zawart w okresie objetym historycznymiinformacjami finansowymi i do daty Prospektu, musza
zosta¢ ujawnione, w stosownych przypadkach, zgodnie z odpowiednim standardem przyjetym na mocy
rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002

Nie ma zastosowania. Fundusz nie posiadat i nie posiada podmiotdw powigzanych.

16. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Funduszu i Towarzystwa, ich sytuacji finansowej oraz
zyskow i strat

16.1. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Funduszu, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat
16.1.1.  Historyczne informacje finansowe Funduszu

16.1.1.1. Historyczne informacje finansowe Funduszu, zbadane przez biegtego rewidenta, obejmujace ostatnie trzy
lata obrotowe (lub okres od poczatku dziatalnosci Funduszu, jezeli jest krotszy), jak rowniez sprawozdanie z
badania za kazdy rok

16.1.1.2. Zmiana dnia bilansowego Funduszu

Fundusz nie dokonat zmiany dnia bilansowego w okresie, za ktdry wymagane s3 historyczne informacje finansowe.
16.1.1.3. Standardy rachunkowosci Funduszu

Fundusz prowadzi rachunkowosc¢ zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci i Rozporzadzenia w sprawie Rachunkowosci.
16.1.1.4. Zmiana ram rachunkowosci Funduszu

Fundusz nie dokonat ani nie planuje zmiany ram rachunkowosci.

16.1.1.5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Funduszu

Fundusz nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

16.1.1.6. Data informacji finansowych Funduszu

Informacje finansowe Funduszu s3 przygotowane na dzien 31 grudnia 2021 roku.

16.1.2.  Srédroczne iinne informacje finansowe Funduszu

W zakresie $rédrocznych informacji finansowych, Fundusz publikuje potroczne sprawozdania finansowe, a takze raporty
kwartalne. Ostatnie srodroczne dane finansowe Emitenta pochodza ze sprawozdania za Il kwartat 2022 roku i s3
przedstawione w tabelach ponize;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za 2 kwartat 2022 roku (nieaudytowane), opublikowane na stronie internetowe;
www.eitfi.pl w dniu 4 sierpnia 2022 r. zostato wtgczone do Prospektu poprzez odniesienie:

https://www.eitfi.pl/download/735ddecigbagcasz45cosbecoeaasbfq

W tabelach ponizej przedstawiono srédroczne informacje finansowe dotyczgce Funduszu, (wszystkie przedstawione ponizej
dane zostaty ujete w tys. PLN, z wyjatkiem liczby zarejestrowanych Certyfikatow oraz WANCI, ktore zostaty podane w PLN):
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https://www.eitfi.pl/download/735ddec196a9ca5745c05bec0eaa4bf9

Wybrane dane z bilansu Funduszu wg stanu na dzien 30.06.2022r., 30.06.2021r.

2022-06-30% 2021-06-30%
WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU w tys. PLN wtys. PLN

I. Aktywa 4 430 7682
Il. Zobowigzania 53 242
lll. Aktywa netto (I - II) 4377 7 440
IV. Kapitat funduszu 2194 4 345
V. Dochody zatrzymane 2131 1613
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny

. 52 1482
nabycia
VII. Kapitatfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-
Vi) 4377 7 440
VIII. I._|czba zar.eJestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w 3321 4718
podziale na serie
IX. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1317,91 1576,85

Zrédto:
(*) raport kwartalny Funduszu za Il kw. 2022 r. (dane niepodlegajace przegladowi audytora).

Rachunek wyniku z operacji Funduszu wg stanu na dzier 30.06.2022r., 30.06.2021r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI d°°d22::22_;°61_'3°01* d°od:o°::_:;1_;°01*
I. Przychody z lokat 94 144
1. Koszty funduszu 210 560
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 79 146
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 33 414
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 60 -270
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -491 1741
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -431 1471

Zrédto:
(*) raport kwartalny Funduszu za Il kw. 2022 r. (dane zaprezentowane narastajaco, niepodlegajace przeglagdowi audytora).

Tabela gtéwna - sktadniki lokat Funduszu wg stanu na dzien 30.06.2022r., 30.06.2021r.

2022-06-30% 2021-06-30%
Wartos
iy Wartosc Procento \’I\{arto ¢ W81 procento
TABELA Wartos¢ | wg . sC wg | wyceny .

. wy udziat wy udziat
GLOWNA wg ceny | wyceny | ceny na W
SKEADNIKI nabycia na dzien aktvwach nabyci | dzien aktvwac
LOKAT w tys. bilansow Y a w | bilanso "

ogotem h ogotem
y wtys. tys. wy w
tys.
Akcje 3788 3839 86,66% 4 585 6 073 79,05%
Warranty i i i i i i
subskrypcyjne
Prawa do akcji | - - - - - -




2022-06-30% 2021-06-30%

Prawa poboru - - - - - -

Kwity
depozytowe

Listy zastawne | - - - - - -

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty i i i i i i
pochodne

Udziaty w

spotkach z

ograniczong - - - - - -
odpowiedzialn
05€ia

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granica

Wierzytelnosci | - - - - - -

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci | - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma: 3788 3839 86,66% 4 585 6 073 79,05%

Zrédto:

(*) raport kwartalny Funduszu za Il kw. 2022 r. (dane zaprezentowane narastajaco, niepodlegajace przegladowi audytora).

16.1.3.  Badanie historycznych rocznych informacji finansowych Funduszu
16.1.3.1. Historyczne roczne informacje finansowe

Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe. Na dzien zatwierdzenia Prospektu ostatnie zbadane przez
audytora dane finansowe Funduszu pochodza z jego rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien bilansowy
31 grudnia 2021 roku.

W tabelach ponizej przedstawiono najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu, (wszystkie
przedstawione ponizej dane zostaty ujete w tys. PLN, z wyjatkiem liczby zarejestrowanych Certyfikatow oraz WANCI, ktore
zostaty podane w PLN):
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Wybrane dane z bilansu Funduszu wg stanu na dzien 31.12.2021 r., 31.12.2020 r. Oraz-31.12.2019 I.

2021-12-31% 2020-12- 2019-12-
** **%k
WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU wiys.PLN 3177 W tys. 3R wys.
PLN PLN
I. Aktywa 5905 6 464 2771
Il. Zobowigzania 75 285 46
Il. Aktywa netto (I - II) 5830 6179 2725
IV. Kapitat funduszu 2744 4 555 2413
V. Dochody zatrzymane 2 472 461 72
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
. 614 1163 240

nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+/-VI) 5830 6179 2725
VIII. Liczba zarejestrowanych certyfikatow . 8-8 5 422
inwestycyjnych w podziale na serie 3713 4%7 43
IX. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1567,57 1266,70 1120,39

Zrédto:
(*) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2021 r. (dane zbadane przez audytora).
(**) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2020 r. (dane zbadane przez audytora).
(***) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2019 r. (dane zbadane przez audytora).

Rachunek wyniku z operacji Funduszu wg stanu na dzien 31.12.2021r., 31.12.2020r. 0raz 31.12.2019 .

od 2021-01-01 | 0d 2020-01-01 | od2018-12-04
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI do 2021-12-31% do 2020-12- |do 2019-12-31%**
31%%

I. Przychody z lokat 219 126 115
Il. Koszty funduszu 836 679 330
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 280 257 171
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 556 422 159
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -337 -296 A
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1799 1608 356
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1462 1312 312

Zrédto:
(*) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2021 r. (dane zbadane przez audytora).
(**) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2020 r. (dane zbadane przez audytora).

(***) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2019 r. (dane zbadane przez audytora).
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Tabela gtéwna - sktadniki lokat Funduszu wg stanu na dzien 31.12.2021r., 31.12.2020r. Oraz 31.12.2019 .

TABELA
GEOWNA
SKEADNIKI
LOKAT

2021-12-31%

2020-12-3

1%%

2019-12-3

1%x%%

Wartos¢ wg
ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat
aktywach
ogotem

w

Wartos¢
wg ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wg wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wg ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat
aktywach
ogotem

w

Akcje

5005

5620

95,17%

4 577

5740

88,79%

1992

2233

80,58%

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w spétkach
z ograniczong
odpowiedzialnosci

3

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe za
granica

przez

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

5005

5620

95,17%

4 577

5740

88,79%

1992

2233

80,58%

Zrodto:

(*) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2021 r. (dane zbadane przez audytora).

(**) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2020 r. (dane zbadane przez audytora).

(***) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2019 r. (dane zbadane przez audytora).

W ciggu trzech lat od dnia zatwierdzenia Prospektu Fundusz sporzadzit nastepujace roczne sprawozdania finansowe:

1)  Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku — sprawozdanie zostato
zbadane przez biegtego rewidenta, sprawozdanie wraz z raportem z badania jest wtaczone przez odniesienie do
Prospektu i dostepne pod adresem www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/SF2021Y.

2) Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku — sprawozdanie zostato
zbadane przez biegtego rewidenta, sprawozdanie wraz z raportem z badania jest wtaczone przez odniesienie do
Prospektu i dostepne pod adresem www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/SF2020Y.
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3) Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 4 grudnia 2018 roku do 31 grudnia 2019 roku — sprawozdanie zostato
zbadane przez biegtego rewidenta, sprawozdanie wraz z raportem z badania jest wtaczone przez odniesienie do
Prospektu i dostepne pod adresem www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/SF201qY.

16.1.3.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie dotyczgcych Funduszu, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow

Nie wystepuja inne informacje zbadane przez biegtych rewidentow.

16.1.3.3. W przypadku, gdy informacje finansowe w Prospekcie nie pochodzg ze sprawozdan finansowych Funduszu
zbadanych przez biegtego rewidenta, nalezy podac zrédto informacji oraz wskaza¢, ze nie zostaty one zbadane
przez biegtego rewidenta.

Nie ma zastosowania.

16.1.4.  Informacje finansowe pro forma Funduszu

Nie dotyczy. Fundusz nie ma obowigzku sporzadzania ani nie sporzadza informacji finansowych pro forma.
16.1.5.  Polityka dywidendowa Funduszu

16.1.5.1. Opis polityki Funduszu odnosnie do wyptaty dywidendy oraz wszelkich ograniczen w tym zakresie
Fundusz nie wyptaca dochodéw Funduszu (dywidendy) bez umorzenia Certyfikatow.

16.1.5.2. Warto$¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, skorygowana w przypadku zmiany liczby akcji emitenta w celu umozliwienia dokonania
poréwnania

Nie ma zastosowania. Fundusz nie wyptaca dochodow Funduszu (dywidendy) bez umorzenia Certyfikatow.

16.1.6. Postepowania sgdowe i arbitrazowe wzgledem Funduszu

Wedtug wiedzy Funduszu w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie przeciwko Funduszowi zadne postepowania przed
organami rzagdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Funduszu, jak rowniez nie istnieja okolicznosci, ktdre
mogtyby spowodowad wszczecie takiego postepowania przeciwko Funduszowi.

16.1.7.  Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Funduszu

W opinii Emitenta, poza zmianami opisanymi w Rozdziale Ill. punkt 6.1.1. od korica ostatniego okresu obrotowego, za ktdry
opublikowano zbadane sprawozdanie finansowe (obejmujgcego okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku) lub
srodroczne informacje finansowe (obejmujacego okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku) nie wystgpity
znaczace zmiany sytuacji finansowej Funduszu.

16.2. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Towarzystwa, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i
strat

16.2.1.  Historyczne informacje finansowe Towarzystwa

16.2.1.1. Historyczne informacje finansowe Towarzystwa, zbadane przez biegtego rewidenta, obejmujace ostatnie trzy
lata obrotowe (lub okres od poczatku dziatalnosci Towarzystwa, jezeli jest krotszy), jak rowniez sprawozdanie
z badania za kazdy rok

16.2.1.2. Zmiana dnia bilansowego Towarzystwa

Towarzystwo nie dokonato zmiany dnia bilansowego w okresie, za ktéry wymagane sg historyczne informacje finansowe.
16.2.1.3. Standardy rachunkowosci Towarzystwa

Towarzystwo prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci oraz wydanymi do niej przepisami wykonawczymi.

W zakresie nieobjetym Ustawa o Rachunkowosci Towarzystwo moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane
przez Komitet Standardow Rachunkowosci. Stosowanie krajowych standardéw rachunkowosci nie moze byc¢ sprzeczne z
Ustawa o Rachunkowosci ani z przepisami wykonawczymi.

W  zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, Towarzystwo moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujgcych w Towarzystwie powyzszymi aktami, kierownik jednostki
decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac to rozwigzanie w informacji dodatkowej przez
sporzadzaniu sprawozdania finansowego.
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16.2.1.4. Zmiana ram rachunkowosci Towarzystwa
Nie miata miejsca zmiana ram rachunkowosci Towarzystwa. Zmiana taka nie jest takze planowana ani przewidywana.
16.2.1.5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Towarzystwa

Towarzystwo nie przygotowywato ani nie byto zobowigzane do przygotowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

16.2.1.6. Data informacji finansowych Towarzystwa

Dniem bilansowym Towarzystwa jest ostatni dzien roku. Ostatnim dniem bilansowym przed dniem zatwierdzenia Prospektu
byt 31 grudnia 2021 roku i na ten dzien przygotowane zostaty informacje finansowe Towarzystwa.

16.2.2.  Srédroczne i inne informacje finansowe Towarzystwa

W Prospekcie zamieszczono roczne zbadane sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2021. Sg to najnowsze/ ostatnie
dostepne dane finansowe na dzien zatwierdzenia Prospektu. Z tego wzgledu w Prospekcie nie sg zamieszczane starsze,
srédroczne dane finansowe Towarzystwa.

16.2.3.  Badanie historycznych rocznych informacji finansowych Towarzystwa
16.2.3.1. Historyczne roczne informacje finansowe Towarzystwa
Do Prospektu przez odniesienie zostajg wtaczone nastepujace sprawozdania finansowe Towarzystwa:

1) Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2021 — sprawozdanie zostato zbadane przez biegtego rewidenta,
sprawozdanie wraz z raportem z badania jest wtaczone przez odniesienie do Prospektu i dostepne pod adresem
https://eitfi.pl/sprawozdania/eitfi-sprawozdanie-finansowe-2021.pdf,

2) Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2020 — sprawozdanie zostato zbadane przez biegtego rewidenta,
sprawozdanie wraz z raportem z badania jest wigczone przez odniesienie do Prospektu i dostepne pod adresem
https://eitfi.pl/sprawozdania/eitfi-sprawozdanie-finansowe-2020.pdf,

3) Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2019 — sprawozdanie zostato zbadane przez biegtego rewidenta,
sprawozdanie wraz z raportem z badania jest wtaczone przez odniesienie do Prospektu i dostepne pod adresem
https://eitfi.pl/sprawozdania/eitfi-sprawozdanie-finansowe-2019.pdf,

16.2.3.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie dotyczgcych Towarzystwa, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow

Nie wystepuja inne informacje zbadane przez biegtych rewidentow.

16.2.3.3. W przypadku gdy informacje finansowe w Prospekcie nie pochodzg ze sprawozdarn finansowych Towarzystwa
zbadanych przez biegtego rewidenta, nalezy podac¢ zrodto informacji oraz wskaza¢, ze nie zostaty one zbadane
przez biegtego rewidenta.

Nie ma zastosowania.

16.2.4. Informacje finansowe pro forma Towarzystwa

Nie dotyczy. Towarzystwo nie ma obowigzku sporzadzania ani nie sporzadza informacji finansowych pro forma.
16.2.5.  Polityka dywidendowa Towarzystwa

16.2.5.1. Opis polityki Towarzystwa odnosnie do wyptaty dywidendy oraz wszelkich ograniczen w tym zakresie

Towarzystwo nie posiada odrebnego dokumentu zawierajacego opis polityki dywidendowej. Mozliwos¢ wyptaty dywidendy
wynika z przepisdéw prawa powszechnie obowigzujacego oraz z wytycznych KNF.

Zgodnie z Kodeksem Spodtek Handlowych, dywidenda nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych,
ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o
kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe.

Zgodnie ze Stanowiskiem KNF w sprawie polityki dywidendowej w 2022 r., mozliwos¢ wyptaty dywidendy powinna by¢
uzalezniona od szeregu czynnikow. | tak:

Kwote w wysokosci nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2021 r. mogq wyptaci¢ towarzystwa funduszy inwestycyjnych
spetniajace jednoczesnie ponizsze kryteria:

= towarzystwo funduszy inwestycyjnych w 2021 roku oraz w okresie od poczatku 2022 roku do dnia podjecia uchwaty
o podziale zysku za 2021 rok nie naruszyto ustawowych przepisow dotyczgcych wymogow kapitatowych,
= towarzystwo funduszy inwestycyjnych otrzymato ostatnig ocene koricowa BION 1 albo 2,
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= podejmowane dziatania, w tym sposob podziatu zysku, nie spowodujg zmniejszenia wartosci posiadanych przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych aktywow ptynnych, pomniejszonych o wartosc posiadanych akcji wtasnych,
ponizej poziomu stanowigcego 150% obowigzujgcego towarzystwo wymogu kapitatowego. Przy czym w przypadku
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktdére zarzadza funduszami zdefiniowanej daty zgodnie z ustawag o
pracowniczych planach kapitatowych, podziat zysku nie moze jednoczesnie powodowad zmniejszenia wartosci
posiadanych przez towarzystwo aktywow ptynnych, pomniejszonych o wartosc posiadanych akcji wiasnych, ponize;
poziomu stanowigcego 150% wymogu wynikajacego z art. 59 ust. 1 pkt 2 ustawy o pracowniczych planach
kapitatowych,

»  podziat zysku nie bedzie skutkowat zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu kapitatowego ponizej poziomu 1,5,
przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego liczony jest jako iloraz wartosci kapitatu wtasnego towarzystwa
i obowigzujgcego poziomu wymogu kapitatowego.

Kwote w wysokosci nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2021 r. mogg wyptaci¢ towarzystwa funduszy inwestycyjnych
spetniajace jednoczesnie kryteria wskazane w tiret 1-3 powyzej, a dodatkowo jezeli podziat zysku nie bedzie skutkowat
zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu kapitatowego ponizej poziomu 2, przy czym wskaznik pokrycia wymogu
kapitatowego liczony jest jako iloraz wartosci kapitatu wiasnego towarzystwa i obowigzujacego poziomu wymogu
kapitatowego.

Aby wyptaci¢ dywidende w wysokosci wyzszej niz zysk netto za 2021 r., towarzystwo powinno spetniac kryteria wskazane w
tiret 1-3 powyzej, mie¢ ocene koricowa BION 1, a podziat zysku nie moze skutkowac zmniejszeniem wskaznika pokrycia
wymogu kapitatowego ponizej poziomu 2,5, przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego liczony jest jako iloraz
wartosci kapitatu wtasnego towarzystwa i obowigzujacego poziomu wymogu kapitatowego.

Zgodnie ze wskazanym stanowiskiem KNF, towarzystwa funduszy inwestycyjnych przy podejmowaniu decyzji dotyczacej
wysokosci wyptaty powinny uwzgledniad:

= dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za 2021 rok, tak, aby sposdb podziatu zysku nie miat wptywu na mozliwos¢ spetniania wymogow
kapitatowych w kolejnych miesiacach,

= wysoko$¢ wyniku finansowego z biezgcego roku,

= zgtoszone w okresie od dnia podjecia ostatniej uchwaty o podziale zysku roszczenia uczestnikow funduszy
inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwigzku z nienalezytym zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

16.2.5.2. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, skorygowana w przypadku zmiany liczby akcji emitenta w celu umozliwienia dokonania
poréwnania

W okresie objetym prezentowanymi historycznymi informacjami finansowymi, Towarzystwo nie wyptacato dywidendy.
16.2.6. Postepowania sgdowe i arbitrazowe wzgledem Towarzystwa

Wedtug wiedzy Towarzystwa w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie przeciwko Towarzystwu zadne postepowania
przed organami rzagdowymi, postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktdre to postepowania mogty miec lub miaty w niedawne;
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Towarzystwa, jak rdwniez nie istniejg okolicznosci, ktdre
mogtyby spowodowad wszczecie takiego postepowania przeciwko Towarzystwu.

16.2.7.  Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Towarzystwa

W opinii Towarzystwa, poza zmianami opisanymi w Rozdziale Ill. punkt 18., od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktéry
opublikowano zbadane sprawozdanie finansowe (obejmujacego okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku), nie
wystapity znaczgce zmiany sytuacji finansowej Towarzystwa.

17. Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu
17.1. Kapitat zaktadowy
17.1.1. Kwota wyemitowanego kapitatu

Fundusz nie posiada kapitatu zaktadowego.

Wedtug stanu na dzien 29 lipca 2022 roku istniato 3.321 Certyfikatow. Do dnia 29 lipca 2022 roku Fundusz wyemitowat 9.416
Certyfikatow oraz dokonat wykupu i umorzenia 6.095 Certyfikatow. Wszystkie Certyfikaty istniejgce na dzien 29 lipca 2022
roku byty w petni optacone.

Certyfikaty nie maja wartosci nominalne;j.

Wszystkie dotychczas wyemitowane Certyfikaty sg przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym — rynku podstawowym
organizowanym przez GPW.

Wszystkie Certyfikaty zostaty optacone srodkami pienieznymi.
Nie istniejg Certyfikaty, ktore nie reprezentuja kapitatu.
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17.1.2.  Liczba, wartosc¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna Certyfikatow w posiadaniu Funduszu lub innych oséb w jego
imieniu badz w posiadaniu podmiotéw zaleznych Funduszu

Fundusz nie posiada bezposrednio lub posrednio Certyfikatow. Fundusz nie posiada Certyfikatow przez jakiekolwiek inne
osoby dziatajagce w jego imieniu. Fundusz nie posiada podmiotdw zaleznych.

17.1.3.  Liczba wszelkich zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papierow wartosciowych lub papierow
wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem warunkéw, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub
subskrypcja

Nie ma zastosowania. Fundusz nie emituje papieréw wartosciowych inkorporujacych prawo do zamiany lub wymiany na
Certyfikaty lub subskrypcji Certyfikatow.

17.1.4.  Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, lub o zobowigzaniu do podwyzszeniach kapitatu, a takze o
dotyczacych ich warunkach

Nie ma zastosowania. Fundusz nie posiada kapitatu zaktadowego.

17.1.5.  Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji, a takze szczegotowy opis
takich opcji, wtacznie z opisem osdb, ktorych takie opcje dotycza

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest cztonkiem grupy.

17.1.6.  Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego, z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres
objety historycznymi informacjami finansowymi

Nie ma zastosowania. Fundusz nie posiada kapitatu zaktadowego.
17.2. Akt zatozycielski i umowa Emitenta

17.2.1.  Rejestr, numer wpisu do rejestru oraz kratki opis przedmiotu i celéow dziatalnosci Funduszu oraz miejsce, w
ktérym mozna znalez¢ te pozycje w aktualnym Statucie

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Rejestrowy (Sad Okregowy w
Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy) pod numerem RFI 1620.

Zgodnie z postanowieniami artykutu 3 ustep 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wytacznym przedmiotem dziatalnosci
Funduszu jest lokowanie srodkdéw pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia Certyfikatow w Papiery
Wartosciowe okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Zgodnie z artykutem 16 ustep 1 Statutu, celami inwestycyjnymi Funduszu sg osigganie przychoddow z lokat netto Funduszu
oraz wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych,
o ktorych mowa w zdaniu poprzednim.

17.2.2. W przypadku gdy istnieje wiecej niz jedna klasa istniejacych akcji, opis praw, przywilejow i ograniczen
zwigzanych z kazdg klasa

Nie ma zastosowania. Certyfikaty reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

17.2.3.  Krotki opis wszelkich postanowien Statutu, ktére mogtyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem

Statut nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli
nad Funduszem. Dodatkowo, Fundusz nie jest zalezny takze od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢
gtosdw w radzie inwestorow lub Zgromadzeniu Inwestordw (artykut 4 ustep 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych).

18. Istotne umowy Towarzystwa

W okresie dwodch lat bezposrednio poprzedzajacych publikacje Prospektu, Towarzystwo uznaje jako istotne z punktu
widzenia rozwoju dziatalnosci nabycie przez Towarzystwo akcji CERES Dom Inwestycyjny S.A. (dawniej EFIX Dom Maklerski
S.A).

W dniu 19 marca 2020 roku nastgpito podpisanie umdéw sprzedazy akcji pomiedzy dotychczasowymi kluczowymi
akcjonariuszami CERES Dom Inwestycyjny S.A. a Towarzystwem. Podpisanie umow zostato poprzedzone brakiem sprzeciwu
Komisji Nadzoru Finansowego co do przedmiotowej transakcji. W konsekwencji od tego dnia Towarzystwo stato sie
akcjonariuszem dominujagcym CERES Dom Inwestycyjny S.A., posiadajac 90,01% udziatu w kapitale oraz 94,31% udziatu w
gtosach. W dniu 20 marca 2020 roku Towarzystwo ogtosito wezwanie do sprzedazy pozostajgcych w obrocie akcji CERES Dom
Inwestycyjny S.A. z zamiarem osiggniecia 100% udziatow w kapitale. Cena w wezwaniu wynosifa 3,05 ztotych za akcje. Dla
zapewnienia mozliwosci kontynuowania dziatan restrukturyzacyjnych CERES Dom Inwestycyjny S.A., dokonania przez nowy
zarzad CERES Dom Inwestycyjny S.A. (ktdry objat swoje funkcje z dniem 20 marca 2020 roku) przegladu dotychczasowej
dziatalnosci oraz opracowania i wdrozenia strategii dalszego rozwoju CERES Dom Inwestycyjny S.A., Towarzystwo udzielito
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CERES Dom Inwestycyjny S.A. darowizny w kwocie 1.000.000,00 ztotych. Dodatkowo w dniu 17 czerwca 2020 roku
Towarzystwo objeto 100.000 akcji zwyktych imiennych serii ,K” CERES Dom Inwestycyjny S.A. o wartosci nominalnej 10,00
(stownie: dziesie¢) ztotych kazda. Akcje zostaty objete w wykonaniu praw wynikajgcych z imiennych warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr14/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EFIX
Dom Maklerski S.A. W dniach 13 — 16 lipca 2020 roku zostat przeprowadzony przymusowy wykup wszystkich pozostatych, tj.
67.381 akcji CERES Dom Inwestycyjny S.A. po cenie 3,89 zt za akcje. W dniu 8 pazdziernika 2020 roku Towarzystwo objeto
100.000 akgcji zwyktych imiennych serii ,L” CERES Dom Inwestycyjny S.A. o wartosci nominalnej 10,00 (stownie: dziesiec)
zfotych kazda. W dniu 16 lutego 2021 roku Towarzystwo objeto 130.000 akgcji zwyktych imiennych serii ,£” CERES Dom
Inwestycyjny S.A. o wartosci nominalnej 10,00 (stownie: dziesiec) ztotych kazda. W dniu 15 lipca 2021 roku Towarzystwo
objeto warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia 100.000 akcji zwyktych imiennych serii ,M”, tego samego dnia
Towarzystwo objeto 100.000 akgji zwyktych imiennych serii ,M" o wartosci nominalnej 10,00 (stownie: dziesie¢) ztotych kazda.
W dniu 11 pazdziernika 2021 roku Towarzystwo objeto 100.000 akcji zwyktych imiennych serii ,N” CERES Dom Inwestycyjny
S.A. o wartosci nominalnej 10,00 (sfownie: dziesie¢) ztotych kazda. W dniu 19 stycznia 2022 roku Towarzystwo objefo 100.000
akcji zwyktych imiennych serii ,P” CERES Dom Inwestycyjny S.A. o wartosci nominalnej 10,00 (stownie: dziesiec) ztotych
kazda. W dniu 28 kwietnia 2022 roku Towarzystwo objeto 200.000 akcji zwyktych imiennych serii ,R” CERES Dom
Inwestycyjny S.A. o wartosci nominalnej 10,00 (stfownie: dziesie¢) ztotych kazda. Aktualnie Towarzystwo jest jedynym
akcjonariuszem CERES Dom Inwestycyjny S.A.

Inwestycja w nabycie i rozwoj CERES Dom Inwestycyjny S.A. zostata oceniona przez Towarzystwo jako istotna ze wzgledu na
wartos¢ transakgji i zaangazowanych w nig Srodkow.

19. Dostepne dokumenty

W okresie waznosci Prospektu na stronie internetowej Funduszu www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz mozna zapoznawac sie z
nastepujacymi dokumentami:

1)  Prospektem, Suplementamii Komunikatami Aktualizujgcymi;
2) aktualnym Statutem;

3)  aktualnymiInformacjami dla Klienta;

4)  aktualnymi Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow;

5)  sprawozdaniami finansowymi Funduszu,

6) raportamibiezacymii okresowymi Funduszu.

Informacje zamieszczone na wskazanej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani
zatwierdzone przez wifasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje takie zostaty wtaczone do Prospektu poprzez
odniesienie do nich.

20. Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna
20.1. Zagadnienia ogodlne
20.1.1.  Cel inwestycyjny i sposdb jego realizowania

Celem inwestycyjnym Emitenta jest osigganie przychodoéw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci Aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Emitent nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednak podejmuje wszelkie dziatania, aby cel inwestycyjny osiagnac.

Celinwestycyjny osiggany jest przez prowadzenie polityki inwestycyjnej, ktérg ogolnie mozna okreslic jako strategig funduszu
akcji spotek publicznych. Lokaty Funduszu koncentrujg sie wiec na udziale w kapitale zaktadowym spdtek notowanych na
rynku zorganizowanym.

Polityka inwestycyjna prowadzona jest zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem.
20.1.2.  Opis polityki inwestycyjnej Funduszu

Katalog dopuszczalnych lokat

Fundusz moze dokonywac lokat w:

1)  Papiery Wartosciowe,

2)  Waluty Obce,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
5)  Towarowe Instrumenty Pochodne

— pod warunkiem, ze s3 zbywalne.

Ponadto Fundusz moze nabywac:
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1)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
2)  jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz moze nabywad jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Niezaleznie od powyzszego, Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.

Zasady dywersyfikacji lokat

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat/ limity inwestycyjne:

1)  Udziatowe Papiery Wartosciowe nie moga stanowic tgcznie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto i wiecej niz 120%
Wartosci Aktywow Netto;

2) Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego nie moga stanowic tacznie wiecej niz 30% Wartosci
Aktywow Netto;

3) Udziatowe Papiery WartoSciowe niedopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym nie moga stanowic facznie wiecej
niz 10% Wartosci Aktywow Netto;

4) Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezagce do OECD nie moga
stanowic tacznie wiecej niz 5% wartosci Aktywow,

5) W zakresie Papierow Wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez spotki oraz
wierzytelnosci wobec spotek, Fundusz moze dokonywac lokat wytacznie w Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez Spotki Prywatne oraz wierzytelnosci wobec Spotek Prywatnych,

6) W przypadku, gdy spotka, ktora wyemitowata Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wchodzace w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, lub ktdrej wierzytelnosci wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu,
utraci status Spotki Prywatnej, Fundusz zobowigzany jest zbyc Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez te spotke lub wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spoétke
statusu Spodtki Prywatnej. Pozostawanie w portfelu inwestycyjnym Funduszu Papierow Wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego wyemitowanych przez te spotke, ktdra utracita status Spotki Prywatnej, lub
wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spotke statusu Spotki Prywatnej nie bedzie
stanowito naruszenia ograniczenia inwestycyjnego, o ktérym mowa w punkcie 5),

7)  Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec
tego podmiotu nie moga stanowic facznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow, z zastrzezeniem, ze tytuty uczestnictwa
wyemitowane przez jeden fundusz o charakterze ETF (ang. — Exchange traded fund) nie moga stanowi¢ wiecej niz 5%
wartosci Aktywow,

8) ograniczen, o ktorych mowa w punkcie 7), nie stosuje sie do Papierow Wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa
nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD,

9) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu, z wytaczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza,

10) Waluta Obca jednego panstwa lub Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu,

11) Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 5o% wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,
majaca siedzibe za granica.

Kryteria doboru lokat

Przy prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej uwzgledniany jest cel inwestycyjny Funduszu, a takze przepisy obowigzujacego
prawa i najlepiej pojety interes Uczestnikow.

Fundusz realizuje polityke zarzadzania zorientowana na osiggniecie celow inwestycyjnych przy wykorzystaniu okazji
inwestycyjnych wynikajacych z aktualnych warunkdw rynkowych.

Ryzyka zwigzane z prowadzeniem polityki inwestycyjnej, w tym stosowanych technik inwestycyjnych, zostaty opisane w
Rozdziale Il - Czynniki Ryzyka.

Decyzje dotyczace selekcji i alokacji Aktywow pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane s3 w oparciu o analize fundamentalna i makroekonomiczng poszczegdlnych rynkéw przy wsparciu analizy
technicznej.

Selekcja i alokacja Aktywow w ramach poszczegdlnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1)  dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentdw Pochodnych, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:
a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,
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b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych,

c) ryzyka kredytowego emitenta, w tym oczekiwana zmiana w poziomie ryzyka kredytowego,

d) oferowanych zabezpieczen,

e) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dtuznym Papierem
Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

2) dla Udziatowych Papieréw Wartosciowych, Instrumentdw Pochodnych, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg indeksy
gietdowe lub Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a) sytuacji sektora lub branzy emitenta,

b) perspektyw wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyka dziatalnosci emitenta,

d) relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka;

3) dla Towarowych Instrumentow Pochodnych:

a) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflacji, podazy pienigdza,
kursdw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majacych wptyw na ksztattowanie sie cen towardw,

b) sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, nosnika energii lub powigzanej z nimi branzy
— bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego, istnienie substytutow, elastycznosc popytu na dany towar,

c) sytuacje fundamentalng poszczegodlnych instrumentoéw finansowych i okreslenie stopnia ich korelacji z danym
towarem/surowcem,

4)  dla Walut Obcych:

a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy,

c)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktdrym Waluta Obca stanowi sSrodek
ptatniczy,

5)  dlaInstrumentow Pochodnych, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktdrym Waluta Obca stanowi Srodek
ptatniczy,

6) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stdp zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica (w oparciu o
przewidywane zachowanie klas aktywodw, na ktdre te fundusze i instytucje wspdlnego inwestowania daja
ekspozycje), ze szczegolnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica,

7)  dladepozytow:

a) oferowanego oprocentowania,

b)  wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej depozyt ma zostac
ztozony.

Zaciaganie kredytow i pozyczek

Fundusz moze zaciggac¢ pozyczki i kredyty wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych.

Kredyty i pozyczki moga byc zaciggane w celu pozyskania srodkéw na inwestycje lub w celu obstugi biezgcych zobowigzan.

Przy zacigganiu pozyczek i kredytow Fundusz bedzie brat pod uwage koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz
pozyczek i kredytow, w szczegélnosci koszty prowizji i odsetek, oraz mozliwos¢ osiggniecia stopy zwrotu z inwestycji
dokonanych za srodki pozyskane tytutem pozyczki lub kredytu przewyzszajacej te koszty.

taczna wartos¢ zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytdw nie moze przekraczad 75% Wartosci Aktywow Netto w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu., przy czym w przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji, taczna wartosc
zaciagnietych pozyczek i kredytow oraz wyemitowanych obligacji nie moze przekraczac 75% Wartosci Aktywow Netto.

Emitowanie obligacji

Obligacje moga byc emitowane w celu pozyskania srodkow na inwestycje lub w celu obstugi biezgcych zobowigzan.
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Przy emitowaniu obligacji Fundusz bedzie brat pod uwage koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligacji przez Fundusz, w
szczegdlnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta, oraz mozliwosc osiggniecia stopy zwrotu z inwestycji dokonanych za srodki
pozyskane tytutem wyemitowanych obligacji przewyzszajacej te koszty.

Fundusz moze dokonywacd emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywow Netto na dzien
poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez
Fundusz obligacji, taczna wartosc¢ zaciggnietych pozyczek i kredytdw oraz wyemitowanych obligacji nie moze przekraczac
75% Wartosci Aktywow Netto.

Udzielanie pozyczek, poreczen i gwarancji

Zgodnie ze Statutem, Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek, poreczen ani gwarancji.

Pozyczka papierow wartosciowych

Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych, jak réwniez zaciggac takie pozyczki.

Brak zgody Zgromadzenia Inwestoréw na podejmowanie decyzji inwestycyjnych

Decyzje inwestycyjne nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestorow niezaleznie od ich wartosci.
20.1.3.  Dzwignia finansowa, Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne

Okolicznosci powstania dzwigni finansowej

Zroédtem dzwigni finansowej Funduszu moze byé:

1)  zaciagnie przez Fundusz pozyczek lub kredytow w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych,

2) emitowanie przez Fundusz obligacji,

3) zawieranie przez Fundusz umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne — w Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,

4) zawieranie przez Fundusz umodw, ktérych przedmiotem s3 Towarowe Instrumenty Pochodne — w Towarowe
Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej, pomiar limitow dzwigni finansowej

Fundusz dokonuje pomiaru dzwigni finansowej wyrazonej jako stosunek miedzy Ekspozycjg AFI (obliczong metoda brutto
oraz metodg zaangazowania) a Wartoscia Aktywow Netto. Maksymalny limit Ekspozycji AFl, wyliczony metoda
zaangazowania w rozumieniu artykutu 8 Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto.

Zaciaganie przez Fundusz pozyczek lub kredytow w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, emitowanie przez Fundusz obligacji

Fundusz w toku prowadzonej dziatalnosci, a w szczegdlnosci dla osiggniecia celu inwestycyjnego, moze zaciggac, wytgcznie
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywow Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem akapitow
ponizszych.

Fundusz moze dokonywacd emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywow Netto na dzien
poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji.

W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji, tgczna wartosc zaciggnietych pozyczek i kredytow oraz wyemitowanych
obligacji nie moze przekraczac 75% Wartosci Aktywow Netto.

Cel stosowania Instrumentow Pochodnych i Towarowych Instrumentow Pochodnych

Lokaty w Instrumenty Pochodne mogg by¢ dokonywane przez Fundusz: w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z Instrumentami Bazowymi.

Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne dokonywane s3 jako substytut lokaty w Towarowe Instrumenty Bazowe.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Nabywanie Instrumentow Pochodnych

Instrumenty Pochodne, z wytgczeniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, mogg by¢ przedmiotem lokat
Funduszu pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
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1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowsa, ktdérego kapitaty
wiasne wynoszg nie mniej niz 10.000.000,00 zt w chwili zawarcia transakgji, lub firmg inwestycyjna, ktdrej kapitaty wtasne
Wynoszg nie mniej niz 2.000.000,00 zt w chwili zawarcia transakgji,

2) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwe;j,

3)  Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca.

Przedmiot lokat w Instrumenty Pochodne

Lokaty w Instrumenty Pochodne moga miec za przedmiot:

1)  kontrakty terminowe,

2) opge,

3) kontrakty typu forward,

4)  swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,

5)  kontrakty naréznice kursowe,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu ryzyka
kredytowego.

Wartosc Bazy Instrumentéw Pochodnych

Wartos¢ Bazy Instrumentdw Pochodnych wyznacza sie przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych przez Fundusz dla
sktadnika lokat stanowigcego Baze Instrumentdw Pochodnych, a w przypadku, gdy Baze Instrumentdw Pochodnych stanowi
indeks — jako iloczyn ilosci (mnoznika) wyznaczonej zgodnie ze standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz wartosci
(kursu) tego Instrumentu Pochodnego.

Warunki lokat w Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Dokonanie lokaty w Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu wymaga

spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkoéw:

1)  ptynnosc obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynno$¢ obrotu Instrumentem Bazowym,

2)  suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym jest nizsza
niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym,

3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego jest lepsza niz mozliwa do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza
—w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji kupna Instrumentu Bazowego lub wyzsza — w przypadku transakcji
odpowiadajacej transakcji sprzedazy Instrumentu Bazowego,

4)  wzwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym ptynnosc portfela inwestycyjnego Funduszu jest wyzsza niz w
przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym.

Towarowe Instrumenty Pochodne

Przedmiot lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne

Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne moga miec za przedmiot:
1)  kontrakty terminowe,

2) opcje,

3) kontrakty typu forward,

4)  kontrakty na roznice kursowe.

Brak dostawy fizycznej towaréw

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne ani utrzymywat pozycji w Towarowych

Instrumentach Pochodnych w okresie, w ktérym:

1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strong transakcji fizycznej dostawy Towarowego Instrumentu
Bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji
krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych,

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy Towarowego Instrumentu
Bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji
diugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych.

Wartosc¢ Bazy Instrumentéw Pochodnych

Wartos¢ Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego wyznacza sie jako iloczyn ilosci (mnoznika) wyznaczonej zgodnie ze
standardem danego Towarowego Instrumentu Pochodnego oraz wartosci (kursu) tego Towarowego Instrumentu
Pochodnego.

Ryzyka

Ryzyka ogdlne dzwigni finansowej
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Ryzyko dzwigni finansowej polega na mozliwosci osiaggniecia strat (w przypadku nietrafionych inwestycji) wielokrotnie
wiekszych niz w przypadku inwestycji, w ktorych mechanizm dzwigni finansowej nie jest wykorzystywany.

Materializacja ryzyka dzwigni finansowej moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty nizszej od
oczekiwanej, a nawet doprowadzic do straty z inwestycji w Certyfikaty (spadku Wartosci Certyfikatu ponizej ceny emisyjnej
Certyfikatu).

Ryzyka specyficzne dla zacigganych: kredytow i pozyczek oraz emitowanych obligacji

Specyficznym ryzykiem zwigzanym z zacigganiem przez Fundusz kredytdw i pozyczek oraz z emitowaniem obligacji jest
ryzyko stopy procentowej. W przypadku zaciggniecia dtugu ze zmiennym oprocentowaniem, mozliwy bedzie jego wzrost w
przysztosci (na przyktad w wyniku zmiany wskaznikéw, takich jak WIBOR). W przypadku zaciggniecia dtugu ze statym
oprocentowaniem, w przypadku zmiany sytuacji powodowanej spadkiem wskaznikéw/ stop referencyjnych, dtug taki stanie
sie mniej atrakcyjny/ bardziej kosztowny od zacigganego podzniej albo ze zacigganego ze zmiennym oprocentowaniem.

Ryzyka specyficzne dla Instrumentéw Pochodnych

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1)  ryzyko rynkowe Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci Instrumentu Bazowego, o ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

2)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy,
to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

4)  ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywiazania sie przez kontrahenta z jego
zobowigzan, ryzyko to dotyczy NWP i bedzie ograniczone w ten sposob, ze transakcja jest zawierana z bankiem
krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytowa, ktorego kapitaty wtasne wynosza nie mniej niz
10.000.000,00 ztotych w chwili zawarcia transakgji, lub firma inwestycyjna, ktorej kapitaty wtasne wynosza nie mniej niz
2.000.000,00 ztotych w chwili zawarcia transakji,

5)  ryzyko ptynnosci — ryzyko zwiagzane z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych, ryzyko to
dotyczy w szczegolnosci NWP (ktdre nie sg przedmiotem obrotu), Fundusz ma jednak mozliwosc¢ neutralizacji ekspozycji
na ryzyko danego Instrumentu Bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego
rodzaju.

Pomiar ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne odbywa sie w oparciu o powszechnie stosowane
modele oceny ryzyka oparte o poziom zaangazowania w Baze Instrumentéw Pochodnych, z uwzglednieniem ryzyka
rynkowego poszczegdlnych pozycji w Instrumentach Pochodnych, sumy tych ryzyk, ryzyka kontrahenta oraz ryzyka ptynnosci
Instrumentow Pochodnych.

Ryzyka specyficzne dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1)  ryzyko rynkowe Towarowego Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci
kursow, cen lub wartosci Towarowego Instrumentu Bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

2)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Towarowego
Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosc poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartosc
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji —
Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktorych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne.

Pomiar ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Towarowe Instrumenty Pochodne odbywa sie w oparciu o powszechnie
stosowane modele oceny ryzyka oparte o poziom zaangazowania w Baze Towarowych Instrumentow Pochodnych, z
uwzglednieniem ryzyka rynkowego poszczegodlnych pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, sumy tych ryzyk,
ryzyka kontrahenta oraz ryzyka ptynnosci Towarowych Instrumentéw Pochodnych.

Zabezpieczenie i ponowne wykorzystanie Aktywow

Informacje podstawowe

Dokonujac lokat, Fundusz:
1) stosuje Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych,
2) nie stosuje Transakcji Typu SWAP Przychodu Catkowitego.

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych:
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1)  transakcje odkupuy,

2) udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,

3) transakcje Buy Sell Back i Sell Buy Back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych.

Transakcja odkupu oznacza transakcje regulowana umowa, przez ktdrg Fundusz przenosi na drugg strone papiery
wartosciowe albo gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca
prawo do tych papierdw lub towardw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego na rzecz wiecej niz jednej strony jednoczesnie, a warunkiem transakgcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papierow lub zastepczych papieréw wartosciowych o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory
zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacg; dla strony sprzedajgcej papiery wartosciowe transakcja ta
stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla strony kupujgcej papiery stanowi ona umowe z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza transakcje, poprzez
ktore Fundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
réwnowaznych papierdw wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej; dla strony przekazujacej
papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papierdw wartosciowych, natomiast dla strony,
ktorej papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papierow wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz Buy Sell Back lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno Sell Buy Back oznacza transakcje,
w ktorej Fundusz kupuje lub sprzedaje Papiery Wartosciowe lub gwarantowane prawa do Papierow WartoSciowych,
zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup Papierow wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego
rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie, dla Funduszu kupujacego Papiery Wartosciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotna kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa
stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie
jest regulowana umowa transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse
repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych zawierane sg w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.
Zawieranie wzmiankowanych transakcji ma na celu efektywniejsze zarzadzanie Srodkami ptynnymi Funduszu oraz
zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Rodzaje Aktywdw, limit, szacowane wykorzystanie limitu

Przedmiotem Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierdw Wartosciowych moga by¢ papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego.

Statut Funduszu nie okresla maksymalnego odsetka zarzadzanych aktywow, ktore mogag by¢ przedmiotem Transakg;ji
Finansowanych z Uzyciem Papieréow Wartosciowych. Maksymalny odsetek zarzadzanych Aktywow Funduszu, ktére moga
stanowi¢ przedmiot Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych ograniczony jest tgcznym limitem
Ekspozycji AFl wynoszacym dla pomiaru metoda zaangazowania 200% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W ocenie Towarzystwa, przedmiotem Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych dokonywanych przez
Fundusz moze byc¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw

Przy dokonywaniu lokat Aktywow poprzez zawieranie Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych
Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem
transakgji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w
szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingows, jak i analize jego sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w Transakcjach Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych bedg podmioty nadzorowane,
spetniajace okreslone prawem normy ostroznosciowe z siedziba w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezacych do OECD,
w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej nienalezacych do OECD.

Akceptowane zabezpieczenia

Akceptowanym zabezpieczeniem Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych moga by¢ srodki pieniezne,
diuzne papiery wartosciowe, w szczegdlnosci dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz
akcje emitentdw z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezgcych do OECD lub w Panstwach Cztonkowskich
nienalezacych do OECD.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytacznie w odniesieniu do akgji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkow kapitatowych
obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego
rynku, rynkow w danym regionie lub nawet w skali globalnej.
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Wycena zabezpieczeri

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub umdw z kontrpartnerami transakgji,
jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen
oraz depozytdw zabezpieczajacych.

Opis ryzyk

Z zawieraniem Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych identyfikuje sie nastepujace typy ryzyka:

1)  ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku btedow ludzkich, btedow systemow,
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia
moga skutkowad np. btednym lub opdéznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji
lub btedami systemow informatycznych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakgji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzer operacyjnych zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w
zaktadanym przedziale czasowym oraz podejmowanie odpowiednich dziatai zapobiegawczych oraz usprawniajgcych
procesy operacyjne,

2)  ryzyko ptynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru
wartosciowego, charakteryzujgcego sie niska ptynnoscig,

3) ryzyko kontrahenta — ryzyko oznaczajgce mozliwos¢ poniesienia straty, skutkujacej spadkiem wyceny certyfikatu
inwestycyjnego, w wyniku niewywiazywania sie kontrahenta z zobowigzan wynikajacych z zawartej transakcji; ryzyko
to w szczegodlnosci odnosi sie do wystapienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia straty w wyniku przechowywania przez podmiot,
ktéremu przekazano papiery wartosciowe na zabezpieczenie na rachunku nie wyodrebnionym z masy upadfosciowej
instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe,

5)  ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w jurysdykcjach okreslajgacych
prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji w sposéb odmienny niz requlacje prawne, ktérym podlega
fundusz.

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania
papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji przez kontrahenta Funduszu; ryzyko zwigzane jest z
brakiem mozliwosci wywiazania sie kontrahenta z zobowigzar wzgledem Funduszu, wynikajacych z zawartej z
Funduszem umowy, w wyniku niedopasowania przez kontrahenta czasu wykorzystania zabezpieczenia,

7)  ryzyko rynkowe —ryzyko zmiany wyceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania papierow wartosciowych
przyjetych jako zabezpieczenie transakcji; mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat
z tytutu zawartej transakgji.

Opis sposobu przechowywania aktywdéw podlegajgcych Transakcjom Finansowanym z Uzyciem Papieréw Wartosciowych

Aktywa podlegajgce Transakcjom Finansowanym z Uzyciem Papierdw Wartosciowych przechowywane sg na rachunkach
Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczeri requlacyjnych lub dobrowolnych dotyczqcych ponownego wykorzystania zabezpieczeri

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 . w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz przepisow prawa ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istnieja
prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawieraja
postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady podziatu zyskow z Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych

Catos¢ dochoddw generowanych z Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych zwieksza Aktywa
Funduszu. Fundusz moze zawiera¢ Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych réwniez z podmiotami
powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty Iub optaty =zwigzane z Transakcjami  Finansowanymi z Uzyciem Papierow  Wartosciowych,
w szczegolnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i opfaty transakcyjne, sg pokrywane z Aktywoéw Funduszu
bezposrednio lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztow
lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotu powigzanego z Towarzystwem,
z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

20.1.4.  Opis Strategii inwestycyjnej Funduszu
W Funduszu obowigzuje Strategia inwestycyjna przyjeta uchwata nr 6 Zarzadu Towarzystwa z 18 grudnia 2018 roku.

Strategia inwestycyjna okresla:

1)  celinwestycyjny Funduszu;

2) dopuszczalne kategorie lokat Funduszu;

3)  zakres dozwolonych inwestycji Funduszu w poszczegdlne rodzaje instrumentow oraz limity inwestycyjne Funduszu,
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4)  kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych w ramach Funduszu, w tym kryteria doboru papieréw wartosciowych i
innych instrumentow finansowych;

5)  limity inwestycyjne Funduszy;

6) inne limity Funduszu odnoszace sie do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz innych ryzyk;

7)  benchmark Funduszu.

Ad 1)
Celami inwestycyjnymi Funduszu sa: (i) osiaganie przychodoéw z lokat netto Funduszu oraz (ii) wzrost wartosci Aktywow w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Ad 2)

Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z zastrzezeniem akapitow

ponizszych, Fundusz moze lokowad swoje Aktywa wytacznie w:

a) Papiery Wartosciowe;

b) Waluty Obce;

¢) Instrumenty Rynku Pienieznego;

d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

e) Towarowe Instrumenty Pochodne;
— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, moze lokowac swoje
Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, moze nabywac
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
takze zarzadzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i
kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywow Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Ad3)

W ramach Strategii inwestycyjnej Fundusz moze dokonywac lokat w:

a) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;

b) obligacje,

¢)  bony skarbowe,

d) akcje, prawa do akgji, prawa poboru,

e) kontrakty terminowe, kontrakty na réznice kursowe oraz opcje, dla ktérych Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks
gietdowy, Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa, Towarowe
Instrumenty Bazowe,

f)  kontrakty typu forward dotyczace kursow Walut Obcych, stdp procentowych, Towarowych Instrumentow Bazowych,

g) swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,

h) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu ryzyka
kredytowego,

i) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg , w
tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg o charakterze
ETF (exchange-traded fund).

W ramach Strategii Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy.
Ad. 4)

Decyzje dotyczace selekcji i alokacji Aktywow pomiedzy poszczegodlne klasy lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane s3 w oparciu o analize fundamentalng i makroekonomiczng poszczegdinych rynkéw przy wsparciu analizy
technicznej. W szczegdlnosci Fundusz bierze pod uwage szacunek relacji zysku (oczekiwanej stopy zwrotu) do ryzyka, przy
czym:
a)  przy ocenie oczekiwanej stopy zwrotu Fundusz bierze pod uwage:

—  potencjat wzrostu wartosci danej lokaty wynikajgcy z porownania biezgcej wartosci rynkowej oraz wartosci

oczekiwanej przez Fundusz w przysztosci,

—  prawdopodobienstwo wzrostu wartosci;

b)  przy ocenie ryzyka Fundusz bierze pod uwage:
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—  ryzyko specyficzne lokaty,
—  wptyw ryzyka danej lokaty na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ad 5)

Przy lokowaniu Aktywow Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z zastrzezeniem akapitdw ponizszych:

Udziatowe Papiery Wartosciowe nie moga stanowic tgcznie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto i wiecej niz 120% Wartosci
Aktywow Netto.

Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego nie moga stanowi¢ tacznie mniej niz 30% Wartosci
Aktywow Netto.

Udziatowe Papiery Wartosciowe niedopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz
10% Wartosci Aktywow Netto.

Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, paristwa nalezagce do OECD nie moga stanowic tacznie wiecej
niz 5% wartosci Aktywow.

W zakresie Papieréw Wartosciowych oraz Instrumentdw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez spotki oraz wierzytelnosci
wobec spodtek, Fundusz moze dokonywac lokat wytacznie w Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez Spotki Prywatne oraz wierzytelnosci wobec Spotek Prywatnych.

W przypadku, gdy spdtka, ktéra wyemitowata Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wchodzace w sktad
portfelainwestycyjnego Funduszu, lub ktorej wierzytelnosci wchodzg w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu, utraci status
Spotki Prywatnej, Fundusz zobowigzany jest zby¢ Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez te spotke lub wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spotke statusu Spotki Prywatnej.
Pozostawanie w portfelu inwestycyjnym Funduszu Papierow Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
wyemitowanych przez te spotke, ktora utracita status Spotki Prywatnej, lub wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6
miesiecy od dnia utraty przez spotke statusu Spotki Prywatnej nie bedzie stanowito naruszenia ograniczenia inwestycyjnego,
o ktorym mowa w akapicie 6.

Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow, z zastrzezeniem, ze tytuty uczestnictwa
wyemitowane przez jeden fundusz o charakterze ETF (ang. — Exchange traded fund) nie moga stanowi¢ wiecej niz 5% wartosci
Aktywow.

Ograniczen, o ktérych mowa w akapicie 7, nie stosuje sie do Papierow Wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezgce
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub paristw nalezgcych do OECD.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w akapitach 2, 3, 4 i 8, Fundusz uwzglednia wartosc Papierow
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentow Pochodnych.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktorych mowa w akapitach 2, 3, 4 i 8, Fundusz uwzglednia instrumenty
finansowe bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy w ten sposob, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy
wartoscig instrumentow finansowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartoscia takich samych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci
traktuje jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu.

Ad 6)

W ramach Strategii inwestycyjnej w odniesieniu do ryzyka rynkowego wprowadza sie nastepujace limity oraz reguty:

a) wielkosci niezrealizowanej straty na poszczegdlnych instrumentach finansowych nie moze przekroczy¢ 33% ceny
nabycia lub notowania instrumentu bazowego kontraktu w momencie otwarcia pozycji;

b) Fundusz moze zajmowal dtugie i krdtkie pozycje we wszelkich Instrumentach Pochodnych oraz Towarowych
Instrumentach Pochodnych dopuszczonych Statutem.

W ramach Strategii inwestycyjnej w odniesieniu do ryzyka kredytowego wprowadza sie nastepujace limity oraz reguty:

—  dopuszczalne jest dokonywanie lokat w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych posiadajacych
rating na poziomie ,B” lub wyzszym lub wskaznik wyptacalnosci na poziomie 12% lub wyzszym;

—  dopuszczalne jest nabywanie obligacji i bonow skarbowych emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Republike Federalng Niemiec, Stany Zjednoczone Ameryki, Cesarstwo Japonii, Republike Turcji oraz innych obligacji i
bondéw skarbowych, w przypadku, gdy dane obligacje, bony skarbowe lub ich emitent posiadajg rating na poziomie , B”
lub wyzszym;
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—  dopuszczalne jest nabywanie obligacji i bonéw skarbowych innych niz okreslone w lit. b) do fgcznej wartosci nie
przekraczajacej 50% wartosci Aktywdw Funduszu.

W ramach Strategii inwestycyjnej w odniesieniu do ryzyka ptynnosci wprowadza sie nastepujace limity i reguty:

a) dopuszczalne jest dokonywanie lokat w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci;

b) dopuszczalne jest nabywanie Instrumentow Rynku Pienieznego;

¢) dopuszczalne jest nabywanie obligacji i bondw skarbowych;

d) dopuszczalne jest nabywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

e) dopuszczalne jest nabywanie tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i tytutdéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, w tym o charakterze ETF (exchange traded fund);

f)  dopuszczalne jest nabywanie tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg nie dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym podlegajacych wykupowi (odkupieniu) co najmniej raz na kwartat, przy czym tgczna wartosc takich
pozycji nie moze przekraczac 25% wartosci aktywow Funduszu.

W ramach Strategii inwestycyjnej w odniesieniu do ryzyka rozliczenia transakcji dopuszczalne jest miedzy innymi:

a) nabywanie instrumentdw finansowych rejestrowanych i rozliczanych przez KDPW S.A. lub w systemach clearstream i
eurostream;

b) nabywanie jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatow inwestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

€)  nabywanie tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne zgodne z Dyrektywa UCITS;

d) nabywanie tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
zgodne z Dyrektywa UCITS.

Ad7)
Fundusz nie ma benchmarku.

20.2. Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmieni¢ swoja strategie inwestycyjng lub polityke
inwestycyjna lub oba te elementy

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu na
odmienne od obowigzujacych w momencie sktadania zapisu na Oferowane Certyfikaty.

Zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych zmiana Statutu obejmujgca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego
celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia ogtoszenia. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej www.eitfi.pl.

Nie istniejg procedury okreslajace zasady zmiany strategii inwestycyjnej lub polityki inwestycyjnej Funduszu.

Towarzystwo co do zasady nie zamierza dokonywac istotnych zmian Statutu, w tym w szczegdlnosci postanowien w zakresie
wskazania celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu (to jest innych niz zwigzanych z przeprowadzeniem
kolejnych emisji Certyfikatow lub majgcych charakter korekt redakcyjnych). Ewentualna istotna zmiana Statutu moze jednak
wynikad z koniecznosci dostosowania Statutu do zmienionych przepiséw prawa lub dostosowania konstrukcji Funduszu do
zmieniajacych sie warunkéw zewnetrznych, w ktdérych Fundusz prowadzi dziatalnos¢. W kazdym wypadku Towarzystwo
dotozy staran, zeby wprowadzone zmiany Statutu nie naruszaty interesu Uczestnikow.

20.3. Limity dzwigni finansowej dla Funduszu

Limity dzwigni finansowej dla Funduszu wskazano w punkcie 20.1.3. —,Maksymalny poziom dzwigni finansowej, ktéry mozna
wykorzystac w imieniu przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania”.

20.4. Status Funduszu pod wzgledem regulacyjnym oraz nazwa organu regulacyjnego w kraju, w ktdrym zostato
ono zatozone

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w kraju, w ktdrym Fundusz zostat zatozony, jest Komisja Nadzoru Finansowego.
20.5. Profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz

Fundusz przeznaczony jest dla Inwestorow oczekujgcych aktywnego zarzadzania ich srodkami, ktdrzy akceptujg wysokie
ryzyko inwestycyjne.

Dokonujacinwestycji w Oferowane Certyfikaty Inwestorzy powinni mie¢ na wzgledzie, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.
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21. Ograniczenia dotyczace inwestowania

21.1. Wskazanie ewentualnych ograniczen dotyczacych inwestowania, ktére majg zastosowanie do Funduszu oraz
informacja na temat tego, w jaki sposob posiadacze papieréw wartosciowych beda informowani o dziataniach
podejmowanych przez zarzgdzajgcego inwestycjami w przypadku wystapienia naruszenia

Dopuszczalne lokaty, limity inwestycyjne

Fundusz moze inwestowac tylko w kategorie lokat wskazane w Statucie.
Katalog dopuszczalnych lokat zostat przedstawiony w Rozdziale IlI. punkt 20.1.2.

Fundusz nie moze inwestowa¢ w kategorie lokat niewskazane w Statucie, w szczegolnosci w udziaty w spodtkach z
ograniczonych odpowiedzialnoscig, nieruchomosci, wierzytelnosci, czy w statki morskie.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat obliczany Jest procentowo do wartosci Aktywow.

Limity inwestycyjne wskazujgce minimalny lub maksymalny udziat poszczegélnych kategorii lokat w portfelu inwestycyjnym
Funduszu zostaty przedstawione w Rozdziale lll. punkt 20.1.2.

Zakazy inwestycyjne

Fundusz nie moze:

1) lokowac¢ Aktywdow w Papiery Wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa lub spotki zarzadzajacej, ktora zarzadzataby
Funduszem i prowadzitaby jego sprawy, ich akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub
zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub spotki zarzadzajgcej lub ich akcjonariuszy,

2)  zawiera¢ umow, ktdrych przedmiotem sg Papiery WartosSciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkamiorganow Towarzystwa lub spotki zarzadzajacej,

b) osobami zatrudnionymiw Towarzystwie lub spotce zarzadzajacej,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

d) osobami pozostajacymiz osobami wymienionymi w literach a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktdrymiosoby wymienione w literach a-c taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia witacznie,

3) zawierac umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem lub spotka zarzadzajaca,

b) Depozytariuszem,

c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa, spotki zarzadzajacej lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa lub spotki zarzadzajace),

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotdw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa, spotki
zarzadzajacej lub Depozytariusza.

Ograniczen, o ktorych mowa w punktach 1) i 3) nie stosuje sie do Papieréw Wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktorych mowa w punkcie 3) litera d) i e) nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktorych tam mowa, sa
spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajagcym mniej niz 5% ogodlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu.

Fundusz moze jednak dokona¢ lokat, o ktorych mowa w punkcie 1) lub zawrze¢ umowe, o ktdrej mowa w punkcie 2) i 3), jezeli
dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Informowanie o naruszeniu limitow inwestycyjnych

Fundusz nie ma obowigzku informowania Uczestnikow o naruszeniu przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych lub w Statucie oraz o dziataniach o dziataniach podejmowanych przez Towarzystwo
w przypadku wystapienia naruszenia. Niezaleznie od powyzszego, w takich przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac interes
Uczestnikdw, niezwtocznie podejmie dziatania zmierzajgce do usuniecia takiego naruszenia.

21.2. Mozliwos¢ inwestowania ponad 20% Aktywow w jednego emitenta bazowego lub w jedno przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania, narazenie ponad 20% Aktywoéw na ryzyko zdolnosci kredytowej dowolnego
kontrahenta

Zgodnie ze z artykutem 21 ustep 1 Statutu, Fundusz moze lokowac¢ do 30% wartosci Aktywdw w niebedace Papierami
Wartosciowymi jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego podmiotu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie inwestuje w zaden pojedynczy podmiot (w tym w zadne przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania) wiecej niz 20% swoich Aktywow.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zachodzi przypadek, w ktorym ponad 20% Aktywow bytoby narazone na ryzyko
dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci dowolnego kontrahenta.

21.3. W przypadku gdy Fundusz inwestuje ponad 20% swoich aktywoéw brutto w inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania (typu otwartego lub zamknietego), podaje sie opis inwestycji oraz sposobu roztozenia ryzyka w
odniesieniu do tych inwestycji

Na dzierr zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie inwestuje w przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania wiecej niz 20%
swoich Aktywow.

21.4. Jezeli wniesiono zabezpieczenie w celu pokrycia czesci ekspozycji wobec dowolnego kontrahenta powyzej
progu wynoszacego 20% aktywow brutto Funduszu, nalezy podad szczegdty uzgodnien dotyczacych tego
zabezpieczenia

Nie znajduje zastosowania do Fundusz. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zachodzi przypadek, w ktorym ponad 20%
Aktywdw bytoby narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci dowolnego kontrahenta.

21.5. W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje ponad 40% swoich aktywoéw brutto
w inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, ujawnia sie jedng z nastepujacych informacji:

Nie znajduje zastosowania do Funduszu. Fundusz nie inwestuje i nie moze zainwestowac takiej czesci swoich Aktywow w
jedno przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania.

21.6. Towary fizyczne

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwosci inwestowania przez Fundusz bezposrednio w towary fizyczne.
21.7. Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w nieruchomosci

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwosci inwestowania przez Fundusz bezposrednio w nieruchomosci.
21.8. Pochodne instrumenty finansowe/instrument rynku pienieznego/waluty

Lokaty w Instrumenty Pochodne moga by¢ dokonywane przez Fundusz w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z Instrumentami Bazowymi.

Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne dokonywane sg jako substytut lokaty w Towarowe Instrumenty Bazowe.

Fundusz inwestuje w Instrumenty Rynku Pienieznego i w Waluty Obce zgodnie z polityka inwestycyjna, w celu zrealizowania
celu inwestycyjnego.

22. Dostawcy ustug Funduszu

22.1. Faktyczna lub szacunkowa maksymalna kwota wszystkich istotnych optat przypadajgcych do zaptaty —
bezposrednio lub posrednio — przez Fundusz z tytutu wszelkich ustug swiadczonych na podstawie umow
zawartych w dniu opublikowania Prospektu lub przed t3 datg oraz opis sposobu obliczania tych opfat

22.1.1.  Rodzaje kosztéw Funduszu

Fundusz ponosi tylko te koszty, ktore zostang wskazane w Statucie. Koszty dziela sie na limitowane i nielimitowane. Koszty
limitowane Fundusz ponosi do wysokosci wskazanej w Statucie. S3 one opisane w niniejszym punkcie. Koszty nielimitowane
sg opisane w Rozdziale lll. punkt 22.2.

Czesd kosztdw limitowanych jest uzalezniona od wysokosci Aktywow. Sa to: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem, wynagrodzenie Depozytariusza, wynagrodzenie za dostep do ptatnych serwisow informacyjnych,
wynagrodzenie za marketing/ promocje/ reklame, koszty KDPW.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania:
1)  wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem,
2) wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Funduszem.

Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny, wedtug nastepujgcego
WZoru:

LD
WSpy = max (0; (2,5% * SWANp_qy * DR~ WPO0))

gdzie:

WSp) — 0znacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczong w danym Dniu Wyceny;
max (x;y) — oznacza funkcje zwracajacg wyzszg z dwéch wartoscix i y;

SWAN(p-1) — oznacza Wartos¢ Aktywdw Netto powiekszong o wartosc¢ rezerw z tytutu wynagrodzenia zmiennego za
zarzgdzanie Funduszem z poprzedniego Dnia Wyceny oraz — o ile w poprzednim Dniu Wyceny Fundusz dokonat przydziatu
Certyfikatow —takze o wartos¢ wptat do Funduszu w ramach zapisow na Certyfikaty, ktore zostaty przydzielone przez Fundusz
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w poprzednim Dniu Wyceny (ustalong jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu i liczby Certyfikatow przydzielonych przez
Fundusz);

LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wtacznie); ------

LDR - oznacza liczbe dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dziert Wyceny;

WPO - oznacza koszty wynagrodzenia (w tym rezerwy na koszty wynagrodzenia) podmiotow, z ktérymi Fundusz zawart
umowy o oferowanie Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow okreslonych w
przedmiotowych umowach, o ktérym mowa w artykule 30 ustep 1 punkt 20g Statutu, za okres od poprzedniego Dnia Wyceny
do danego Dnia Wyceny;

* — oznacza znak mnozenia.

Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierane jest ze srodkdw Funduszu najpdzniej w terminie 14
dni od dnia jego naliczenia.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:
1)  w przypadku gdy:

SWAN ) <WAN
to:

RWZT,, =0

2)  wprzypadku, gdy:
WANgy < SWAN,
to:
RWZTpy = (SWANp — WANg(y)) * 20%

gdzie:

SWANb — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto w danym Dniu Wyceny powiekszong o wartos¢ rezerw z tytutu

wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Funduszem oraz — o ile w danym Dniu Wyceny Fundusz dokonat przydziatu

Certyfikatow — takze o wartos¢ wptat do Funduszu w ramach zapiséw na Certyfikaty, ktore zostaty przydzielone przez

Fundusz w tym Dniu Wyceny (ustalong jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu i liczby Certyfikatow przydzielonych przez

Fundusz);

WANR@) — oznacza hipotetyczng Wartos¢ Aktywow Netto w danym Dniu Wyceny obliczong jako wartos¢ przyszta

przeptywow pienieznych Funduszu obejmujacych:

a) Wartos¢ Aktywow Netto na ostatni Dzien Wyceny, o ktorym mowa w artykule 2 punkt g) litera b) Statutu,
przypadajacy w ostatnim miesigcu kwartatu, w ktdrym rezerwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem byta wieksza od o (zera) (,Dzien Poprzedniego Naliczenia”) (przyjeta ze znakiem
dodatnim),

b) wpftaty do Funduszu zebrane w ramach zapiséw na Certyfikaty poszczegdlnych serii od Dnia Poprzedniego
Naliczenia wtacznie do danego Dnia Wyceny wigcznie (przyjete ze znakiem dodatnim, przy czym za dzien
dokonania wptaty na Certyfikaty danej serii przyjmuje sie dzien przydziatu Certyfikatow tej serii, zas za kwote wpfat
do Funduszu zebranych w ramach zapisdw na Certyfikaty danej serii przyjmuje sie iloczyn ceny emisyjnej
Certyfikatu tej serii i liczby wyemitowanych Certyfikatow tej serii),

c) wyptaty z Funduszu w zwigzku z wykupem Certyfikatow przez Fundusz w Dniach Wykupu przypadajacych po Dniu
Poprzedniego Naliczenia ale przed danym Dniem Wyceny (przyjete ze znakiem ujemnym, przy czym za dzien
dokonania wyptaty z Funduszu w zwigzku z wykupem Certyfikatow przez Fundusz w danym Dniuv Wykupu
przyjmuje sie odpowiednio ten Dzien Wykupu, zas za kwote wyptat z Funduszu w zwigzku z wykupem Certyfikatow
przez Fundusz w danym Dniu Wykupu przyjmuje sie iloczyn Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat w tym Dniu
Wykupu i liczby Certyfikatow wykupionych przez Fundusz w tym Dniu Wykupu),

— przy zastosowaniu stopy procentowej rownej w skali roku — 6%;

RWTZp) — oznacza wartosé rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem ustalong w

danym Dniu Wyceny;

* — oznacza znak mnozenia.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest:

1)  w kazdym Dniu Wykupu w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne przypadajgcej proporcjonalnie na
Certyfikaty wykupywane przez Fundusz w danym Dniu Wykupu,

2)  wDniu Wyceny, o ktérym mowa w artykule 2 punktg) litera b) Statutu, przypadajacym w ostatnim miesigcu kwartatu, w
ktérym rezerwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa jest wieksza od o (zera), w wysokosci rownej rezerwie
na wynagrodzenie zmienne przypadajgcej proporcjonalnie na Certyfikaty, ktére nie sg wykupywane przez Fundusz w
danym Dniu Wyceny.
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Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierane jest nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia
jego naliczenia.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nienaliczaniu lub niepobieraniu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
lub o naliczaniu lub pobieraniu jedynie jego czesci.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie obejmuje podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany
obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem zostanie podwyzszone o wartosc¢
naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku
podatkowego.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu naliczane jest od dnia otwarcia likwidacji Funduszu do dnia ustalenia wartosci srodkow
do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu jest naliczane, co 6 miesiecy poczawszy od dnia otwarcia likwidacji Funduszu, za kazde
rozpoczete 6 miesiecy trwania likwidacji, ptatne z gory przez Fundusz w wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto z Dnia
Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt g lit. f), jednak nie mniej niz:

1)  75.000,00 ztotych — w przypadku, gdy na dzien otwarcia likwidacji Funduszu w skfad lokat Funduszu wchodza
wytacznie srodki pieniezne na rachunkach bankowych, rachunkach pienieznych i rachunkach lokat nalezacych do
Funduszu;

2)  150.000,00 ztotych — w przypadku, gdy na dzien otwarcia likwidacji Funduszu w skfad lokat Funduszu wchodza
wytacznie srodki pieniezne na rachunkach bankowych, rachunkach pienieznych i rachunkach lokat nalezgcych do
Funduszu oraz zdematerializowane instrumenty finansowe;

3)  400.000,00 ztotych — w przypadku, gdy na dzier otwarcia likwidacji Funduszu w sktad lokat Funduszu wchodza
srodki pieniezne na rachunkach bankowych, rachunkach pienieznych i rachunkach lokat nalezgcych do Funduszuy,
zdematerializowane instrumenty finansowe oraz inne kategorie lokat.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie obejmuje podatku od towarow i ustug. W przypadku zmiany obowigzujacego stanu
prawnego, wynagrodzenie likwidatora Funduszu zostanie podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku od towaréw i ustug,
zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Pozostate koszty limitowane Funduszu, limity kosztow

Zgodnie ze Statutem, Fundusz moze ponosi¢ nastepujace koszty limitowane:

1) opfaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i przechowywania danych
dotyczacych instrumentéw pochodnych) — w kwocie do 20.000,00 ztotych rocznie,

2) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru identyfikujgcego podmioty
bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych) oraz numeru pre-LEl, w kwocie do 2.000,00 ztotych
rocznie,

3) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu — do kwoty rdwnej sumie: (i) kwoty
48.000,00 zfotych oraz (i) kwoty stanowigcej 0,025% Sredniej Wartosci Aktywdow Netto ustalonych w tym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny
przypadajacych w tym roku kalendarzowym, podwyzszonej o wartosc naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie
z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego,

4) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za wykonywanie obowigzkdow, o ktérych mowa w artykule 72 ustep 1 punkty 3)-
8) i 10) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — do kwoty 48.000,00 ztotych rocznie plus VAT,

5) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu, Towarzystwa i podmiotow
trzecich wykonujacych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki rachunkowosci Funduszu — do kwoty 5.000,00 euro
rocznie plus VAT,

6) opfaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu — do kwoty 600 ztotych miesiecznie,

7)  koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, do kwoty 7.500 ztotych miesiecznie,

8) koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu — do kwoty 3.000,00 ztotych za sporzadzenie sprawozdania
finansowego,

9) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu — do kwoty 20.000,00 ztotych za przeglad potrocznego
sprawozdania finansowego oraz do kwoty 30.000,00 ztotych za badanie rocznego sprawozdania finansowego,

10) koszty odptfatnych serwisow informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz — do kwoty 0,1% Sredniej Wartosci
Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Netto ustalonych w Dniach
Wyceny, o ktorych mowa w artykule 2 punkt g litera b) Statutu,

11) koszty zwigzane z organizacja i dziatalnoscia Rady Inwestordw i Zgromadzenia Inwestoréw — do kwoty 15.000,00 ztotych
rocznie,

12) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegdlnosci koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatow
reklamowych, promocyjnych i informacyjnych — do kwoty o0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku,
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w
artykule 2 punkt g litera b) Statutu,

koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne), w tym w
szczegodlnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci
inwestycyjnej, 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w artykule 2 punkt g litera b) Statutu,

koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej do prowadzenia pomocniczej
ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatdw — do kwoty 1.000,00 ztotych miesiecznie,

koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacjg dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dotyczace Funduszu,
o ktérym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w
sprawie dokumentdw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) — do kwoty 5oo ztotych miesiecznie,

koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji Certyfikatow,
za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w artykule 7a ustep 4 Ustawy o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie —
rocznie do kwoty 60.000,00 ztotych, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z
przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego

koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji sponsora emisji w rozumieniu
regulaminu Depozytu Papierdw Wartosciowych w odniesieniu do Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkdow
okreslonych w przedmiotowej umowie oraz koszty poniesione przez podmiot, z ktéorym Fundusz zawart umowe o
wykonywanie funkgcji sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu do
Certyfikatow w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie —miesiecznie do kwoty
stanowiacej sume (i) kwoty 5.000,00 ztotych oraz (ii) iloczynu kwoty 200 ztotych i liczby istniejacych serii Certyfikatow
wedtug stanu na ostatni dziern danego miesiaca, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug,
zgodnie z przepisami obowiazujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego,

koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierdw Wartosciowych - w
odniesieniu do przyjecia Certyfikatow danej serii do Depozytu Papierow Wartosciowych do kwoty stanowigcej 0,005%
Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Certyfikaty tej serii w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed dniem
przyjecia Certyfikatow tej serii do Depozytu Papierow Wartosciowych, lecz nie mniejszej niz 2.000,00 ztotych i nie
wiekszej niz 25.000,00 ztotych, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego,

koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwiazku z realizacjg umowy, o ktdrej w artykule 5 ustep 4 Ustawy o Obrocie, innych
niz koszty, o ktérych mowa w punkt 18, 20 i 21) — miesiecznie do kwoty stanowiagcej 0,00035% Wartosci Aktywow Netto
z Dnia Wyceny, o ktéorym mowa w artykule 2 punktg) litera b) Statutu, przypadajacego w tym miesigcu, podwyzszonej o
wartos¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania
obowigzku podatkowego,

koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatow przez Fundusz — w odniesieniu
do wykupu Certyfikatow przez Fundusz w danym Dniu Wykupu albo umorzenia Certyfikatow przez Fundusz w zwigzku
z zakonczeniem likwidacji Funduszu do kwoty stanowiacej 0,06 % wartosci srodkow pienieznych wyptacanych
podmiotom, ktorych Certyfikaty Fundusz wykupit lub umorzyt, lecz nie mniej niz 1.500 ztotych i nie wiecej niz 15.000,00
ztotych, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego,

koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstuga asymilacji Certyfikatow (objecia jednym kodem Certyfikatow
rejestrowanych dotad w Depozycie Papieréow Wartosciowych pod odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu) — do kwoty
4.000,00 ztotych za kazda przeprowadzong asymilacje, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug,
zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego,

koszty wynagrodzenia podmiotow, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie Certyfikatow, za wykonywanie
obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz
wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo
przy zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotow — do kwoty ustalonej zgodnie z nastepujacym
wzorem:

LD

WPO(D) = 1,75% * WWC(D_l) * ﬁ

gdzie:

WPO@) — oznacza kwote kosztow wynagrodzenia podmiotéw, z ktorymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow okreslonych w przedmiotowych
umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych
pobranych przez Towarzystwo przy zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotow, ktéra moze
zostad pokryta przez Fundusz lub zwrécona Towarzystwu na dany Dzien Wyceny;

WW(C(p.,) — 0znacza wartos¢ wptat do Funduszu w ramach zapisdw na Certyfikaty (ustalong jako iloczyn ceny emisyjne;
Certyfikatu poszczegolnych serii i liczby przydzielonych przez Fundusz Certyfikatow poszczegolnych serii) przypadajaca
na Certyfikaty istniejgce w poprzednim Dniu Wyceny,
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23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

LD - oznacza liczbe dni, ktére uptynety od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wfgcznie);

LDR - oznacza liczbe dni w roku, w ktorym przypada dany Dzien Wyceny,

* — oznacza znak mnozenia.

koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-22) i 24)-29) oraz wynagrodzenie likwidatora Funduszu —

do kwoty 200.000,00 ztotych za kazde rozpoczete sze$¢ miesiecy trwania likwidacji Funduszu, podwyzszonej o wartosc

naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku
podatkowego,

koszty zwigzane ze sporzadzaniem prospektow Certyfikatow — do kwoty 60.000,00 ztotych za kazdy prospekt,

podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie

powstania obowigzku podatkowego,

koszty druku i dystrybucji prospektow Certyfikatow — do kwoty 100.000,00 ztotych za kazdy prospekt, podwyzszonej o

wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania

obowigzku podatkowego,

koszty zwigzane z organizacja i koordynacja pracy konsorcjum podmiotéw, z ktorymi Fundusz zawart umowy o

oferowanie Certyfikatow — do kwoty stanowiagcej w 0,625% tacznej wartosci wptat do Funduszu dokonanych w ramach

zapisow na Certyfikaty danej serii (ustalanej jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu tej serii i liczby wyemitowanych

Certyfikatow tej serii) — w zakresie kosztow zwigzanych z oferowaniem danej serii Certyfikatow,

koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacjg obowigzkdw informacyjnych wymaganych przepisami prawa i

Statutu — do kwoty 1.000,00 ztotych miesiecznie, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug,

zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego,

koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatdbw do obrotu na Rynku Regulowanym

organizowanym przez GPW lub w Alternatywnym Systemie Obrotu, do kwoty:

a) rownej sumie (i) kwoty 6.000,00 ztotych oraz (ii) kwoty stanowigcej 0,03% Wartosci Aktywow Netto z ostatniego
Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem wprowadzenia do obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym
przez GPW lub w Alternatywnym Systemie Obrotu Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz przed wejsciem w
zycie zmiany Statutu, o ktdrej mowa w artykule 117a ustep 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jednak nie
mniejszej niz 8.000,00 ztotych i nie wyzszej niz 96.000,00 zt, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od
towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego — w
zwiagzku z wprowadzenia do obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW lub w Alternatywnym
Systemie Obrotu Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz przed wejsciem w zycie zmiany Statutu, o ktorej
mowa w artykule 117a ustep 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

b) réwnejsumie (i) kwoty 4.500 ztotych oraz (ii) kwoty stanowigcej 0,0075% wartosci wptat do Funduszu na Certyfikaty
danej serii (ustalanej jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu tej serii i liczby wyemitowanych Certyfikatow tej serii),
jednak nie mniejszej niz 3.000 ztotych i nie wyzszej niz 34.000,00 zt, podwyzszonej o wartosé naleznego podatku od
towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego — w
zwiazku z wprowadzenia do obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW lub w Alternatywnym
Systemie Obrotu Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz po wejsciu w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa
w artykule 117a ustep 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatéw na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW lub w Alternatywnym

Systemie Obrotu —rocznie do kwoty stanowigcej 0,01% sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako

Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktdrych mowa w artykule 2 punkt 9

litera b), jednak nie mniejszej niz 6.000,00 ztotych i nie wyzszej niz 45.000,00 zt, podwyzszonej o wartos¢ naleznego

podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Sposob obliczania kosztow limitowanych Funduszu

Koszty Funduszu bedg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na
podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publiczne;j.

22.2.

Opis wszelkich optat przypadajgcych do zaptaty — bezposrednio lub posrednio — przez Fundusz, ktérych nie
mozna okresli¢ iloSciowo w Rozdziale lll. punkt 21. oraz ktére sg lub moga byc¢ istotne

Zgodnie ze Statutem, Fundusz moze ponosi¢ nastepujgce koszty nielimitowane (to jest koszty, ktérych maksymalna
wysokos¢ pokrywana przez Fundusz nie jest ograniczona limitem okreslonym w Statucie):

1)

2)
3)

prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje depozytowe i izby
rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi, optaty za zgtoszenie transakcji do
repozytorium (systemu gromadzenia i przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych) i
utrzymywanie w repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie podmiotdw
zgtaszajgcych lub posredniczacych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w imieniu Funduszu oraz koszty przelewdw
bankowych,

podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczgce Funduszu,

koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i kredytow, w szczegolnosci koszty prowizji i odsetek,
oraz koszty zwigzane z emisjg i obstuga obligacji przez Fundusz, w szczegolnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta,
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4)  ujemne saldo roznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci i zobowigzan w
Walutach Obcych,

5)  koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o petnienie funkcji depozytariusza Funduszu, inne niz
wynagrodzenie, o ktorym mowa w punktach powyzej, dotyczacych kosztow limitowanych.

Sposob obliczania kosztow nielimitowanych Funduszu

Koszty Funduszu beda kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na
podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej.

22.3. Tozsamosc¢ dostawcow ustug oraz opis ich obowigzkow i praw inwestora
Fundusz jako dostawcow ustug identyfikuje:

Towarzystwo, tj. EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku (szczegétowe dane w
Rozdziale Ill. punkt 4.) — utworzyto Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Za szkody z przyczyn, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Ponadto, Towarzystwo przyjmuje i rozpatruje skargi i reklamacje Uczestnikow.

Depozytariusz — tj. ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (szczegétowe dane w Rozdziale Ill. punkt 24.) — opis
obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow
Uczestnikow Funduszu wskazane s3 Rozdziale Ill. punkt 24.. Do praw Uczestnikow nalezy w szczegolnosci prawo do zadania
od Depozytariusza wytoczenia powodztwa na rzecz Uczestnika przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Koordynator Oferty — NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie (szczegétowe dane w Rozdziale Ill. punkt 1.1.2.) —
Koordynator Oferty jest firma inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty, a takze petni funkcje Posrednika
Rejestracyjnego, Sponsora Emisji oraz Dystrybutora. Koordynator Oferty odpowiada takze za zarejestrowanie Certyfikatow
w Depozycie Papierdw Wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz za dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow do
obrotu. Na podstawie odrebnej umowy Koordynator Oferty odpowiedzialny jest rowniez za utworzenie i prowadzenie
Rejestru Sponsora Emisji. Z umowy zawartej przez Fundusz z Koordynatorem Oferty Uczestnikom nie przystuguja
uprawnienia wzgledem Koordynatora Oferty.

Dystrybutorzy — podmioty bedace cztonkami konsorcjum dystrybucyjnego, ktérego sktad zostanie opublikowany przez
Emitenta Komunikatem Aktualizujagcym; Dystrybutorzy odpowiadaja za posredniczenie przy zapisach na Oferowane
Certyfikaty.

Firma audytorska — Mac Auditor sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (szczegotowe dane w Rozdziale IIl. punkt 2.1.1.) — podmiot
ten bada sprawozdania finansowe Funduszu. Z umowy zawartej przez Emitenta z firma audytorska Uczestnikom nie
przystuguja uprawnienia wzgledem firmy audytorskiej.

Podmiot, ktdremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu od 1 lipca 2021 roku — Tectona Fund Operations S.A.
z siedziba w Warszawie (00-139) przy Placu Bankowym 1, numer KRS 0000878641— prowadzi ksiegi rachunkowe Funduszu. Z
umowy zawartej przez Emitenta z tym podmiotem Uczestnikom nie przystuguja uprawnienia wzgledem niego.

Animator Emitenta — NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (szczegétowe dane w Rozdziale Ill. punkt 1.1.2.). Z
umowy zawartej przez Fundusz z animatorem Uczestnikom nie przystuguja uprawnienia wzgledem animatora.

22.4. Opis wszelkich istotnych potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére moga wystgpi¢ u jakiegokolwiek
dostawcy ustug na rzecz Funduszu, miedzy obowigzkami tego dostawcy wobec Funduszu a jego obowigzkami
wzgledem osob trzecich i jego innymi interesami. Opis wszelkich mechanizmoéw, ktére wdrozono w celu
zapobiegania tego rodzaju potencjalnym konfliktom.

Jednym z Dystrybutorow jest CERES DI. CERES Dl jest podmiotem zaleznym Towarzystwa. Jeden z cztonkdw zarzadu CERES
DI: Pan tukasz Nowak jest jednoczesnie pracownikiem Towarzystwa.

Prezes zarzadu Towarzystwa — Pan Tomasz Korab jest jednoczesnie przewodniczacym rady nadzorczej CERES DI.
CERES DI bedzie swiadczyt ustugi na rzecz Funduszu na warunkach rynkowych, takich samych jak inni Dystrybutorzy.

Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu powierzono, na podstawie umowy, 1 lipca 2021 roku, Tectona. Cztonkowie
Zarzadu Towarzystwa: Pan Tomasz Korab, Pan Kamil Chylak i Pan Jakub Liebhart — sg jednoczesnie akcjonariuszami Tectona.

W wyniku powierzenia Tectona Swiadczenia ustug ksiegowych na rzecz Funduszu, sytuacja Funduszu i Uczestnikow nie

pogorszy sie. Wynegocjowane przez Towarzystwo z Tectona stawki wynagrodzenia Tectona s3 nizsze od stawek
wynagrodzenia podmiotu swiadczgcego przedmiotowe ustugi do tej pory. W przysztosci do zapewnienia rynkowych stawek
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wynagrodzenia Tectona wykorzystywany bedzie mechanizm polegajacy na tym, ze stawki wynagrodzenia Tectona za
Swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu bedg obnizane do srednich stawek pobieranych przez Tectona od
wszystkich funduszy inwestycyjnych o charakterze rynkowym obstugiwanych przez Tectona. Dodatkowo umowa o
Swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu zobowigzuje Tectona do przekazywania informacji o istotnych
nieprawidtowosciach swiadczeniu ustug na rzecz Funduszu do Towarzystwa oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Towarzystwa.

Poza powyzszym, Fundusz nie identyfikuje istotnych potencjalnych konfliktow interesow mogacych wystapic u
jakiegokolwiek dostawcy ustug na rzecz Funduszu miedzy obowigzkami tego dostawcy wobec Funduszu a jego obowigzkami
wzgledem osdb trzecich i jego innymi interesami.

Towarzystwo stale monitoruje czynniki mogace powodowac nawet potencjalny konflikt intereséw, a w przypadku jego
pojawienia — bedzie nim zarzadza¢ zgodnie z przyjetymi regulacjami wewnetrznymi, na uwadze majac przede wszystkim
interes Uczestnikow. Towarzystwo wdrozyto ,Regqulamin zarzadzania konfliktem interesow w EQUES Investment
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.".

W celu zapobiegania powstaniu konfliktu intereséw Towarzystwo wprowadzito nastepujace srodki:

1)  struktura wewnetrzna Towarzystwa zostata skonstruowana w sposob zapewniajacy oddzielenie jednostek zajmujacych
sie wykonywaniem czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem powstania konfliktu, a osoby obowigzane (tj. majace dostep do
informacji o lokatach funduszy inwestycyjnych) dziatajg w najlepszym interesie funduszy lub ich uczestnikow niezaleznie
i s3 whasciwie nadzorowane,

2)  bariery informacyjne (chinskie mury) zapewniajace ochrone przeptywu informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice
zawodowy; Towarzystwo ogranicza do niezbednego minimum krag osob majacych dostep do informacji poufnych i
objetych tajemnicg zawodowa i ogranicza mozliwos¢ ich wykorzystania wytacznie do celow zwigzanych z
wykonywaniem czynnosci stuzbowych,

3)  proces inwestycyjny uksztattowany jest w sposob zapewniajacy, ze decyzje inwestycyjne sg podejmowane a transakcje
sg zwierane w sposob zapewniajacy jednakowe traktowanie funduszy i klientow w tej samej sytuacji; transakcje
pomiedzy funduszami, klientami, pomiedzy funduszami a ich uczestnikami, pomiedzy funduszami a Towarzystwem s3
zawierane wytacznie w uzasadnionych przypadkach, a ich zawieranie reguluje stosowna procedura,

4) kontakty z klientami s3 nawigzywane i utrzymywane zgodnie z regulacjami wewnetrznymi a takze podlegaja
monitorowaniu,

5) celem zachowania niezaleznosci, Towarzystwo zapobiega mozliwosci wywierania niekorzystnego wptywu na sposob
wykonywania przez osoby obowigzane czynnosci, w szczegolnosci: inwestowanie przez osoby obowigzane na wiasny
rachunek jest uregulowane wewnetrznie i monitorowane, otrzymywanie podarunkow czy zachet jest uregulowane
wewnetrznie i monitorowane, prowadzenie dziatalnosci na wiasny rachunek lub petnienie funkcji w organach innego
podmiotu jest w razie zaistnienia takiej potrzeby ograniczane i monitorowane,

6) Towarzystwo okresowo przeprowadza kontrole adekwatnosci systemdéw, mechanizmow kontroli oraz regulacji
wewnetrznych; dodatkowo, Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykonujace zadania nadzoru zgodnosci dziatalnosci z
prawem nie braty udziatu w wykonywaniu czynnosci nadzorowanych.

23. Zarzadzajacy inwestycjami/doradcy inwestycyjni
23.1. Zarzadzajacy oraz opis ich doswiadczenia

Jakub Albert Liebhart — Cztonek Zarzadu, Zarzadzajacy Funduszem

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Jakub Liebhart nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby mied istotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Jakub Liebhart kariere zawodowg rozpoczynat jako Analityk w Departamencie Zarzgdzania Aktywami w EQUES Investment
TFI S.A. Zajmowat stanowiska Dyrektora Departamentu Zarzadzania Funduszami Aktywow Niepublicznych, Dyrektora
Departamentu Zarzadzania Funduszami Rynku Kapitatowego i petit funkcje Prokurenta. Odpowiada za analizy nowych
projektow inwestycyjnych i jest Przewodniczagcym Komitetu Inwestycyjnego. Obecnie zarzadza takze funduszem EQUES
Akumulacji Majatku FIZ i EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ. Jest absolwentem kierunkéw Finanse i Rachunkowos¢ oraz
Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, studiowat rowniez na Université Paris-Est
Créteil, kierunek International Master in Business Management.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Jakuba Liebharta, pan Jakub Liebhart:
— w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo akcjonariuszem w
nastepujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:
h) PROFESSOR WHY S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2020 roku,
i) THOTHPRO Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku,
j) LET'S DELIVER Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku,
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k) HIPOTECZNY SPV 1 Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu od 2019 roku,

I) CONFIHOME Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2019 roku,

m) SAAS Manager sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2021 roku,

n) Tectona Fund Operations S.A. — akcjonariusz od stycznia 2021 roku do dnia dzisiejszego;

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub funkg;ji
zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzady;

—  w okresie poprzednich pieciu nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Nie wystepuja jakiekolwiek powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa.

Marek Olewiecki — Zarzadzajacy Funduszem

Adres stuzbowy: EQUES Investment TFI S.A., oddziat w Warszawie, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa.

Pan Marek Olewiecki nie wykonuje poza przedsiebiorstwem Towarzystwa jakichkolwiek zadan, ktére mogtyby miec istotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Funduszu.

Pan Marek Olewiecki jest absolwentem kierunku Finanse i Rachunkowos¢ Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Od 6 lat
zwigzany z rynkiem kapitatowym, w latach 2014-2015 pracowat w Domu Maklerskim Banku BPS na stanowisku Mfodszego
Analityka Akcji, gdzie odpowiadat za spdtki z sektora przemystowego i chemicznego.

W EQUES Investment TFI SA od 2016 roku na stanowisku Analityka w Departamencie Zarzadzania Aktywami.
Od grudnia 2019r. Zarzadzajacy Aktywami Funduszu.

Od maja 2022 r. Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzadzania Aktywami.

Posiada tytut CFA (Chartered Financial Analyst) oraz licencje maklera papieréw wartosciowych nr 2812.

Wedtug oswiadczenia ztozonego przez pana Marka Olewieckiego, pan Marek Olewiecki:

—  w okresie poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem nastepujacych spotek kapitatowych lub osobowych:

d) THOTHPRO Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku,
e) SAAS MANAGER Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2021 roku;
f) CONFIHOME Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2018 roku do 2019 roku;

—  wokresie poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

—  wokresie co najmniej pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych lub funkcji
zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢,
zarzad komisaryczny, likwidacja lub przejecie zarzady;

—  w okresie poprzednich pieciu nie zostat oficjalnie oskarzony i nie podlegat sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaz uczestniczenia
w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

23.2. W odniesieniu do kazdego podmiotu swiadczgcego doradztwo inwestycyjne zwigzane z aktywami Funduszu
—nazwa i krotki opis podmiotu

Nie dotyczy. Fundusz nie korzysta z tego rodzaju ustug.
24. Przechowywanie aktywow

24.1. Petny opis tego, w jaki sposéb i przez kogo beda przechowywane aktywa Funduszu oraz opis wszelkich
stosunkéw powierniczych lub stosunkow o podobnym charakterze miedzy Funduszem a osobg trzecig w
odniesieniu do przechowywania aktywow.

Opis sposobu przechowywania Aktywow

Obowiazki Depozytariusza w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu zostaty okreslone w Rozporzadzeniu 231/2013,

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Zgodnie z artykutem

72b ustepy 1 — 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych:

1) instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, stanowigce Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w artykutach
5 i 5a Ustawy o obrocie, sg zapisywane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza;
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2)  Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych,
sg przechowywane przez Depozytariusza;

3) instrumenty finansowe inne niz wskazane w punkt 1) i 2) oraz inne Aktywa Funduszu, ktdre ze wzgledu na ich istote nie
mog3 byc¢ przechowywane przez Depozytariusza, sg zapisywane przez Depozytariusza w rejestrze Aktywow Funduszu.

W tym przypadku Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawniert Funduszu do Aktywoéw, o ktérych mowa
powyzej, na podstawie informacji i dokumentow przekazanych przez Towarzystwo lub Fundusz, a jezeli jest to mozliwe -
rowniez na podstawie ksigg wieczystych, rejestrow publicznych oraz innych ewidencji.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywéw Funduszu na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych, bedacych papierami
wartosciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktorych mowa w artykutach 5 i sa Ustawy o obrocie, przez przedsiebiorce
zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania tych Aktywdw, ktéry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu
objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia rownowaznych
wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w artykule
81l ustep 2 punkty 2) — 5) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Dane Depozytariusza

Firma ING Bank Slaski S.A.
Siedziba Katowice
Forma prawna spotka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z Depozytariusz dziata zgodnie z przepisami Kodeksu

ktérymi dziata Depozytariusz Spotek Handlowych, Prawa Bankowego, Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz innych przepisow
prawa polskiego.

Kraj siedziby Polska

LEI 259400YLRTOBISHBVX41

Adres siedziby statutowej ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, Polska

Numery telekomunikacyjne tel. (22) 820 40 00, fax (22) 820 44 35

Strona internetowa www.ing.pl (informacje zamieszczone na stronie

internetowej Depozytariusza nie stanowig czesci
Prospektu, chyba ze informacje te wtaczono do
Prospektu przez odniesienie)

Data wpisania do rejestru 10 kwietnia 2001 roku

Miejsce rejestracji i numer KRS Krajowy Rejestr Sgdowy — Rejestr Przedsiebiorcow,
Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy, numer KRS 0000005459

Okres, na jaki utworzono Depozytariusza Nieoznaczony

Opis obowiazkdw stron umowy o petnienie funkcji przez Depozytariusza

Zgodnie z przepisem artykule 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, obowigzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem artykutach 83, 85 — go i 92 - 97
Rozporzadzenia 231/2013, obejmuja:

1)  przechowywanie Aktywdw Funduszu,

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu,

3) zapewnienie, aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego
lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

4)  zapewnienie monitorowania przeptywu srodkow pienieznych Funduszu,

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,
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6) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia
oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami,

7)  zapewnienie, aby wartos¢ aktywow netto Funduszu oraz wartos¢ aktywow netto na Certyfikat Inwestycyjny byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa requlujgcymi dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub
ze Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z punkt 5) — 8) powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem wykonywanie obowiazkdw Funduszu, o ktdrych mowa w punkt 3) — 8) powyzej, co
najmniej przez stata kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

Depozytariusz przy wykonywaniu swoich obowigzkéw zobowigzany jest dziatac w sposob rzetelny, dochowujac najwyzszej
starannosci wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, a takze zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu.

Wykonujac swoje zadania Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa oraz w interesie Uczestnikdw Funduszu.

Depozytariusz, na zasadach okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, na wniosek Uczestnikow, wytacza
powddztwa na rzecz Uczestnikéw przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku, gdy Funduszem zarzadza i
prowadzi jego sprawy zarzadzajagcy z UE — przeciwko temu zarzadzajagcemu z UE z tytutu szkody spowodowane;
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
nalezgcym do kompetencji zarzadzajgcego z UE.

Co do zasady, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkdéw powyzej wskazanych.

24.2. W przypadku gdy dowolne Aktywa przechowuje inny podmiot — opis sposobu przechowywania tych aktywow
wraz z opisem wszelkiego dodatkowego ryzyka

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywoéw Funduszu na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz nie powierzyt przechowywania Aktywow innym podmiotom.

25. Wycena
25.1. Opis procedury wyceny oraz metody ustalania cen do celow wyceny aktywow
25.1.1.  Zasady ogdlne

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu i zobowigzan Funduszu, ustala Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartosé
Aktywow Netto na Certyfikat poszczegolnych serii na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych od odpowiednio danego Dnia Wyceny lub
danego dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
artykutu 25 ustep 1 punkt 1i artykutu 25 ustep 3 — 6 Statutu.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1)  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

2)  wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie
znaczace dane wejsciowe s3 danymi obserwowalnymi w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej); w takim przypadku Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwej,

3)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o
dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdry to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji,
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W przypadku wyceny Aktywow i zobowigzan finansowych, Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z tymi zapisami oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na
dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Fundusz moze stosowa¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow.

25.1.2. Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

Przez Aktywny Rynek rozumie sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow lub zobowigzania
odbywaja sie z dostateczna czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika Aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1)  jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikdw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym na
danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwag jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa nastepujace kryteria:

1)  wolumen obrotu na danym skfadniku lokat, lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
4)  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotuy, lub

5)  mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania Aktywnych Rynkow i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w
oparciu o kryteria, o ktérych mowa w akapicie powyzej. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédto kurséw do wyceny
sktadnikow aktywow przez kolejny petny miesigc kalendarzowy.

Za ostatnie dostepne na Aktywnym Rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu
polskiego w tym Dniu Wyceny.

25.1.3.  Wycena_lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

Wartosc sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1)  dtuznych Papierow Wartosciowych spetniajgcych kryteria okreslone w art. 23 ust. 4 Statutu — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Funduszu,

2)  sktadnikow lokat innych niz okreslone w punkt 1) — wedtug wartosci godziwej ustalonej za pomoca modelu wyceny, o
ktérym mowa w art. 23 ust. 3 pkt 2 lub 3 Statutu.

Wycena za pomocg modelu stanowi technike wyceny pozwalajaca:

1)  wyznaczy¢ wartos¢ godziwg skfadnikow aktywow lub zobowigzan przez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywéw pienieznych lub dochoddw i wydatkdw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub

2)  wyznaczy¢ wartosc godziwg sktadnikow aktywow lub zobowigzan za pomocg innych powszechnie uznanych metod
— gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni, a w przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, przy uzyciu danych nieobserwowalnych.

Fundusz wykorzystuje w modelu, w maksymalnym mozliwym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym mozliwym stopniu
dane nieobserwowalne.
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Dane obserwowalne odzwierciedlaja zatozenia, ktore przyjeliby inni uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub

zobowigzania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1)  ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1 i 2, ktore sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢, spread kredytowy,

4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papierow Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych Papierdw
Wartosciowych.

Dane nieobserwowalne stanowig dane wejsciowe do modelu wyceny opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku,
ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

Papiery Wartosciowe, ktdrych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierdw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu.

Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych Papierow Wartosciowych transakcje
kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze
potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakgcje.

25.1.4. Wycena Walut Obcych oraz Aktywoéw i zobowigzan denominowanych w Walutach Obcych

Aktywa oraz zobowiagzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej, w ktorej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sa
denominowane.

Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank
Polski.

Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych rdwnoczesnie na Aktywnych Rynkach zagranicznych i polskich, wycena
wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane
jest na ztote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie ogtoszonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy
okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane s od dnia zawarcia
transakcji do jej rozliczenia wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez
Narodowy Bank Polski.

25.2. Szczegotowy opis wszelkich okolicznosci, w ktérych moze nastapic zawieszenie wyceny, oraz wskazanie, w
jaki sposob informacja o takim zawieszeniu bedzie przekazywana lub udostepniana inwestorom

Nie dotyczy. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych ani inne powszechnie obowigzujgce przepisy prawa nie przewiduje
mozliwosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu.

26. Zobowigzania wzajemne

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami.
27. Informacje finansowe

Informacje finansowe zostaty przedstawione w Rozdziale Ill. punkt 16.

27.1. Kompleksowa i miarodajna analiza portfela Funduszu

Szczegdlng uwage Inwestorow zwraca sie na fakt, iz Fundusz jest aktywnie zarzadzany, zatem sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu ulega zmianom, jezeli chodzi zaréwno o typ instrumentéw, w ktéry inwestuje, jak i o obszar
geograficzny oraz branzowy. W zwigzku z tym biezacy sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moze sie zmieniac zaleznie
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od aktualnej sytuacji rynkowej. Dodatkowo, dywersyfikacja portfela Funduszu sprawia, ze zaden instrument finansowy

nie ma charakteru kluczowego/ dominujgcego w jego sktadzie.

Katalog dopuszczalnych lokat Funduszu oraz jego polityka inwestycyjna zostaty opisane szczegétowo w innych czesciach
Prospektu. Dlatego w ponizszych zestawieniach przedstawiamy analize sktadu portfela w ujeciach pozwalajgcych
Inwestorom zorientowac sie w charakterze lokat i ich charakterystycznych cechach.

Rodzaje Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wedtug stanu na 29 lipca
2022 roku i ich udziat w Wartosci Aktywow przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne:

UDZIAt W WARTOSCI
RODZAJ INSTRUMENTU FINANSOWEGO
AKTYWOW
Akcje 83,75%
Kontrakty termi ji
y terminowe w pozyc;ji 0,0%
LONG
Kontrakty terminowe w pozycji
-4,76%
SHORT 47070
Jednostki uczestnictwa 0,0%
Kontrakty terminowe — pozycje 0.0%
0
zabezpieczajgce ryzyko walutowe !
Pozostate pozycje, w tym gotowka* 21,01%
Razem 100%

Zrédto: Towarzystwo. W celu mozliwie petnego odzwierciedlenia ryzyka inwestycyjnego portfela
inwestycyjnego Funduszu, wszystkie kontrakty terminowe prezentowane sq w wartosci ekspozycji
uwzgledniajgcej dzwignie finansowgq.

* W wymienionych pozycjach dominuje gotéwka, ktéra na dzieri 29 lipca 2022 roku stanowita 13,2%
Aktywow. Pozostata czes¢ tej pozycji wynika z krétkich pozydji netto na instrumentach pochodnych. Fundusz
posiada 83,75% ekspozycji na akcje oraz netto -4,76% (pozycje krétkie) kontraktéw terminowych na indeksy
akcyjne. W zwigzku z tym, ze pozycje te sq przeciwstawne, ekspozycje netto z kontaktéw terminowych
prezentujemy jako instrument zachowujgcy sie w sposéb podobny do gotéwki w pozycji,pozostate pozycje, w
tym gotéwka”. Ponadto 2,29% Aktywdow stanowig naleznosci, sq to odpowiednio naleznosci z tytutu
sprzedazy akcji 1,11% oraz naleznosci z tytutu kosztow pokrywanych przez Towarzystwo w wysokosci 1,18%.
Pozostata czes¢ 0,76% to pozycje niestanowigce lokat portfela inwestycyjnego, zwigzane z o0gdlnym
funkcjonowaniem Funduszu (naleznosci z tytutu dywidend stanowigce 0,70% oraz z tytutu rozliczen
miedzyokresowych wynoszqce 0,06% wartosci Aktywow).

Kryterium geograficzne wedtug stanu na 29 lipca2022 roku przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne:

KRAJ SIEDZIBY EMITENTA LUB KRAJ UDZIAL W WARTOSCI
WALUTY AKTYWOW
Polska 99,7%
Strefa euro 0,0%
Stany Zjednoczone Ameryki 0,3%
Razem: 100%

Zrédto: Towarzystwo
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Sektory, w ktorych prowadzg dziatalnosc emitenci, ktorych Instrumenty Finansowe znajduja sie w portfelu inwestycyjnym
Funduszu wedtug stanu na 29 lipca2022 roku przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne:

; UDZIAL W WARTOSCI
BRANZA
AKTYWOW
Banki i Finanse 4,44%
Budownictwo i Deweloperzy 8,26%
Handel i ustugi 28,83%
Przemyst 22,95%
T™MT 19,27%
Lokaty, ktorych nie mozna 16,25%
przyporzadkowac do okreslone;
branzy
Razem: 100,00%

Zrédto: Towarzystwo

W ponizszym zestawieniu tabelarycznym wskazano natomiast udziat Instrumentow Finansowych w Wartosci Aktywow
pod wzgledem miejsca ich notowania wedtug stanu na 29 lipca2022 roku:

UbpzIAt W
SYSTEM ZAWIERANIA TRANSAKCJI WARTOSCI
AKTYWOW
Rynek regulowany — instrumenty notowane 76,37%
Rynek nieregulowany (New Connect) —
Y : g y( ) 1,52%
instrumenty notowane
Instrumenty nienotowane — akcje 1,10%
Kontrakty terminowy — pozycje 0.0%
. . 0
zabezpieczajgce ryzyko walutowe !
Pozostate pozycje, w tym gotowka* 21,01%
Razem 100%

Zrédto: Towarzystwo

* W wymienionych pozycjach dominuje gotdwka, ktéra na dzier 29 lipca 2022 roku stanowita 13,2%
Aktywow. Pozostata czesc tej pozycji wynika z krétkich pozycji netto na instrumentach pochodnych.
Fundusz posiada 83,75% ekspozycji na akcje oraz netto -4,76% (pozycje krétkie) kontraktow terminowych
na indeksy akcyjne. W zwigzku z tym, ze pozycje te sq przeciwstawne, ekspozycje netto z kontaktow
terminowych prezentujemy jako instrument zachowujgcy sie w sposéb podobny do gotéwki w pozycji
~pozostate pozycje, w tym gotowka”. Ponadto 2,29% Aktywdw stanowiqg naleznosci, sq to odpowiednio
naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 1,11% oraz naleznosci z tytutu kosztow pokrywanych przez
Towarzystwo w wysokosci 1,18%.. Pozostata czes¢ 0,76% to pozycje niestanowigce lokat portfela
inwestycyjnego, zwigzane z ogdlnym funkcjonowaniem Funduszu (naleznosci z tytutu dywidend
stanowigce 0,70% oraz z tytutu rozliczeri miedzyokresowych wynoszgce 0,06% wartosci Aktywow).

80



Ponizej przedstawiono zestawienie tabelaryczne przedstawiajgce walute notowan Instrumentow Finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu wedtug stanu na 29 lipca2022 roku:

UDZIAL W
KRAJ WALUTY WARTOSCI
AKTYWOW
PLN 99,7%
EUR 0,0%
usD 0,3%
Razem: 100%

Zrédto: Towarzystwo

Ponizej przedstawiono zestawienie tabelaryczne zawierajace akcje wchodzace w sktad portfela funduszu wedtug stanu na

29 lipca2022 roku:

Nazwa ISIN Cena Liczba Wartos¢ Udziat w
rynkowa aktywach
ASBIS CY1000031710 15,07 6000 90 420,00 1,95%
PEPCO NLoo15000AU7 33,92 2100 71 232,00 1,54%
BIGCHEESE PLA340200015 43,47 1617 70 290,99 1,52%
AMBRA PLAMBRAO00013 20,60 3427 70 596,20 1,52%
ARCTIC PLARTPRoo012 16,25 2800 45 500,00 0,98%
ASSECOSEE PLASSEE00014 43,29 3928 170 043,12 3,67%
ATAL PLATALooo046 31,79 3172 100 837,88 2,18%
AUTOPARTN PLATPRT00018 12,17 6626 80 638,42 1,74%
HANDLOWY PLBHo00000012 58,70 780 45 786,00 0,99%
MILLENNIUM PLBIGoo00016 3,68 14186 52 204,48 1,13%
BOOMBIT PLBMBITooo10 12,10 4908 59 386,80 1,28%
BUMECH PLBMECHo0012 65,40 3400 222 360,00 4,80%
BENEFIT PLBNFTS00018 588,00 150 88 200,00 1,90%
MBANK PLBREo0000O12 220,80 200 44 160,00 0,95%
BUDIMEX PLBUDMXo00013 253,00 287 72 611,00 1,57%
SANPL PLBZ00000044 234,80 270 63 396,00 1,37%
COMARCH PLCOMARO00012 181,00 869 157 289,00 3,39%
CREEPYJAR PLCRPJRoo019 615,00 37 22 755,00 0,49%
DECORA PLDECORo00013 33,80 850 28 730,00 0,62%
DOMDEV PLDMDVLooo12 84,60 1345 113 787,00 2,45%
EUROTEL PLERTELoooO11 41,50 1676 69 554,00 1,50%
FAMUR PLFAMURo0012 3,18 21000 66 780,00 1,44%
GRODNO PLGRODNOooo015 16,18 5800 93 844,00 2,02%
INTERCARS PLINTCSoo0010 410,00 451 184 910,00 3,99%
KETY PLKETYoo00011 550,00 242 133 100,00 2,87%
RAWLPLUG PLKLNRoooo17 14,74 3235 47 683,90 1,03%
LSISOFT PLLSSFTooo016 13,35 3133 41 825,55 0,90%
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MIRBUD PLMRBUDooo015 3,25 13771 44 755,75 0,97%
MOSTALPLC PLMSTPL00018 24,00 750 18 000,00 0,39%
NOCTILUCA PLNCTLCo0018 48,00 700 33 600,00 0,72%
NTTSYSTEM PLNTSYSoo0013 4,38 10000 43 800,00 0,94%
OPONEO.PL PLOPNPLo0013 42,00 1079 45 318,00 0,98%
PCCROKITA PLPCCRKoo0076 86,20 2468 212 741,60 4,59%
PLAYWAY PLPLAYWoo0015 314,00 135 42 390,00 0,91%
PYRAMID PLPRMGMoo015 31,00 1192 36 952,00 0,80%
RELPOL PLRELPLoooO14 5,84 7434 43 414,56 0,94%
SELVITA PLSLVCRo0029 73,70 777 57 264,90 1,24%
ASSECOPOL PLSOFTBo0016 72,19 2159 155 858,21 3,36%
STALPROD PLSTLPDooo17 248,99 185 46 063,15 0,99%
TIM PLTIMooooo16 26,25 3481 91 376,25 1,97%
ORANGEPL PLTLKPLooo17 6,00 10500 63 000,00 1,36%
NEUCA PLTRFRMo00018 770,00 90 69 300,00 1,49%
VOTUM PLVOTUMo0016 40,90 5115 209 203,50 4,51%
VRG PLVSTLAo0O11 3,95 23000 90 850,00 1,96%
WAWEL PLWAWELoo0013 472,00 105 49 560,00 1,07%
WIRTUALNA PLWRTPLooo27 98,90 630 62 307,00 1,34%
WITTCHEN PLWTCHNooo30 18,90 3300 62 370,00 1,35%
HUUUGE US44853H1086 18,09 2500 45 225,00 0,98%
WTT S.A. SERIAB YOWTTooo0001X 101,80 500 50 900,00 1,10%
Suma: Akcje 182360 3882171,26 83,75%

Zrédto: Towarzystwo

Ponizej przedstawiono zestawienie tabelaryczne zawierajace srodki pieniezne i depozyty w bankach w podziale na walute
wedtug stanu na 29 lipca2022 roku:

Nazwa waluty Waluta Saldo Kurs Wartos¢ Udziat w
biezaca aktywach

ztoty polski PLN 599 023,18 1,0000 599 023,18 12,92%

dolar amerykanski usD 2760,02 4,6374 12799,43 0,28%

Suma: 601 783,20 611 822,61 13,20%

Zrédto: Towarzystwo
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Ponizej przedstawiono zestawienie tabelaryczne zawierajgce otwarte pozycje na kontraktach terminowych wedtug stanu
na 29 lipca2022 roku:

Nazwa ISIN Cena Liczba Mnoznik Wartos¢ Wielkos¢
rynkowa pozycji w
odniesieniu
do aktywow
FW20U22 PLoGF0024083 1721 | - 4 -137 680,00 -2,97%
20
FW4oU22 PLoGFo0024596 4154 | - 2 -83 080,00 -1,79%
10
Suma: - 6 -220 760,00 -4,76%

Zrédto: Towarzystwo

Analiza przedstawiona w niniejszym punkcie jest nieaudytowang analiza wtasng Funduszu.

27.2. Wskazanie ostatniej wartosci aktywow netto Funduszu lub ostatniej ceny rynkowej jednostki uczestnictwa
lub udziatu w Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Funduszu na Dzien Wyceny przypadajacy na 29 lipca 2022 roku wyniosta 1 377,94
ztote. Wycena nie podlegata badaniu.

27.3. Wskazanie ostatniej Wartosci Aktywow Netto

Wartos¢ Aktywow Netto na Dzien Wyceny przypadajacy na 29 lipca 2022 roku wyniosta 4.576.135,77 ztotych. Wycena nie
podlegata badaniu.
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RozDzIAL IV
CZESC OFERTOWA

1. Osoby odpowiedzialne, informacje oséb trzecich, raporty ekspertéw oraz zatwierdzenie przez wiasciwy organ

Dane w zakresie osob odpowiedzialnych, informacji oséb trzecich, ekspertéw oraz zatwierdzen zostaty przedstawione w
Rozdziale lll. punkt 1.

2. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zostaty opisane w Rozdziale Il -, Czynniki ryzyka”.
3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emitent, wedtug jego wiasnej oceny i z uwzglednieniem okresu waznosci Prospektu okreslonego w art. 12 Rozporzadzenia
2017/1129, na dzien zatwierdzenia Prospektu posiada wystarczajgcy kapitat obrotowy na okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Kapitalizacja i zadtuzenie
Wedtug wyceny z dnia 29 lipca 2022 r. kapitat Funduszu wynosi 4.514.217,47 ztotych.

Fundusz oswiadcza, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu nie posiada zadtuzenia z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz
pozyczek.

W przypadku Funduszu nie wystepuje inne niz wskazane w zdaniu poprzedzajgcym zadtuzenie gwarantowane
i niegwarantowane, ani zadtuzenie zabezpieczone i niezabezpieczone. W przypadku Funduszu nie wystepuje rowniez
zadtuzenie posrednie i warunkowe.

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu podawane sg przez Fundusz do publicznej wiadomosci w raportach
kwartalnych w trybie artykutu 56 ustep 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez przekazanie informacji do Komisji, GPW i
publicznej wiadomosci oraz za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa.

3.3. Interesy os6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub Oferte

Wedtug wiedzy i opinii Funduszu, na dzien zatwierdzenia Prospektu, interesy osob fizycznych i prawnych ograniczaja sie do
interesow podmiotow zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi w
przygotowanie i przeprowadzenie Oferty s3: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz, Koordynator Oferty, Dystrybutorzy oraz
osoby zarzadzajgce Towarzystwem.

Wysokos¢ wynagrodzenia tych podmiotéw jest uzalezniona od wartosci Aktywow Funduszu lub wprost wptywdw z Oferty, w
zwigzku z czym podmioty te sg zainteresowane uzyskaniem jak najwiekszych wptywéw z Oferty.

Towarzystwo jest zainteresowane uzyskaniem jak najwiekszych wptywow z Oferty z tego wzgledu, ze wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Aktywami Funduszu jest uzaleznione od wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wptywoéw z Oferty, poniewaz umozliwig one zwiekszenie skali
dziatalnosci inwestycyjnej okreslonej w Statucie. Ponadto przeksztatcenie Funduszu w publiczny fundusz inwestycyjny oraz
oferowanie Certyfikatow kolejnych emisji w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga zatwierdzenia prospektu, w ocenie
Funduszu, znacznie zwiekszy mozliwosci Funduszu w zakresie pozyskiwania nowych inwestordw i powinno przyczyni¢ sie do
zwiekszenia wartosci Aktywow Funduszu oraz liczby Uczestnikdw, a w efekcie — do podwyzszenia efektywnosci kosztowej
dziatalnosci Funduszu (przez osiagniecie efektu skali) oraz ograniczenia ryzyka skokowych spadkéw wartosci Aktywow.
Dodatkowo wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na Rynku Regulowanym (w zatozeniu rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.) umozliwi Uczestnikom obrdt Certyfikatami i wyjscie z inwestycji w
Fundusz w sposéb inny niz poprzez zgdanie wykupu Certyfikatow.

Koordynator Oferty i Dystrybutorzy sg zainteresowani powodzeniem Oferty, w tym uzyskaniem przez Fundusz jak
najwiekszych wptywoéw z Oferty, gdyz wynagrodzenie Koordynatora Oferty i Dystrybutorow jest uzaleznione od wartosci
wptywow z Oferty.

Réwniez wynagrodzenie Depozytariusza jako zalezne od wartosci Aktywow, powoduje jego zainteresowanie powodzeniem
Oferty.

Jednym z Dystrybutorow jest CERES DI. CERES Dl jest podmiotem zaleznym Towarzystwa. Jeden z cztonkéw zarzgdu CERES
DI - Pan tukasz Nowak, jest jednoczesnie pracownikiem Towarzystwa.

Prezes zarzadu Towarzystwa — Pan Tomasz Korab jest jednoczesnie przewodniczacym rady nadzorczej CERES DI.

CERES DI bedzie swiadczyt ustugi na rzecz Funduszu na warunkach rynkowych, takich samych jak inni Dystrybutorzy.
Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu powierzono, na podstawie umowy, 1 lipca 2021 roku, Tectona. Cztonkowie
Zarzadu Towarzystwa: Pan Tomasz Korab, Pan Kamil Chylak i Pan Jakub Liebhart — sg jednoczesnie akcjonariuszami Tectona.
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W wyniku powierzenia Tectona Swiadczenia ustug ksiegowych na rzecz Funduszu, sytuacja Funduszu i Uczestnikow nie
pogorszy sie. Wynegocjowane przez Towarzystwo z Tectona stawki wynagrodzenia Tectona s3 nizsze od stawek
wynagrodzenia podmiotu Swiadczacego przedmiotowe ustugi do tej pory. W przysztosci do zapewnienia rynkowych stawek
wynagrodzenia Tectona wykorzystywany bedzie mechanizm polegajacy na tym, ze stawki wynagrodzenia Tectona za
Swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu beda obnizane do srednich stawek pobieranych przez Tectona od
wszystkich funduszy inwestycyjnych o charakterze rynkowym obstugiwanych przez Tectona. Dodatkowo umowa o
Swiadczenie ustug ksiegowych na rzecz Funduszu zobowigzuje Tectona do przekazywania informacji o istotnych
nieprawidtowosciach swiadczeniu ustug na rzecz Funduszu do Towarzystwa oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Towarzystwa.

Funduszowi, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie s3 znane inne fakty, ktére pozwolityby sadzi¢, ze zaangazowanie
ktoregokolwiek z wyzej wymienionych podmiotéw mogtoby prowadzic¢ lub prowadzi do konfliktu interesow o istotnym
znaczeniu dla emisji Certyfikatow. Wspotpraca ze wskazanymi podmiotami odbywac sie bedzie na podstawie umoéw juz
podpisanych lub umodw, ktére zostang zawarte z ww. podmiotami, oraz przepisow prawa. Towarzystwo nie posiada takze
wiedzy na temat mogacego istnie¢ konfliktu interesow pomiedzy ww. podmiotami.

3.4. Powody zorganizowania Oferty i sposob wykorzystania wptywoéw pienieznych

Przyczyng Oferty jest chec pozyskania srodkéw pienieznych, ktore nastepnie zostang zainwestowane zgodnie z polityka
inwestycyjng Emitenta.

Oferta ma na celu pozyskanie przez Fundusz srodkow od Inwestoréw. Fundusz bedzie dazyt do zainwestowania Srodkow
pienieznych zebranych w ramach subskrypcji Oferowanych Certyfikatow w papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i inne prawa majgtkowe okreslone w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji celow
inwestycyjnych Funduszu, ktérymi sg osiaganie przychodow z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci Aktywow Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu. Powyzsze dziatania beda realizowane w oparciu o Statut oraz obowiazujgce
przepisy prawa. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej.

Fundusz bedzie dazyt do inwestowania wniesionych srodkéw zgodnie z polityka inwestycyjng Funduszu, opisana w Rozdziale
lll. punkt 20. Prospektu. Jako ze Emitent jest funduszem inwestycyjnym utworzonym w celu inwestowania srodkow
Uczestnikow zgodnie z polityka inwestycyjna, to nalezy przyja¢, ze wptywy z Oferty zostang wykorzystane do nabycia
Aktywow w toku normalnej dziatalnosci Funduszu. Wykorzystanie Srodkéw przez Fundusz jest skalowalne, tj. Fundusz moze
realizowac polityke inwestycyjng niezaleznie od kwot (i ich wysokosci) pozyskanych w wyniku Oferty.

Szacunkowe minimalne wptywy netto z Oferty wszystkich Oferowanych Certyfikatdw wynosza 2.000.000 ztotych
(szacunkowe minimalne wptywy na jedng serie Oferowanych Certyfikatow to 200.000 ztotych). Kwota ta zostata oszacowana
przy zatozeniu, ze w ramach emisji Oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych serii zostanie objeta minimalna liczba
Oferowanych Certyfikatow danej serii wymagana do dojscia emisji do skutku (tj. 200 Certyfikatow poszczegolnych serii) za
cene emisyjng wynoszaca 1.000 ztotych za Oferowany Certyfikat.

Szacunkowe maksymalne wptywy netto z Oferty wszystkich Oferowanych Certyfikatow wynoszg 300.000.000 ztotych. Kwota
ta zostata oszacowana przy zatozeniu, ze w ramach emisji Oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych serii zostang objete
wszystkie Oferowane Certyfikaty (tj. 30.000 Oferowanych Certyfikatow kazdej serii) za cene emisyjng wynoszacg 1.000
ztotych za Oferowany Certyfikat.

4. Informacje o papierach wartosciowych stanowigcych przedmiot Oferty lub dopuszczenia do obrotu

4.1 Opis rodzaju i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w
tym miedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (,,ISIN”)

Prospekt zostat sporzadzony zaréwno w zwigzku z zamiarem dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na Rynku Regulowanym
(rynku podstawowym, a w przypadku niespetnienia warunkéw dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym
— rynku réwnolegtym) organizowanym przez GPW, jak i w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia oferty publicznej
Oferowanych Certyfikatow, ktora zgodnie z Rozporzadzeniem 2017/1129 bedzie wymagata zatwierdzenia , zatwierdzenia i
opublikowania prospektu.

Oferowane Certyfikaty to papiery wartosciowe na okaziciela. Zamiarem Emitenta jest zarejestrowanie ich w Depozycie
Papierow Wartosciowych prowadzonym przez KDPW, a nastepnie dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Rynku
Regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym przez GPW. W zwigzku z powyzszym, zamiarem Emitenta jest
zarejestrowanie Oferowanych Certyfikatow pod jednym i tym samym kodem ISIN, co pozostate Certyfikaty Inwestycyjne, tj.
Istniejgce Certyfikaty. Certyfikaty Oferowane beda miaty nastepujace cechy:
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Serie Certyfikatéw Oferowanych AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN

taczna liczba Certyfikatéw Oferowanych t3cznie nie mniej niz 2.000 i nie wiecej niz 300.000
Oferowanych Certyfikatow.

Nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow
poszczegdlnych serii, o wartosci nie nizszej niz 1 PLN
i nie wyzszej niz 50.000.000 PLN per seria.

Kod ISIN Oferowanych Certyfikatow PLC239800079

Rodzaj certyfikaty inwestycyjne na okaziciela
Waluta polski ztoty

Forma zdematerializowane

Wartos¢ Oferowanych Certyfikatow danej serii bedzie (i) nie mniejsza niz iloczyn 200 Oferowanych Certyfikatow oraz ceny
emisyjnej jednego Oferowanego Certyfikatu (ktora to cena bedzie ustalona zgodnie z Rozdziale IV. punkt 5.3.), nie mniej niz
1 PLN oraz (ii) nie wieksza niz iloczyn 30.000 Oferowanych Certyfikatow oraz ceny emisyjnej jednego Oferowanego
Certyfikatu ustalonej wedtug powyzszych zasad, nie wiecej niz 50.000.000 PLN.

Emisja Oferowanych Certyfikatow jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia Prospektu.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktdrych utworzono papiery wartosciowe

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na podstawie artykutu 117 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Certyfikaty sg oferowane zgodnie z Rozporzgdzeniem 2017/1129.

Emisja Oferowanych Certyfikatow zostata przewidziana w artykutach 8ad — 8am Statutu.

W dniu 27 listopada 2018 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 2 w sprawie dokonania przez Towarzystwo wpfaty na
certyfikaty inwestycyjne Funduszu serii A.

W dniu 6 lutego 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 10 w sprawie dokonania przez Fundusz emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii C.

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 12 w sprawie dokonania przez Fundusz emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii D.

W dniu 7 kwietnia 2020 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 11 w sprawie dokonania przez Fundusz emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii J.

W dniu 14 maja 2020 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 1 w sprawie dokonania przez Fundusz emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii K.

W dniu 4 czerwca 2020 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 11 w sprawie dokonania przez Fundusz emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii L.

W dniu 31 lipca 2020 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 2 w sprawie dokonania przez Fundusz emisji certyfikatow
inwestycyjnych seriiN, O, P, Q, R, S, T, U, V oraz W, zmieniong nastepnie uchwatg nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 18 lutego
2021 roku, uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 22 kwietnia 2021 roku, uchwatg nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 12 maja
2021 roku oraz uchwatg nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 10 czerwca 2021 roku.

W dniu 12 listopada 2020 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 5 w sprawie dokonania przez Fundusz emis;ji
certyfikatow inwestycyjnych serii X, Y, Z, AA, AB oraz AC, zmieniong nastepnie uchwatg nr 2 Zarzadu Towarzystwa z dnia 18
lutego 2021 roku, uchwata nr 2 Zarzadu Towarzystwa z dnia 22 kwietnia 2021 roku, uchwatg nr 2 Zarzadu Towarzystwa z dnia
12 maja 2021 roku oraz uchwatg nr 2 Zarzadu Towarzystwa z dnia 10 czerwca 2021 roku.

W dniu 18 lutego 2021 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 3 w sprawie dokonania przez Fundusz emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii AD zmieniona nastepnie uchwata nr 3 Zarzadu Towarzystwa z dnia 22 kwietnia 2021 roku, uchwatg nr 3
Zarzadu Towarzystwa z dnia 12 maja 2021 roku oraz uchwata nr 3 Zarzadu Towarzystwa z dnia 10 czerwca 2021 roku.

W dniu 25 maja 2022 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 1 w sprawie dokonania przez Fundusz emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL, AM oraz AN, zmieniong nastepnie uchwatg nr 3 Zarzadu Towarzystwa z
dnia 4 sierpnia 2022 roku.
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4.3. Wskazanie, czy papiery wartosciowe sg papierami warto$ciowymi imiennymi, czy na okaziciela, oraz czy maja
one forme dokumentu, czy tez sa zdematerializowane

Opis cech Oferowanych Certyfikatow zostat przedstawiony w Rozdziale IV. punkt 4.1.
L.t Waluta emisji papierow wartosciowych
Waluta emisji Certyfikatow jest polski ztoty (PLN).

4.5. Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym wszelkich ograniczen tych praw oraz procedura
wykonywania tych praw

4.5.1. Prawa do dywidendy
Nie ma zastosowania. Fundusz nie wyptaca dochodow Funduszu (dywidendy) bez umorzenia Certyfikatow.
4.5.2. Prawa gtosu

Zgromadzenie Inwestorow

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorédw sa Uczestnicy, ktdrzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia Inwestorow, ztozg Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, a
w przypadku Uczestnika posiadajace Certyfikaty Inwestycyjne zapisane na rachunku zbiorczym — jesli nie pozniej niz na 7 dni
przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego
zgodnie z artykutem 10 ustep 2 Ustawy o obrocie.

Uczestnik moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie lub przez petnomocnika na zasadach szczegétowo
okreslonych w artykule 13 Statutu, przy czym na Zgromadzeniu Inwestorow Uczestnik moze by¢ reprezentowany wytacznie
przez jednego petnomocnika.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% ogolnej liczby wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych, wedtug
stanu na dzien ztozenia zadania, moga zadac zwotania Zgromadzenia Inwestordw na zasadach okreslonych w Statucie. Liczbe
wyemitowanych Certyfikatdw Inwestycyjnych na dany dzien ztozenia zadania ustala sie na podstawie informacji
opublikowane] przez Towarzystwo, w oparciu o aktualne dane uzyskane z KDPW, na stronie internetowej Towarzystwa.
Informacja, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym, jest uaktualniana przez Towarzystwo niezwtocznie, nie pozniej niz w
nastepnym Dniu Roboczym, po kazdym zdarzeniu powodujagcym zmiane liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW (przy czym w szczegolnosci przez takie
zdarzenia nalezy rozumiec¢ zarejestrowanie lub umorzenie Certyfikatow Inwestycyjnych) i obowigzuje do zmiany tej
informacji lub jej odwotania.

Szczegodtowe zasady dotyczgce Zgromadzenia Inwestorow zostaty opisane w artykule 5a Statutu.
Rada Inwestorow
Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestordw.

Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktdry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonat blokady Certyfikatow w liczbie
stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatow na rachunku papierow wartosciowych lub na rachunku zbiorczym.

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w Radzie Inwestorow
oraz zaswiadczenia potwierdzajacego ustanowienie blokady Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika
w liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow lub wiasciwego dokumentu wystawionego przez posiadacza
rachunku zbiorczego, o ktorym mowa w artykule 10 ustep 2 Ustawy o Obrocie.

Cztonkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréw zobowigzani sg przedstawi¢ Towarzystwu
dokument potwierdzajacy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie okreslonej powyze;.

Rada Inwestordw rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetnia warunki udziatu w Radzie Inwestorow.

Cztonkostwo w Radzie Inwestordw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady Inwestordw rezygnacji lub z dniem odwofania
lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa powyzej. Cztonek Rady Inwestordw zobowigzany jest do niezwtocznego przekazania
Towarzystwu informacji o odwotaniu lub wygasnieciu blokady.

Szczegotowy opis zasad funkcjonowania Rady Inwestordw zostat opisany w artykule 5 Statutu.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Rada Inwestordw nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci.

Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje:

1)  osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przypadku Uczestnikow bedacych osobami fizycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przypadku
Uczestnikow niebedacych osobami fizycznymi.
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4.5.3. Prawa pierwokupu w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy

Nie ma zastosowania. Certyfikaty nie dajg prawa pierwszenstwa do objecia Certyfikatow kolejnych emisji.
4.5.4. Prawo do udziatu w zyskach Funduszu

Nie ma zastosowania. Certyfikaty nie daja prawa do udziatu w zyskach Funduszu.

4.5.5. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Certyfikaty daja prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i
umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

Srodki pienigzne, ktérych wypfacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Srodki, ktére pozostaty po zakoriczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do depozytu sagdowego ani nie mozna, ze wzgledu
na ich wartos¢, rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich Uczestnikow, likwidator Funduszu przekazuje na rzecz wybranej przez siebie
organizacji pozytku publicznego.

4.5.6. Postanowienia dotyczgce umorzenia

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw na zadanie Uczestnika w Dniach Wykupu, tj. w dniach przypadajacych na ostatni
dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW, w kazdym miesiacu.

Zadanie wykupu Certyfikatéw powinno zostaé ztozone odpowiednio podmiotowi prowadzacemu rejestr sponsora emisji,
rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy — na ktdrym to rejestrze lub rachunku sa zapisane Certyfikaty.

Zadanie wykupu Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu Uczestnik moze ztozy¢ nie wczesniej niz 10. dnia miesigca, w ktorym
przypada ten Dzieri Wykupu, i nie pdzniej niz 20. dnia miesigca, w ktérym przypada ten Dzieri Wykupu. Zadanie wykupu
Certyfikatow ztozone poza terminem okreslonym w zdaniu poprzednim nie zostanie zrealizowane (Certyfikaty nim objete nie
zostang wykupione przez Fundusz w danym Dniu Wykupu).

Zadanie wykupu Certyfikatéw moze by¢ odwotane tylko za zgodg Funduszu.

Cena wykupu Certyfikatu w danym Dniu Wykupu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu Wykupu.

Kwote srodkdw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow przypadajaca do wyptaty danej osobie, ktorej Certyfikaty Fundusz
wykupit, ustala sie jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatu i liczby Certyfikatow wykupywanych od tej osoby. Kwote te
pomniejsza sie o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowiagzek obliczenia i pobrania
takiego podatku.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatdw wypfacane sg przez Fundusz nie wczeséniej niz w terminie 7 dni i nie pozniej niz
w terminie 14 dni od Dnia Wykupu, w ktérym Certyfikaty te zostaty wykupione przez Fundusz.

Wypfata bedzie nastepowata przez przedstawienie kwot pienieznych do dyspozycji KDPW. Nastepnie KDPW rozdzieli
otrzymane $rodki pomiedzy rachunki pieniezne podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, rachunki
zbiorcze lub rachunki sponsora emisji, na ktorych zapisane byty wykupione Certyfikaty, po pobraniu z tych srodkow naleznych
podatkow dochodowych, w zakresie ktorych KDPW wykonuje obowigzki ptatnika, z zachowaniem obowiagzujacych przepiséw
prawa oraz regulaminow i zasad dziatania KDPW. Podmioty prowadzace rachunki papierdw wartosciowych, rachunki zbiorcze
lub rachunki sponsora emisji, na ktorych zapisane byty wykupione Certyfikaty, przekazuja poszczegolnym osobom, ktorych
Certyfikaty Fundusz wykupit, przypadajace tym osobom kwoty srodkdw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow, po
pobraniu z tych srodkow naleznych podatkdw dochodowych, w zakresie ktorych podmioty te wykonuja obowigzek ptatnika,
na rachunki pieniezne lub rachunki bankowe tych oséb.

Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikaty s umarzane z mocy prawa.

O wykupie Certyfikatow Fundusz ogtosi zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegdlnosci raportem biezacym.
Zasady wykupu Certyfikatow reguluje artykule 14 Statutu.

4.5.7. Postanowienia dotyczgce zamiany

Nie ma zastosowania. Certyfikaty nie dajg prawa do zamiany na inne papiery wartosciowe.

4.5.8. Pozostate prawa zwigzane z Certyfikatami

Dodatkowo Uczestnik ma prawo do przeniesienia praw z posiadanych Certyfikatow a takze to ustanowienia na nich zastawu.
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4.6. Wskazanie uchwat, zezwolen lub zgéd, na ktérych podstawie Certyfikaty Inwestycyjne zostaty lub zostang
wyemitowane

Emisja Certyfikatow wyemitowanych przed przeksztatceniem Funduszu w publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety w
rozumieniu wiasciwych przepisdw, nie wymagata uzyskania zgdd czy zezwolen organdw wtadzy publicznej i nastepowata na
podstawie zapisdw Statutu oraz uchwat zarzadu Towarzystwa w przedmiocie emisji Certyfikatow danej serii, na ktora to
emisje zgode wyrazato Zgromadzenie Inwestoréow. Jako ze do emisji publicznej Oferowanych Certyfikatow konieczne byto
wyrazenie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji w przedmiocie zgody na zmiane Statutu, o ktorej mowa w artykule
117a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz w sprawie zatwierdzenia Prospektu ,decyzja ta traktowana jest jako zgoda
organu wiadzy publicznej na wyemitowanie Oferowanych Certyfikatow. Dane dotyczace podstaw kolejnych emisji
przedstawia ponizsza tabela:

Zarzadu
Towarzystwa z dnia
4 czerwca 2020 roku

Zgromadzenia
Inwestorow z dnia 23
kwietnia 2020 roku

Seria Postanowienie Uchwata emisyjna Zgoda Decyzja KNF
Statutu Zgromadzenia
Inwestoréw
A art. 7 Statutu Uchwata nr 2 Nie dotyczy — do Nie dotyczy
Zarzadu dnia 23 marca 2020
Towarzystwa z dnia | roku w Funduszu
27 listopada 2018 dziatata wytacznie
roku Rada Inwestorow
C art. 8b Statutu Uchwata nr 10 Nie dotyczy — do Nie dotyczy
Zarzadu dnia 23 marca 2020
Towarzystwa z dnia | roku w Funduszu
6 lutego 2019 roku | dziatata wytgcznie
Rada Inwestorow
D art. 8¢ Statutu Uchwata nr12 Nie dotyczy — do Nie dotyczy
Zarzadu dnia 23 marca 2020
Towarzystwa z 6 roku w Funduszu
marca 2019 roku dziatata wytacznie
Rada Inwestorow
J art. 8i Statutu Uchwata nria Uchwata nrg Nie dotyczy
Zarzadu Zgromadzenia
Towarzystwa z dnia | Inwestordw z dnia 23
7 kwietnia 2020 roku | kwietnia 2020 roku
K art. 8j Statutu Uchwata nr1 Uchwata nr 5 Nie dotyczy
Zarzadu Zgromadzenia
Towarzystwa z 14 Inwestorow z dnia 23
maja 2020 roku kwietnia 2020 roku
L art. 8k Statutu Uchwata nri1a Uchwata nrg Nie dotyczy
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art. 8t — 8v Statutu

Uchwata nr 2
Zarzadu
Towarzystwa z dnia
31 lipca 2020 roku,
zmieniona nastepnie
uchwatg nr 1 Zarzadu
Towarzystwa z dnia
18 lutego 2021 rokuy,
uchwata nr 1 Zarzadu
Towarzystwa z dnia
22 kwietnia 2021
roku, uchwatg nra
Zarzadu
Towarzystwa z dnia
12 maja 2021 roku
oraz uchwatg nra
Zarzadu
Towarzystwa z dnia
10 Czerwca 2021
roku

Uchwata nr g
Zgromadzenia
Inwestorow z dnia 23
kwietnia 2020 roku

DFF.4022.1.52.2020.0K

Z 29 Czerwca 2021 roku

X-AC

art. 8w — 8ab Statutu

Uchwata nrg
Zarzadu
Towarzystwa z dnia
12 listopada 2020
roku, zmieniona
nastepnie uchwatg nr
2 Zarzadu
Towarzystwa z dnia
18 lutego 2021 rokuy,
uchwata nr 2
Zarzadu
Towarzystwa z dnia
22 kwietnia 2021
roku, uchwatg nr 2
Zarzadu
Towarzystwa z dnia
12 maja 2021 roku
oraz uchwata nr 2
Zarzadu
Towarzystwa z dnia
10 Czerwca 2021
roku

Uchwata nrg
Zgromadzenia
Inwestorow z dnia 23
kwietnia 2020 roku

DFF.4022.1.52.2020.0K

Z 29 Czerwca 2021 roku

AD

art. 8ac Statutu

Uchwata nr3
Zarzadu
Towarzystwa z dnia
18 lutego 2021 roku
zmieniona nastepnie
uchwata nr 3 Zarzadu
Towarzystwa z dnia
22 kwietnia 2021
roku, uchwatg nr 3
Zarzadu
Towarzystwa z dnia
12 maja 2021 roku
oraz uchwatg nr3
Zarzadu
Towarzystwa z dnia
10 Czerwca 2021
roku

Uchwata nrg
Zgromadzenia
Inwestorow z dnia 23
kwietnia 2020 roku

DFF.4022.1.52.2020.0K

Z 29 Czerwca 2021 roku
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AE-AN Art. 8ad-8am Statutu | Uchwata nr1 Uchwata nrg Nie dotyczy
Zarzadu Zgromadzenia
Towarzystwa z dnia | Inwestordw z dnia 23
25 maja 2022 roku kwietnia 2020 roku
zmieniona nastepnie
uchwata nr 3 Zarzadu
Towarzystwa z dnia
4 sierpnia 2022 roku

4.7. Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Zapisy i wptaty na Oferowane Certyfikaty poszczegdlnych serii beda przyjmowane w terminach wskazanych w zestawieniu
tabelarycznym, z zastrzezeniem wskazanym ponizej:

Seria | Daty przyjmowania zapisow i wpftat Seria Daty przyjmowania zapisow i wptat
AE 7.09.2022-28.09.2022 Al 7.02.2023-28.02.2023
AF 7.10.2022-28.10.2022 AK 7.03.2023-28.03.2023
AG 7.11.2022-28.11.2022 AL 7.04.2023-28.04.2023
AH 7.12.2022-28.12.2022 AM 5.05.2023-26.05.2023
Al 6.01.2023-27.01.2023 AN 7.06.2023-28.06.2023

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty danej serii nie pozniej niz
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, wskazanym powyzej.

Towarzystwo moze zmienic¢ termin zakorczenia przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii nie pozniej niz
przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow wskazanym powyze;j.

O zmianie termindw przyjmowania zapisdw Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie,
nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma
ulec zmianie.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty poszczegdlnych serii, Fundusz moze w kazdym czasie
i bez podawania przyczyn, podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty, co bedzie réwnoznaczne z przeprowadzeniem Oferty w
pozniejszym terminie albo odstapi¢ od przeprowadzenia emisji Oferowanych Certyfikatow danej serii, co bedzie
réwnoznaczne z odwotaniem emisji Oferowanych Certyfikatow tej serii.

Fundusz moze odwota¢ Oferte Oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych serii takze po rozpoczeciu zapisow na Oferowane
Certyfikaty tej serii, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub
Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow.

Informacja o zmianach terminu rozpoczecia i czasu trwania zapisow na Oferowane Certyfikaty danej serii, a takze o
zawieszeniu oraz o odwotaniu Oferty Certyfikatow danej serii zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujgcego, na
zasadach okreslonych w artykule 52 ustep 2 Ustawy o Ofercie, w sposob okreslony w artykule 32 Statutuy, tj. w sposob, w jaki
zostat udostepniony Prospekt. Dodatkowo, Towarzystwo moze przekaza¢ ww. informacje w sposdb w jaki udostepniane sa
informacje biezgce Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa www.eitfi.pl.

Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym powyzej zostanie rownoczesnie przekazana Komisji oraz na zasadach
okreslonych w artykule 52 ustep 2 Ustawy o Ofercie.

Wycofanie Oferty nie moze nastapic¢ po zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii.
Wycofanie Oferty w odniesieniu do danej serii nie moze nastgpic po rozpoczeciu obrotu Oferowanymi Certyfikatami danej
serii.

4.8. Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci Certyfikatow

Zbywalnosc Certyfikatow nie jest ograniczona.

Przez zbywalno$¢ Certyfikatow rozumie sie obrot nimiinny niz przedstawienie zgdania wykupu Funduszowi. Zasady sktadania
zadan wykupu oraz wykupu Certyfikatdw przez Fundusz zostaty wskazane w Rozdziale IV. punkt 4.5.6. Prospektu.

91



4.9. Informacja o istnieniu przepisow krajowych dotyczacych przeje¢ majgcych zastosowanie do Funduszu, ktére
to przepisy moga udaremnic ewentualne przejecia

Nie dotyczy. Brak takich przepisow w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych. Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze zgodnie z
artykule 4 ustep 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny nie jest zalezny od uczestnika funduszu
inwestycyjnego posiadajacego nawet wiekszos¢ gtosow na zgromadzeniu inwestordw lub w radzie inwestordw.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu ze strony oséb trzecich, ktére miaty
miejsce w trakcie ostatniego roku obrotowego i biezgcego roku obrotowego

Nie dotyczy. Nie miaty miejsca publiczne oferty przejecia.

4.11. Ostrzezenie o tym, ze przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora ipanstwa
cztonkowskiego kraju zatozenia Funduszu mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu Certyfikatow
Inwestycyjnych

Opodatkowanie dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem Certyfikatami

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego Inwestora i panistwa cztonkowskiego kraju zatozenia Emitenta moga
mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierdw wartosciowych.

Ponizsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnoszg sie réwniez do opodatkowania Uczestnikow bedacych
inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu s3 osoby,
ktorych dotycza umowy w sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg Polska. W celu
ustalenia szczegdtowych zasad optacania podatku dochodowego nalezy skontaktowac sie z doradca podatkowym.

Wskazane ponizej zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu majg charakter ogolny i informacyjny. W celu ustalenia
szczegotowych zasad opfacania podatku dochodowego wskazane jest przeprowadzenie konsultacji z doradca podatkowym.

Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatow, jezeli w dacie wykupu Certyfikatow taki obowigzek
wynika z obowigzujacych przepisow prawa podatkowego. Na dzien zatwierdzenia Prospektu podatek z tytutu wykupu
Certyfikatow na rzecz oséb fizycznych, jest odprowadzany przez podmiot przedstawiajacy do dyspozycji klienta srodki
pieniezne, natomiast osoby prawne sg zobowigzane odprowadzi¢ podatek samodzielnie.

Fundusz dokonujgc wyptaty dochoddéw Funduszu na rzecz oséb prawnych jest zobowigzany jako ptatnik, pobra¢ w dniu
wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.

Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za odprowadzanie podatkdw, do ktdrych odprowadzania, zgodnie
z przepisami prawa, zobowigzany jest Uczestnik.

Obowiazki podatkowe Uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu s3 osoby fizyczne, dochdd tych osdb z tytutu udziatu w Funduszu oraz umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz w przypadku jego likwidacji podlega obowigzkowi podatkowemu i bedzie
opodatkowany na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Zgodnie z trescig artykutu 30a ustep 1 punkt 5) wskazanej ustawy, podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych jest pobierany w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu. Przy ustalaniu dochodu podatnika z tytutu
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych kosztem uzyskania przychodu sg wydatki na nabycie certyfikatow inwestycyjnych,
jednakze tak ustalonego dochodu nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Dochodu z tytutu
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza sie takze o straty z tytutu udziatu w tych funduszach.

Obowiazki podatkowe Uczestnikdw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi
osobowosci prawnej

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu jest osoba prawna, dochdd tego podmiotu z tytutu udziatu w Funduszu podlega
obowigzkowi podatkowemu i bedzie opodatkowany na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych. Dochdd osoby prawnej podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osob
prawnych, a podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych obcigzona jest podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych na zasadach okreslonych
ustawa z dnia g wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
25 listopada 2015 roku w sprawie sposobu pobierania i zwrotu podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Podatek w tym
przypadku wynosi 1% wartosci rynkowej zbywanych Certyfikatdw. Do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w
przypadku koniecznosci jego poniesienia jest zobowigzany kupujacy Certyfikaty Inwestycyjne.

Zgodnie z artykutem g punkt 9) wymienionej powyzej ustawy, sprzedaz papierow wartosciowych, w tym certyfikatow
inwestycyjnych, dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej (podmiotu prowadzacego dziatalnosc¢ brokerska) nie
podlega powyzszemu podatkowi.
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Szczegdtowe zasady dotyczace opodatkowania

Wskazane w niniejszym punkcie informacje majg charakter ogdlny. W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych
zasad opodatkowania dochoddw zwigzanych z obrotem i posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych, nalezy skontaktowac
sie z doradcg podatkowym.

4.12. W stosownych przypadkach potencjalny wptyw na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE

Nie dotyczy. Fundusz nie ma zdolnosci upadtosciowej ani restrukturyzacyjne;.

4.13. Tozsamosc i dane kontaktowe oferujacego papiery wartosciowe lub osoby wnioskujgcej o dopuszczenie do
obrotu, jezeli oferujgcym papiery wartosciowe lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu nie jest
Fundusz, w tym identyfikator podmiotu prawnego (,,LEI"”) w przypadku, gdy oferujagcy ma osobowos¢ prawng

Nie dotyczy. Nie wystepuje oferujacy. Wnioskodawcg o dopuszczenie do obrotu jest Fundusz.

5. Warunki oferty publicznej Certyfikatow
5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapisow
5.1.1. Catkowita kwota emisji/oferty z podziatem na papiery wartosciowe oferowane do sprzedazy oraz papiery

wartosciowe oferowane w trybie subskrypcji

W ramach Oferty przewidywana jest emisja Oferowanych Certyfikatow 10 serii, tj. Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE, AF,
AG, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN.

Oferowanie Oferowanych Certyfikatow odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie,
ktory jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie, dopuszczeniu Oferowanych
Certyfikatow do obrotu na Rynku Regulowanym (rynku podstawowym, a w przypadku niespetnienia warunkow dopuszczenia
Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym — rynku réwnolegtym) organizowanym przez GPW. W Ofercie Oferowanych
Certyfikatow mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Oferowanych Certyfikatow.

W ramach poszczegolnych serii Oferowanych Certyfikatdw proponowane do nabycia bedzie nie mniej niz 200 i nie wiecej niz
30.000 Certyfikatow.

Cena emisyjna Oferowanych Certyfikatow danej serii bedzie ustalona zgodnie z Rozdziatem IV. punkt 5.3.1. Prospektu.

Cena emisyjna Oferowanych Certyfikatow danej serii zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej ustaleniu
przez Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie wskazanym w artykule 17 ustep 2
Rozporzadzenia 2017/1129.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Oferowanych Certyfikatow kazdej serii nie moze byc nizsza niz iloczyn
minimalnej liczby Oferowanych Certyfikatow (tj. 200 Certyfikatow poszczegdlnych serii) oraz ceny emisyjnej Oferowanego
Certyfikatu albo kwota 1 (stownie: jeden) PLN oraz wyzsza niz iloczyn 30.000 Oferowanych Certyfikatow i ceny emisyjnej
Oferowanego Certyfikatu albo kwota 50.000.000 (stfownie: piecdziesiat miliondw) PLN.

5.1.2. Okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktorego oferta bedzie dostepna oraz opis procedury
skfadania zapisow

Daty emisji zostaty wskazane w Rozdziale IV. punkt 4.7. Prospektu.

Przestrzeganie wymogow dotyczacych oferowania Certyfikatow

Koordynator Oferty, a takze poszczegdlni Dystrybutorzy, oferujgc Certyfikaty bedg przestrzegac¢ i stosowac sie do
postanowien przepisow prawa dotyczacych oferowania instrumentow finansowych, w szczegélnosci wtasciwych przepisow
wynikajacych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdw instrumentdw finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i
dyrektywe 2011/61/UE. Zgodnie z powyzszym Koordynator Oferty, a takze poszczegodlni Dystrybutorzy:

1) dokonuja oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentdw oferowanych swoim klientom oraz, ze dokonujac
takiej oceny, biorac pod uwage indywidualng sytuacje klientdw, ich wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym,

2) na podstawie informacji o kliencie dokonuja przypisania klientowi wtasciwej dla niego grupy docelowej,

3) jesli w stosunku do danego klienta Certyfikaty znajda sie poza grupa docelows, do ktorej zostat przypisany, ich
pracownicy nie bedg aktywnie oferowad mu nabycia Certyfikatow,

4) w przypadku gdy certyfikaty Funduszu znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta, oferowanie
certyfikatow Funduszu temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji w ktorej nabycie lub objecie
nastgpi wytacznie z inicjatywy klienta.
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Procedura sktadania zapisow

Inwestor dokonujacy zapisu na Oferowane Certyfikaty sktada w miejscu przyjmowania zapisow wypetiony w 3 (trzech)
egzemplarzach formularz zapisu, z zastrzezeniem mozliwosci ztozenia zapisu za pomoca telefonu lub w postaci
elektronicznej, jezeli podmiot posredniczgcy w przyjmowaniu zapisow oferuje taka mozliwosé. W formularzu zapisu, o ktorym
mowa w zdaniu pierwszym, powinny by¢ zamieszczone nastepujace dane Inwestora oraz dane dotyczace zapisu:

1)  w przypadku Inwestoréw bedacych osobami fizycznymi (rezydentdw i nierezydentow): nazwisko i imie, adres, numer
dokumentu tozsamosci (dowodu osobistego/paszportu), PESEL (jesli posiada) lub data urodzenia — w przypadku, gdy
nie nadano numeru PESEL oraz panstwo urodzenia i kraj rezydencji,

2)  wprzypadku Inwestorow bedgcych osobami prawnymi oraz jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci
prawnej: nazwe (firme), siedzibe i jej adres, numer REGON/KRS lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku
nierezydentow numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia), kraj rezydencji,

3) adres do korespondencji Inwestora,

4) dane osoby sktadajgcej zapis w imieniu Inwestora: nazwisko i imig, numer dokumentu tozsamosci (dowodu
osobistego/paszportu), PESEL (jesli posiada) lub data urodzenia — w przypadku gdy nie nadano numeru PESEL oraz
panstwo urodzenia,

5)  oznaczenie serii Oferowanych Certyfikatdw, na ktdrag sktadany jest zapis

6) liczbe Oferowanych Certyfikatow objetych zapisem,

7)  cene emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu,

8) wartos¢ Wymaganej Wpfaty,

9) numer rachunku bankowego lub wskazanie rachunku pienieznego do zwrotu kwoty w przypadku nieprzydzielenia
Oferowanych Certyfikatow lub przydzielenia Oferowanych Certyfikatow w liczbie mniejszej niz objeta zapisem,

10) oswiadczenie osoby sktadajacej zapis, ze znana jest jej tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu
Oferowanych Certyfikatow oraz, ze wyraza na nie zgode,

11) doktadna date przyjecia zapisu oraz podpis pracownika podmiotu, ktory przyjmuje zapis,

12) podpis osoby sktadajacej zapis na Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne lub jej petnomocnika,

13) oswiadczenie osoby fizycznej / osoby prawnej / jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej o
wyrazeniu zgody na dokonania wszelkich niezbednych blokad wymagajgcych przez Prospekt do skutecznego ztozenia
Zapisu,

14) oswiadczenie osoby fizycznej sktadajacej Zapis o:

a) poinformowaniu jej o tym, ze dane osobowe przetwarzane beda zgodnie z przepisami o ochronie danych
osobowych,

b) poinformowaniu jej o prawach i obowigzkach wynikajacych z RODO, a takze o podmiotach bedacych
administratorem danych osobowych w rozumieniu tej ustawy,

c) wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty,
prowadzenia rejestru nabywcow Oferowanych Certyfikatow, realizacji Swiadczen z Oferowanych Certyfikatow,
dokonania niezbednych rejestracji oraz wykonywania przez Fundusz lub Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych
z przepisow prawa i Statutu.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo. Natomiast Koordynator Oferty
przetwarza dane osobowe w celu realizacji postanowien zawartych umodw, w szczegodlnosci prowadzenia obstugi
Oferowanych Certyfikatodw na rzecz Uczestnikdw oraz petnienia przez NWAI Dom Maklerski S.A. funkcji Koordynatora Oferty.
Dystrybutorzy sg z kolei odrebnymi administratorami danych osobowych inwestoréw, na rzecz ktérych swiadczg ustuge
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych.

Celem zbierania danych jest:

1)  przeprowadzenie publicznej subskrypcji Oferowanych Certyfikatow oraz realizacja swiadczen z Oferowanych
Certyfikatow,

2) rejestrowanie danych zgodnie z przepisami o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych moga by¢ w szczegdlnosci:
podmioty obstugujgce Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa
organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy. Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo wgladu do tresci swoich
danych oraz ich poprawiania. Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zapisu. Osoba fizyczna sktadajgca zapis
zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamosé.

Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, sktadajacy zapis na

Oferowane Certyfikaty w jej imieniu zobowigzany jest przedstawi¢, w szczegdlnosci nastepujgce dokumenty:

1)  aktualny wypis z wifasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktdérego sktadany jest zapis, lub inny dokument
poswiadczajacy utworzenie tego podmiotu;

2) dokument potwierdzajgcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajaca zapis;

3) dokument potwierdzajacy tozsamos¢;

4) informacje o beneficjencie rzeczywistym - wskazujgc imie i nazwisko oraz adres beneficjenta - jesli obowigzek jego
wskazania wystepuje na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa.
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Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Oferowane Certyfikaty moga by¢ wykonywane osobiscie przez osobe
zapisujaca sie lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegdlnosci:

1)  ztozenie zapisu na Oferowane Certyfikaty;

2)  wydanie dyspozycji okreslajgcej forme zwrotu srodkow pienieznych lub odbioru sSrodkow pienieznych;

3)  odbiodr potwierdzenia o dokonaniu wptaty na Oferowane Certyfikaty.

Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna lub osoba prawna. Osoba zapisujaca sie na Oferowane Certyfikaty moze
ustanowi¢ maksymalnie czterech petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem
poswiadczonym notarialnie badz ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa lub osoby upowaznionej przez
Towarzystwo lub przez pracownika podmiotu posredniczagcego w przyjmowaniu zapisow na Oferowane Certyfikaty.
Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotycza petnomocnictw wystawionych dla oséb prowadzacych
dziatalno$¢ polegajgca na zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wiegksza liczba instrumentow
finansowych, w rozumieniu art. 75 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W tym przypadku nalezy przedstawic¢
umowe o zarzadzanie portfelem, w skfad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz
petnomocnictwo do zarzadzania portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika i osobie zapisujgcej sie na Oferowane

Certyfikaty:

1)  dla 0sob fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL, numer dowodu osobistego lub paszporty,

2) dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres,
REGON (lub inny numer identyfikacyjny).

W przypadku petnomocnictw udzielanych i odwotywanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, petnomocnictwa te
powinny by¢ poswiadczone przez polska placéwke dyplomatyczng. Na zadanie Koordynatora Oferty lub Dystrybutora,
petnomocnictwo sporzadzone w jezyku obcym powinno byc zaopatrzone w ttumaczenie na jezyk polski dokonane przez
ttumacza przysiegtego. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapiséw dokumentu
petnomocnictwa lub jego kopii potwierdzonej za zgodnos¢ z oryginatem przez przedstawiciela Koordynatora Oferty lub
Dystrybutora. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw.

Zapis na Oferowane Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 1 Oferowany Certyfikat i nie wiecej niz maksymalna liczbe
Oferowanych Certyfikatow subskrybowanych w ramach danej emisji. W przypadku gdy zapis opiewa na wiekszg niz
maksymalna liczba Oferowanych Certyfikatow na ktorg moze zostac ztozony zapis, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na
maksymalna liczbe Oferowanych Certyfikatow.

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Oferowane Certyfikaty, przy czym kazdy z zapiséw musi spetniac
kryterium minimalnej liczby Oferowanych Certyfikatow objetych zapisem. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Oferowane Certyfikaty ponosi Inwestor. Dla waznosci zapisu
na Oferowane Certyfikaty wymagane jest ztozenie wiasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu oraz nalezyte
opfacenie zapisu na Oferowane Certyfikaty. Wszelkie swiadczenia pieniezne wynikajgce z Oferowanych Certyfikatow
przekazywane beda na rachunek papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sa Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, z
zastrzezeniem, iz zwrot wptat w przypadku nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatow lub zwrot wptaty w innych
okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu nastepuje na rachunek, z ktorego Fundusz otrzymat Srodki.

Miejsce sktadania Zapisow

Zapisy oraz Dyspozycje Deponowania na Oferowane Certyfikaty beda przyjmowane wyfgcznie za posrednictwem
Koordynatora Oferty i Dystrybutorow w Punktach Subskrypcyjnych. Lista Punktow Subskrypcyjnych prowadzacych zapisy
znajduje sie na stronach internetowych Koordynatora Oferty (www.enwai.pl) i Towarzystwa (www.eitfi.pl).

Zapis moze by¢ ztozony za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, jezeli podmiot posredniczacy w przyjmowaniu
zapisow oferuje taka mozliwos¢. Zapis sktadany przez telefon lub w postaci elektronicznej odbywa sie z zgodnie z regulacjami
wewnetrznymi podmiotu posredniczacego w przyjmowaniu zapisow.

Zapis, ztozony za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, uznaje sie za ztozony w momencie otrzymania przez
podmiot posredniczgcy w przyjmowaniu zapisow informacji, ktorej zakres jest zgodny z zakresem informacji wymaganym
przez formularz zapisu, i nalezytego optacenia zapisu na Oferowane Certyfikaty.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w przypadku sktadania zapisow za posrednictwem elektronicznych nosnikow informacji, w
tym Internetu, istnieje ryzyko obcigzajgce Inwestora, ze btedne dziatanie systemdw lub nieprawidtowe dziatanie srodkéw
facznosci wykorzystywanych przy sktadaniu zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie osob trzecich w trakcie przesytania
informacji, pomimo stosowanych przez Dystrybutorow zabezpieczen, moze w szczegdlnosci spowodowac nienalezyta jakos¢
transmisji zawierajacej informacje wymagane przy skfadaniu zapisu lub ich modyfikacje w trakcie transmisji. Na podstawie
art. 4 ust. 2 w zw. z art. 39 i art. 40 ust 6 pkt 2) Ustawy o prawach konsumenta z dnia 30 maja 2014 roku, Fundusz informuje,
iz:

—  Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach okreslonych w

Ustawie o prawach konsumenta;
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— W przypadku sktadania Zapisu za pomoca elektronicznych kanatéw dostepu, w tym Internetu, Inwestor moze poniesc
dodatkowe koszty, okreslone w umowie zawartej z dostawcg danej ustugi, przy uzyciu ktorej sktadany jest Zapis;

—  Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, moga by¢ zgtaszane przez Uczestnikow lub Inwestorow, badz osoby przez nich
upowaznione:

a) korespondencyjnie na adres siedziby Towarzystwa: ul. Chtopska 53, 80-350 Gdansk lub oddziatu Towarzystwa: pl.
Bankowy 1, 00-139 Warszawa,

b) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie do protokotu) w siedzibie lub oddziale Towarzystwa,

c) zaposrednictwem poczty elektronicznej na adres: reklamacje@eitfi.pl.

—  Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzacych
zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji.

—  Odpowiedz na Reklamacje jest udzielana w formie pisemnej lub na wniosek Klienta, pocztg elektroniczng, przy czym w
przypadku roszczenia finansowego Klienta, odpowiedz udzielana jest wytacznie w formie pisemne;.

—  Towarzystwo rozpatruje reklamacje i udziela odpowiedzi bez zbednej zwtoki, nie pdzniej niz w terminie 30 (trzydziestu)
dni od dnia jej otrzymania, przy czym do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uptywem. W
szczegolnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w
terminie, o ktdrym mowa powyzej, Towarzystwo wyjasni Klientowi przyczyne opdznienia, wskaze okolicznosci, ktore
muszg zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz okresli przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia
odpowiedzi, ktory nie moze przekroczyc 60 (szescdziesieciu) dni od dnia otrzymania reklamacji.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto Uczestnik lub Inwestor bedacy konsumentem
moze zwrdcic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentéw;

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczace ustug swiadczonych przez Oferujgcego lub podmioty
wchodzgce w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego, rozpatrywane s3 przez te podmioty zgodnie z trybem u nich
obowigzujgcym

Terminy zwigzania Zapisem

Podmiot sktadajacy zapis na Oferowane Certyfikaty jest nim zwigzany od dnia ztozenia zapisu do chwili dokonania przydziatu
Oferowanych Certyfikatow danej emisji.

Zapis na Oferowane Certyfikaty jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Jednakze
osoba, ktdra ztozyta zapis, w przypadku zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, ma
mozliwos¢ uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego Zapisu w terminie i na warunkach okreslonych w art. 51a Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

Procedura sktadania Dyspozycji Deponowania Oferowanych Certyfikatow

Z zastrzezeniem ostatniego akapitu niniejszego podpunktu, Inwestor sktadajacy zapis na Oferowane Certyfikaty bedzie
jednoczesnie sktadat nieodwotalng Dyspozycje Deponowania, ktéra umozliwi, po ich wydaniu Inwestorowi, zdeponowanie
przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych na jego rachunku papieréow wartosciowych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow zawiera:

1)  nazwe firmy inwestycyjnej lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych oraz numer rachunku papierdw
wartosciowych (rachunku inwestycyjnego), na ktérym maja byc zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone
przez Fundusz objete Zapisem,

2) zwrot ,prosze o zdeponowanie przydzielonych Oferowanych Certyfikatow objetych zapisem na rachunku papierow
wartosciowych”.

Zapisanie na rachunku papierow wartosciowych albo na wiasciwym rachunku zbiorczym nastepuje wowczas bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia Oferowanych Certyfikatow.

Sktadajac Dyspozycje Deponowania, Inwestor potwierdza poprawnos¢ danych w niej zawartych oraz zobowigzuje sie do
poinformowania o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego rachunku papieréw wartosciowych do czasu rejestracji
Certyfikatow w KDPW.

Dyspozycja Deponowania sktadana jest rownoczesnie ze sktadaniem zapisu i jest nieodwotalna. Oferowane Certyfikaty moga
by¢ deponowane wytacznie na rachunku papierow wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym. Osoba
sktadajgca Dyspozycje Deponowania ponosi petng odpowiedzialnos¢ za prawdziwosc¢ danych dotyczacych rachunkow, o
ktérych mowa w powyzej oraz ich niezwtocznga aktualizacje do czasu rejestracji Oferowanych Certyfikatow przez KDPW.

Na podstawie umowy, Fundusz moze zlecic¢ osobie prawnej uprawnionej do prowadzenia rachunkéw papierdw wartosciowych
prowadzenie takich rachunkdw w ramach Rejestru Sponsora Emisji dla tych Uczestnikdw, ktdrzy nie ztozyli Dyspozycji
Deponowania albo ktorych Dyspozycja Deponowania zostata ztozona wadliwie lub z innych przyczyn nie jest mozliwe
zdeponowanie Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papierédw wartosciowych lub rachunkoéw zbiorczych.
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5.1.3. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zostac wycofana lub zawieszona oraz czy wycofanie
moze nastgpic po rozpoczeciu obrotu

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty poszczegolnych serii, Fundusz moze w kazdym czasie
i bez podawania przyczyn, podjac decyzje o zawieszeniu Oferty, co bedzie réwnoznaczne z przeprowadzeniem Oferty w
pozniejszym terminie albo odstapi¢ od przeprowadzenia emisji Oferowanych Certyfikatow danej serii, co bedzie
réwnoznaczne z odwotaniem emisji Oferowanych Certyfikatow tej serii.

Fundusz moze odwota¢ Oferte Oferowanych Certyfikatow poszczegodlnych serii takze po rozpoczeciu zapisow na Certyfikaty
tej serii, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj.
zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajace
kontynuowanie zapisow.

5.1.4. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu kwot nadptaconych przez sktadajacych
zapisy

Kazdej osobie, ktéra dokona waznego (to znaczy prawidtowo ztozonego i w petni optaconego) zapisu na Oferowane
Certyfikaty danej serii, Fundusz przydzieli taka liczbe Oferowanych Certyfikatow tej serii jaka byta objeta zapisem na
Oferowane Certyfikaty tej serii ztozonym przez te osobe, z zastrzezeniem akapitdw nastepnych.

W przypadku dokonania przez osobe, ktdra ztozyta zapis na Oferowane Certyfikaty danej serii, wptaty o wartosci nizszej od
wartosci Wymaganej Wpfaty, Fundusz zredukuje zapis ztozony przez taka osobe do takiej liczby Oferowanych Certyfikatow
tej serii, jaka wynika z ilorazu kwoty dokonanej wptaty i ceny emisyjnej Oferowanego Certyfikatu tej serii powiekszonej o
Optate Dystrybucyjng. W przypadku gdy w efekcie redukcji wykupu uzyskana zostanie niecatkowita liczba Oferowanych
Certyfikatow tej serii, liczba ta ulega zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowite;.

W przypadku ztozenia w okresie przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty danej serii waznych zapisdw na wiecej niz
30.000 Oferowanych Certyfikatow tej serii albo w przypadku, gdy faczna wartos¢ przydzielanych Certyfikatow danej serii
przekraczataby kwote 50.000.000 (stownie: piecdziesigt milionéw) PLN, Fundusz dokona redukcji ztozonych zapiséw na
Oferowane Certyfikaty tej serii zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) liczba Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami zostanie proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu do
kazdego zapisy,

2) utamkowe czesci Oferowanych Certyfikatow tej serii powstate w wyniku zastosowania redukcji zostang zaokraglone
w dot do najblizszej liczby catkowitej,

3) jezeli taczna liczba Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w punktach 1 i 2 bedzie nizsza od 30.000 Oferowanych Certyfikatow tej serii albo taczna wartos¢ przydzielanych
Certyfikatow danej serii przekraczataby kwote 50.000.000 (stownie: piec¢dziesiat miliondw) PLN, kazdy zredukowany
zapis podlega zwiekszeniu o1 Oferowany Certyfikat, w kolejnosci od zapisu obejmujgcego najmniejszg liczbe
Oferowanych Certyfikatow tej serii do zapisu obejmujacego najwiekszg liczbe Oferowanych Certyfikatow tej serii, az do
wystapienia sytuacji, w ktorej liczba Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami bedzie réwna 30.000
Oferowanych Certyfikatow tej serii albo, odpowiednio do przyczyny redukgji, kwoty 50.000.000 (stownie: piecdziesiat
miliondw) PLN, przy czym zaden powiekszonych w ten sposdb zapisdw nie bedzie obejmowat wiekszej liczby
Oferowanych Certyfikatow tej serii, niz liczba, jaka dany zapis obejmowat przed dokonaniem redukgji,

4) jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych zapiséw zgodnie z zasadami okreslonymi
w punkcie 3, w szczegodlnosci gdy poszczegdlne zapisy beda obejmowac beda te sama liczbe Oferowanych Certyfikatow
tej serii, wybor zapisow podlegajacych zwiekszeniu nastepuje w sposob losowy.

W przypadku nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatow danej serii, spowodowanego:

1) niedojsciem do skutku emisji Oferowanych Certyfikatow tej serii w przypadku nieztozenia w czasie trwania zapiséw
waznych zapisow na minimalng liczbe Oferowanych Certyfikatow tej serii, tj. 200 Oferowanych Certyfikatow tej serii,

2)  wycofania Oferty po rozpoczeciu zapisdw na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub
Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do
zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow,

3) ztozenia oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, o ktdrym mowa w artykule 23 Rozporzadzenia 2017/1129, przez osobe,
ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu do Prospektu, o ile suplement do Prospektu zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,

4)  dokonania redukcji zapisow, o ktorej mowa w akapicie powyzej, w wyniku ktdrej moze nastapic przydzielenie mniejszej
liczby Oferowanych Certyfikatow niz wynikajaca z zapisow.

Fundusz zwrdci dokonane wptaty na poczet optacenia zapisu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdéw i odsetkami

naliczonymi przez Depozytariusza od dnia dokonania przedmiotowej wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza

do dnia wystgpienia jednej z przestanek stanowigcych podstawe dokonania zwrotu w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen stanowigcych podstawe dokonania zwrotu.

W przypadku nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatow danej serii, spowodowanego niewaznoscig ztozonego zapisu na
Oferowane Certyfikaty tej serii, zwrot wptat na Oferowane Certyfikaty tej serii Fundusz dokona bez jakichkolwiek odsetek i
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odszkodowan, zwrotu wptat z tytutu nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatow niezwtocznie nie pozniej niz w ciggu 14 dni
od dnia zakoniczenia zapisow na Oferowane Certyfikaty tej serii.

W przypadku dokonania przez Inwestora wpftaty przewyzszajgcej wartos¢ Wymaganej Wpfaty, Fundusz dokona bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, zwrotu wptaty przewyzszajacej wartos¢ Wymaganej Wptaty niezwtocznie nie pdzniej
niz w ciaggu 14 dni od dnia zakoriczenia zapisow na Oferowane Certyfikaty tej serii

Zwrot wptat nastgpi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Oferowane Certyfikaty, badz zgodnie ze wskazaniem w
umowie o swiadczenie ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, zawarte;
pomiedzy inwestorem a dystrybutorem, jesli taka umowa reguluje te kwestie.

Za dzien zwrotu uznaje sie dzier obcigzenia rachunku Funduszu prowadzonego przez Depozytariusza, na ktory zostaty
dokonane wptaty.

5.1.5. Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu (wyrazonej jako liczba
papierow wartosciowych lub taczna kwota przeznaczona na inwestycje)

Zapis na Oferowane Certyfikaty danej serii moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 30.000 (trzydziesci tysiecy)
Oferowanych Certyfikatow tej serii.

5.1.6. Wskazanie terminu, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile dopuszcza sie mozliwos¢ wycofywania sie
przez inwestorow z subskrypcji

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapis na Oferowane Certyfikaty jest bezwarunkowy i
nieodwotalny, jak rdwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Osoba, ktdra zapisata sie na Oferowane Certyfikaty,
przestaje byc zwigzana w catosci lub w czesci zapisem w przypadku:

1)  ogtoszenia o niedojsciu do skutku emisji Oferowanych Certyfikatow danej serii w przypadku nieztozenia w okresie
przyjmowania zapisdw waznych zapisow na minimalng liczbe Oferowanych Certyfikatow,

2)  wycofania Oferty po rozpoczeciu zapisdw na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub
Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do
zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow,

3) ztozenia oSwiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, o ktdrym mowa w artykule 23 Rozporzadzenia 2017/1129, przez osobe,
ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu do Prospektu, o ile suplement do Prospektu zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow; termin ten moze zostaé przedtuzony przez Emitenta;
ostateczny termin wygasniecia prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu okresla sie w
Suplemencie. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w jednym
z Punktéw Subskrypcyjnych. Prawo uchylenia sie od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu na Oferowane Certyfikaty
przystuguje pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ wskazane w suplemencie,
wystapity lub zostaty zauwazone przed przydziatem danej serii Oferowanych Certyfikatow.

5.1.7. Sposob i terminy optacenie papierow wartosciowych oraz ich dostawy

Zasady dokonywania wptat

Wpfata na Oferowane Certyfikaty powinna by¢ dokonana w srodkach pienieznych w walucie polskiej, nie pdzniej niz w
terminach wskazanych w Rozdziale IV. punkt 4.7.

Skfadajacy Zapis jest zobowigzany dokonac wpfaty, ktdrej wysokos¢ powinna by¢ réowna wartosci Wymaganej Wptaty
(wartosci iloczynu liczby Oferowanych Certyfikatow objetych zapisem i ceny emisyjnej Oferowanego Certyfikatu
powiekszonego o Optate Dystrybucyjna).

Whptata na Oferowane Certyfikaty musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi u danego Dystrybutora.

W przypadku ztozenia zapisu na Oferowane Certyfikaty za posrednictwem Dystrybutora prowadzgcego rachunek papieréw
wartosciowych na rzecz Inwestora, w chwili ztozenia zapisu na Oferowane Certyfikaty, srodki na dokonanie Wymaganej
Whptaty, sa blokowane na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papierdw wartosciowych nalezgcego do Inwestora,
prowadzonym na rzecz Inwestora przez Dystrybutora, za posrednictwem ktdérego sktadany jest zapis. Podmiot przyjmujacy
zapis od Inwestora jest odpowiedzialny za zablokowanie srodkow pienieznych na dokonanie wptaty na Oferowane
Certyfikaty, na rachunku pienieznym Inwestora, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim.

Wptat mozna dokonywac przelewem, ktory powinien zawiera¢ adnotacje: "Imie i nazwisko (Nazwa)], PESEL (REGON albo nr
KRS), adnotacja ,wptata na certyfikaty EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ".

W pierwszej kolejnosci wptaty beda trafiaty na wskazany przez Dystrybutora wydzielony rachunek bankowy Dystrybutora
(przelewem lub poprzez blokade srodkow na rachunku Inwestora).

Nastepnie wptaty tytutem zapisow na Oferowane Certyfikaty danej serii przyjete przez podmioty przyjmujace zapisy na
Oferowane Certyfikaty tej serii, beda przekazywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza, co nastapi nie pdzniej niz nastepnego Dnia Roboczego po zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Oferowane
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Certyfikaty danej serii. Za termin dokonania wptaty tytutem opfacenia zapisu na Oferowane Certyfikaty danej serii przyjmuje
sie dzien wptywu petnej kwoty srodkow na rachunek bankowy podmiotu przyjmujgcego zapis na Oferowane Certyfikaty tej
serii.

W przypadku ztozenia zapisu na Oferowane Certyfikaty za posrednictwem Dystrybutora, ktéry nie prowadzi rachunku
papierow wartosciowych na rzecz Inwestora, Wymagana Wptata musi zosta¢ dokonana wytacznie w formie przelewdw w
ztotych na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza o numerze 63 1050 0086 1000 0090
3170 1759.

Niedokonanie Wymaganej Wptaty na Oferowane Certyfikaty danej serii do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na
Oferowane Certyfikaty tej serii skutkuje niewaznoscig zapisu na Oferowane Certyfikaty tej serii.

W przypadku dokonania przez osobe, ktéra ztozyta zapis na Oferowane Certyfikaty danej serii, wptaty o wartosci nizszej od
wartosci Wymaganej Wptaty, Fundusz zredukuje zapis ztozony przez taka osobe do takiej liczby Oferowanych Certyfikatow
tej serii, jaka wynika z ilorazu kwoty dokonanej wptaty i ceny emisyjnej Oferowanego Certyfikatu tej serii powiekszonej o
Optate Dystrybucyjng. W przypadku gdy w efekcie redukcji wykupu uzyskana zostanie niecatkowita liczba Oferowanych
Certyfikatow tej serii, liczba ta ulega zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej.

Do dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, dokonane przez Inwestordw wptaty na Oferowane Certyfikaty tej
serii nie powiekszaja wartosci Aktywow Funduszu, a Emitent nie moze rozporzgdzad tymi wptatami.

5.1.8. Petny opis sposobu oraz daty podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Warunkiem dojscia do skutku emisji poszczegolnych serii Certyfikatow Oferowanych jest zebranie waznych zapiséw i wptat
na nie mniej niz 200 Certyfikatow o tacznej wartosci nie mniej niz 1 (stownie: jeden) PLN.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Oferowanych Certyfikatow danej serii do skutku zostanie przekazana niezwtocznie,
w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

W terminie 2 tygodni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw Towarzystwo przekaze informacje o wynikach Oferty do
publicznej wiadomosci, na w sposéb i na warunkach wskazanych w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

5.1.9. Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw poboru oraz sposdb postepowania z prawami
poboru, ktérych nie wykonano

Certyfikaty Inwestycyjne nie wigza sie z przyznaniem prawa pierwokupu ani jakichkolwiek praw do subskrypcji.
5.2. Plan dystrybucji i przydziatu
5.2.1. Kategorie potencjalnych inwestorow, ktorym oferowane sg Oferowane Certyfikaty

Oferta przeprowadzana jest wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej, ktéra wymaga
zatwierdzenia prospektu.

Z uwzglednieniem wskazanego w Prospekcie profilu typowego inwestora, a takze z uwzglednieniem innych przepisow, zapisy
na Oferowane Certyfikaty beda prowadzone przez Koordynatora Oferty i Dystrybutorow.

5.2.2. Okreslenie, w zakresie, w jakim Fundusz posiada na ten temat wiedze, czy znaczni akcjonariusze lub
cztonkowie organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych Funduszu zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji w
ramach oferty oraz czy ktérakolwiek z oséb zamierza objac¢ ponad piec procent papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Fundusz nie posiada wiedzy, zeby znaczni akcjonariusze Towarzystwa lub cztonkowie
organow Towarzystwa zamierzali uczestniczy¢ w Ofercie.

5.2.3. Informacje ujawniane przed przydziatem

Podziat oferty na transze, w tym na transze dla inwestorow instytucjonalnych, detalicznych i pracownikéw Funduszu oraz na
wszelkie inne transze

Oferta nie jest podzielona na transze.

Warunki, na jakich mozna zastosowac¢ mechanizm odzyskania akcji tzw. claw-back, maksymalna skala zastosowania teqo
mechanizmu oraz wszelkie odnosne minimalne wartosci procentowe dla poszczegolnych transzy

Nie znajduje zastosowania. Nie istnieje mozliwosci zastosowania mechanizmu odzyskania akcji claw — back.

Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transzy dla inwestorow detalicznych i transzy dla
pracownikéw Funduszu w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Nie znajduje zastosowania. Oferta nie jest podzielona na transze. Wszyscy Inwestorzy beda uczestniczyli w Ofercie na takich
samych zasadach. Opis mechanizmu redukcji znajduje sie w punkcie 5.1.4.
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Opis uprzednio okreslonego preferencyjnego traktowania przystugujacego okreslonym klasom inwestorow lub okreslonym
grupom oso6b powigzanych (w tym programow dla 0séb zaprzyjaznionych i cztonkéw rodziny) przy przydziale, odsetek oferty
zarezerwowany do objecia wspomnianym preferencyjnym traktowaniem oraz kryteria kwalifikacji do wspomnianych klas lub
arup

Nie znajduje zastosowania. Zadnym Inwestorom nie przystuguje preferencyjne traktowanie.

Wskazanie czy sposob traktowania przy przydziale zapisdw lub ofert na zapisy moze by¢ uzalezniony od tego, przez jaki
podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sa one dokonywane

Nie znajduje zastosowania. Przydziat nie jest uzalezniony od podmiotu posredniczacego w zapisach.

Ewentualna docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy detalicznej

Oferta nie jest podzielona na transze. Minimalna wartos¢ emisji Oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych serii zostata
wskazana w punkcie 5.1.1.

Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Oferta prowadzona jest w terminach wskazanych w punkcie 4.7. Terminy moga zostac¢ zmienione lub skrécone na zasadach
okreslonych w punkcie 4.7.. Oferta moze zostac¢ odwotana na zasadach okreslonych w punkcie 4.7.

Wskazanie, czy dopuszczalne jest sktadanie wielokrotnych zapisow, a w przypadku, gdy nie jest to dopuszczalne — sposob
postepowania z wielokrotnymi zapisami

Mozliwe jest sktadanie wielokrotnych zapisow.

5.2.4. Procedura zawiadamiania sktadajacych zapisy o ilosci przydzielonych papieréw wartosciowych wraz ze
wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu, zanim dokonano wspomnianego zawiadomienia

Emitent nie informuje poszczegodlnych Inwestoréw o dokonanym im przydziale. W tym celu Inwestorzy powinni zwrdcic sie
do podmiotéw, w ktorych sktadali zapisy.

Fundusz, w formie raportu biezacego oraz w trybie okreslonym w artykule 17 ustep 2 Rozporzadzenia 2017/1129, opublikuje
informacje o tacznej liczbie przydzielonych Oferowanych Certyfikatéw danej serii.

5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktdrej beda oferowane Oferowane Certyfikaty oraz kwoty wszelkich kosztow i podatkow
obcigzajacych dokonujacego zapisu lub nabywce

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych danej serii bedzie rowna:

1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty tej serii zostang dokonane wptaty na
Oferowane Certyfikaty tej serii o f3cznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) WANCI w Dniu
Wyceny przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Oferowane Certyfikaty tej serii i (2)
WANCI w Dniu Wyceny przypadajgcym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty tej serii, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej fgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Oferowanych Certyfikatow tej serii i maksymalnej liczby Oferowanych Certyfikatow tej serii bedacych przedmiotem
zapisow,

2)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty tej serii nie zostang dokonane wpfaty na
Oferowane Certyfikaty tej serii o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — WANCI w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty tej serii.

Przy zapisach na Oferowane Certyfikaty Fundusz moze pobiera¢ Optate Dystrybucyjna nie wyzszg niz 3,5% ceny emisyjnej
Oferowanego Certyfikatu za kazdy Oferowany Certyfikat.

Dystrybutorzy moga obnizy¢ wysokos¢ pobieranej Optaty Dystrybucyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania,
zarowno w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych oséb sktadajgcych zapis na Oferowane Certyfikaty za ich
posrednictwem.

Optata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany stanu prawnego, Optata Dystrybucyjna
zostanie podwyzszona o wartosc naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego.

W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia Optaty Dystrybucyjnej, kazdy zapis
traktowany jest oddzielnie.

Optata Dystrybucyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywow Funduszu.

W zwigzku ze ztozeniem zapisow na Certyfikaty Oferowane, Inwestorzy nie s3 zobowigzani do poniesienia jakichkolwiek
podatkow. Zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu opisane zostaty w punkcie 4.11. Prospektu.
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5.3.2. Zasady ujawniania ceny ofertowej

Cena emisyjna Oferowanego Certyfikatu danej serii zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej ustaleniu
przez Fundusz w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w artykule 17 ustep 2 Rozporzgdzenia
2017/1129 i bedzie jednolita dla wszystkich Oferowanych Certyfikatow tej serii.

5.3.3. Jezeli posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny, jezeli optacenie emisji nastepuje w srodkach
pienieznych, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Nie znajduje zastosowania. Uczestnikom nie przystuguje prawo pierwokupu.

5.3.4. W przypadku gdy wystepuje lub moze wystepowac znaczaca rozbieznos¢ pomiedzy ceng Certyfikatow
Inwestycyjnych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami pienieznymi poniesionymi przez cztonkow
organow zarzadzajycych lub nadzorczych, lub cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, lub osoby
powigzane w zwigzku z nabyciem przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych w transakcjach przeprowadzonych
w ciggu ostatniego roku, lub tez Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére maja oni prawo naby¢, nalezy
przedstawié¢ poréwnanie udziatu srodkow wniesionych przez inwestoréw w ofercie publicznej oraz udziatu, jak
stanowig faktyczne wptaty gotowkowe dokonane przez takie osoby

Nie dotyczy. Emitentowi nie s3 znane takie transakgcje.
5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(-ow) catosci oferty i jej poszczegdlnych czesci oraz, w zakresie znanym
Funduszowi, podmiotdw zajmujacych sie plasowaniem oferty w réznych krajach, w ktérych ma ona miejsce

Koordynatorem Oferty —firma inwestycyjna posredniczgca w Ofercie — jest NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie
przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa adres strony internetowej: www.enwai.pl, www.nwai.pl.

5.4.2. Nazwy i adresy upowaznionych ptatnikow i podmiotow swiadczacych ustugi depozytowe w kazdym kraju

Certyfikaty Inwestycyjne bedg rejestrowane w Depozycie Papierow Wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa adres strony internetowe;:
www.kdpw.pl.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktore podjety sie gwarantowania emisji na zasadach subemisji ustugowej, oraz
nazwa i adres podmiotow, ktore podjety sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania lub na zasadzie
n«dotozenia wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech uméw, wraz z ustalonym limitem gwarancji.
Wskazanie catkowitej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie emisji

Nie znajduje zastosowania. Nie zawarto umoéw tego rodzaju.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie znajduje zastosowania. Nie zawarto umow tego rodzaju.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
w celu ich dystrybucji na rynku regulowanym lub rynku paristwa trzeciego, na rynku rozwoju MSP lub na
wielostronnej platformie obrotu, wraz z okresleniem tych rynkow.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu kazdej serii Oferowanych Certyfikatow, Towarzystwo w imieniu Funduszu zawrze z
KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Oferowanych Certyfikatow w KDPW. Oferowane Certyfikaty kazdej
emisji zgodnie z zamierzeniem Funduszu, zostang zarejestrowane w KDPW pod jednym kodem ISIN, ktdérym sg oznaczone
istniejace Certyfikaty.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia wszystkich emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu
gietdowego na Rynku Regulowanym (rynku podstawowym, a w przypadku niespetnienia warunkéw dopuszczenia
Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym — rynku rownolegtym) organizowanym przez GPW. Wszystkie Oferowane
Certyfikaty beda przedmiotem wniosku o ich dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie do obrotu na Rynku Regulowanym
(rynku podstawowym, a w przypadku niespetnienia warunkéw dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym
—rynku réwnolegtym) organizowanym przez GPW.

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia emisji Oferowanych Certyfikatow danej serii Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie
Oferowanych Certyfikatow tej serii do obrotu na Rynku Regulowanym (rynku podstawowym, a w przypadku niespetnienia
warunkow dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym — rynku rownolegtym) organizowanym przez GPW.
Komisja moze przedtuzyc termin, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja
odmawia zgody na przedtuzenie terminu w przypadku, gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.
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Dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW uzaleznione jest od spetnienia odpowiednich warunkow
znajdujacych sie w Regulaminie GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzagd GPW obowigzany jest podjac uchwate w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.

6.2. Wszystkie rynki regulowane, rynki panstw trzecich, rynek rozwoju MSP lub wielostronne platformy obrotu,
na ktorych, zgodnie z wiedzg Funduszu, zostaly juz dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej same;j
klasy co papiery wartosciowe, ktore maja by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wszystkie dotychczas wyemitowane Certyfikaty Inwestycyjne Emitenta zostaty
dopuszczone do obrotu oraz wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
GPW.

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu, do obrotu na rynku regulowanych organizowanych przez GPW
zostaty dopuszczone certyfikaty inwestycyjne innych publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu w obrocie na Rynku Regulowanym znajduje sie 3.321 Certyfikatow.

6.3. Jezeli jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z wnioskiem o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu
na Rynku Regulowanym przedmiotem zapiséw lub plasowania w ramach oferty prywatnej sg papiery
wartosciowe tej samej klasy badz jezeli tworzone s3 papiery wartosciowe innej klasy do celow plasowania w
ramach oferty publicznej lub prywatnej, nalezy podac szczegétowe informacje na temat charakteru tych
operacji oraz liczbe, cechy i cene papieréw wartosciowych, ktérych operacje te dotycza

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisji prywatnej Certyfikatow Inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z
terminem subskrypcji na Oferowane Certyfikaty poszczegolnych serii.

6.4. W przypadku dopuszczenia do obrotu na Rynku Regulowanym - szczegdtowe informacje na temat
podmiotow, ktore podjety wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajgc ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy, oraz opis podstawowych warunkéw
ich zobowiazan

Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora Emitenta z NWAI Domem Maklerskim S.A. z siedzibg w Warszawie
(szczegdtowe dane w Rozdziale llI. punkt 1.1.2.).

Na mocy przedmiotowej umowy, NWAI Dom Maklerski S.A. rozpoczat petnienie funkcji animatora Emitenta, a umowa bedzie
obowiagzywac do 7 czerwca 2023 roku. Po tym okresie umowa przeksztatca sie w umowe na czas nieoznaczony, z mozliwoscig
jej wypowiedzenia przez kazdg ze stron, z zachowaniem trzy miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego.

W ramach petnienia funkcji animatora emitenta, NWAI Dom Maklerski S.A. zobowigzat sie do wspierania oraz
podtrzymywania ptynnosci obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi Funduszu wprowadzonymi do obrotu gietdowego
organizowanego przez GPW, w czasie notowan, od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni wolnych od pracy dla GPW.

NWAI Dom Maklerski S.A. bedzie wykonywat swoje obowiazki zgodnie z regulacjami GPW, a w szczegdlnosci zgodnie z
Regulaminem Gietdy oraz Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego, a takze zgodnie z postanowieniami umowy.

NWAI Dom Maklerski S.A. moze wykonywac swoje obowigzki w charakterze zewnetrznego animatora, to jest podmiotu
niebedgcego cztonkiem gietdy i dziatajacego za posrednictwem cztonka gietdy uprawnionego do dziatania na rachunek
Funduszu, na co Fundusz wyraza zgode.

6.5. Szczegotowe informacje na temat wszelkich dziatan stabilizujgcych zgodnie z pozycjami 6.5.1-6.6 w
przypadku dopuszczenia do obrotu na Rynku Regulowanym, rynku paristwa trzeciego, rynku rozwoju MSP
lub na wielostronnej platformie obrotu, w przypadku gdy Fundusz przyznali opcje nadprzydziatu lub w inny
sposdb przewidziano mozliwos¢ podejmowania dziatan stabilizujgcych w zwigzku z oferta

Nie znajduje zastosowania. Nie przyznano opcji nadprzydziatu ani nie przewidziano w inny sposéb podejmowania dziatan
stabilizujgcych.

6.5.1. Wskazanie, ze dziatania stabilizujagce moga by¢ podjete, ze nie ma gwarancji, ze zostang podjete oraz ze mog3
one zostac zatrzymane w dowolnym momencie

Nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych.

Wskazanie, ze transakcje stabilizujgce maja na celu wsparcie ceny rynkowej papierow wartosciowych w okresie stabilizacji

Nie przewiduje sie transakcji stabilizujgcych.
6.5.2. Poczatek i koniec okresu, podczas ktérego moga by¢ podejmowane dziatania stabilizujgce

Nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych.
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6.5.3. Wskazanie podmiotu zarzadzajgcego dziataniami stabilizujgcymi dla kazdej wtasciwej jurysdykcji, chyba ze
jego tozsamos¢ nie jest znana w momencie publikacji

Nie przewiduje sie dziatan stabilizujgcych.

6.5.4. Wskazanie, ze w wyniku transakgji stabilizujgcych cena rynkowa moze by¢ wyzsza niz miatoby to miejsce w
innym wypadku

Nie przewiduje sie transakgji stabilizujacych.

6.5.5. Informacja na temat miejsca, gdzie moga by¢ podejmowane dziatania stabilizujace, w tym, w stosownych
przypadkach, nazwa systemu obrotu lub nazwy systemoéw obrotu

Nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych.

6.6. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu greenshoe

Nie dotyczy.

7- Sprzedajacy posiadacze papierow wartosciowych

7.1. Imie i nazwisko/nazwa oraz adres prowadzenia dziatalnosci osoby lub podmiotu oferujacych papiery

wartosciowe do sprzedazy, charakter kazdej pozycji, stanowiska lub innych istotnych powigzan, ktore osoby
sprzedajgce miaty w ciggu ostatnich trzech lat z Funduszem lub jednym z jego poprzednikéw lub podmiotow
powigzanych

Nie ma zastosowania. Prospektem nie jest objeta sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych.

7.2. Liczba i klasa papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych posiadaczy papierow
wartosciowych

Nie ma zastosowania. Prospektem nie jest objeta sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych.

7.3. W przypadku gdy papiery wartosciowe sprzedaje znaczny akcjonariusz — wielkosc¢ jego udziatu przed emisja
oraz bezposrednio po niej

Nie ma zastosowania. Prospektem nie jest objeta sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych.

7-4. W odniesieniu do umoéw zakazu sprzedazy akgcji typu ,lock-up” nalezy szczegotowo przedstawic nastepujace
informacje:

Emitent nie ma wiedzy, aby zawarto tego rodzaju umowy.
8. Koszty emisji lub oferty

8.1. Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem

taczna wartos¢ emitowanych Oferowanych Certyfikatow zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatow tych serii. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie tej wartosci. Wptywy pieniezne netto z tytutu Emisji
Oferowanych Certyfikatow danej serii bedg rowne, w odniesieniu do tej serii iloczynowi liczby Oferowanych Certyfikatow tej
serii oraz ceny emisyjnej Oferowanych Certyfikatow tej serii, pomniejszone o koszty wskazane w tabeli ponize;.

Cena emisyjna Certyfikatow bedzie rowna wyzszejz dwdch wartosci: (1) WANCI w Dniu Wyceny przypadajgcym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii i (2) WANCI w Dniu Wyceny przypadajgcym na ostatni dzien
przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej
wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow danej serii i maksymalnej liczby Certyfikatow danej serii bedacych
przedmiotem zapisoéw i zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129.

Szacunkowe minimalne wptywy netto z Oferty wszystkich Oferowanych Certyfikatdw wynosza 2.000.000 ztotych
(szacunkowe minimalne wptywy na jedng serie Oferowanych Certyfikatow to 200.000 ztotych). Kwota ta zostata oszacowana
przy zatozeniu, ze w ramach emisji Oferowanych Certyfikatow poszczegodlnych serii zostanie objeta minimalna liczba
Oferowanych Certyfikatow danej serii wymagana do dojscia emisji do skutku (tj. 200 Certyfikatow poszczegdlnych serii) za
cene emisyjng wynoszgcg 1.000 ztotych za Oferowany Certyfikat.

Szacunkowe maksymalne wptywy netto z Oferty wszystkich Oferowanych Certyfikatéw wynoszg 300.000.000 ztotych. Kwota
ta zostata oszacowana przy zatozeniu, ze w ramach emisji Oferowanych Certyfikatow poszczegélnych serii zostana objete
wszystkie Oferowane Certyfikaty (tj. 30.000 Oferowanych Certyfikatow kazdej serii) za cene emisyjng wynoszaca 1.000
ztotych za Oferowany Certyfikat.

Strukture kosztow emisji Oferowanych Certyfikatow danej serii przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne:
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Wysokosc¢ na emisje
Oferowanych Certyfikatow danej serii

Kategoria kosztu

Minimalny Maksymalny
poziom emisji poziom emisji
koszty zwigzane ze sporzadzaniem Prospektu (koszt zostanie
0,00 zt 0,00 zt
pokryty przez Towarzystwo)
koszty druku i dystrybucji Prospektu 0,00 zt 0,00 zt

koszty zwigzane z organizacja i koordynacja pracy konsorcjum
podmiotow, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Oferowanych Certyfikatow (koszt zostanie poniesiony przez 1 250,00 zt 187 500,00 zt
Fundusz tylko w przypadku dojscia emisji Oferowanych
Certyfikatow danej serii do skutku)

koszty wynagrodzenia podmiotow, z ktdrymi Fundusz zawart
umowy o oferowanie Oferowanych Certyfikatow, za
wykonywanie  obowigzkéw  zwigzanych z  oferowaniem
Oferowanych  Certyfikatow danej serii okreslonych w
przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych
pobranych przez Fundusz przy zapisach na Oferowane
Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotow (koszt
zostanie poniesiony przez Fundusz tylko w przypadku dojscia
emisji Oferowanych Certyfikatéw danej serii do skutku, koszt
pomniejsza wysokos$¢ wynagrodzenia stateqo Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem (z zastrzezeniem, ze wysokos¢
wynagrodzenia stateqgo Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
naliczonego w danym Dniu Wyceny nie moze by¢ nizsza od o)

3 500,00 zt 525 000,00 zt

koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem
Oferowanych  Certyfikatow do  Depozytu  Papierow
Wartosciowych (koszt zostanie poniesiony przez Fundusz tylko w 4 000,00 zt 4 000,00 zt
przypadku dojscia emisji Oferowanych Certyfikatéw danej serii

do skutku)

koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem
Oferowanych Certyfikatéow do obrotu na Rynku Regulowanym
(koszt zostanie poniesiony przez Fundusz tylko w przypadku
dojscia emisji Oferowanych Certyfikatow danej serii do skutku)

7 500,00 zt 7 500,00 zt

Razem 16 250,00 zt 724 000,00 zt

Zrédto: Towarzystwo. Szacowane koszty per seria Oferowanych Certyfikatéw, przy zatozeniu ceny emisyjnej wynoszgcej 1.000
zt.

9. Rozwodnienie

Posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa, poboru lub inne prawo do obejmowania Oferowanych
Certyfikatow.

Strukture rozwodnienia przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne, prezentujace udziat Istniejacych Certyfikatow w
ogolnej liczbie Certyfikatow po emisjach Oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych serii:
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Udziat Istniejacych Certyfikatow Cegtd;ilzzlcsc’;cvrz/lsxj/q;yg:we'
w ogolnej liczbie Certyfikatow IiczbiZCer‘c fikat(’)gv( er
Po emisji Oferowanych Certyfikatow (przy zatozeniu dojscia do Jatozeniu doYs'cia do skputlzlu
danej serii skutku emisji Oferowanych emisii OfJerowan <h
Certyfikatow kazdej serii w 12> vanyen
minimalnej wielkoéci) Certyfikatow kazdej serii w
maksymalnej wielkosci)
AE 94,32% 9,97%
AF 89,25% 5,24%
AG 84,70% 3,56%
AH 80,59% 2,69%
Al 76,86% 2,17%
Al 73,46% 1,81%
AK 70,35% 1,56%
AL 67,49% 1,36%
AM 64,85% 1,22%
AN 62,41% 1,09%

Zrédto: Towarzystwo. Zatozenia: brak wykupdw wyemitowanych Certyfikatéw, cena emisyjna Oferowanego Certyfikatu kazdej
serii rowna 1.000 zt.

10. Dodatkowe informacje

10.1. W przypadku gdy w Prospekcie wymieniono doradcow zwigzanych z emisjg, nalezy podac charakter, w jakim
doradcy ci wystepowali

Nie ma zastosowania.

10.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktdre zostaty zbadane przez biegtych rewidentow lub w przypadku
ktorych biegli rewidenci dokonali przegladu oraz w odniesieniu do ktdrych sporzadzili oni sprawozdanie.

Poza sprawozdaniami finansowymi Funduszu i Towarzystwa brak jest informacji zbadanych lub przejrzanych przez biegtych
rewidentow.
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11.

11.1.

Zataczniki

Statut

STATUT
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Rozdziat|
Wstep
Artykut 1
Postanowienia ogdlne
Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”.
Fundusz moze zamiast oznaczenia ,Fundusz Inwestycyjny Zamkniety” uzywad w nazwie skrétu ,FIZ". -------cmmnmmcmnanee
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach
Ustawy, Ustawy o Wzmocnieniu Nadzoru 0raz w Statucie. --===-=mmm e e oo oo
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres TOWarzystwa. ---------nmn oo m oo
Czas trwania FUNdUSZU jest Ni@OgraniCZony. =---mms oo
Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a Ustawy. Jako fundusz, o ktérym
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz wyemitowat Certyfikaty serii A, B, C, D, G, J, K i L. ======mmnmmmmmmmmmm oo
Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 29 czerwca 2021 roku wydata decyzje DFF.4022.1.52.2020.0K w przedmiocie
wyrazenia zgody na zmiane Statutu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty bedg oferowane w drodze oferty publicznej
oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, to jest w
Zakresie art. 20 USt. & StatUtU. —-mmmmmmm oo oo oo
Z dniem objecia Certyfikatow serii U Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w
FOZUMIENIU US AWy . oo m oo oo oo oo oo o
Nieumorzone Certyfikaty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, zostang objete wnioskiem o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym wraz z Certyfikatami serii U. ========msms s s s
Certyfikaty serii U beda pierwszymi Certyfikatami oferowanymi w ofercie publicznej wymagajacej sporzadzenia i
zatwierdzenia prospektu. Ta i wszystkie kolejne serie Certyfikatow beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie i
wprowadzenie do 0brotu na rynku regulowany M. == - s s s

Artykut 2
Definicje

Uzyte w Statucie definicje i skroty majg nastepujgace ZNaczeni@: -=--==-===msmmmmmm s

2)

3)

43)
5)

6)

7)

Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikow, srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;--------mmsmmm oo
Baza Instrumentow Pochodnych — Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe,
a takze okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego w liczbie przypadajacej na Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem lokat dokonanych
PrZEZ FUNAUSZ; —- o m oo o oo oo o o
Baza Towarowych Instrumentéw Pochodnych — Towarowe Instrumenty Bazowe w liczbie przypadajacej na Towarowe
Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem lokat dokonanych przez Fundusz; ----------=====-ms oo e
Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne FUNAUSZU; -------mmmmmmm oo oo
Depozyt Papierow Wartosciowych — depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie; ----------------
Depozytariusz — ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach pod adresem: ul. Sokolska 34, 40-086
Katowice, petnigcy na podstawie umowy funkcje depozytariusza Funduszu i wykonujacy obowigzki okreslone w Ustawie,
w szczegodlnosci polegajace na przechowywaniu aktywdw oraz prowadzeniu rejestru Aktywow Funduszu, a takze na
zapewnieniu wiasciwego monitorowania przeptywu jego srodkow pienieznych; ----------mmmmmmmmm e
Dtuzne Papiery Wartosciowe — Papiery Wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom z
zaciggniecia dtugu, w szczegodlnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe; -------------------
Dystrybutor — podmiot, ktéry zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa jest uprawniony do oferowania
instrumentow finansowych oraz posredniczenia w przyjmowaniu zapiséw na certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamknietego, i ktory na podstawie umowy zawartej z Funduszem posredniczy w przyjmowaniu zapisow
NA CertyfiKaty; === mm oo e
Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy; ----------------
Dzienn Wyceny — dzien, na ktory dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu i zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, przypadajgcy: ----------==-=-mmmmmmm oo
a) nadzien otwarcia ksigg rachunkowych FUNUSZU, === oo
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10)

11)
12)
13)

14)
15)
15a)
16)
17)

18)

19)
20)

21)

22)

b) na ostatni dzien, w ktéorym odbywa sie reqgularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu, ------=--==-m o oo oo oo
¢) na7dniprzed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, --------==-===-mmmmmmmmmm oo
c1) na dzien zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w okresie

przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wptaty na Certyfikaty tej serii o fgcznej wartosci nie

nizszej niz minimalna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow tej serii okreslona w Statucie, -----
d) nadzien przydziatu Certyfikatow Kolejnej serii, ==-=====mmmmmmmmm s
e) nadzien podziatu CertyfikatOw, ------m-mmmmm oo
e1) na dzien poprzedzajacy dzien, na ktory zwotane zostato Zgromadzenie Inwestordw, ktérego porzadek obrad

przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez Fundusz, i w ktorym zamiar

udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow, -------=-=-=-zmzmzmamnan
f)  nadzien poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji FUNUSZU, =-=-=-===mmmmmmmm e
g) na dzien ustalenia wartosci Srodkow do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w przypadku

likwidacji FUNAUSZU; === m e oo oo e o oo o o s
Dzien Wykupu - dzien, w ktdrym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow na zadanie Uczestnikdw, przypadajacy na
ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., W Kazdym mi@Sigeu; -=-------mmmmmmmmm oo
(SKIESIONY ) == m oo oo oo
Fundusz — EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamknigty; --------=-=-m-mmmmmmmmmmmms oo
Instrumenty Bazowe — Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze
okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
POChOANEQO; - m oo
Instrumenty Pochodne — instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy; -=-==========m s m oo
Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy; -----------=-==-mmmmmmmmmmnmnaanon
KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka AKCyjna; -------mmmmmm oo oo
Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego; - === - - mnm s mm e oo oo o e
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami; -------=============-----
Optata Dystrybucyjna — optata, o ktdrej mowa w art. 15, ktdra moze by¢ pobierana przez Fundusz przy zapisach na
Certyfikaty; —-mmmmm oo e
Papiery Wartosciowe — papiery wartosciowe w rozumieniu UStawy; ---=-=-====mmmmm oo oo oo
Rada Inwestoréw — organ Funduszu dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy, Statutu oraz przyjetego przez siebie
REGUIAMINU; = m oo e
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Rejestrowy, zgodnie
z art. 16 ust. 1 Ustawy oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 19 grudnia 2016 roku w sprawie
rejestru funduszy INWESTY Y Ny Ch; === mmmm e
Rozporzadzenie — rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy iNWestyCyjnyCh; —--mmmmmm oo

223) Rozporzadzenie 2017/1129 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017

roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczna papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ; -------=---ommmmmmmmcmmmnnae

22b) Rozporzadzenie MAR - rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w

22C

~

23)
24)

25)
26)

27)

28)

29)

sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/224/WE; === === m oo oo
Rozporzadzenie w Sprawie Obowigzkow Informacyjnych — rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
CZHONKOWS KM, === m e m o oo oo s
Sad Rejestrowy — Sgd OKregowy W WarszZawi@; =---------mnm oo oo s
Spotka Prywatna — spodtka, w ktdrej — wedtug najlepszej wiedzy Funduszu — Skarb Panstwa nie posiada bezposrednio
lub posrednio wiecej niz 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu AKCjonariuszy; -------=======mmmmmmmmm oo
Statut — niniejszy statut FUNAUSZU; ------- o mmm e oo
Towarowe Instrumenty Bazowe — oznaczone co do gatunku rzeczy, okreslone rodzaje energii, miernikii limity wielkosci
produkgji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych, stanowigce podstawe do ustalenia
ceny Towarowego Instrumentu POChodnN@go; === m o s oo
Towarowe Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikdw i limitow wielkosci produkcji lub emisji
zanieczyszczen, dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych; ----=--=m-mm e o s
Towarzystwo — EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdarisku pod
adresem: ul. Chtopska 53, 80-350 GAANSK; === === mmm oo e oo e s
Uczestnik — osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej (jednakze
posiadajgca zdolnosc do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wtasnym imieniu: --------=-==-=-osmmmmmmmmm o
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30)

31)

a) bedaca posiadaczem rachunku papierow wartosciowych, na ktérym sg zapisane Certyfikaty, ---------------=---------
b) bedaca uprawniong z Certyfikatow zapisanych na rachunku zbiorczym lub na rachunku sponsora emisji (rachunku
prowadzonym przez podmiot, z ktorym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji sponsora emisji w
rozumieniu regulaminu Depozytu Papierdw WartoSciowych), ----------mmmmmmmm oo oo oo
¢) wskazana w ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatéw prowadzonej przez agenta emisji, o ktérym mowa w art.
78 UStaWy 0 ObroCiE; = - mmmmmmm oo s oo oo o o

Udziatowe Papiery Wartosciowe — akcje oraz inne Papiery Wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, w szczegdlnosci prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i
KWty dePOzZytOWE; ~-mmm oo oo oo
Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
INWESTY CYj MY M = mm e e m e e e e oo e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

31a) Ustawa AML — ustawa z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;----
31b) Ustawa o Ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych; ---=-===mmmmmmmmm e

31c) Ustawa o Obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi; -------=-==-=-===czmcmmemeen
31d) Ustawa o Wzmocnieniu Nadzoru — ustawa z dnia g listopada 2018 roku o zmianie niektorych ustaw w zwiazku ze

32)
33)
34)

35)
36)

37)

wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestorow na tym rynku; ----------=-===--mmmmmemmmonn
Waluta Obca - waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro; -------- e
Wartos¢ Aktywow Netto — roznica wartosci Aktywow Funduszu i wartosci zobowigzan Funduszu; -----=-=====-=====-=-=---
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat — Wartos¢ Aktywow Netto w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w tym Dniu Wyceny; ----------mnsmmmmmmmmsmc oo
(SKI@SION0); === == m e oo
Wymagana Wptata — wptata na Certyfikaty danej serii wymagana do petnego optacenia zapisu na Certyfikaty tej serii,
to jest wpfata o wartosci stanowiacej iloczyn liczby Certyfikatow tej serii objetych zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu
tej serii powiekszonej o Optate Dystrybucyjna, w przypadku gdy Optata Dystrybucyjna jest pobierana; --------------------
Zgromadzenie Inwestorow — organ Funduszu dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu. --------------

Rozdziat Il
Organy Funduszu
Artykut 3
Organy Funduszu

Organami FUNAUSZU §g: === mmmmmmm oo oo oo

1)
2)
3)

B} LA N e P L L PR L L EEPEEELEELEREEE
RaAd@ INWESTOrOW,; === oo oo e e oo o oo
Zgromadzenie INWESTOrOW . === mmmm e

Artykut 4
Towarzystwo
Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzagdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. ------
Do reprezentowania Funduszu wobec o0sob trzecich i sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkdw zarzadu Towarzystwa albo jednego cztonka zarzadu Towarzystwa tacznie z
PrOKUFENTEM TOW I ZY STWa. == mm oo oo
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu. -------------=-=-mmmmmmmemee
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkow w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem spowodowane jest
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialNosci. ------=--=mmmm oo

Artykut 5
Rada Inwestorow
W Funduszu dziata Rada INWestorOW. == - mmmmmmm e
Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga przegladad ksiegi i dokumenty Funduszu
oraz zgdac wyjasnien 0d TOWarZy StWa. === --mmm oo o s
W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwfocznego usuniecia
nieprawidtowosci oraz zawiadamia 0 Nich Komisjg. ===-==mmmmmmm s m e oo
Rada Inwestorow moze postanowi¢ 0 rozwigzaniu FUNAUSZU. === mmmmmmm o oo e
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6a.

10.

11.
12.

13.

14.
15.

16.

8a.

Uchwaty Rady Inwestorow zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow, z zastrzezeniem, ze uchwata o rozwigzaniu Funduszu
jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy facznie co najmniej 2/3 ogdlnej
liczby CertyfikatOW. —=-mmm oo
Posiedzenia Rady Inwestorow odbywajg sie w Warszawie lub w Gdansku. -----===mmmmmmm oo
Udziat w posiedzeniu Rady Inwestorow nie moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;j.
Posiedzenia Rady Inwestorow zwotuje Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej
Towarzystwa www.eitfi.pl, nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem posiedzenia Rady Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢ dokfadne oznaczenie miejsca, date i godzine posiedzenia Rady
Inwestorow oraz porzgdek obrad, z zastrzezeniem Ust. 8. —----mmmm e
Posiedzenie Rady Inwestorow moze odbyc¢ sie i powzig¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotania, jezeli na posiedzeniu
Rady Inwestorow obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Inwestorow i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia
posiedzenia Rady Inwestordw lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. -------====mmmmmmmmmmmoeeeeoe
Cztonkiem Rady Inwestorow moze byc wytgcznie Uczestnik reprezentujgcy ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow, ktory
wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonat blokady Certyfikatéw w liczbie stanowigcej ponad
5% ogdlnej liczby Certyfikatow na rachunku papierdw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, albo w ewidencji osob
uprawnionych z papierédw wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji, 0 ktérym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. g9, kazdy Certyfikat objety blokada daje prawo do jednego gtosu w Radzie
e e o e
Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 9.
Cztonkostwo w Radzie Inwestordw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady Inwestoréw rezygnacji lub z dniem
odwotania blokady, 0 KtOrej Mowa W UST. §. ===mmmmmmm s
Rada Inwestorow zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady Inwestorow spetnia warunki, o
KEOryCh MOWa W USE. G, =mmmm oo oo oo e oo
Rada Inwestorow wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki, o ktdrych mowa w ust. g. --
Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje: -------------omnmmmmmmmnannon
1)  osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przypadku Uczestnikow bedacych osobami

LAY o4 010 e C PP PR
2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przypadku

Uczestnikow niebedgcych osobami fizyCznymi. ------ome o mmm oo
Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady Inwestorow, -------------o-ommmmmmmmmnnon

Artykut sa
Zgromadzenie Inwestorow
W Funduszu dziata Zgromadzenie INWeStOrOW. ===-==mmm oo
Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie
internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl, nie pdzniej niz na 21 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢ doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine Zgromadzenia
Inwestorow oraz porzadek obrad. -------m e
SIS 0Ny . = oo e oo
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% ogolnej liczby Certyfikatow moga domagac sie zwotania Zgromadzenia
Inwestorow, sktadajac takie zadanie na piSmie zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota
Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow
wystepujacych z zadaniem, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt
Towarzystwa. W takim przypadku ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréw w tym trybie przewidzianym w
niniejszym ustepie zostanie opublikowane na koszt Towarzystwa na co najmniej 21 dni przed wyznaczonym terminem
Zgromadzenia Inwestorow w gazecie ,Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja
ogtoszenia, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu
zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”, ogtoszenie to zostanie opublikowane w gazecie ,Dziennik
Gazeta Prawna” . -----mm-m oo
Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestordw sa Uczestnicy, ktérzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 14 w zwigzku z art. 142 ust. 2a Ustawy,
najpozniej w dniu jego odbycia, ztozg Towarzystwu Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie albo zaswiadczenie wydane przez agenta emisji, o ktérym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, prowadzacego
ewidencje osob uprawnionych z Certyfikatow, potwierdzajace zablokowanie Certyfikatow Uczestnika w tej ewidenc;ji
oraz wskazujgce liczbe, rodzaj i serie tych CertyfikatOw. ------- oo s oo
Uczestnik moze brac udziat w Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie lub przez petnomocnika na zasadach szczegétowo
okreslonych w art. 13, przy czym na Zgromadzeniu Inwestoréw Uczestnik moze by¢ reprezentowany wytacznie przez
jednego petnomMOCNiKa. === oo
Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu INWeStOrOw. =----====nmnmmmm oo
Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w Warszawie [lub w Gdansku. =-----=-=mmmmmmmm oo
Udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw nie moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. ---
Zgody Zgromadzenia Inwestorow wyrazonej w formie uchwaty wymaga: -------=-=====- oo
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

1)  zmiana depozytariusza pPrzez FUNAUSZ; -------=nmmmm oo oo oo e s
2) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych; ----------=-ocmmmrmmmmmen
3) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE w rozumieniu Ustawy; ----
4)  emisja nowych CertyfikatOw przez FUNAUSZ; -----mmmmm s
5)  emisja obligacji przez FUNAUSZ; --------nmmmmmmm oo oo o e e s
B)  (SKIESIONY); == m e oo
7)  zmiana Statutuy, o ktorej mowa w art. 117a USt. 1 USTawy. ===-mmmmmmm s
Zgromadzenie Inwestorow rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu. Towarzystwo
zobowigzane jest zwota¢ Zgromadzenie Inwestorow, ktdrego porzadek obrad bedzie obejmowat podjecie uchwaty w
sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za dany rok obrotowy, na dzien
przypadajacy nie pdzniej niz w terminie 4 miesiecy od dnia zakonczenia tego roku obrotowego. -------=-=-=-smsmsmmmamanaan
Zgromadzenie Inwestordw moze podjaé¢ uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Y KA W, = m e oo
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtosow oddanych, z zastrzezeniem ust. 11 13
NINIEJSZEGO Aty KUY, == oo oo oo o
Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. g pkt 5) i 7), jest podjeta, jezeli gtosy za emisja obligacji lub dokonaniem
zmiany Statutu oddali Uczestnicy reprezentujacy facznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow. --------------o-mnomo-
Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaty mimo braku formalnego zwofania, jezeli na Zgromadzeniu
Inwestorow reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Whnioski o charakterze
porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad. ------------mmcmommmim
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja zaprotokotowania. Protokdt ze Zgromadzenia Inwestordw sporzadza
notariusz. W protokole nalezy wymieni¢ porzadek obrad, przebieg Zgromadzenia Inwestordw, tres¢ podjetych uchwat
oraz podac liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty i wynik gtosowania, jak rowniez umiesci¢ zdania odrebne,
jezeli takie zostang zgtoszone. Do protokotu nalezy dotaczyc liste obecnosci podpisang przez wszystkich Uczestnikow
obecnych na Zgromadzeniu Inwestordw, a w przypadku gdy Uczestnik brat udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw poprzez
petnomocnika —takze dokument petnomocnictwa. Towarzystwo jest odpowiedzialne za prowadzenie i przechowywanie
w siedzibie Funduszu ksiegi protokotow, w ktdrej gromadzone sg utozone chronologicznie protokoty ze Zgromadzen
Inwestorow, wraz z odpisami podjetych na Zgromadzeniu Inwestoréw uchwat oraz dokumentami udzielonych
PN O O Gt === e o e oo
Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestordw, takze w przypadku, gdy dotycza lokat, ktorych
wartos¢ przekracza 15% wartoSci AKtyWOW FUNAUSZU. ====mmmm s s
Szczegdtowy tryb dziatania Zgromadzenia Inwestordw okresla Regulamin Zgromadzenia Inwestoréow nadany przez
B} LA N T P L P EL L EE P L e EELEREEE
Zgromadzenie Inwestorow dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu poétrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. W przypadku, gdy prawidtowo
zwofane przez Towarzystwo Zgromadzenie Inwestordw, ktérego porzadek obrad obejmowat podjecie uchwaty w
sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu lub badania
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie odbedzie sie z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa lub
Zgromadzenie Inwestordw nie podejmie uchwaty w sprawie wyboru podmiotu, wyboru podmiotu uprawnionego do
przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza TOWarzyStWa. =-------nmm o mmm oo oo oo o e

Rozdziat Il
Depozytariusz
Artykut 6
Depozytariusz
Depozytariuszem jest ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, pod adresem: ul. Sokolska 34, 40-086
Katowice wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000005459, ----=========nmmmmmmmm oo
Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci za utrate przez podmiot lokalny (przy czym przez podmiot lokalny
rozumie sie przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu stanowigcych instrumenty finansowe bedace
papierami wartosciowymi, o ktorych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ktoéry nie posiada zezwolenia wfasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego
zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia rownowaznych
wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej) powierzonych mu przez Fundusz instrumentow finansowych
stanowigcych Aktywa FUNAUSZU. === = m oo oo o

Rozdziat IV
Wysokosc¢ wptat do Funduszu niezbednych do utworzenia Funduszu i sposob ich zbierania
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10.
11.

12.

13.

Artykut 7
Emisja Certyfikatow serii A
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wpfat do Funduszu w tgcznej wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych.

Whptaty do Funduszu niezbedne do jego utworzenia s3 zbierane w drodze zapisdw na Certyfikaty serii A. ----=---=---n-o---
Zapisy na Certyfikaty serii A zostang przeprowadzone przez dokonanie wpfaty wytacznie przez Towarzystwo. -----------
Zapisy na Certyfikaty serii A beda przyjmowane w dniu 28 listopada 2018 roku. -=-=========msmsmm s e
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A bedzie fgcznie nie mniej niz 100 Certyfikatow serii A i nie wiecej niz 2.000
CertyfikatOW Serii A -mmmm oo o e
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii A wyniesie nie mniej niz 100.000 ztotych i nie wiecej
NiZ 2.000.000 ZHOTY Ch. ~m o m oo oo
Whptaty na Certyfikaty serii A beda przyjmowane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza o numerze 27 1050 0086 1000 0090 3068 7108, -------mnmmmmmmm oo

RozdziatV
Kolejne emisje Certyfikatow
Artykut 8
Zasady ogdlne, obrét gietdowy
Fundusz moze dokonywac kolejnych emisji Certyfikatow, z zastrzezeniem Ust. 2. ========mmmmmmmmm oo
Fundusz moze dokonac¢ kolejnej emisji Certyfikatow pod warunkiem, ze na Dzien Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt
g lit. ¢), przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji, Wartos¢ Aktywow
Netto jest nizsza niz 150.000.000,00 ZH0tyYCh. == mnmmmmmmm oo
Maksymalna taczna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach danej emisji Certyfikatow nie moze by¢ wyzsza niz roznica
kwoty 150.000.000,00 ztotych i Wartosci Aktywow Netto na Dzien Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt g lit. ¢),
przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej emisji. ------------=m-mmmmmmmmmaaen
Kolejne emisje Certyfikatow odbywac sie beda w seriach oznaczanych kolejnymi literami alfabetu tacinskiego. ----------
Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji rozpocznie sie nie wczesniej niz po wejsciu w zycie odpowiednich
ZmMian Statuty. —--mmmm oo
Whptaty na Certyfikaty serii U i nastepnych beda przyjmowane w terminach przyjmowania zapisow na Certyfikaty tych
emisji okreslonych dla tych emisji w Statucie i prospekcie.
Srodki z tytutu wptat na Certyfikaty kolejnych emisji bedg gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu
Prowadzonym Przez DePOzytariUsza. --------mnmnmmmm oo oo
Uprawnionymi do sktadania zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji beda osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania
zobowigzan we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo
dewizowe, ktore otrzymajg od Funduszu propozycje nabycia Certyfikatow kolejnych emisji, przy czym Certyfikaty
oferowane sg na podstawie prospektu, a za propozycje nabycia Certyfikatow uznaje sie komunikat skierowany do
odbiorcéw w dowolnej formie i za pomocg dowolnych srodkdw, przedstawiajgcy wystarczajace informacje na temat
warunkow oferty i oferowanych Certyfikatow, w celu umozliwienia odbiorcy podjecia decyzji o subskrypcji Certyfikatow.
[skreslony/
Szczegotowe warunki i tryb przyjmowania zapisow i wptat na Certyfikaty kolejnych emisji okresla prospekt. ----------------
Niezwtocznie po przydziale Certyfikatow, Fundusz sktada wniosek o ich zarejestrowanie w Depozycie Papierow
W A0S I OWY T, = mm oo
W terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia przydziatu Certyfikatow serii U, Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie
Certyfikatow serii U oraz pozostatych istniejgcych w tym dniu Certyfikatow, wyemitowanych przed uzyskaniem przez
Fundusz statusu publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego, a to przed przydziatem Certyfikatow serii U, do
obrotu na rynku regulowanym. W przypadku braku mozliwosci dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, Fundusz
niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatow do alternatywnego systemu obrotu. --------------c-mmcmomemaan
W terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia przydziatu kazdej kolejnej serii Certyfikatow, a to poczawszy od
Certyfikatow serii U, Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow poszczegodlnej kolejnej serii do obrotu
na rynku regulowanym. W przypadku braku mozliwosci dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, Fundusz
niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatow do alternatywnego systemu obrotu. -------------=--mcmmnmnmneee

Artykut 8a
Emisja Certyfikatow serii B
Zapisy na Certyfikaty serii B bedg przyjmowane od dnia 4 stycznia 2019 roku do dnia 29 stycznia 2019 rokuy,
Z ZASTIZEZEM O USE. 2. o m oo oo o oo oo e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo decyzji
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B. =-----mmmmmm oo
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taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii B bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . === m oo oo
Whptaty na Certyfikaty serii B bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------

Artykut 8b
Emisja Certyfikatow serii C
Zapisy na Certyfikaty serii C beda przyjmowane od dnia 7 lutego 2019 roku do dnia 26 lutego 2019 roku, z zastrzezeniem
UL B
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii C Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C, przy czym okres ten moze zosta¢ przedtuzony o
maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo decyzji
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C. -=-===nsmsmsmmmm s
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii C bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. === m oo oo
Whpfaty na Certyfikaty serii C bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------

Artykut 8c
Emisja Certyfikatow serii D
Zapisy na Certyfikaty serii D beda przyjmowane od dnia 7 marca 2019 roku do dnia 27 marca 2019 roku, z zastrzezeniem
[ i et
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo decyz;ji
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D. ==-=n-msmsmmmm s
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii D bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. = m oo e o o
Whtaty na Certyfikaty serii D bedg przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). --------

Artykut 8d
Emisja Certyfikatow serii E
Zapisy na Certyfikaty serii E beda przyjmowane od dnia 5 kwietnia 2019 roku do dnia 26 kwietnia 2019 roku,
Z Zastrzezeniem USE. 2. =-mmmm e e
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii E Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii E, przy czym okres ten moze zostac¢ przedtuzony o
maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii E zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo decyz;ji
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii E. --------nsnmmmmmmmmm e
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii E bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . - o m oo
Whtaty na Certyfikaty serii E bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------

Artykut 8e
Emisja Certyfikatow serii F
Zapisy na Certyfikaty serii F beda przyjmowane od dnia 7 maja 2019 roku do dnia 29 maja 2019 roku, z zastrzezeniem
UST. 2. mmmmm oo oo eeeeeeoooeeeee
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii F Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii F, przy czym okres ten moze zosta¢ przedtuzony o
maksymalnie 14 dni. Informacja o przedituzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii F zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo decyzji
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii F. --------smmmmm e
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii F bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZH0tY Ch . === m s oo oo o
Whpfaty na Certyfikaty serii F beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------

Artykut 8f
Emisja Certyfikatow serii G
Zapisy na Certyfikaty serii G beda przyjmowane od dnia 7 czerwca 2019 roku do dnia 26 czerwca 2019 rokuy,
Z zastrzezeniem USE. 2. --se-mmmommmm oo e e e oo e e e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii G Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii G, przy czym okres ten moze zosta¢ przedtuzony o
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maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii G zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo decyz;ji
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii G. -----==-mmmmmm oo
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii G bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . o m oo oo
Whpfaty na Certyfikaty serii G beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------

Artykut 8g
Emisja Certyfikatow serii H
Zapisy na Certyfikaty serii H beda przyjmowane od dnia 7 lutego 2020 roku do dnia 26 lutego 2020 roku, z zastrzezeniem
LS R e
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H Towarzystwo moze postanowic¢
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H, przy czym okres ten moze zosta¢ przedtuzony o
maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo decyzji
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H. =------nsmmmmmm s
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii H bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOTY Ch. == m oo oo
Whtaty na Certyfikaty serii H beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). --------

Artykut 8h
Emisja Certyfikatow serii |
Zapisy na Certyfikaty serii | beda przyjmowane od dnia 6 marca 2020 roku do dnia 27 marca 2020 roku, z zastrzezeniem
USTL 2 oo oo
Nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii | Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii I, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii | zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo decyzji
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii |, ==-===msmsmmmm s
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatdw serii | bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . == m oo oo
Whpfaty na Certyfikaty serii | beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ----------
Artykut 8i
Emisja Certyfikatow serii J
Zapisy na Certyfikaty serii J beda przyjmowane od dnia 7 kwietnia 2020 roku do dnia 28 kwietnia 2020 rokuy,
Z ZaStrzezeniem USE. 2. —-mmmm e oo
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii J Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii J, przy czym okres ten moze zosta¢ przedtuzony o
MaksymMalnie 14 dni. —=-mmm e e
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii J bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . - o m oo
Whtaty na Certyfikaty serii J beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------

Artykut 8j
Emisja Certyfikatow serii K
Zapisy na Certyfikaty serii K bedg przyjmowane od dnia 14 maja 2020 roku do dnia 27 maja 2020 roku, z zastrzezeniem
USE, 2. mmmmmm oo oo oo oo oo
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii K Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii K, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 14 dni. ---mcmmm s
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii K bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZH0tY Ch . === m s oo oo o
Whpfaty na Certyfikaty serii K beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------

Artykut 8k
Emisja Certyfikatow serii L
Zapisy na Certyfikaty serii L beda przyjmowane od dnia 5 czerwca 2020 roku do dnia 26 czerwca 2020 rokuy,
Z ZASTIZEZENM O USE. 2. o m oo oo o oo oo e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii L Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii L, przy czym okres ten moze zosta¢ przedtuzony o
MakSyMalNi@ 24 AN, == o mmm s e e e e
taczna wysokosc wptat do Funduszu bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz 50.000.000,00 ztotych. ------------------

113



Cena emisyjna Certyfikatu serii L bedzie rowna wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Certyfikaty serii L i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1),
przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii L, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza
niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii L i maksymalnej liczby
Certyfikatow serii L bedgcych przedmiotem zapisOw. ---=-=mmmmmmmm e oo e e
Whtaty na Certyfikaty serii L beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------

Artykut 8l
Emisja Certyfikatow serii M
Zapisy na Certyfikaty serii M beda przyjmowane od dnia 7 lipca 2020 roku do dnia 29 lipca 2020 roku, z zastrzezeniem
LS R et
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii M Towarzystwo moze postanowi¢
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii M, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 14 dni. —--mmmmm oo
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii M bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii M bedzie rOwna: --- == mmm e m oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii M zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii M o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt g) lit. ), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii M i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii M, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji
Certyfikatow serii M i maksymalnej liczby Certyfikatow serii M bedacych przedmiotem zapisdw; ---------------------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii M nie zostang dokonane wpfaty na
Certyfikaty serii M o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Srii M. e m e e e oo
Whpfaty na Certyfikaty serii M beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). --------

Artykut 8m
Emisja Certyfikatow serii N
Zapisy na Certyfikaty serii N beda przyjmowane od dnia 7 sierpnia 2020 roku do dnia 28 sierpnia 2020 rokuy,
Z ZaStrzezeniem USE. 2. —-mmmm e oo
Nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii N Towarzystwo moze postanowi¢
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MakSyMalnie 7 dni. ~=-mmm s e
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii N bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOTY Ch . === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii N bedzie rOwna: ==-=-=mmmm e
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii N o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii N, z
zastrzezeniem, ze nie moze byc¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej fgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii N i maksymalnej liczby Certyfikatow serii N bedacych przedmiotem zapisow; -------------=--------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii N o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Serii N. =mm oo
Whpfaty na Certyfikaty serii N beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). --------
Emisja Certyfikatow serii N zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do dnia jej rozpoczecia wejdzie
w zycie zmiana Statutu, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrzadzenia ProSPeKEU. —-m-mmmm oo s

Artykut 8n
Emisja Certyfikatow serii O
Zapisy na Certyfikaty serii O beda przyjmowane od dnia 7 wrzesnia 2020 roku do dnia 27 wrzesnia 2020 roku,
Z ZaStrZe@ZeNIeM UST. 2. -mmmmm oo
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Nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. ---m-mmm oo
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii O bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . o m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii O bedzie rOwWna: ===-=mmmmm oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii O o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajgcym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii O, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii O i maksymalnej liczby Certyfikatow serii O bedacych przedmiotem zapisdw; -----=-=-=-=-=-=-=----
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii O o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na
Certyfikaty Serii O. =mmmmm oo e
Whpfaty na Certyfikaty serii O beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). --------
Emisja Certyfikatow serii O zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do dnia jej rozpoczecia wejdzie
w zycie zmiana Statutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze oferty publicznej, ktora wymaga
SPOrZRdzZenia ProOSPEKEU. == mm oo oo oo oo e

Artykut 8o
Emisja Certyfikatow serii P
Zapisy na Certyfikaty serii P beda przyjmowane od dnia 7 pazdziernika 2020 roku do dnia 27 pazdziernika 2020 rokuy,
Z Zastrzezeniem USE. 2, --cemmemm e oo e
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii P Towarzystwo moze postanowi¢
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii P, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MakSymMalnie 7 dni. —=-mmm s e
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii P bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOTY Ch . === m oo e oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii P bedzie rOwna:--==-==mmmm oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii P zostang dokonane wpfaty na Certyfikaty
serii P o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty serii P i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2
pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii P, z zastrzezeniem, ze nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii P
i maksymalnej liczby Certyfikatow serii P bedacych przedmiotem zapisOw; ----------=--msmmmmmmmmmm
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii P nie zostana dokonane wpfaty na
Certyfikaty serii P 0 fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Serii P, =-mm oo e
Whpfaty na Certyfikaty serii P bedg przyjmowane wytacznie w sSrodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------
Emisja Certyfikatow serii P zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do dnia jej rozpoczecia wejdzie
w zycie zmiana Statutu, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrzadzenia ProSPeKTU. —-m-mmmm oo o

Artykut 8p
Emisja Certyfikatow serii Q

Zapisy na Certyfikaty serii Q bedg przyjmowane od dnia 6 listopada 2020 roku do dnia 27 listopada 2020 rokuy,
Z zastrzezeniem USE. 2, --emmmemom e e e e e e e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. -----mm s
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Q bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZH0tY Ch . == o m s oo oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii Q bedzie rOWNa: === == mmm oo oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q zostang dokonane wptaty na Certyfikaty

serii Q o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
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Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajagcym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii Q i maksymalnej liczby Certyfikatow serii Q bedacych przedmiotem zapiséw; -------=-=-=-=-=-=----
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q nie zostang dokonane wpfaty na
Certyfikaty serii Q o tgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Serii Q. --=mmmmmm oo e
Whpfaty na Certyfikaty serii Q beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). --------
Emisja Certyfikatow serii Q zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do dnia jej rozpoczecia wejdzie
w zycie zmiana Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrzadzenia ProSPeKEU. =-mnmmmmm oo oo oo s

Artykut 8q
Emisja Certyfikatow serii R
Zapisy na Certyfikaty serii R beda przyjmowane od dnia 7 grudnia 2020 roku do dnia 27 grudnia 2020 rokuy,
Z Zastrzezeniem USE. 2, --cmmmmmm e oo
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii R Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii R, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MakSymMalnie 7 dni. === s oo e
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii R bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii R bedzie rowna: ------mmmmmm oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii R zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii R otacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty serii R i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2
pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii R, z zastrzezeniem, ze nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii R
i maksymalnej liczby Certyfikatow serii R bedacych przedmiotem zapisOw; -----------mmmmmmmmmmm
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii R nie zostana dokonane wpfaty na
Certyfikaty serii R 0 tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Serii R. ==-mmm oo e
Whpfaty na Certyfikaty serii R beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------
Emisja Certyfikatow serii R zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzgdzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do dnia jej rozpoczecia wejdzie
w zycie zmiana Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrZadzenia ProSPeKEU. —-mmmmmm oo s

Artykut 8r
Emisja Certyfikatow serii S
Zapisy na Certyfikaty serii S beda przyjmowane od dnia 6 stycznia 2021 roku do dnia 27 stycznia 2021 rokuy,
Z zastrzezeniem USE. 2, --mmmmemom e e e e e e e e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii S Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii S, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. -----mm s
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii S bedzie nie nizsza niz 1 zfoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZH0tY Ch . === m s oo oo o
Cena emisyjna Certyfikatu serii S bedzie rOWNa: === mmmm oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii S zostang dokonane wpfaty na Certyfikaty
serii S ofgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty serii S i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2
pkt 9) lit. ca), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii S, z zastrzezeniem, ze nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej fgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii S
i maksymalnej liczby Certyfikatow serii S bedacych przedmiotem zapisOw; -----=-====mmm e
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii S nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii S o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
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o ktorym mowa w art. 2 pkt g) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na

Certyfikaty Serii S, —mmmmm oo
Whptaty na Certyfikaty serii S beda przyjmowane wytgcznie w sSrodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------
Emisja Certyfikatow serii S zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do dnia jej rozpoczecia wejdzie
w zycie zmiana Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrzadzenia ProSPeKEU. =-mnmmmmm oo oo oo s

Artykut 8s
Emisja Certyfikatow serii T
Zapisy na Certyfikaty serii T beda przyjmowane od dnia 5 lutego 2021 roku do dnia 24 lutego 2021 roku, z zastrzezeniem
LS R et
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii T Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii T, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. —--m-mm oo
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii T bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii T bedzie rOwWna: === - mm o mm oo oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii T zostang dokonane wpfaty na Certyfikaty
serii T o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty serii T i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2
pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii T, z zastrzezeniem, ze nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii T
i maksymalnej liczby Certyfikatow serii T bedgcych przedmiotem zapisOw; -----------mmm s
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii T nie zostana dokonane wptaty na
Certyfikaty serii T o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty SErii T, =-mmm oo e o e oo
Whpfaty na Certyfikaty serii T beda przyjmowane wytacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------
Emisja Certyfikatow serii T zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129. --------m-mmmm s m s

Artykut 8t
Emisja Certyfikatow serii U
Zapisy na Certyfikaty serii U beda przyjmowane od dnia 7 lipca 2021 roku do dnia 28 lipca 2021 roku, z zastrzezeniem
USTL 2 oo
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U, przy czym okres ten moze zosta¢ przedtuzony o
MakSyMalnie 7 dni. —=-mmm s e
Emisja Certyfikatow serii U bedzie obejmowac nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. -----=-=-=-=-=nzmzmamcmnan
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii U bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii U bedzie rOwna: —----mmmmmmmm oo oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U zostang dokonane wpfaty na Certyfikaty
serii U o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;i
Certyfikatow serii U i maksymalnej liczby Certyfikatow serii U bedacych przedmiotem zapisow; -----------------------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U nie zostang dokonane wpfaty na
Certyfikaty serii U o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty serii U, —-m-mmmm oo
Whpfaty na Certyfikaty serii U beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych).---------
Emisja Certyfikatow serii U zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEK U, = m oo

Artykut 8u
Emisja Certyfikatow serii V
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Zapisy na Certyfikaty serii V beda przyjmowane od dnia 6 sierpnia 2021 roku do dnia 27 sierpnia 2021 roku,
Z zastrzezeniem USt. 2. ----mmmmmmm o
Nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii V Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii V, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. -o-m-m s oo e
Emisja Certyfikatow serii V bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. ------=-=-=-=-z-znaunun
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii V bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii V bedzie rOwWna: === - o mmmm oo oo oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii V zostang dokonane wpfaty na Certyfikaty
serii V otgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty serii V i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2
pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzier przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii V, z zastrzezeniem, ze nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej fgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii V
i maksymalnej liczby Certyfikatow serii V bedacych przedmiotem zapisOw; === ===
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii V nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii V o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty I V. =mmm e oo oo
Whtaty na Certyfikaty serii V beda przyjmowane wytacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------
Emisja Certyfikatow serii V zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEK U, = m oo oo oo

Artykut 8v
Emisja Certyfikatow serii W
Zapisy na Certyfikaty serii W bedg przyjmowane od dnia 7 wrzesnia 2021 roku do dnia 28 wrzesnia 2021 rokuy,
Z Zastrzezeniem USE. 2, --cemmmmm e oo e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii W Towarzystwo moze postanowi¢
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii W, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MakSymMalnie 7 dni. —=-mmm s e
Emisja Certyfikatow serii W bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. -------------=--------
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii W bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii W bedzie rOwWna: -=-=-==mmmm oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii W zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii W o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii W i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii W, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii W i maksymalnej liczby Certyfikatow serii W bedacych przedmiotem zapisow; ------=-=-===-=-=----
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii W nie zostang dokonane wpfaty na
Certyfikaty serii W o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Serii W. == m e
Whpfaty na Certyfikaty serii W beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). --------
Emisja Certyfikatow serii W zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEK U, = m oo

Artykut 8w
Emisja Certyfikatow serii X
Zapisy na Certyfikaty serii X beda przyjmowane od dnia 7 pazdziernika 2021 roku do dnia 28 pazdziernika 2021 roku,
Z zastrzezeniem USE. 2, --emmmemom e e e e e e e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii X Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii X, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. -----mm s
Emisja Certyfikatow serii X bedzie obejmowad nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. --------------=-=------
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii X bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZH0tY Ch . == mm s oo e
Cena emisyjna Certyfikatu serii X bedzie rOWN@: === mmmmmmm oo o
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1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii X zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii X 0fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty serii X i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2
pkt 9) lit. c1), przypadajagcym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii X, z zastrzezeniem, ze nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii X
i maksymalnej liczby Certyfikatow serii X bedacych przedmiotem zapisOw; ----=========mmmmmmmmm oo on
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii X nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii X o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na
Certyfikaty Serii K. =mmm oo oo e oo
Whtaty na Certyfikaty serii X bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------
Emisja Certyfikatow serii X zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEKEU. - oo oo e e

Artykut 8x
Emisja Certyfikatow serii Y
Zapisy na Certyfikaty serii Y beda przyjmowane od dnia 5 listopada 2021roku do dnia 26 listopada 2021 rokuy,
Z ZASTIZEZENIEIM USE. 2. oo e e e
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Y Towarzystwo moze postanowic¢
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Y, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MAKSYMalNie 7 AN, —o o e o e
Emisja Certyfikatow serii Y bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. ----------=-=-z-coconon
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Y bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu seriiY bedzie rOwna: === - oo oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Y zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii Y otacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty seriiY i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2
pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty seriiY, z zastrzezeniem, ze nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii’ Y
i maksymalnej liczby Certyfikatow seriiY bedacych przedmiotem zapisSOw; --------====-=msmmmmmmmmm
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii Y nie zostana dokonane wpfaty na
Certyfikaty serii Y o tgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty eI Y. =mmm oo e
Whpfaty na Certyfikaty seriiY beda przyjmowane wytacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------
Emisja Certyfikatow seriiY zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktora wymaga sporzadzenia prospektu.

Artykut 8y
Emisja Certyfikatow serii Z
Zapisy na Certyfikaty serii Z bedg przyjmowane od dnia 7 grudnia 2021roku do dnia 28 grudnia 2021 roku,
Z ZASTIZEZEM O USE. 2. o m oo oo o oo oo e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Z Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Z, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MaKSYMaAlNi@ 7 AN =m oo e s e
Emisja Certyfikatow serii Z bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. ----------=-=-=-=------
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Z bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. =m - m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii Z bedzie rOwWna:---------m-mm oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Z zostang dokonane wpfaty na Certyfikaty
serii Z otacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty serii Z i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2
pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Z, z zastrzezeniem, ze nie
moze byc wyzsza niz iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Z
i maksymalnej liczby Certyfikatow serii Z bedacych przedmiotem zapisSOw; -------=-====m-mmmmm s
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii Z nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii Z o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
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o ktorym mowa w art. 2 pkt g) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Serii Z. —-m-mmmm oo
Whptaty na Certyfikaty serii Z bedg przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ---------
Emisja Certyfikatow serii Z zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEKEU. = mm oo oo e

Artykut 8z
Emisja Certyfikatow serii AA
Zapisy na Certyfikaty serii AA beda przyjmowane od dnia 6 stycznia 2022roku do dnia 27 stycznia 2022 rokuy,
z zastrzezeniem USt. 2. ----mmmmmmm oo
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AA Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AA, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. -o-m-m oo oo e
Emisja Certyfikatow serii AA bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. --------------c-----
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AA bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AA bedzie rOWN@: === mnmmmmm oo oo
1)  wprzypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AA zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AA o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AA i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii AA, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AA i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AA bedacych przedmiotem zapiséw; -------------------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AA nie zostana dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AA o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Sl A A, =mm oo e oo
Whtaty na Certyfikaty serii AA beda przyjmowane wytacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). -------
Emisja Certyfikatow serii AA zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEK U, = m oo oo oo

Artykut 8aa
Emisja Certyfikatow serii AB

Zapisy na Certyfikaty serii AB beda przyjmowane od dnia 7 lutego 2022 roku do dnia 24 lutego 2022 roku, z zastrzezeniem
UST. 2. mmmmmm oo oo e oo
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AB Towarzystwo moze postanowi¢
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AB, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MakSyMalnie 7 dni. —=-mmm s e
Emisja Certyfikatow serii AB bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. ------------=-=------
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AB bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOTY Ch . === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AB bedzie rOWNa: ====== = mmm oo
1) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii AB zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AB o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AB i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajagcym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AB, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AB i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AB bedacych przedmiotem zapisow; -------------------

2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AB nie zostana dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AB otacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,

o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Serii AB. =-mmmmm oo
Whpfaty na Certyfikaty serii AB beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). -------
Emisja Certyfikatow serii AB zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEK U, = m oo

Artykut 8ab
Emisja Certyfikatow serii AC

Zapisy na Certyfikaty serii AC bedg przyjmowane od dnia 7 marca 2022 roku do dnia 29 marca 2022 roku, z zastrzezeniem
USE, 2 mmmmm oo oo
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Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AC Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AC, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. ---m-mmm oo
Emisja Certyfikatow serii AC bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AC bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . = o mmm e oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AC bedzie rOwWna: ===-==n = mmmmm oo oo
1) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AC zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AC o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii ACi (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajagcym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AC, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AC i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AC bedgcych przedmiotem zapisow; ------=-=-=-=-=----
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AC nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AC otacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na
Certyfikaty Serii AC. —-mmmmm oo
Whtaty na Certyfikaty serii AC bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). -------
Emisja Certyfikatow serii AC zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOS PO EU . oo oo o e

Artykut 8ac
Emisja Certyfikatow serii AD
Zapisy na Certyfikaty serii AD beda przyjmowane od dnia 7 kwietnia 2022 roku do dnia 27 kwietnia 2022 rokuy,
Z Zastrzezeniem USE. 2, --cmmmmmm e oo
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MAKSYMalNiE 7 AN, —o o e o e e
Emisja Certyfikatow serii AD bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AD bedzie nie nizsza niz 1 zfoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOTY Ch . === m oo e oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AD bedzie rOwNna: ==-======mmmmmm oo
1) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AD o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywdow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt g) lit. ), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AD, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji
Certyfikatow serii AD i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AD bedacych przedmiotem zapisow; -------------------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AC nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AD o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywdow Netto na Certyfikat w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
NA Certyfikaty Serii AD. === mmmm s
Whpfaty na Certyfikaty serii AD beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). -------
Emisja Certyfikatow serii AD zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOS P KU, = m oo oo e e

Artykut 8ad
Emisja Certyfikatow serii AE

Zapisy na Certyfikaty serii AE beda przyjmowane od dnia 7 wrzesnia 2022 roku do dnia 28 wrzesnia 2022 rokuy,
Z zastrzezeniem USE. 2, --emmmemom e e e e e e e
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AE Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AE, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MAKSYMaAlNi@ 7 AN =m oo e e
Emisja Certyfikatow serii AE bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.

taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AE bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AE bedzie rOwna: ---------m- oo oo e
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1)  wprzypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AE zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AE o tgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AE i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajagcym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AE, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AE i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AE bedacych przedmiotem zapisow; -------=-=-=-=-=----

2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AE nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AE o tgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Serii AE. =mmmm oo e oo

Whtaty na Certyfikaty serii AE bedg przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). -------

Emisja Certyfikatow serii AE zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia

PrOSPEKEU. - o m oo

Artykut 8ae
Emisja Certyfikatow serii AF
Zapisy na Certyfikaty serii AF beda przyjmowane od dnia 7 pazdziernika 2022 roku do dnia 28 pazdziernika 2022 roku,
Z ZASTIZEZENIEIM USE. 2. oo e e e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AF Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AF, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MAKSYMalNie 7 AN, —o o e o e
Emisja Certyfikatow serii AF bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AF bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AF bedzie rOwna: === mmmmmm oo oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AF zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AF o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt g) lit. ), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AF i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzierh przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii AF, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AF i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AF bedgcych przedmiotem zapisow; --------------------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AF nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AF o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii AR, =-mm oo e
Whpfaty na Certyfikaty serii AF beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). -------
Emisja Certyfikatow serii AF zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEK U, == m oo o oo

Artykut 8af
Emisja Certyfikatow serii AG
Zapisy na Certyfikaty serii AG beda przyjmowane od dnia 7 listopada 2022 roku do dnia 28 listopada 2022 rokuy,
Z ZASTIZEZEM O USE. 2. o m oo oo o oo oo e
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AG Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AG, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MaKSYMaAlNi@ 7 AN =m oo e s e
Emisja Certyfikatow serii AG bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AG bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. =m - m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AG bedzie rowna: —-----m-mm oo
1)  wprzypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AG zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AG o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AG i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AG, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AG i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AG bedacych przedmiotem zapisow; -------------------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AG nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AG o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu
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Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
Na Certyfikaty Serii AG. =-==-=mmmmmmm oo
Whptaty na Certyfikaty serii AG beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). -------
Emisja Certyfikatow serii AG zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PPOSPEKLU. === mm oo

Artykut 8ag
Emisja Certyfikatow serii AH
Zapisy na Certyfikaty serii AH beda przyjmowane od dnia 7 grudnia 2022 roku do dnia 28 grudnia 2022 rokuy,
z zastrzezeniem USt. 2. ----mmmmmmm oo
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AH Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AH, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. -o-m-m oo oo e
Emisja Certyfikatow serii AH bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AH bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AH bedzie rowna: —----mmmmmmmm oo oo
1)  wprzypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AH zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AH o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywdow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt g) lit. ), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AH i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt g) lit. ca), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AH, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AH i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AH bedacych przedmiotem zapisow; -------------------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AH nie zostana dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AH o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
Na Certyfikaty Serii AH. ==mm e e
Whtaty na Certyfikaty serii AH beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). -------
Emisja Certyfikatow serii AH zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEK U, = m oo oo oo

Artykut 8ah
Emisja Certyfikatow serii Al
Zapisy na Certyfikaty serii Al beda przyjmowane od dnia 6 stycznia 2023 roku do dnia 27 stycznia 2023 rokuy,
Z Zastrzezeniem USE. 2. =-mmmm e e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Al Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Al, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MakSyMalnie 7 dni. —=-mmm s e
Emisja Certyfikatow serii Al bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Al bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOTY Ch . === m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii Al bedzie rOWN@: === = mmm oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii Al zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii Al o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Ali (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajgcym na ostatni dzier przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii Al, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii Al i maksymalnej liczby Certyfikatow serii Al bedgcych przedmiotem zapisow; ------------=--------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Al nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii Al o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Serii Al =mmmmmm oo
Whpfaty na Certyfikaty serii Al bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). --------
Emisja Certyfikatow serii Al zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEK U, = m oo

Artykut 8ai
Emisja Certyfikatow serii AJ
Zapisy na Certyfikaty serii AJ beda przyjmowane od dnia 7 lutego 2023 roku do dnia 28 lutego 2023 roku, z zastrzezeniem
(U e
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Nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AJ Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AJ, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. ---m-mmm oo
Emisja Certyfikatow serii AJ bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AJ bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch . = o mmm e oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AJ bedzie rOwna: === -mmmmm oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AJ zostana dokonane wpfaty na Certyfikaty
serii AJ o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AJ i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AJ, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AJ i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AJ bedgcych przedmiotem zapisow; ------=-=-=-=-=-=----
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AJ nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AJ o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywdow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na
Certyfikaty Serii A, oo
Whtaty na Certyfikaty serii AJ beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych).--------
Emisja Certyfikatow serii AJ zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOS PO EU . oo oo o e

Artykut 8aj
Emisja Certyfikatow serii AK
Zapisy na Certyfikaty serii AK beda przyjmowane od dnia 7 marca 2023 roku do dnia 28 marca 2023 roku, z zastrzezeniem
USTL 2 oo oo
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AK Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AK, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MAKSYMalNie 7 AN, womm oo e e
Emisja Certyfikatow serii AK bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AK bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOTY Ch . == m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AK bedzie rOwWna: ------mm o m oo oo
1)  wprzypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AK zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AK o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt g) lit. ), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AK i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajagcym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AK, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AK i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AK bedgcych przedmiotem zapisow; -------------------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AK nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AK o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii AR, =mmmm oo e
Whpfaty na Certyfikaty serii AK beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). -------
Emisja Certyfikatow serii AK zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOS P KU, = o oo e o

Artykut 8ak
Emisja Certyfikatow serii AL

Zapisy na Certyfikaty serii AL beda przyjmowane od dnia 7 kwietnia 2023 roku do dnia 28 kwietnia 2023 rokuy,
Z ZASTIZEZEM O USE. 2. o m oo oo o oo oo e
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AL Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AL, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
MaKSYMalNi@ 7 AN wmmm oo e e
Emisja Certyfikatow serii AL bedzie obejmowad nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AL bedzie nie nizsza niz 1 zfoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. =m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AL bedzie rOWNa: ---=--=m oo oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AL zostang dokonane wptaty na Certyfikaty

serii AL o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na

Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt g) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
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przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AL i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajagcym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AL, z
zastrzezeniem, ze nie moze byc wyzsza niz iloraz maksymalnej tgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji
Certyfikatow serii AL i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AL bedacych przedmiotem zapisow; --------------------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AL nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AL o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktédrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii AL, —=-mmm oo
Whpfaty na Certyfikaty serii AL beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). -------
Emisja Certyfikatow serii AL zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEK U, = m o m oo

Artykut 8al
Emisja Certyfikatow serii AM
Zapisy na Certyfikaty serii AM beda przyjmowane od dnia 5 maja 2023 roku do dnia 26 maja 2023 roku, z zastrzezeniem
USTL 2. oo
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AM Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii AM, przy czym okres ten moze zosta¢ przedtuzony o
MakSymMalnie 7 dni. —=-mmmm oo
Emisja Certyfikatow serii AM bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AM bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZHOtY Ch. = m oo e o o
Cena emisyjna Certyfikatu serii AM bedzie rOWNa: === - mmmmm oo oo
1)  wprzypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AM zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AM o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9g) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AM i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AM, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tgcznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AM i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AM bedacych przedmiotem zapisow; -------=-=-=-=----
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AM nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AM o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
Na Certyfikaty Serii AM. —mm oo oo e
Whtaty na Certyfikaty serii AM beda przyjmowane wytacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych). ------
Emisja Certyfikatow serii AM zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOS PO U, = m o oo o

Artykut 8am
Emisja Certyfikatow serii AN
Zapisy na Certyfikaty serii AN bedg przyjmowane od dnia 7 czerwca 2023 roku do dnia 28 czerwca 2023 rokuy,
Z ZASTrZeZENIEM USE. 2. - oo oo e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AN Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AN, przy czym okres ten moze zostac przedtuzony o
Maksymalnie 7 dni. -----mm s
Emisja Certyfikatow serii AN bedzie obejmowac nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AN bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz
50.000.000,00 ZH0tY Ch . == m s o oo oo o
Cena emisyjna Certyfikatu serii AN bedzie rOwna: ------mmmmmm oo e
1)  wprzypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AN zostang dokonane wptaty na Certyfikaty
serii AN o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AN i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. ca), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AN, z
zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AN i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AN bedgcych przedmiotem zapisow; -------------------
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AN nie zostang dokonane wptaty na
Certyfikaty serii AN o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
Na Certyfikaty Serii AN m-mmmm oo s
Whpfaty na Certyfikaty serii AN beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych).-------
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Emisja Certyfikatow serii AN zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga sporzadzenia
PrOSPEK U, = m oo oo

Rozdziat VI
Certyfikaty i prawa Uczestnikow
Artykut g
(skreslony)

Artykut 10

Certyfikaty
Poczawszy od Certyfikatow serii U, Certyfikaty sa oferowane w drodze oferty publicznej wymagajacej sporzadzenia,
zatwierdzenia i opublikowania prospektu. Po objeciu Certyfikatow serii U, wszystkie nieumorzone Certyfikaty
dotychczas wyemitowanych serii zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Certyfikaty wszystkich kolejnych serii bedg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu 0brotu. ------- -
Certyfikaty sg certyfikatami inwestycyjnymi na okaziciela. -----------mmmm s s s
Certyfikaty reprezentuja jednakowe prawa majathkowe. -----mmm o m s
Certyfikaty wyemitowane od dnia 1 lipca 2019 roku podlegaja zarejestrowaniu w Depozycie Papierdw Wartosciowych.
Certyfikaty wyemitowane przed dniem 1 lipca 2019 roku zostaty zarejestrowane w Depozycie Papierow Wartosciowych.
Certyfikaty 53 NIEPOdZIEINE. ==mmmmmm e
Zbycie lub zastawienie Certyfikatow nie podlega zadnym 0graniczeniom. ==-=======msmsmsmm s s s
Certyfikaty podlegajg wykupowi na zasadach okreslonych w art. 14, =-------mmmmmmmm s
Certyfikaty umarza sie wytacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie. ---------smmmmmmmmm e

Artykut 11
Podziat Certyfikatow
Fundusz moze dokonac podziatu CertyfikatOw. ======mmmmmmmmm oo
O zamiarze podziatu Certyfikatow Fundusz ogtasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl oraz w formie
raportu biezgcego zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Obowigzkoéw Informacyjnych. W ogtoszeniu, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje: planowang date oraz sposob dokonania podziatu oraz przyczyny powziecia
zamiaru podziatu CertyfikatOW. —=-m=mm oo oo s
Podziat Certyfikatow polega na podzieleniu jednego Certyfikatu na okreslona liczbe Certyfikatow. Liczbe Certyfikatow,
na ktdra jest dzielony jeden Certyfikat, okresla Towarzystwo, z tym ze liczba ta jest jednakowa dla wszystkich
Certyfikatow WSzystkich Serii. ===mmmmm oo
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat po podziale ustalana jest poprzez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat z Dnia Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt g lit. e), ustalonej przed podziatem Certyfikatow przez liczbe
czesci, na ktore dzielony jest Certyfikat, -------mmmmmmmmm s
O dokonaniu podziatu Certyfikatéw Fundusz ogtasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl oraz w formie
raportu biezacego zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Obowigzkow Informacyjnych. W ogtoszeniu, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje: date podziaty, liczbe Certyfikatow przed i po podziale oraz Wartosé¢ Aktywow
Netto na Certyfikat przed i po podziale. =-=-=-mmmmm oo o o e

Artykut 12
Prawa Uczestnikow

W zwigzku z posiadaniem Certyfikatow, Uczestnikowi przystugujg: ---------=mmmmmmmmmmm oo
1)  prawo do udziatu w Radzie Inwestordw, zgodnie z postanowieniami art. §; ------=-=-=-=-smmmmm s s
1a) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow, zgodnie z postanowieniami art. §a; -------=-=-=-=-=-=-ssmmmmmnnaoe
2) prawo do zadania wykupu Certyfikatow przez Fundusz oraz otrzymania wyptaty srodkdw pienieznych z tego tytuty,

zgodnie Z PoStanOWIENIAMIT @t. ;=== -====mm oo oo
3) prawo do przeniesienia praw z CertyfikatOw; --------m- oo s
4)  prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach; ==---===-mmmmmmm s
5) prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym. ----------memmmmmmmmmo e
Do powstawania i przenoszenia praw z Certyfikatow stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie dotyczace praw ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych. Prawa z Certyfikatow powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa. Umowa
zobowigzujaca do przeniesienia Certyfikatow przenosi je z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku
PaPIErOW Wart0SCiOWY Ch. = oo oo oo
Uczestnicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za zobowigzania FUNAUSZU. === = oo e e oo
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Artykut 13
Petnomocnictwo

Na zasadach okreslonych w niniejszym artykule oraz o ile nic innego nie wynika z powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa, Uczestnik ma prawo ustanowi¢ petnomocnika do ztozenia zapisu na Certyfikaty lub dokonywania
wszelkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem W FUNAUSZU. =--==mmm s s s
Petnomocnictwo do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu moze miec¢ forme petnomocnictwa ogodlnego —
upowazniajacego do wszystkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak
Uczestnik, albo pethomocnictwa rodzajowego — upowazniajagcego do czynnosci okreslonego rodzaju albo tez
petnomocnictwa szczegdlnego — upowazniajacego do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu okreslonych
W treSCT PEINOMOCNICEWA, === oo o
Petnomocnikiem moze byc¢ wytgcznie osoba fizyczna lub 0soba prawna. =---==== = e mm oo
Dokument petnomocnictwa powinien zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika oraz Uczestnika: -----
a) w przypadku osoby fizycznej — imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer i seria dowodu osobistego, paszportu

lub innego urzedowego dokumentu potwierdzajgcego tozsamosc lub numer PESEL; -------=-====mmmmmmmmmmmammmaon
b) w przypadku oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej — nazwe,

siedzibe, adres, REGON oraz nr wpisu w rejestrze przedsiebiorcow KRS, nadto do petnomocnictwa zatacza sie

oryginat lub kopie potwierdzonej za zgodnosc¢ z oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do

potwierdzania za zgodnos$¢ z oryginatem odpisu z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajacego

upowaznienie osoby fizycznej (osob fizycznych) do reprezentowania Uczestnika, a w przypadku spotki cywilnej —

umowe spotki i zaswiadczenie o wpisie do ewidencji dziatalnosci gospodarczej. ----=-========mmmmmnmm oo
Dla swejwaznosci petnomocnictwo musi zostac udzielone w formie pisemnej. W przypadku, gdy petnomocnictwo swoim
zakresem obejmuje upowaznienie do zmiany danych Uczestnika zapisanych w ewidencji oséb uprawnionych z
Certyfikatow prowadzonej przez agenta emisji, o ktdrym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, albo w rachunku sponsora
emisji lub skfadania zadan wykupu Certyfikatow zapisanych w ewidencji osdb uprawnionych z Certyfikatow
prowadzonej przez agenta emisji, o ktéorym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, albo na rachunku sponsora emisji podpis
pod petnomocnictwem powinien zosta¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa
lub podmiotu UpowWazNIoNego Przez FUNUSZ. === === mmmmm s o oo o e e e
Petnomocnictwo powinno zostac udzielone w jezyku polskim. W przypadku, gdy tres¢ petnomocnictwa udzielonego w
jezyku obcym nie budzi watpliwosci Towarzystwa, Towarzystwo moze zezwoli¢ na dokonanie czynnosci przez
petnomocnika bez koniecznosci dostarczenia przysiegtego ttumaczenia dokumentu petnomocnictwa. Na kazde zadanie
Towarzystwa jednak, petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno zostac przettumaczone przez ttumacza
Przysiegtego Na JeZyk PolsKi. === mmmm oo oo o oo
Tres¢ i forma dokumentu petnomocnictwa, okreslone w ust. 5-7, nie dotyczg petnomocnictw udzielonych podmiotom
prowadzacym dziatalnos¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych. W takim przypadku petnomocnik przy pierwszej dokonywanej czynnosci powinien
przedstawi¢ umowe o zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych oraz petnomocnictwo do zarzadzania portfelem. ------- o mmmmm e
Oryginat petnomocnictwa lub jego poswiadczona za zgodnos¢ z oryginatem kopie petnomocnik winien przekazad
Towarzystwu przy dokonywaniu pierwszej czynnosci, do ktorej w tresci petnomocnictwa zostat umocowany. ------------
Petnomocnictwo moze zostaé w kazdym czasie odwotane lub ograniczone. ---------mmm oo
Odwotanie lub ograniczenie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu oraz Towarzystwa z chwilg
otrzymania przez Towarzystwo informacji sporzadzonej w formie pisemnej o odwotaniu lub ograniczeniu
PN O O N Gt @, == oo oo oo oo e
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za czynnosci dokonane przez petnomocnika, takze w przypadku gdy mocodawca
petnomocnictwo odwofat albo ograniczyt, a Fundusz nie zostat o tym fakcie prawidtowo powiadomiony. -----------=------
Petnomocnictwo udzielone przez dang osobe wygasa z chwilg utraty przez te osobe statusu Uczestnika. ------------------

Artykut 14
Wykup Certyfikatow przez Fundusz
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow w kazdym Dniu Wykupu, na zadanie Uczestnika. -----------=-====-mcmcmmmmmmmamon
(SKI@SIONY ) == m oo o oo
Zadanie wykupu Certyfikatow powinno zostad ZH0ZONE: =-========m=mmmmm e
a) w przypadku Certyfikatow zapisanych w ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatow prowadzonej przez agenta
emisji, o ktérym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, albo na rachunku sponsora emisji (rachunku prowadzonym
przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji sponsora emisji w rozumieniu regulaminu
Depozytu Papierow Wartosciowych) — wobec Funduszu lub podmiotu upowaznionego przez Fundusz, z
ZASTIZEZENI BN UST. 4 —-- o mmmm oo oo oo
b) w przypadku Certyfikatéw zapisanych na rachunku papierdw wartosciowych innym niz rachunek sponsora emisji
lub na rachunku zbiorczym — wobec podmiotu, ktory prowadzi rachunek papierow wartosciowych lub rachunek
zbiorczy, na ktérym zapisane sg Certyfikaty bedace przedmiotem zadania wykupu. -=---=-=-smsmmmmmmmmmmc e
Zadanie wykupu Certyfikatéow obejmujgce Certyfikaty zapisane w ewidencji 0s6b uprawnionych z Certyfikatow
prowadzonej przez agenta emisji, o ktdrym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, albo na rachunku sponsora emisji powinno
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zosta¢ dokonane w formie pisemnej na formularzu udostepnionym przez Fundusz albo powinno co najmniej
jednoznacznie okresla¢ Uczestnika sktadajacego zadanie, liczbe Certyfikatow objetych zadaniem oraz wskazywad
numer rachunku bankowego, na ktéry majg zostac przekazane srodki z tytutu wykupu Certyfikatow, przy czym jezeli
numer rachunku bankowego, na ktéry majg zostac przekazane srodki z tytutu wykupu Certyfikatow, wskazany przez
danego Uczestnika w zadaniu wykupu Certyfikatow, jest inny niz numer rachunku bankowego, na ktéry majg zostac
przekazane srodki z tytutu wykupu Certyfikatow, wskazany w ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatow prowadzonej
przez agenta emisji, o ktorym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, albo w rachunku sponsora emisji, podpis pod zagdaniem
wykupu Certyfikatéw powinien zostac poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub
podmiotu upowaznionego przez Fundusz. Za dzien ztozenia zadania wykupu Certyfikatow uznaje sie dzien jego
doreczenia Funduszowi lub podmiotowi upowaznionemu przez FUNAUSZ. ----=-=-=-=msmmmmmmmm s
Zadanie wykupu Certyfikatow w danym Dniu Wykupu Uczestnik moze ztozy¢ nie wczes$niej niz 10. dnia miesigca, w
ktérym przypada ten Dzien Wykupu, i nie pdzniej niz 20. dnia miesigca, w ktérym przypada ten Dziert Wykupu. Zadanie
wykupu Certyfikatdw ztozone poza terminem okreslonym w zdaniu poprzednim nie zostanie zrealizowane (Certyfikaty
nim objete nie zostang wykupione przez Fundusz w danym Dniu Wykupu). ---=-=-=-=-m-mmmmmmmmm oo
Zadanie wykupu Certyfikatéw moze byé odwotane tylko za zgodg Funduszu. -----======mmmmmmmme oo
Cena wykupu Certyfikatu w danym Dniu Wykupu jest réwna Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat w tym Dniu Wykupu.
Kwote srodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow przypadajaca do wyptaty danej osobie, ktorej Certyfikaty
Fundusz wykupit, ustala sie jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatu i liczby Certyfikatéw wykupywanych od tej osoby.
Kwote te pomniejsza sie o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i
pobrania takiego podatku. —----mmmmmm e
Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane sg przez Fundusz nie wczes$niej niz w terminie 7 dni i nie pézniej
niz w terminie 14 dni od Dnia Wykupu, w ktorym Certyfikaty te zostaty wykupione przez Fundusz. ---------==-===msmenmneom
W terminie okreslonym w ust. g Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW taczng kwote srodkow pienieznych z tytutu
WYKUPU CertyfiKatOW . o mm e e oo o oo
KDPW rozdziela srodki otrzymane od Funduszu pomiedzy rachunki pieniezne podmiotéw prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych, rachunki zbiorcze lub rachunki sponsora emisji, na ktorych zapisane byly wykupione
Certyfikaty, po pobraniu z tych srodkdw naleznych podatkdéw dochodowych, w zakresie ktorych KDPW wykonuje
obowiazki pfatnika, z zachowaniem obowigzujacych przepisow prawa oraz regulamindw i zasad dziatania KDPW.
Podmioty prowadzace ewidencje osob uprawnionych z Certyfikatow, rachunki papierdw wartosciowych, rachunki
zbiorcze lub rachunki sponsora emisji, na ktdrych zapisane byty wykupione Certyfikaty, przekazuja poszczegolnym
osobom, ktorych Certyfikaty Fundusz wykupit, przypadajace tym osobom kwoty srodkow pienieznych z tytutu wykupu
Certyfikatow, po pobraniu z tych srodkéw naleznych podatkéw dochodowych, w zakresie ktérych podmioty te wykonuja
obowiazek ptatnika, na rachunki pieniezne lub rachunki bankowe tych 0SOb. ---------m-mmmmm oo
K@ S Oy . = m e
Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sg umarzane z moCy prawa. --------======mmsmmmmmms oo
Informacje o zamiarze i o wykupie Certyfikatow Fundusz bedzie ogfaszat na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl oraz zgodnie z przepisami Rozporzadzenia w Sprawie Obowigzkow Informacyjnych . ----------ommmmmmmmmmaeee

Rozdziat VII
Optaty manipulacyjne
Artykut 15
Opftata Dystrybucyjna
Przy zapisach na Certyfikaty Fundusz moze pobierac Optate Dystrybucyjng. -------========zmmmmmmmmmmmcmccc e
Optata Dystrybucyjna pobrana przez Fundusz przy zapisach na dane Certyfikaty nalezna jest podmiotowi, za
posrednictwem ktorego ztozony zostat zapis na te Certyfikaty (Towarzystwu albo Dystrybutorowi). ------------
Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 3,5% ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. ----------
Towarzystwo i Dystrybutorzy moga obnizy¢ wysokos¢ pobieranej Optaty Dystrybucyjnej lub catkowicie zrezygnowac z
jej pobierania, zaréwno w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych oséb sktadajgcych zapis na Certyfikaty za ich
POST AN I M == oo oo oo
Szczegotowe stawki Optaty Dystrybucyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty danej serii zostang okreslone w
prospekcie obejmujacym Certyfikaty te] serii. -------mmmmmm oo
Optata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towaroéw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego,
Optata Dystrybucyjna zostanie podwyzszona o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. -----------mmmmmmmm o

Rozdziat VIII
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
Artykut 16
Cele inwestycyjne Funduszu
Celami inwestycyjnymi FUNAUSZU §@: === mmmm s oo e
a) osigganie przychoddw z lokat netto FUNUSZU, =--=====mmmmmm oo
b)  wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. ===========mmm s
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Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1. =--=---m-mmmmm oo

Artykut 17
Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu
Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z zastrzezeniem ust. 21i 3,
Fundusz moze lokowac swoje AKtyWa WytgCzni@ Wi =--nommm oo oo o
1) Papiery Wart0SCioWe; =-=n=nmnmmmm oo oo oo o oot
2)  Waluty OB —mmmmm oo oo e
3)  Instrumenty RynKuU Pieni@Znego; === -nmmmmmm oo oo
4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; -------=-====-=msmmmmmmm e
5)  Towarowe Instrumenty POChOANe; - ----nmnmmmmmm oo o oo o e
— pod warunkiem, Ze S ZDyWalne. - - o mmmmm e e
Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, moze lokowac
swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych. ------------------
Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, moze nabywac
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w
tym takze zarzadzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg. -------m-mm oo

Artykut 18
Instrumenty Pochodne

Instrumenty Pochodne, z wytaczeniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, moga byc¢ przedmiotem
lokat Funduszu pod warunkiem, ze sa dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, --------------mmmmmmmmmmmmmmmmoooo
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
WaAPUNKI M, 2@ === m o m oo o oo oo
1)  transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytows, ktorego kapitaty

wifasne wynoszg nie mniej niz 10.000.000,00 ztotych w chwili zawarcia transakgji, lub firmg inwestycyjng, ktorej

kapitaty wtasne wynoszg nie mniej niz 2.000.000,00 ztotych w chwili zawarcia transakgji; ----------=-=-=-=-=-=-=-cocmuon
2) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug

WaNtOSCl GO ZIWE); == oo oo o e
3) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub

pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca. ---------
Lokaty w Instrumenty Pochodne moga by¢ dokonywane przez FUNAUSZ: ===-=========mmmmm oo oo
1)  wcelu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym FUNdUSZU; ---========m=mmmmmm s s
2)  wcelu ograniczenia ryzyka zwigzanego z Instrumentami Bazowymi. ---------mmmmmmm oo e
Lokaty w Instrumenty Pochodne moga miec za przedmiot: ===-=-====mmmmmmmmsm oo
1) koNtrakty terMINOWE, === mm s oo o oo
2)  OPC @, mm e e e
3)  kontrakty typu fOrward, ------mmmm e
4)  swapy walutowe i SWapy Na StOPY PrOCENMTOWE, === nnmmmmmm s
5)  kontrakty Na roZnice KUrSOWE, =-=-===nmmmmmmm oo oo oo
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu ryzyka

I ey OW GO, = m oo oo oo
Wartos¢ Bazy Instrumentdw Pochodnych wyznacza sie przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych przez Fundusz dla
sktadnika lokat stanowigcego Baze Instrumentéw Pochodnych, a w przypadku gdy Baze Instrumentow Pochodnych
stanowi indeks — jako iloczyn ilosci (mnoznika) wyznaczonej zgodnie ze standardem danego Instrumentu Pochodnego
oraz wartosci (kursu) tego Instrumentu Pochodnego. =---=-=-msmmmm s
Dokonanie lokaty w Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu wymaga
spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych WarunkOw: === m oo oo oo
1)  ptynnosc obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynnosc obrotu Instrumentem Bazowym; --------------
2) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym jest

nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym; -------=--=-=-=msmmmmmmmmmme oo
3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego jest lepsza niz mozliwa do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest

nizsza —w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji kupna Instrumentu Bazowego lub wyzsza —w przypadku

transakcji odpowiadajgcej transakcji sprzedazy Instrumentu Bazowego; ---------==-==-mm oo oo
4)  wzwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym ptynnosc portfela inwestycyjnego Funduszu jest wyzsza

niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym. ---------- oo oo
Przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne stosowane sg kryteria doboru lokat wymienione w art. 20.-------------
Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka: -------=-=-==-=-mmmmmmmmmm oo
1)  ryzyko rynkowe Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kursow,

cen lub wartosci Instrumentu Bazowego, o ktdry oparty jest ten Instrument Pochodny; --------=-=====mmmmmmmmmmnanean

129



w

1.

2.

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartosc Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
NN S QW ; === oo

3)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opo6znien w rozliczeniach
transakgji, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne; ------ === mnmmmmmmmm e oo

4)  ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywiazania sie przez kontrahenta z jego
zobowigzan, ryzyko to dotyczy NWP i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 2 pkt 1; ----------------

5)  ryzyko ptynnosci—ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych, ryzyko
to dotyczy w szczegdlnosci NWP (ktore nie sg przedmiotem obrotu), Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji
ekspozycji na ryzyko danego Instrumentu Bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w
instrumentach danego rodzaju. ----- === mm e s e e

Pomiar ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne odbywa sie w oparciu o powszechnie stosowane

modele oceny ryzyka oparte o poziom zaangazowania w Baze Instrumentéw Pochodnych, z uwzglednieniem ryzyka

rynkowego poszczegolnych pozycji w Instrumentach Pochodnych, sumy tych ryzyk, ryzyka kontrahenta oraz ryzyka

ptynnosci Instrumentow Pochodnych. —---mmmmmm oo

Artykut 19
Towarowe Instrumenty Pochodne

Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne dokonywane sg jako substytut lokaty w Towarowe Instrumenty Bazowe. --
Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne moga miec za przedmiot: =------mmmmmmmm oo
1) koNtrakty terMINOWE, ~---mm oo oo oo
2) O @, = e e e
3)  kontrakty typu fOrward, ===-=mmmm e
4)  kontrakty Na rOZnice KUPSOWE. ===nmmmmmmm oo o oo
Przy dokonywaniu lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne stosowane sg kryteria doboru lokat wymienione w art. 21.
Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych
Instrumentach Pochodnych, w okresie w KtOrym: === e e
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strong transakcji fizycznej dostawy Towarowego Instrumentu
Bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny —w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozyc;ji
krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych; =-===mmm e e oo e

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy Towarowego
Instrumentu Bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku utrzymywania przez
Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. -------mmmmmmmmm oo
Wartos¢ Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego wyznacza sie jako iloczyn ilosci (mnoznika) wyznaczonej zgodnie
ze standardem danego Towarowego Instrumentu Pochodnego oraz wartosci (kursu) tego Towarowego Instrumentu
POChOANE GO, o mmm e
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka: ------------=-s-mmmmmmmmmcmcmanaaes
1) ryzyko rynkowe Towarowego Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci Towarowego Instrumentu Bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy
INstrument PoChodny; - - - - mmm oo

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy
Towarowego Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni fiNaNSOWE]; —---=--=mmm oo

3)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktorych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne. ----------mmmmmmm oo
Pomiar ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Towarowe Instrumenty Pochodne odbywa sie w oparciu o powszechnie
stosowane modele oceny ryzyka oparte o poziom zaangazowania w Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych, z
uwzglednieniem ryzyka rynkowego poszczegdlnych pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, sumy tych
ryzyk, ryzyka kontrahenta oraz ryzyka ptynnosci Towarowych Instrumentéow Pochodnych. ------------mocmommmmo oo

Artykut 20
Kryteria doboru lokat przez Fundusz
Fundusz realizuje polityke zarzadzania zorientowang na osiggniecie celdw inwestycyjnych Funduszu przy wykorzystaniu
okazji inwestycyjnych wynikajgcych z aktualnych warunkéw rynkowych. ------mcomemmm oo
[SKI @G Oy . e
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Decyzje dotyczace selekgcji i alokacji Aktywow pomiedzy poszczegolne klasy lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane s3 w oparciu o analize fundamentalng i makroekonomiczng poszczegdlnych rynkdw przy wsparciu analizy
B CNNICZN ] =
Selekcja i alokacja Aktywow w ramach poszczegolnych kategorii lokat oparta jest na ocenie: --------======-mmnmmmmmnmnannan
1)  dla Dtuznych Papieréow Wartosciowych, Instrumentdéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw Pochodnych, dla
ktoérych Instrumentem Bazowym sg Dtuzne Papiery WartosSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy

PO C M O W ==

f)  prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodOWOSCi, ------=-=-nsmmmm s

g) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych, ---------mmmm oo oo

h)  ryzyka kredytowego emitenta, w tym oczekiwana zmiana w poziomie ryzyka kredytowego, --------------------

i)  oferowanych zabezpieCzen, =--===mmm oo e

j)  stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dtuznym Papierem
Wartosciowym lub Instrumentem Rynku PienieZnego, -----=-=======mmmmmmmm oo oo oo

2) dla Udziatowych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Pochodnych, dla ktorych Instrumentem Bazowym s3
indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery WartosCiowe: === oo oo oo

e) sytuacji sektora lub branzy emitenta, --------mmmmmm oo

f)  perspektyw wzrostu wynikow finansowych emitenta, ---------===== oo s

g) ryzyka dziatalnosci @mitenta, —--m-mmmmmmm o

h)  relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka; -------=-=====mnmmm s mm oo

3) dla Towarowych InstrumentOw POChodnyCh: ==mmmm e
d) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflacji, podazy pienigdza,
kurséw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majacych wptyw na ksztattowanie sie cen towardw, ---

e) sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, nosnika energii lub powiazanej z nimi
branzy — bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego, istnienie substytutdw, elastycznos¢ popytu na

QANY B0, = m oo e oo

f)  sytuacje fundamentalng poszczegolnych instrumentdw finansowych i okreslenie stopnia ich korelacji z danym

W AN I SUIOW C M, === oo oo oo o o o o o oo o oo

4)  dla Walut Ob Oy Ch: - o e e oo o s
d) Dbilansu ptatniczego kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy, ------=-=======mcmmmmmmmmeoeeeee

e) finansow publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy, ------------===m-mmmmmmmmmmmooeooe

f)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi
Srodek PratniCzy; —=---- = o m e

5)  dlaInstrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce: ----=-=====mmmmmmmmmmoeeeee
d) Dbilansu ptatniczego kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy, -------========mmcmcmmmmmmoeeeee

e) finansow publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy, ----=============mmnmmmmmmmnmnmnanaen

f)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi
Srodek PratNiCzy; ~=---mm s

6) dlajednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg: --------=-=-=------

c) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica (w oparciu o
przewidywane zachowanie klas aktywdw, na ktdre te fundusze i instytucje wspodlnego inwestowania daja
ekspozycje), ze szczegolnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji, ---------=============mcmmmnmnen

d) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

majacych siedzibe za granicg; ---------=-m-mm oo

7)) dla dEPOZYEOW: oo
€)  oferowanego OpProCeNtOWANIA, —---=-====mmmm oo

d) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej depozyt ma zostac

ZHOZ Oy = o o o s

Artykut 21
Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu
Przy lokowaniu swoich Aktywdw Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z zastrzezeniem Ust. 2-Q. =-------mmmmmmmmmm e
Udziatowe Papiery Wartosciowe nie moga stanowi¢ tacznie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto i wiecej niz 120%
WartoSci AKEYWOW NETt0. == mmmmm oo oo e
Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego nie mogg stanowic tacznie wiecej niz 30% Wartosci
ALY WOW N 0. oo oo oo
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11.

Udziatowe Papiery Wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie moga stanowic tacznie wiecej niz
10% Wartosci AKtyWOW Nett0. —---mmmmm oo oo oo o
Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezagce do OECD nie moga
stanowic facznie wiecej Niz 5% WartoSCi AKLYWOW, == mmmm oo
W zakresie Papierow Wartosciowych oraz Instrumentow Rynku Pienieznego wyemitowanych przez spodtki oraz
wierzytelnosci wobec spotek, Fundusz moze dokonywad lokat wytacznie w Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez Spoétki Prywatne oraz wierzytelnosci wobec Spétek Prywatnych. ------------ccmcmmmmnn
W przypadku, gdy spotka, ktéra wyemitowata Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wchodzace w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, lub ktérej wierzytelnosci wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu,
utraci status Spotki Prywatnej, Fundusz zobowigzany jest zbyc Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez te spotke lub wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spotke
statusu Spodtki Prywatnej. Pozostawanie w portfelu inwestycyjnym Funduszu Papierow Wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego wyemitowanych przez te spodtke, ktdra utracita status Spotki Prywatnej, lub
wierzytelnosci wobec tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spotke statusu Spotki Prywatnej nie bedzie
stanowito naruszenia ograniczenia inwestycyjnego, 0 ktorym mowa W UST. 6. ==-=----msmmmmmm s s
Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec
tego podmiotu nie moga stanowic facznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow, z zastrzezeniem, ze tytuty uczestnictwa
wyemitowane przez jeden fundusz o charakterze ETF (ang. — Exchange traded fund) nie moga stanowi¢ wiecej niz 5%
WAL OSCT ARy W OW . === oo oo oo et oeomomm e
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8, nie stosuje sie do Papierow Wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa
nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD. ----------mmmmmmmmomame e
Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 2, 3, 4 i 8, Fundusz uwzglednia wartos¢ Papierow
Wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentow Pochodnych. -----=-=-=-snenemeee-
Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 2, 3, 4 i 8, Fundusz uwzglednia instrumenty
finansowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy w ten sposdb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice
miedzy wartoscig instrumentow finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartoscig takich samych
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak
otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu. ----------=--ssmmmmmmmmananee

Rozdziat IX
Zaciaganie pozyczek i kredytow oraz emisja obligacji przez Fundusz
Artykut 22
Zaciagganie pozyczek i kredytow oraz emisja obligacji przez Fundusz
Fundusz moze zacigga¢, wyfacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywow Netto w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem USt. 3. ==--=mmmmmm oo e
Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% Wartosci Aktywow Netto na dzien
poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji. -------===========zmzmmmmmcmcmanaan
W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji, taczna wartos¢ zaciagnietych pozyczek i kredytow oraz
wyemitowanych obligacji nie moze przekraczac 75% Wartosci AktywoOw Netto. ------=-=msmmmmmmmm s
Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wytacznie w trybie przewidzianym w Rozporzadzeniu 2017/1129 lub w
UStawie 0 Of@rCie, -mmmmm oo oo oo o

Rozdziat X
Zasady wyceny Aktywow
Artykut 23
Zasady podstawowe
Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu i zobowigzan Funduszu, ustala Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartosc
Aktywow Netto na Certyfikat na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych od odpowiednio danego Dnia Wyceny lub danego dnia
sporzadzenia sprawozdania finanSoWegO. -----mmmm s
Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem art. 25 Ust. 1 pkt 17 art. 25 USt. 3-6. —--mmmmm oo
Za wiarygodnie oszacowang wartosc godziwg sktadnika lokat uznaje sig: --------=-=-mrmmm s
1)  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej), ------------msmmmmmmmm e
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg danymi obserwowalnymi w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii Warto$ci godziwe]), =-=---== = mm e oo e e e
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3) wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, wartosc godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego

o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe]). -----=-===mmmm oo
W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowychi: === - o mm oo
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz ----------
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem

posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji, ---=-============zmzmzmmmmmcmcmcmnan
— Fundusz moze stosowac wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow. --------------cnmmemev

5.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2i 3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego
opis technik wyceny oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia
WATOSCI GO ZIWE] . == mmmmm e
W przypadku wyceny, o ktérej mowa w ust. 4, Fundusz informuje o poszczegodlnych aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z tymi zapisami oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowiazaniach
Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego. ------=======mnmmmmmmmmmm oo

Artykut 24
Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku
Przez aktywny rynek rozumie sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow lub zobowigzania
odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat
cen tego sktadnika Aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktore cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem . -=-===mm s
Wartos¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob: -----------------
1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny, -----===========mmnmnmne-
2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym na
danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosc¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢, -------=-=-=-=-smmmmmmmmenanen
3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik. --==============-z-z---
W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego sg nastepujace kryteria:
1)  wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub -=-===m e e
2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat [Ub === oo
3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub -=-=-=-=-smsmmmmmm e e
4)  kolejnos¢ wprowadzenia do Obrotu [Ub ==--mmm e
5)  mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. =====mmmmmmsm oo
Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w
oparciu o kryteria, o ktorych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrodto kursow do
wyceny sktadnikow aktywow przez kolejny petny miesiac kalendarzowy.
Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu
POISkiego Wty M DNiU Wy Q@Y. == oo o o o o o o o

Artykut 25
Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob: --------------mnmnmmeee
1)  dtuznych Papierow Wartosciowych, spetniajacych kryteria okreslone w art. 23 ust. 4 — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu; -------------------
2) skfadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug wartosci godziwej ustalonej za pomocg modelu wyceny, o
ktorym mowa w art. 23 Ust. 3 pkt 2 lub 3. -o-mm oo
Wycena za pomocg modelu stanowi technike wyceny pozwalajgcg: ---------=-=-=--mmmmmmmmm oo
1)  wyznaczy¢ wartos¢ godziwa sktadnikow aktywow lub zobowigzan przez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegodlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodow i wydatkdw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub -------m- oo
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2) wyznaczy¢ wartos¢ godziwa sktadnikow aktywow lub zobowigzan za pomocg innych powszechnie uznanych

MNEE O, == m o o
— gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, a w przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, przy uzyciu danych nieobserwowalnych. ---------=mmmmmmmmmmmmo oo
Fundusz wykorzystuje w modelu, o ktérym mowa w ust. 2, w maksymalnym mozliwym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym mozliwym stopniu dane nieobserwowalne. ------ - oo oo
Dane obserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktdre przyjeliby inni uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika
aktywow lub zobowiazania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni: ----------mmmmmmmmmm e
1)  ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku, ------------smmmmmmmmmmc e
2) cenyidentycznych lub podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny, --------
3) dane wejsciowe inne niz ceny, o ktdrych mowa w pkt 1 i 2, ktdre s3 obserwowalne w odniesieniu do danego

sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne

we wspolnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢, spread kredytowy, ---------===nsmsmmmmmmmmmmmmce e
4)  dane wejsciowe potwierdzone Przez rynek.---m-m-mmm e
Dane nieobserwowalne stanowia dane wejsciowe do modelu wyceny opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw
rynku, ktdre spetniaja cel wyceny wartosci gOdziwe]. === -nmmmmmmm oo
Papiery Wartosciowe, ktdérych wtasnosc zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat FUNAUSZU. =========mmmm oo
Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wifascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat FUNAUSZU. ==-=-=nmmmmm s rmm e
Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych Papieréw Wartosciowych
transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back,
mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje. -----------mmm oo

Artykut 26
Wycena Walut Obcych oraz Aktywow i zobowigzan denominowanych w Walutach Obcych
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej, w
ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku —w Walucie Obcej, w
KEOre] 53 dENOMINOWANE. == mmmmmmmm e oo o oo
Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank
P OIS K. ==
Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywdw notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do
BUI O, == o o o o o o e
W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych rownoczesnie na aktywnych rynkach zagranicznych i polskich,
wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtdwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku
przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie ogtoszonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy
Bank PolSKi. -mmm oo e oo o

Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to
znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgji) i krétszym wyceniane sg od
dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski. -------nmnmmmmm oo oo oo

Rozdziat XI
Dochody Funduszu
Artykut 27
Dochody Funduszu
Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. ----------------
Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto. Fundusz nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych
dochody Funduszu bez umorzenia CertyfikatOw. ------m-mmmmmm s

Rozdziat XII
Koszty Funduszu
Artykut 28
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Towarzystwo jest Uprawnione do OtrZy MYy Wani@: -=-------mmmm s
1)  wynagrodzenia statego za zarzadzanie FUNAUSZEM; === - msm s oo
2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie FUNAUSZEM. ~-------m-mmmmmm oo
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny, wedtug
NASTEPUJ OG0 WZ O U === === mmm o m o m oo oo ooooeoooooooooooososoooooooooo-

134



LD

WSpy = max (0; (2,5% * SWANp_qy * R W PQ)) =-mmmmmm e e e

Gz m o e
WS — oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczong w danym Dniu
VY N~ m oo oo oo oo oo
max (x;y) — oznacza funkcje zwracajacg wyzszg z dwoch Wartosci X i y; ---------=mmmmmmmmmm oo
SWAN(@-1) — 0znacza Wartos¢ Aktywow Netto powiekszong o wartos¢ rezerw z tytutu wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Funduszem z poprzedniego Dnia Wyceny oraz — o ile w poprzednim Dniu Wyceny Fundusz dokonat
przydziatu Certyfikatow — takze o wartos¢ wptat do Funduszu w ramach zapisow na Certyfikaty, ktore zostaty
przydzielone przez Fundusz w poprzednim Dniu Wyceny (ustalona jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu i liczby
Certyfikatow przydzielonych przez FUNUSZz);----=--==mmmmm oo s
LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wfgcznie); ----------------
LDR - oznacza liczbe dni w roku kalendarzowym, w ktorym przypada dany Dzien Wyceny;-----=========mmnmmmmmmmmmnmnanen
WPO - oznacza koszty wynagrodzenia (w tym rezerwy na koszty wynagrodzenia) podmiotow, z ktérymi Fundusz zawart
umowy o oferowanie Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkdw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow okreslonych
w przedmiotowych umowach, o ktérym mowa w art. 30 ust. 1 pkt 20g, za okres od poprzedniego Dnia Wyceny do danego
DNia WY CeNY; - oo oo oo oo oo
X o 0ZNACZA ZNAK MM OZENIa. == mmm oo
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierane jest ze srodkéw Funduszu najpdzniej w
terminie 14 dni od dnia jego NalicZenia. === - - mmmm s e
Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadamiz ----------mmmmm s oo e
1) W PrZYPAdKU Gy mmmmmmm oo

SWAN y SIWAN gy weeeeeeeeeresmeeeeesseseeeeeeseeeeeeeeesseseeeeeeseeseeeeeeeseeeeeeessseeeeeereeseseerrees e
O -
7

2) W PIZYPAdKU, Gy -mmmmmmm oo
WANR (1) < SW AN =mmmmm oo oooooeeoooooooooeoooeoooos
B0 mm oo

RWZTpy = (SWANp — WANp(3y) * 200 -nvrmememmmemmmsmemememmsmeemsmem e ems e m s em e me e e

GUZi @1 oo
SWANb — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto w danym Dniu Wyceny powiekszong o wartos¢ rezerw z tytutu
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Funduszem oraz — o ile w danym Dniu Wyceny Fundusz dokonat przydziatu
Certyfikatow — takze o wartos¢ wptat do Funduszu w ramach zapisdw na Certyfikaty, ktore zostaty przydzielone przez
Fundusz w tym Dniu Wyceny (ustalona jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu i liczby Certyfikatow przydzielonych przez
FUNAUSZ); === == oo s oo o oo
WANR@) — oznacza hipotetyczng Wartos¢ Aktywow Netto w danym Dniu Wyceny obliczong jako wartosé przyszta
przeptywow pienieznych Funduszu obejmujgeych: —-- - oo oo oo oo
a) Wartosc¢ Aktywow Netto na ostatni Dzienn Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. b), przypadajacy w ostatnim
miesigcu kwartatu, w ktérym rezerwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

byta wieksza od o (zera) (,Dzien Poprzedniego Naliczenia”) (przyjeta ze znakiem dodatnim), -----------=-=-=-=------

b) wptaty do Funduszu zebrane w ramach zapisow na Certyfikaty poszczegélnych serii od Dnia Poprzedniego
Naliczenia wtacznie do danego Dnia Wyceny wtacznie (przyjete ze znakiem dodatnim, przy czym za dzien
dokonania wptaty na Certyfikaty danej serii przyjmuje sie dzien przydziatu Certyfikatow tej serii, zas za kwote wptat

do Funduszu zebranych w ramach zapisdw na Certyfikaty danej serii przyjmuje sie iloczyn ceny emisyjnej
Certyfikatu tej serii i liczby wyemitowanych Certyfikatow tej serii), ------=-==mmmmmmm oo

c) wypfaty z Funduszu w zwiazku z wykupem Certyfikatow przez Fundusz w Dniach Wykupu przypadajacych po Dniu
Poprzedniego Naliczenia ale przed danym Dniem Wyceny (przyjete ze znakiem ujemnym, przy czym za dzien
dokonania wyptaty z Funduszu w zwigzku z wykupem Certyfikatow przez Fundusz w danym Dniu Wykupu
przyjmuje sie odpowiednio ten Dziert Wykupu, zas za kwote wyptat z Funduszu w zwigzku z wykupem Certyfikatow
przez Fundusz w danym Dniu Wykupu przyjmuje sie iloczyn Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu
Wykupu i liczby Certyfikatow wykupionych przez Fundusz w tym Dniu Wykupu), =--=-========z=zmmmmmmmmmmcmemeen

— przy zastosowaniu stopy procentowe]j rownej w skali roku — 696; === m s
RWTZp) — oznacza wartosc rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem ustalong w
ANy M DNiU Wy €N, === m o m oo oo s
* o 0ZNACZA ZNAK MINOZNIA. === oo o oo o o e
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w: -------==-ms oo s oo
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1)  w kazdym Dniu Wykupu w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne przypadajgcej proporcjonalnie

na Certyfikaty wykupywane przez Fundusz w danym Dniu WyKUPU, ==-========mmmmmm oo oo oo
2) w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt g) lit. b), przypadajagcym w ostatnim miesigcu kwartatu, w ktorym

rezerwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa jest wieksza od o (zera), w wysokosci rownej rezerwie na

wynagrodzenie zmienne przypadajacej proporcjonalnie na Certyfikaty, ktore nie sg wykupywane przez Fundusz w

ANy M DNiU Wy CONY . oo oo oo o oo o e e
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierane jest nie p6zniej niz w terminie 14 dni od
dNia J8GO0 NAlICZENIG . == o o e
Towarzystwo moze postanowi¢ o nienaliczaniu lub niepobieraniu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem lub o naliczaniu lub pobieraniu jedynie jego CZ@SCi. =-----=nmnmm e
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie obejmuje podatku od towardw i ustug. W przypadku
zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem zostanie
podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego. -------mnmmmmmm e

Artykut 29
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu naliczane jest od dnia otwarcia likwidacji Funduszu do dnia ustalenia wartosci
Srodkow do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych CertyfikatOw. =-=-===m=mmmmmmmm s
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu jest naliczane, co 6 miesiecy poczawszy od dnia otwarcia likwidacji Funduszu, za
kazde rozpoczete 6 miesiecy trwania likwidacji, ptatne z gory przez Fundusz w wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow Netto
z Dnia Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt g lit. f), jednak nie mnij Niz: ---------mmmmm e
1)  75.000,00 ztotych — w przypadku, gdy na dzien otwarcia likwidacji Funduszu w sktad lokat Funduszu wchodza
wytacznie srodki pieniezne na rachunkach bankowych, rachunkach pienieznych i rachunkach lokat nalezacych do
FUNAUSZU; === e oo e o oo e
2)  150.000,00 ztotych — w przypadku, gdy na dzien otwarcia likwidacji Funduszu w skfad lokat Funduszu wchodzg
wytacznie srodki pieniezne na rachunkach bankowych, rachunkach pienieznych i rachunkach lokat nalezgcych do
Funduszu oraz zdematerializowane instrumenty fin@nNSOWe; ==-=====mm e
3)  400.000,00 ztotych — w przypadku, gdy na dzien otwarcia likwidacji Funduszu w sktad lokat Funduszu wchodza
srodki pieniezne na rachunkach bankowych, rachunkach pienieznych i rachunkach lokat nalezgcych do Funduszuy,
zdematerializowane instrumenty finansowe oraz inne kategorie lokat. -----=-=---s s s s s e
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie obejmuje podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujacego
stanu prawnego, wynagrodzenie likwidatora Funduszu zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towarow
i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. -------------oocmcmmmmnon

Artykut 30
Pokrywanie kosztéw Funduszu
Fundusz z wtasnych srodkéw pokrywa wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w wysokosci i na
zasadach okreslonych w art. 28 oraz wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci i na zasadach okreslonych w art.
29 oraz nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig FUNAUSZU: === mnmmmm oo oo oo
1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i opfaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje depozytowe i
izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi, optaty za zgtoszenie transakcji
do repozytorium (systemu gromadzenia i przechowywania danych dotyczacych instrumentow pochodnych) i
utrzymywanie w repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztow oraz wynagrodzenie
podmiotow zgtaszajacych lub posredniczacych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w imieniu Funduszu oraz
koszty przelewow bankowy Ch; -= === e e s e s
2) podatkioraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu; ----------------------
3) koszty zwigzane z zacigganiem i obstuga przez Fundusz pozyczek i kredytow, w szczegdlnosci koszty prowizji i
odsetek, oraz koszty zwigzane z emisjg i obstuga obligacji przez Fundusz, w szczegdlnosci koszty prowizji, odsetek

4)  ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan w
Walutach O by Ch; === e oo e
5)  koszty ponoszone narzecz Depozytariusza na podstawie umowy o petnienie funkcji depozytariusza Funduszu, inne
niz wynagrodzenie, 0 ktorym mowa w pkt 8,9 i 10; =--===mm s
6) opfaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i przechowywania danych
dotyczacych instrumentdw pochodnych); ------- oo s e e
7)  optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru identyfikujacego
podmioty bedgce stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych) oraz numeru pre-LEl; -------------------
8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru AktywOw Funduszu; --------======mmnmmmmmmmmmnmnanoe
9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za wykonywanie obowigzkdéw, o ktorych mowa w art. 72 ust. 1 pkt 3)-8) i 10)
U S WY} = mm o s e m o e oo e e e e e e e e e e e e e es
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10) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu, Towarzystwa i
podmiotdw trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki rachunkowosci Funduszu; --------
11) opfaty state za prowadzenie i obstuge rachunkow FUNUSZU; === o mm e oo oo oo
12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych FUNUSZU; ------ === mmmm s oo oo oo
13) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych FUNAUSZU; -=-==mmmm s s s
14) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych FUNAUSZU; -=-=-=mmsmm s s s
15) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz; --------=-=-smsmsmmmmmmmmmc oo
16) koszty zwigzane z organizacja i dziatalnoscig Rady Inwestorow i Zgromadzenia Inwestorow; ----------------mmmumemee
17) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegdlnosci koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatow
reklamowych, promocyjnych i informacyjnych; ===
18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne), w
tym w szczegolnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz
dziatalnoSCi INWESTY Y NE]; == mmmmmmmm oo
19) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej do prowadzenia
pomocniczej ewidencji 0s6b uprawnionych z CertyfikatOw; === -
20) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacja dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dotyczace
Funduszu, o ktdrym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26
listopada 2014 roku w sprawie dokumentdw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych
produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP); -=--=-=-===nsmmamnnnan
20a) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktéorym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkdw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy o Obrocie oraz w przedmiotowej
U O [ == = == o o o o o o oo e
20b) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgcji sponsora emisji w
rozumieniu regulaminu Depozytu Papierdw Wartosciowych w odniesieniu do Certyfikatow, za wykonywanie
obowigzkdéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz
zawart umowe o wykonywanie funkcji sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow
Wartosciowych w odniesieniu do Certyfikatow w zwigzku z wykonywaniem obowigzkow okreslonych w
PrZedMiOTOWE] UMIOWI Q] == mmmm e o oo o o e e s
20c¢) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierow Wartosciowych; ----
20d) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwiazku z realizacjg umowy, o ktdrej w art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie, innych
niz koszty, o ktorych mowa w pkt 20¢), 20€) i 20f); ==-===mmmmmmm o s
20e) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatow przez Fundusz; ------------
20f) koszty ponoszone narzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatow (objecia jednym kodem Certyfikatow
rejestrowanych dotad w Depozycie Papierdw Wartosciowych pod odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu); -----
20g) koszty wynagrodzenia podmiotdw, z ktorymi Fundusz zawart umowy o oferowanie Certyfikatow, za wykonywanie
obowiazkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz
wynagrodzenie, ktorego wysokosc¢ uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez
Towarzystwo przy zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotow; -------------
21) koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-20g) i 23)-28) oraz wynagrodzenie likwidatora
FUNAUSZU; === oo oo e
22)  [SKI@SIONY ; === m oo oo e e
23) koszty zwigzane ze sporzadzaniem prospektow CertyfikatOw; -=-=-===-mmmmm s
24) koszty druku i dystrybucji prospektow CertyfikatOw; =---=-==mmm oo
25) koszty zwigzane z organizacja i koordynacjg pracy konsorcjum podmiotdw, z ktorymi Fundusz zawart umowy o
oferowanie CertyfikatOw,; -=-=---mm s
26) koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacjg obowigzkow informacyjnych wymaganych przepisami
Prawa i STatULU; - --m oo oo oo oo e
27) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemi@ ObrotU; --------m-mmm oo
28) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 1-5 stanowig koszty nielimitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w petnej wysokosci. ----
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym roku do kwoty 20.000
ZHOtY O, oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym roku do kwoty 2.000
ZHOtY O, oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 8) stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym roku do kwoty réwnej
sumie: (i) kwoty 48.000 ztotych oraz (ii) kwoty stanowiacej 0,025% sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny
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17b.

17cC.

17d.

przypadajacych w tym roku kalendarzowym, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.-------===--mmmm e oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 9) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym roku do kwoty 48.000
ztotych podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego rocznie. ----------mmmm o e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 10) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym roku do kwoty 5.000
euro podwyzszonej o warto$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w
momencie powstania 0bowigzku podatkowWego. --- === mmmmmmm oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym miesigcu do kwoty 600
ZHOt Y O . oo e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym miesigcu do kwoty 7.500
ZEOt Y O . oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 3.000 ztotych za
sporzadzenie kazdego sprawozdania finansowego FUNAUSZU. ======mmm s s s s
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych za
przeglad kazdego pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz do kwoty 30.000 ztotych za badanie kazdego
rocznego sprawozdania finansowego FUNAUSZU. === mmmmmmm e oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym roku do kwoty
stanowiacej 0,1% sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktorych mowa w art. 2 pkt g lit. b). -------m-mmmmmmme e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym roku do kwoty 15.000
ZEOt Y O . e oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 17 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym roku do kwoty
stanowigcej 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2 pkt g lit. b). =------m-mmsmmmmmme oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym roku do kwoty
stanowiacej 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktorych mowa w art. 2 pkt g lit. b). =--=-==mmmmmmmm oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 19 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym miesigcu do kwoty 1.000
ZHO Y O, oo s
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w danym miesigcu do kwoty 5oo
ZEO Y O, = m oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20a stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, rocznie do kwoty 60.000 ztotych,
podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego. =------mmmmm oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20b stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, miesiecznie do kwoty stanowigcej
sume (i) kwoty 5.000 ztotych oraz (ii) iloczynu kwoty 200 ztotych i liczby istniejacych serii Certyfikatow wedtug stanu na
ostatni dzien danego miesigca, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. -----------mmmmmm i m
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20c stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w odniesieniu do przyjecia
Certyfikatow danej serii do Depozytu Papierow Wartosciowych do kwoty stanowigcej 0,005% Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Certyfikaty tej serii w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed dniem przyjecia Certyfikatow tej
serii do Depozytu Papierow Wartosciowych, lecz nie mniejszej niz 2.000 ztotych i nie wiekszej niz 25.000 ztotych,
podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego. --------mmmmmm o
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20d stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, miesiecznie do kwoty stanowiacej
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0,00035% Wartosci Aktywow Netto z Dnia Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. b), przypadajagcego w tym
miesigcu, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20e stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w odniesieniu do wykupu
Certyfikatow przez Fundusz w danym Dniu Wykupu albo umorzenia Certyfikatow przez Fundusz w zwigzku z
zakonczeniem likwidacji Funduszu do kwoty stanowigcej 0,06 % wartosci srodkdw pienieznych wyptacanych
podmiotom, ktorych Certyfikaty Fundusz wykupit lub umorzyt, lecz nie mniej niz 1.500 ztotych i nie wiecej niz 15.000
ztotych, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20f stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 4.000 ztotych za kazdg
przeprowadzong asymilacje, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. =--------mnmmmmm o
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20g stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w kazdym Dniu Wyceny do kwoty
ustalonej zgodnie Z NastEPUJICY M WZOr@ M === m-mmmmmmm oo

LD
WPO(D) = 1,75% * WWC(D_I) * E """""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""

Gz = m oo s
WPO(p) — 0znacza kwote kosztow okreslonych w ust. 1 pkt 20g, ktéra moze zostac pokryta przez Fundusz lub zwrécona
Towarzystwu na dany Dzien Wy CaNY; - mnmm oo
WW(C(p.,) — 0znacza wartos¢ wptat do Funduszu w ramach zapisow na Certyfikaty (ustalona jako iloczyn ceny emisyjnej
Certyfikatu poszczegolnych serii i liczby przydzielonych przez Fundusz Certyfikatow poszczegdlnych serii) przypadajaca
na Certyfikaty istniejgce w poprzednim DNiu Wy CeNY; =-----mmmmmmmm oo oo o e
LD - oznacza liczbe dni, ktdre uptynety od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wtacznie);
LDR - oznacza liczbe dni w roku, w ktorym przypada dany Dzien WyCeny; ----- === oo oo
* — 0ZNACZA ZNAK MINOZENIA. == m oo oo oo oo e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 21 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane likwidatorowi Funduszu, o ile zostaty poniesione przez likwidatora Funduszu, do kwoty
200.000,00 ztotych za kazde rozpoczete szes¢ miesiecy trwania likwidacji Funduszu, podwyzszonej o wartosc naleznego
podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego. -
[SKIE S ONY . = oo oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 23) stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w zwigzku ze sporzadzaniem
kazdego prospektu Certyfikatow, do kwoty 60.000 ztotych, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i
ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. ------------o-msmmcmcmcnaan
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 24) stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w zwigzku drukiem i dystrybucja
kazdego prospektu Certyfikatow, do kwoty 100.000 ztotych, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towaréw i
ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. -------------ocmcmmmmnmnnan
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 25) stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w zwigzku z emisjg Certyfikatow
danej serii do kwoty stanowiacej w 0,625% facznej wartosci wptat do Funduszu dokonanych w ramach zapisow na
Certyfikaty tej serii (ustalanej jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu tej serii i liczby wyemitowanych Certyfikatow tej
GBI ). == m oo e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 26) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, miesiecznie do kwoty 1.000
ztotych, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego. -------=- oo m e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 27) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz
lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty: ---------------mcmcmmmmmem
a) rownejsumie (i) kwoty 6.000 ztotych oraz (ii) kwoty stanowigcej 0,03% Wartosci Aktywow Netto z ostatniego Dnia
Wyceny przypadajacego przed dniem wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz przed wejsciem w zycie zmiany Statutu, o ktdrej
mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy, jednak nie mniejszej niz 8.000 ztotych i nie wyzszej niz 96.000 zt, podwyzszonej o
wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania
obowigzku podatkowego — w zwigzku z wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz przed wejsciem w zycie zmiany Statutu, o ktorej
Mowa W art. 1178 USt. 1 Ustawy, ---oocmmmmmmmmo oo e e e
b) réwnejsumie (i) kwoty 4.500 ztotych oraz (ii) kwoty stanowigcej 0,0075% wartosci wptat do Funduszu na Certyfikaty
danej serii (ustalanej jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu tej serii i liczby wyemitowanych Certyfikatow tej serii),
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jednak nie mniejszej niz 3.000 ztotych i nie wyzszej niz 34.000 zt, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od
towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego — w
zwigzku z wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu Certyfikatow
wyemitowanych przez Fundusz po wejsciu w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy. -------

19f. Koszty okreslone w ust. 1 pkt 28) stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz

20.

21.
22,

lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, rocznie do kwoty stanowigce;j
0,01% Sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2 pkt g lit. b), jednak nie mniejszej niz 6.000 ztotych i nie wyzszej
niz 45.000 zt, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego. === mm oo
Koszty okreslone w ust. 1 beda kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez
umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczngj. -------ommmmmmmm o
Towarzystwo moze postanowic o pokrywaniu z wiasnych srodkow kosztow okreslonych w ust. 1. ---=-=-mmmmmmmmmmmmmcnanee
W przypadku wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo lub wygasniecia

takiego zezwolenia, od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

lub wygasniecia takiego zezwolenia Depozytariuszowi przystuguje wynagrodzenie z tytutu reprezentowania Funduszu

naliczane i wyptacane przez Fundusz na takich samych zasadach i w takiej samej wysokosci jak wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w art. 28, nie nizszej jednak niz 70.0000 ztotych netto

miesiecznie. Wynagrodzenie Depozytariusza za reprezentowanie Funduszu zostanie podwyzszone o wartosc

naleznego podatku od towardéw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku

podatkowego.

Rozdziat XIlI
Obowiazki informacyjne
Artykut 31
Tryb udostepnienia Warunkow Emisji

SO S Oy [ == oo o o oo oo

®N own

10.

11.

12.

13.

Artykut 32
Udostepnianie informacji

Informacje o Funduszu wymagane Ustawa oraz Statutem sg podawane do wiadomosci Uczestnikow poprzez ogtoszenie
na stronie internetowej Towarzystwa. Fundusz publikuje informacje, komunikaty, raporty i ogtoszenia zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegdlnosci Ustawy, Rozporzadzenia MAR, Ustawy o Ofercie i Rozporzadzenia
w Sprawie Obowigzkow INformacyjnyCh. === msmmm s
Sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okreslonym w Ustawie, Rozporzadzeniu w Sprawie
Obowiazkow Informacyjnych oraz w przepisach okreslajgcych szczegdtowe zasady prowadzenia rachunkowosci
fuNdUSzZy INWeStY CY Ny Ch. —mmmm s
Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu s3 publikowane na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl oraz w formie raportu okresowego zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Obowigzkéw Informacyjnych. -
Fundusz publikuje potroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego potrocza roku
OO O G0, - oo o o s
Fundusz publikuje roczne sprawozdania finansowe w terminie 4 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego. -------------
I @S 0Ny [ == oo oo
I @S 0Ny [ == oo
Fundusz udostepnia prospekt w trybie art. 21 Rozporzadzenia 2017/1129, w postaci elektronicznej na stronach
internetowych Towarzystwa www.eitfi.pl oraz na stronach internetowych podmiotow, ktore zgodnie z prospektem
Funduszu beda uczestniczyty w oferowaniu Certyfikatow.

Aktualizacje tresci prospektu Funduszu sg dokonywane w formie suplementéw, w trybie okreslonym w przepisach
Rozporzadzenia 2017/1129 lub w formie komunikatow aktualizujgcych, w trybie okreSlonym w art. 52 ust. 2 Ustawy o
(0] T oI
Podmiot udostepniajacy prospekt Funduszu jest obowigzany, na zgdanie zainteresowanego zgtoszone w terminie jego
waznosci, do nieodptatnego dostarczenia prospektu w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zadania. ------------------
Fundusz podaje Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat niezwtocznie po jej ustaleniu na stronie internetowe;
Towarzystwa www.eitfi.pl oraz w formie raportu biezacego zgodnie z Rozporzgdzeniem w Sprawie Obowiazkdw
INfOrMaCY Ny N . oo e
Niezaleznie od obowigzku sporzgdzania potrocznych i rocznych sprawozdan finansowych, Fundusz publikuje raporty
kwartalne, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Obowigzkow Informacyjnych. -=---===m e
Fundusz bedzie wykonywat inne cigzace na nim obowigzki informacyjne w zakresie publikowania raportéw biezacych i
okresowych, w sposdb okreslony we wtasciwych przepisach. --=-=-==-mmmmmom e
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Rozdziat XIV
Rozwigzanie Funduszu
Artykut 33
Rozwigzanie Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystapienia jednej z przyczyn rozwigzania funduszu inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie, a takze w przypadku gdy Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu. ---------------
Towarzystwo moze postanowic¢ o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy w okresie rozpoczynajacym sie po uptywie 12
miesiecy od dnia utworzenia Funduszu Wartos¢ Aktywdw Netto wynosi mniej niz 2.000.000 ztotych. Przez dzien
utworzenia Funduszu rozumie sie dzien wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. ---------o-mmmmmmmmaanas
Informacja o wystapieniu przyczyny rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo lub
Depozytariusza w formie raportu biezacego oraz w gazecie ,Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego, oraz
przekazana Komisji. W przypadku, gdy publikacja informacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie ,Parkiet”
nie bedzie mozliwa, w szczegolnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”, informacja ta
zostanie opublikowana w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”. --------sm oo s oo oo
Ogtoszenia o otwarciu likwidacji Funduszu bedag publikowane przez likwidatora Funduszu w gazecie ,Parkiet”, z
zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogtoszen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w
gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety
~Parkiet”, ogtoszenia te zostang opublikowane w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”. ---------=mmmmmmmmmmmmmmm e
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, z zastrzezeniem art. 248 ust. 1a i 3 Ustawy. --------m-mmmmmmmmmmmmme e
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich CertyfikatOw. =-=--=-m e mm oo
Srodki pieniezne, ktorych wypftacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.----

Srodki, ktére pozostaty po zakoriczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do depozytu sadowego ani nie mozna, ze
wzgledu na ich wartos¢, rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich Uczestnikoéw, likwidator Funduszu przekazuje na rzecz wybranej
przez siebie organizacji pozytku publicZnego. =------ - mmmm e

Rozdziat XV
Postanowienia koricowe
Artykut 34
Zmiany Statutu
O zmianach Statutu Fundusz ogtasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl oraz w formie raportu biezacego
zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Obowigzkow Informacyjnych. --=--===memmsmm oo

Artykut 35
Pozostate postanowienia
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok Kalendarzowy. =-------mmmm oo oo
Postanowienia Statutu obowigzuja wszystkich UczestnikOw, === - mmmmmm oo oo
Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego. ------------------
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow wynikajacych ze Statutu oraz uczestnictwa w Funduszu jest sad wtasciwy
dla siedziby ToOWarzZy StwWa. =---nmmm oo oo oo
Miejscem spetnienia Swiadczen z tytutu uczestnictwa w Funduszu i zwigzanych z nim, jest adres siedziby Towarzystwa,
a w okresie likwidacji adres siedziby likwidatora FUNAUSZU. === mmmmmmm s
Sadem wtasciwym do ztozenia do depozytu sadowego sum pienieznych, w szczegdlnosci wynikajacych z podziatu
Srodkow pozostatych po likwidacji, jest sad whasciwy dla siedziby likwidatora Funduszu. --------=-=---smmmmmmmmmmmcc oo
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11.2.

Definicje

Uzyte w Prospekcie definicje i skroty majg nastepujgce znaczenie (przy czym zaleznie od kontekstu uzyta moze by¢ liczba
mnoga lub liczba pojedyncza):

1)

2)

5

6)

7)

9)
10)
11)

12)

13)

14)

15)

16)
17)

Aktywa, Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace Srodki z tytutu wptat Uczestnikow, srodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;
Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria: instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg
jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sa podawane do
publicznej wiadomosci;
Alternatywny System Obrotu, ASO — alternatywny system obrotu w rozumieniu artykutu 3 punkt 2 Ustawy o Obrocie;
Baza Instrumentow Pochodnych — Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe,
a takze okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego w liczbie przypadajacej na Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem lokat dokonanych
przez Fundusz;
Baza Towarowych Instrumentow Pochodnych - Towarowe Instrumenty Bazowe w liczbie przypadajacej na Towarowe
Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem lokat dokonanych przez Fundusz;
Benchmark — oznacza dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu
Instrumentu Finansowego lub umowy finansowej lub do okreslenia wartosci Instrumentu Finansowego badz indeks
stosowany do pomiaru wynikéw Funduszu w celu sledzenia stopy zwrotu takiego indeksu lub okreslenia alokacji
aktywow z portfela, lub obliczania optat za wyniki;
Buy Sell Back — transakcja, w ktoérej Fundusz kupuje Papiery Wartosciowe lub gwarantowane prawa do Papierow
Wartosciowych, zgadzajac sie na sprzedaz Papierow Wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego
rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie, dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane
prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotna kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery
lub prawa stanowi ona transakcje zwrotna sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz nie jest
regulowana umowa transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse
repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupuy;

CERES DI — CERES Dom Inwestycyjny Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy pl. Bankowym 1, 00-139 Warszawa,

numer KRS 0000348420;

Certyfikat, Certyfikat Inwestycyjny — certyfikaty inwestycyjne Funduszy;

Depozyt Papierow Wartosciowych — depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie;

Depozytariusz — ING Bank Slgski Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34, 40-086 Katowice, numer

KRS 0000005459, petnigcy funkcje depozytariusza Funduszu zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych;

Dtuzne Papiery Wartosciowe — Papiery Wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z

zaciagniecia dtugu, w szczegolnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe;

Dyrektywa UCITS - Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie

koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw

zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS);

Dyspozycja Deponowania —nieodwotalna dyspozycja, w ktorej Inwestor zleca zdeponowanie Certyfikatow na rachunku

papierow wartosciowych albo na rachunku zbiorczym;

Dystrybutor — podmiot, ktory zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa jest uprawniony do oferowania

instrumentow finansowych oraz posredniczenia w przyjmowaniu zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszu

inwestycyjnego zamknietego, i ktory na podstawie umowy zawartej z Funduszem posredniczy w przyjmowaniu zapisow
na Certyfikaty;

Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

Dzien Wyceny — dzien, na ktdéry dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu i zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci

Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, przypadajacy:

a) nadzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b) na ostatni dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW, w
kazdym miesiacu,

c) na7dniprzed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii,

d) na dzien zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w okresie
przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wptaty na Certyfikaty tej serii o tgcznej wartosci nie
nizszej niz minimalna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow tej serii okreslona w Statucie,

e) nadzien przydziatu Certyfikatow kolejnej serii,

f)  nadzien podziatu Certyfikatow,

g) na dzien poprzedzajacy dzien, na ktdry zwotane zostato Zgromadzenie Inwestorow, ktérego porzadek obrad
przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez Fundusz, i w ktérym zamiar
udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow,

h)  nadzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,
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18)

19)

20)

21)
22)

23)
24)

25)
26)
27)
28)
29)
30)

31)
32)

33)
34)
35)
36)

37)
38)

39)
40)
41)

42)

43)

4t4)
45)
46)

47)

i) na dzien ustalenia wartosci srodkow do wypfaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w przypadku
likwidacji Funduszu;

Dzienn Wykupu — dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow na zadanie Uczestnikow, przypadajacy na

ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW, w kazdym

miesigcu;

Ekspozycja AFI - ekspozycja zwigzana z wszelkimi strukturami finansowymi lub prawnymi, obliczona zgodnie z metoda

brutto okreslong w artykule 7 Rozporzadzenia 231/2013 i zgodnie z metoda zaangazowania okreslong w artykule 8

Rozporzadzenia 231/2013;

Fundusz, Emitent — EQUES Akgji Sektora Prywatnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedziba w Gdansku

przy ul. Chtopskiej 53, 80-350 Gdansk, wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad

Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1620, posiadajacy identyfikator

podmiotu prawnego (,LEI") 259400VIH1A7QJUL2882;

GPW - Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-489

Warszawa, numer KRS 000082312;

GPW Benchmark - GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-489 Warszawa, numer KRS

0000493097;

Harmonogram Oferty — harmonogram, zgodnie z ktérym przeprowadzona bedzie Oferta;

Indeks, indeks gietdowy — wartos¢ obliczona przez podmiot prowadzacy dany Indeks na podstawie wartosci

Instrumentow Finansowych wchodzacych w sktad Indeksu;

Informacja dla Klienta — informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego w rozumieniu artykutu 222a

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

Instrumenty Bazowe — Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze

okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu

Pochodnego;

Instrumenty Finansowe — instrumenty finansowe w rozumieniu artykutu 2 Ustawy o Obrocie;

Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne w rozumieniu artykutu 2 punkt 18 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu artykutu 2 punkt 21 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych;

Inwestor — osoba dokonujaca zapisu na Oferowany Certyfikat;

KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa;
Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — dokument zawierajacy kluczowe informacje o Funduszu, sporzadzony zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie
dokumentoéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP);

Kodeks Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych;

Komisja, KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;

Komunikat Aktualizujacy — komunikat, o ktdrym mowa w artykule 52 ustep 2 Ustawy o Ofercie;

Koordynator Oferty — NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa,
numer KRS 0000304374, bedacy firma inwestycyjng posredniczaca w przeprowadzeniu Oferty;

NBP — Narodowy Bank Polski;

NewConnect - zorganizowany rynek akcji prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie poza
rynkiem regulowanym w formule alternatywnego systemu obrotu;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju utworzona na mocy Konwencji o Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju podpisanej w Paryzu w dniu 14 grudnia 1960 roku;

Oferowane Certyfikaty — Certyfikaty Inwestycyjne serii AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN, ktore Fundusz zamierza
wyemitowac w ramach Oferty;

Oferta — oferta publiczna wymagajgca sporzadzenia, zatwierdzenia i opublikowania prospektu emisyjnego, ktorej
przedmiotem sg Oferowane Certyfikaty, ktora odbedzie sie zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach prawa,
Prospekcie oraz Statucie;

Optata Dystrybucyjna — optata manipulacyjna, ktéra moze by¢ pobierana przez Fundusz przy zapisach na Certyfikaty,
nalezna podmiotowi, za posrednictwem ktorego ztozony zostat zapis na te Certyfikaty (Towarzystwu albo
Dystrybutorowi);

Papiery Wartosciowe — papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

Podsumowanie — podsumowanie Prospektu sporzgdzone zgodnie z artykutem 7 Rozporzadzenia 2017/1129;

Posrednik Rejestracyjny — podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe w przedmiocie rejestrowania Certyfikatow na
specjalnym koncie ewidencyjnym, ktorego zadania polegaja na doprowadzeniu wydania Certyfikatow Inwestorom;
Prospekt — niniejszy prospekt okreslajacy warunki emisji Oferowanych Certyfikatow oraz dopuszczenia tych
Oferowanych Certyfikatow do obrotu na Rynku Regulowanym, sporzadzony zgodnie z Ustawg o Ofercie
i Rozporzadzeniem 2017/1129;
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48)
49)
50)

51)

52)

53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)
61)

62)

63)

64)
65)
66)
67)

68)

69)

Punkt Subskrypcyjny — punkt obstugi Inwestora prowadzac zapisy na Certyfikaty, lista Punktow Subskrypcyjnych
znajduje sie na stronach internetowych Koordynatora Oferty (www.nwai.pl) i Towarzystwa (www.eitfi.pl);

Rada Inwestoréw — organ Funduszu dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Statutu oraz przyjetego przez siebie regulaminu;

Regulamin GPW —regulamin GPW w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006
roku, z pozn. zm.;

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych, RFI — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Rejestrowy, zgodnie
z artykutem 16 ustep 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci
z dnia 19 grudnia 2016 roku w sprawie rejestru funduszy inwestycyjnych;

Rejestr Sponsora Emisji — prowadzony przez Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) rejestr
0sob, ktore nabyty Certyfikaty Inwestycyjne, a nie ztozyty dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na
rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczy.

RODO - rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony
0s06b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogodlne rozporzadzenie w sprawie przeptywu danych);

Rozporzadzenie 231/2013 — rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkdow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzory;

Rozporzadzenie 2017/1129 — rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

Rozporzadzenie 2019/979 — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji
prospektow, reklam papierdw wartosciowych, suplementow do prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajace
rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301.
Rozporzadzenie 2019/980 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 roku
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci,
weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierdw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku requlowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) 809/2004;
Rozporzadzenie MAR — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

Rozporzadzenie SFTR - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) 648/2012;

Rozporzadzenie w sprawie Rachunkowosci — rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rynek Regulowany — rynek regulowany w rozumieniu artykutu 14 Ustawy o Obrocie (rynek podstawowy lub rynek
rownolegty);

Sell Buy Back — transakcja zwrotna sprzedaz-kupno, tj. transakcja, w ktorej Fundusz sprzedaje Papiery Wartosciowe lub
gwarantowane prawa do Papierow Wartosciowych, zgadzajac sie na sprzedaz odkup Papierow wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie, przy czym taka transakcja zwrotna
sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani
umowa transakcji reverse repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu;

Sponsor Emisji — podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, bedacy bezposrednim uczestnikiem Depozytu Papierow
Wartosciowych prowadzonego przez KDPW, prowadzacy rejestr osob, ktore nabyty Certyfikaty Inwestycyjne, a nie
ztozyty dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na nalezagcym do nich rachunku papieréw wartosciowych
albo na odpowiednim rachunku zbiorczym;

Spotka Prywatna — spdtka, w ktorej — wedtug najlepszej wiedzy Funduszu — Skarb Panstwa nie posiada bezposrednio
lub posrednio wiecej niz 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

Statut — statut Funduszy;

Strategia — strategia inwestycyjna Funduszu;

Suplement — suplement do Prospektu sporzadzony i udostepniony przez Fundusz do publicznej wiadomosci zgodnie
Rozporzadzeniem 2017/1129 oraz Rozporzadzeniem 2019/979;

Tectona — Tectona Fund Operations S.A. z siedzibg w Warszawie na pl. Bankowym 1, 00-139 Warszawa, numer KRS
0000878641;

Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Wartosciowych — transakcje odkupu, udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towarow oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towarow, transakcja zwrotna kupno
— sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno, transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego — w rozumieniu artykutu 3 punkti1 Rozporzadzenia SFTR;
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70)

71)

72)
73)

74)

75)

76)

77)

78)

79)
80)
81)

82)
83)

84)

86)

87)

88)
89)

Transakcje Typu SWAP Przychodu Catkowitego — kontrakt pochodny, na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi
catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajace
ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta;

Towarowe Instrumenty Pochodne — oznaczone co do gatunku rzeczy, okreslone rodzaje energii, mierniki i limity
wielkosSci produkgji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych, stanowigce podstawe
do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego;

Towarzystwo, TFI — EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku przy ul.
Chtopskiej 53, 80-350 Gdansk, numer KRS 0000251346;

Uczestnik — osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej (jednakze
posiadajaca zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wtasnym imieniu), ktdra jest uprawniona co
najmniej z 1 Certyfikatu Inwestycyjnego;

Udzialowe Papiery Wartosciowe — akcje oraz inne Papiery Wartosciowe inkorporujagce prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akgji, w szczegdlnosci prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i
kwity depozytowe;

UKNF - Urzad Komisji Nadzoru Finansowego;

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o Biegtych Rewidentach — Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym;

Ustawa o Ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych;

Ustawa o Obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi;

Waluta Obca - waluta panistwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro;

Wartos¢ Aktywow, Wartos¢ Aktywow Funduszu — wartos¢ Aktywow ustalona zgodnie z zasadami ich wyceny
prowadzonej przez Fundusz;

Wartos¢ Aktywow Netto, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — rdznica wartosci Aktywow Funduszu i wartosci
zobowigzan Funduszy;

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Funduszu, WANCI — Wartos¢ Aktywow Netto w Dniu Wyceny podzielona przez
liczbe wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w tym Dniu Wyceny;

Wymagana Wptata — wartos$¢ iloczynu liczby Oferowanych Certyfikatdw objetych Zapisem i ceny emisyjnej
Oferowanego Certyfikatu powiekszonego o Opfate Dystrybucyjna;

Zapis — zapis na Oferowane Certyfikaty;

Zasada - kazda sposrdd Zasad fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych, wydanych przez Komisje Nadzoru
Finansowego 22 lipca 2014 rokuy;

Zatwierdzenie Prospektu — wydanie przez KNF decyzji administracyjnej o zatwierdzeniu Prospektu, wytgcznie jako
spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci natozone Rozporzadzeniem 2017/1129. Zatwierdzajac
Prospekt, Komisja Nadzoru Finansowego nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia
Prospektu nie podlega ocenie prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z
dziatalnoscia prowadzong przez Emitenta oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem Certyfikatow;
Zgromadzenie Inwestorow — organ Funduszu dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu;

ZWZ Towarzystwa — zwyczajne walne zgromadzenie Towarzystwa.
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11.3.

2)

3)

5)

6)

7)

Wykaz informacji wtaczonych do Prospektu przez odniesienie

Sprawozdanie  finansowe  Funduszu za 2  kwartat 2022  roku, dostepne pod  adresem
https://www.eitfi.pl/download/735ddecigbagcasz45cosbecoeaasbfg,

Sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z raportem biegtego z badania za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku, dostepne pod adresem www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/SF2021Y,

Sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z raportem biegtego z badania za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku, dostepne pod adresem www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/SF2020Y,

Sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z raportem biegtego z badania za okres od 4 grudnia 2018 roku do 31 grudnia
2019 roku, dostepne pod adresem www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/SF201q9Y ,

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa wraz z raportem biegtego z badania za rok 2021, dostepne pod adresem
https://eitfi.pl/sprawozdania/eitfi-sprawozdanie-finansowe-2021.pdf

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa wraz z raportem biegtego z badania za rok 2020, dostepne pod adresem
https://eitfi.pl/sprawozdania/eitfi-sprawozdanie-finansowe-2020.pdf

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa wraz z raportem biegtego z badania za rok 2019, dostepne pod adresem
https://eitfi.pl/sprawozdania/eitfi-sprawozdanie-finansowe-2019.pdf.
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11.4. Informacja dla klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego
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INFORMACIJE DLA KLIENTA
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

(Fundusz moze uzywac skréconej nazwy ,EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ")

Organem Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba w Rzeczypospolitej
Polskiej w Gdarisku przy ulicy Chtopskiej 53.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig uzupetnienie Statutu oraz Prospektu Certyfikatow EQUES Akcji Sektora
Prywatnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”) serii AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN.

Prospekt wraz z zatacznikami i suplementami udostepniany jest do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci Internet na
stronie internetowej Towarzystwa: www.eitfi.pl, pod adresem Koordynatora Oferty: www.nwai.pl, pod adresami Dystrybutoréw, a
takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa. Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie
suplementow do Prospektu lub komunikatow aktualizujgcych, w trybie okreslonym w Ustawie o ofercie.

Okreslenia uzyte w niniejszym dokumencie pisane z wielkiej litery, o ile nie wskazano inaczej, maja znaczenie, jakie nadaje im Statut
Funduszu.
Data i miejsce sporzadzenia Informacji dla Klienta:

5 sierpnia 2022 r., Warszawa

Data i miejsce sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Informacji dla Klienta:
5 sierpnia 2022r., Warszawa
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Informacje ogodlne

Obowiazek sporzadzenia niniejszego dokumentu (Informacje dla Klienta) wynika z artykutu 222a ust. 2 Ustawy.

Zgodnie z artykutem 222a ust. 1 Ustawy, Informacje dla Klienta powinny zosta¢ udostepnione klientowi przy emis;ji
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego, w celu umozliwienia zapoznania sie z trescig tego
dokumentu przed objeciem certyfikatow inwestycyjnych.

Towarzystwo przed objeciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu jest zobowigzane udostepnia¢ klientowi
informacje
o istotnych zmianach w niniejszym dokumencie zgodnie z artykutem 222a ust. 3 Ustawy.

Stosownie do postanowien artykutu 222a ust. 5 Ustawy, niniejszy dokument obejmuje informacje wymagane na
podstawie Ustawy wytacznie w zakresie, w jakim nie sg one udostepnione w tresci prospektu funduszu inwestycyjnego.

Statut Funduszu, a takze inne wymagane przepisami prawa dokumenty dotyczgce Funduszu dostepne sa w postaci
elektronicznej w sieci Internet na stronie internetowej Towarzystwa (www.eitfi.pl) oraz w postaci drukowanej w siedzibie
Towarzystwa przy ul. Chtopskiej 53 w Gdansku oraz w oddziale Towarzystwa przy Placu Bankowym 1 w Warszawie.
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1.

Informacje wymagane na podstawie art. 222a ust. 2 Ustawy, w zakresie nie zamieszczonym w Prospekcie Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

+~EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w
brzmieniu ,EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ".

Siedziba i adres Funduszu wskazane sa w Rozdziale Ill pkt 1.1.1. Prospektu.

Siedziba i adres Funduszu odpowiadajg siedzibie Towarzystwa, zarzadzajacego i reprezentujgcego Fundusz.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza,
firmy audytorskiej oraz innych podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem
ich obowiazkow oraz praw Uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres:

1)  Podmiotuy, ktdry zarzadza Funduszem (Towarzystwa) wskazane sa w Rozdziale Ill pkt 1.1.1. Prospektu;

2)  Depozytariusza, wskazane sg w Rozdziale Ill. punkt 24 Prospektu;

3)  Podmiotoéw, ktéry posredniczg w przyjmowaniu zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu (Dystrybutorow):

Dystrybutorami sg podmioty bedgce cztonkami konsorcjum dystrybucyjnego, ktérego sktad zostanie opublikowany

przez Fundusz w sposdb wskazany w Prospekcie, w szczegdlnosci w drodze komunikatu aktualizujacego;

4)  Firmy audytorskiej:

Mac Auditor Sp. z 0.0. ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa;

5)  Podmiotu, ktdremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu wskazane sa w Rozdziale llI. punkt 22.3.
Prospektu;

6) Koordynatora Oferty, animatora Emitenta oraz sponsora emisji wskazane sa w Rozdziale Ill pkt 1.1.2. Prospektu

Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych powyzej oraz praw Uczestnikdw Funduszu:

1)  Towarzystwo — tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Ponadto, Towarzystwo przyjmuje i rozpatruje skargi i reklamacje Uczestnikow Funduszu.

2)  Depozytariusz — opis obowigzkdw Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie
reprezentowania interesow Uczestnikow Funduszu wskazane sg w Rozdziale lll. punkt 24. Prospektu. Do praw
uczestnikow nalezy
w szczegolnosci prawo do zadania od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnika przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéow w
zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji.

3)  Dystrybutor — podmiot, ktory zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa jest uprawniony do
oferowania instrumentéw finansowych oraz posredniczenia w przyjmowaniu zapisow na certyfikaty inwestycyjne
funduszu inwestycyjnego zamknietego, i ktory na podstawie umowy zawartej z Funduszem posredniczy w
przyjmowaniu zapisow na Certyfikaty, z zastrzezeniem, ze Dystrybutor nie ma obowigzku posredniczenia w
przyjmowaniu zapisow na Certyfikaty wszystkich serii i ma prawo odmoéwic¢ posredniczenia w przyjmowaniu
zapisow na Certyfikaty poszczegolnych serii.

4)  Firma audytorska — do obowigzkéw wskazanego podmiotu nalezy badanie sprawozdan finansowych Funduszu. Z
zawartej przez Fundusz umowy z firma audytorska nie wynikaja bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu.

5)  Podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu — do obowiazkéw tego podmiotu nalezy
prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem prowadzacym ksiegi
rachunkowe Funduszu nie wynikaja bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikoéw Funduszu.

6)  Koordynator Oferty — Koordynator Oferty jest firma inwestycyjng odpowiadajaca za przeprowadzenie Oferty, a
takze petni funkcje Posrednika Rejestracyjnego, Sponsora Emisji oraz Dystrybutora. Koordynator Oferty
odpowiada takze za zarejestrowanie Certyfikatow w Depozycie Papieréw Wartosciowych prowadzonym przez
KDPW oraz za dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu. Na podstawie odrebnej umowy Koordynator
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Oferty odpowiedzialny jest rowniez za utworzenie i prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji. Z umowy zawartej
przez Fundusz z Koordynatorem Oferty Uczestnikom nie przystuguja uprawnienia wzgledem Koordynatora
Oferty.

7)  Sponsor emisji - w zwigzku z wykonywaniem funkcji sponsora emisji, NWAI zobowigzany jest swiadczy¢ na rzecz
Funduszu ustugi obejmujace m.in. zatozenie i prowadzenie rejestru sponsora emisji Certyfikatow zgodnie z
Regulacjami KDPW i przepisami prawa, prowadzenie aktualizacji danych wtascicieli Certyfikatow uwidocznionych
w rejestrze sponsora emisji, posredniczenie w realizacji wyptaty swiadczen lub wykupu Certyfikatow zapisanych w
rejestrze sponsora emisji, w tym przyjmowanie zadan (dyspozycji) wykupienia i ich przekazywanie KDPW na
zasadach okreslonych w Regulacjach KDPW, dokonywanie przelewdw srodkéw pienieznych pochodzgcych z
wypfaty swiadczen lub wykupu Instrumentow przez Emitenta na rachunki bankowe wtascicieli podane w zadaniu
wykupu, oraz wykonywac obowiazki natozone na NWAI jako sponsora emisji przez Regulacje KDPW lub przepisy
prawa. Z zawartej przez Fundusz umowy ze sponsorem emisji nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla
Uczestnikow Funduszu.

Szczegdtowy opis praw Uczestnika Funduszu wskazany zostat w Rozdziale Il pkt 22.3. Prospektu.

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki
inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegolnosci opis rodzajow aktywow, w ktore
moze inwestowac, technik, ktére moze stosowac, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja,
ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzystaé z dzwigni finansowej AFlI,
dozwolonych rodzajow i zrodet dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z
jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze
maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu wskazany zostat w Rozdziale IIl pkt 20. Prospektu.
Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestycjg zostat zamieszczony w Rozdziale Il — ,Czynniki ryzyka”
Prospektu.

Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke
inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci Aktywow w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednak podejmuje wszelkie
dziatania, aby cel inwestycyjny osiaggnac. Cel inwestycyjny osiggany jest przez prowadzenie polityki inwestycyjnej, ktorg
ogolnie mozna okresli¢ jako strategia funduszu akcji spotek publicznych. Lokaty Funduszu koncentruja sie wiec na
udziale w kapitale zaktadowym spotek notowanych na rynku zorganizowanym.

Polityka inwestycyjna prowadzona jest zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem.

Zgodnie z Ustawa zmiana Statutu obejmujgca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.
Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej www.eitfi.pl.

Nie istniejg procedury okreslajace zasady zmiany strategii inwestycyjnej lub polityki inwestycyjnej Funduszu.

Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Certyfikaty Funduszu sg certyfikatami na okaziciela i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow okreslone
Ustawa i Statutem Funduszu. Szczegotowy opis praw Uczestnika Funduszu wskazany zostat w Rozdziale IV pkt 4.5.
Prospektu.
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6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wtasnego
albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem

Zgodnie z artykutem 5o Ustawy, Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie nie nizszym niz 25% roznicy
pomiedzy wartoscig kosztow ogotem a wartoscig zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w poprzednim roku
obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji zgodnie z artykutem 225 ust. 1 Ustawy.

Kapitat wtasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy i na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosit 30.679.656,91 zt.
W opinii Towarzystwa kapitaty wtasne na dziern zatwierdzenia Prospektu oraz niniejszej Informacji dla Klienta sg
wystarczajace na pokrycie potrzeb Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

Towarzystwo zapewnia dodatkowe fundusze wtasne na pokrycie ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowa
spowodowanego zaniedbaniem obowigzkow, o wartosci rownej co najmniej 0,01% wartosci portfeli zarzadzanych
funduszy.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania
czynno$ci w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotéw, ktorym zostato
powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktow
interesow, ktére moga wynikna¢ z przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Towarzystwo nie powierzyto podmiotowi zewnetrznemu wykonywania czynnosci w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

8. Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach
umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane
zakresu tej odpowiedzialnosci

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkow
wynikajacych

z przepisow Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie jest wytaczona ani ograniczona rowniez w przypadku, gdy
depozytariusz zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innymi uprawnionymi podmiotami oraz z bankami
krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi. Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy, Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych Aktywa Funduszu papierdw wartosciowych zapisywanych na
rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywoéw Funduszu, w tym
instrumentow  finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych,
a sg przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy, w przypadku utraty instrumentu
finansowego lub innego Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi
taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa. Na podstawie art. 75 ust. 3 Ustawy odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach,
nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Zgodnie z art. 75
ust. 5 Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢c sie od odpowiedzialnosci, wytacznie jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 Rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
vzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczqcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystoscii nadzoru w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknietego, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu nastapita z przyczyn od niego
niezaleznych.
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9. Opis metod i zasad wyceny aktywow

Zasady podstawowe

1.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu, ustala wartos¢ zobowigzan Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat na kazdy Dzierh Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezwtocznie, nie poézniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych od odpowiednio danego Dnia
Wyceny lub danego dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 25 ust. 1 pkt 1i art. 25 ust. 3-6 Statutu.

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajgcy facznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartosc¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1)  jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny,

2)  jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia,
z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtdwnego s3 nastepujace kryteria, brane
pod uwage w nastepujacej kolejnosci:

1)  wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotuy,

5)  mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje
sie w oparciu

o kryteria, o ktorych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrodto kursow
do wyceny sktadnikow aktywow przez kolejny petny miesigc kalendarzowy.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny 23:59

czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Woycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w

nastepujacy sposob:

1)  dtuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do
przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszy;

2)  sktadnikéw lokat innych niz okreSlone w pkt 1) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia .
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2. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papierow Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
Papieréw Wartosciowych.

3.  Zobowigzana z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow Wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
Papierow Wartosciowych.

4.  Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back) wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

5.  Zobowigzanie z tytutu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (Sell-Buy-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda
korekty roéznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

6.  Zawarte wtym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych Papieréw Wartosciowych
transakcje kupna
i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze
potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

7. Wartosc depozytow wyznacza sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

Wycena Walut Obcych oraz Aktywdw i zobowigzan denominowanych w Walutach Obcych

1.  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej,
w ktorej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku — w Walucie
Obcej, w ktdrej sa denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe
—w relacji do euro.

4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach zagranicznych i
polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny
notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dziert Wyceny kursie wyliczonym dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie ,SPOT”

(to znaczy okresie 2 dniroboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane
sg od dnia zawarcia transakgji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez
Narodowy Bank Polski.

10. Opis zarzadzania ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscig Funduszu odbywa sie poprzez stosowny dobor lokat Funduszu, w ktorym istotnym kryterium
doboru jest kryterium ptynnosci inwestycji. Powyzsze kryterium rozumiane jest jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie
z inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu. Biezaca ptynnos¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia zadan wykupu
Certyfikatow. Dokonujac lokat Aktywdw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni
do zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci aktywdw na rynku, z uwzglednieniem czasu
wymaganego do celéw uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynnic¢ te aktywa, jak rowniez ich
wrazliwosci na inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegdlnosci Towarzystwo monitoruje
ptynnos¢ Aktywow Funduszu uwzgledniajac minimalny udziat poszczegdlnych sktadnikow Aktywow, ktdre mogag miec
istotny wptyw na ptynnos¢, oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, ktére moze posiada¢ Fundusz w odniesieniu do
swoich zobowigzan bazowych. W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, Towarzystwo uwzglednia aspekt
ptynnosci tych instytucji.
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11. Opis procedur objecia certyfikatow inwestycyjnych

Opis procedur objecia Certyfikatow Funduszu jest zawarty w Rozdziale IV pkt 5. Prospektu.

12. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikow Funduszu albo
opis preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow, z uwzglednieniem ich
prawnych
i gospodarczych powigzan z Funduszem, lub z podmiotem nimi zarzadzajacym, jezeli maja
miejsce
Fundusz emituje Certyfikaty reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe.

Fundusz nie réznicuje praw majgtkowych uczestnikow Funduszu posiadajgcych Certyfikaty emitowane przez Fundusz.

Emitowane przez Fundusz Certyfikaty, a takze charakterystyka tych papieréw wartosciowych wskazane zostaty
Rozdziale IX pkt 4. Prospektu.

13. Informacje o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikow
Funduszu oraz maksymalng ich wysokos¢

Informacje o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikoéw Funduszu podano w
Podsumowaniu Prospektu oraz w Rozdziale IV pkt 8 Prospektu. Majac na uwadze przedstawione tam informacje
prosimy o uwzglednienie, ze Uczestnicy Funduszu ponosza réwniez nastepujace koszty i optaty:

EQUES Akcji Sektora
Prywatnego FIZ

Skorygowanej Wartosci
Aktywow Netto w skali
roku

b. 20 % od zysku
ponad 6% w skali
roku, gdy zysk

Nie wiecej niz 3,5%
ceny emisyjnej za
kazdy certyfikat

Optaty
Nazwa Opfata za
funduszu/subfunduszu| Optata za zarzadzanie Jarzadzanie Opfata Optata
(stata) (Zma!ienna) dystrybucyjna umorzeniowa
a. 0 % gdy zysk
wynosi do 6 %
2,5% rocznie

0%

wynosi ponad 6%
rocznie

Informacja o opfacie dystrybucyjnej pobieranej przy zapisie na Certyfikaty oraz innych optatach uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika Funduszu, a takze ich maksymalnej wysokosci publikowana jest na stronie internetowej
Towarzystwa www.eitfi.pl.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d, albo informacje o
miejscu udostepnienia tego sprawozdania
Sprawozdanie roczne Funduszu, o ktéorym mowa w art. 222d udostepnia sie na stronie internetowej Towarzystwa.

Ostatnie sprawozdanie za okres zakonczony 31 grudnia 2021 roku zostato wtgczone przez odniesienie do Prospektu i
dostepne pod adresem www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/SF2021Y .

15. Informacje o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, lub informacje o ostatniej cenie
Certyfikatu Inwestycyjnego oraz informacje o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo
informacje o miejscu udostepnienia tych danych

Informacje o Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, ostatniej cenie Certyfikatu oraz informacje te w ujeciu historycznym
dostepne sg na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl .
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16. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu, oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania Swiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami interesow oraz o jego odpowiedzialnosci

Fundusz nie wyznaczyt prime brokera.

17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b

Informacje o:
(i) Udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiagzku z ich nieptynnoscia -

Fundusz udostepnia w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pdtroczne sprawozdania
finansowe Funduszu udostepniane sg na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

(i) Zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig — Fundusz udostepnia w rocznym i
potrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu udostepniane sg
na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

(i) Aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot zarzadzajacy
Funduszem
— Fundusz udostepnia w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu udostepniane sg na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

Informacje o:
(i) Zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu,

oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczacego dzwigni finansowej Funduszu — Fundusz udostepnia w rocznym i potrocznym sprawozdaniu
finansowym. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu udostepniane s3 na stronie internetowe;j
Towarzystwa www.eitfi.pl.

(i) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu — Fundusz udostepnia w rocznym i potrocznym
sprawozdaniu finansowym. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu udostepniane s3 na stronie
internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
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lll. Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany Rozporzadzenia (UE) Nr 648/2012

1. Dokonujac lokat Aktywoéw Fundusz:

(i) Stosuje Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych;

(i) Nie stosuje transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych (,TFUPW”)
stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:
(i) Transakcje odkupu;

(ii) Udzielanie lub zacigganie pozyczek papierdw wartosciowych;

(iii) Transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane
do papierow wartosciowych.

Transakcja odkupu oznacza transakcje regulowang umowa, przez ktorg Fundusz przenosi na drugg strone papiery
wartosciowe, towary albo gwarantowane prawa do papierdw wartosciowych lub towaréw, gdy gwarancji takiej udzielita
uznana gietda posiadajaca prawo do tych papieréw lub towardw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na
przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego lub towaru na rzecz wiecej niz jednej strony jednoczesnie, a
warunkiem transakgji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, lub
towarow o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony
przez strone przenoszacy; dla strony sprzedajacej papiery wartosciowe lub towary transakcja ta stanowi umowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla strony kupujacej papiery lub towary stanowi ona umowe z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Udzielanie pozyczek papierdw wartosciowych lub zacigganie pozyczek papierdw wartosciowych oznacza transakcje,
poprzez ktore Fundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakgji jest zobowiagzanie pozyczkobiorcy do
zwrotu rownowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej; dla strony
przekazujacej papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papierow wartosciowych,
natomiast dla strony, ktorej papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciagniecia pozyczki
papierdw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza
transakcje, w ktorej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow
wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie, dla Funduszu kupujacego papiery
wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla
Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka
transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa transakcji repo, to jest umowa z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu.

Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych zawierane s3 w celu realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu. Zawieranie wzmiankowanych transakcji ma na celu efektywniejsze zarzadzanie Srodkami ptynnymi Funduszu
oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajow TFUPW
a. Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji

Przedmiotem Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych moga by¢ papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego.

b. Maksymalny odsetek zarzagdzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakji
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Statut funduszu nie okresla maksymalnego odsetka zarzadzanych aktywow, ktore mogg by¢ przedmiotem
TFUPW. Maksymalny odsetek zarzadzanych Aktywow Funduszu, ktore moga stanowi¢ przedmiot Transakcji
Finansowanych z Uzyciem Papierdw Wartosciowych ograniczony jest tacznym limitem ekspozycji AFI
wynoszacym dla pomiaru metoda zaangazowania 200% wartosci aktywow netto Funduszu.

c. Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktoére beda przedmiotem poszczegdlnych rodzajow tych
transakgji

W ocenie Towarzystwa, przedmiotem Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych
dokonywanych przez Fundusz moze by¢ od 0% do 100% wartosci aktywow netto Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat aktywow poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe
dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakgcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy
ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznana
miedzynarodowa agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowej.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty nadzorowane, spetniajace okreslone prawem normy
ostroznosciowe

z siedziba w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nie nalezgcych do
OECD.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, plynnosci, a takze zasad dywersyfikaciji i korelacji
zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ srodki pieniezne, dtuzne papiery wartosciowe, w szczegolnosci
dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedzibg w
Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezacych do OECD lub w Parstwach Cztonkowskich nie nalezacych do OECD. Nie
przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogoélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w statucie Funduszu. Korelacja zabezpieczen moze wystapi¢ wytacznie
w odniesieniu do akgcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkow kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan
akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowan inwestorow w ramach danego rynku, rynkdw w danym regionie lub
nawet w skali globalne;j.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne
zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia statutu Funduszu lub umow z kontrpartnerami transakgji,
jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci
zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyko prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z zawieraniem transakcji TFUPW identyfikuje sie nastepujace typy ryzyka:

1)  ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku bteddw ludzkich, btedow systemow,
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych lub w wyniku zdarzert zewnetrznych. Powyzsze
zdarzenia moga skutkowad np. btednym lub opéznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu
zabezpieczenia transakcji lub btedami systemoéw informatycznych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
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transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen operacyjnych
zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym oraz podejmowanie odpowiednich
dziatan zapobiegawczych oraz usprawniajacych procesy operacyjne;

2)  ryzyko ptynnosci—ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru
wartosciowego, charakteryzujacego sie niska ptynnoscis;

3)  ryzyko kontrahenta — ryzyko oznaczajace mozliwos¢ poniesienia straty, skutkujacej spadkiem wyceny certyfikatu
inwestycyjnego,

w wyniku nie wywigzywania sie kontrahenta z zobowigzan wynikajgcych z zawartej transakcji. Ryzyko to w
szczegolnosci odnosi sie do wystapienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta;

4)  ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia straty w wyniku przechowywania przez
podmiot, ktéremu przekazano papiery wartosciowe na zabezpieczenie na rachunku nie wyodrebnionym z masy
upadtosciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe;

5)  ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w jurysdykcjach
okreslajgcych prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie transakcji w sposéb odmienny niz regulacje prawne,
ktorym podlega fundusz;

6)  ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania
papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji przez kontrahenta Funduszu. Ryzyko zwigzane
jestzbrakiem mozliwosci wywiazania sie kontrahenta z zobowigzan wzgledem Funduszu, wynikajacych z zawartej
z Funduszem umowy, w wyniku niedopasowania przez kontrahenta czasu wykorzystania zabezpieczenia;

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany wyceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakgji;

8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania papierow wartosciowych
przyjetych jako zabezpieczenie transakcji. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow
albo strat z tytutu zawartej transakgji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen
(np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz przepisow prawa ograniczajacych wysokos¢ dzwigni finansowej
Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strona
jest Fundusz, nie zawieraja postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podzialu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw
generowanych przez Transakcje z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest przekazywany do
Funduszu, a takze opis kosztow
i opfat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze
wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW zwieksza aktywa Funduszu. Fundusz moze zawieraé TFUPW rowniez z
podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa. Koszty lub
opfaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sa pokrywane
z aktywow Funduszu bezposrednio lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo. Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym moga byc ponoszone na rzecz
podmiotu powigzanego z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.
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