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EQUES DEBITUM FIZ NFS - INFORMACJE O FUNDUSZU

e EQUES DEBITUM FIZ NFS rozpoczat dziatalno$¢ operacyjng 6 czerwca 2012 r.
e Fundusz przeprowadzit dotgd z powodzeniem 24 emisje certyfikatow, a jego aktywa

netto przekroczyly wartos$¢ 280 min zi.

Dzigki tak wysokim aktywom Fundusz uzyskat na rynku wierzytelnosci pozycje
rzetelnego i wyptacalnego kontrahenta o znaczacym potencjale. To z kolei umozliwia
rozmowy na temat nabywania wierzytelnosci poza przetargiem od uznanych
zbywcéw w ramach uméw ramowych. Na podstawie takich uméw Fundusz moze
nabywaé wierzytelnosci lepszej jakosci, pochodzgce z biezacej dziatalnosci, czesto
za ceny nizsze niz te osiggane na standardowych przetargach.

taczna warto$¢ roszczen w nabytych portfelach wynosi blisko 1,6 mld zt, co plasuje
Fundusz w czotéwce nabywcow w Polsce.
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Zrédfo: opracowanie NAVI LEX Sp. z 0.0.
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EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dziata na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego od kwietnia 2007 r.
Historycznie wyspecjalizowane w funduszach zamknigtych, dedykowanych
waskiemu gronu zamoznych Inwestoréw.
Od maja 2012 roku oferta TFIl systematycznie powigksza si¢ o nowe produkty
przeznaczone szerszemu gronu Inwestoréw:
e EQUES SFIO - parasol z 4 subfunduszami,
e EQUES Debitum FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny —
inwestujgcy w wierzytelnosci,
e EQUES Total Return FIZ — fundusz absolutnej stopy zwrotu,
e EQUES Fotovoltaica FIZ - inwestujagcy w funkcjonujgce farmy
fotowoltaiczne w Czechach i na Stowacji.
Aktywa pod zarzadzaniem TFI stale rosng — na koniec 2014 r. wynosity ponad
1,09 mid zt.

energii, ustug komunalnych, dostawcy ustug TV oraz podmioty z sektora
finansowego, w tym gtéwnie firmy pozyczkowe (przewiduje sig, ze wraz ze wzrostem
tempa sprzedazy pozyczek, w sektorze tym znacznie wzro$nie wolumen
wierzytelnosci przeznaczonych do sprzedazy).

Czynniki rozwoju rynku portfeli wierzytelnosci masowych:

Wzrost poziomu zadtuzenia sektora prywatnego, zobowigzanego wobec podmiotow
bankowych, parabankowych, telekomunikacyjnych, swiadczgcych ustugi B2C.
Rosngca skfonno$¢ bankéw do sprzedazy portfeli wierzytelnosci detalicznych, co
jest spowodowane przede wszystkim rosngcymi wymogami regulacyjnymi.
Znaczny wzrost sprzedazy pozyczek konsumenckich przez firmy pozyczkowe.
Zwiekszajgca si¢ szkodowos$¢ wsrdd wierzytelnosci detalicznych we wczesnym
stadium obstugi.

Zwigkszenie zaufania zbywcow do sprzedazy (takze regularnych) portfeli
wierzytelnosci masowych.

Ujednolicenie standardéw na rynku wierzytelnosci nieregularnych i regularnych.

1200 LR e e « Zwiekszony popyt (ilo$é dostepnego kapitatu przeznaczonego na nabycie portfeli)
1000 kreujacy wigkszg podaz.
o Zwigkszenie outsourcingu ustug z zakresu zarzadzania wierzytelno$ciami.
800 e Rosngaca podaz wierzytelnosci ,$wiezych”, w trakcie egzekucji.
« Otwierajgce sie nowe obszary rynku: wierzytelnosci hipoteczne i MSP.
600
400 Sprzedaz pakietéow wierzytelnosci do funduszy sekurytyzacyjnych:
e Banki, operatorzy telekomunikacyjni oraz przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
200 sprzedajg portfele nieobstugiwanych kredytéw, pozyczek i naleznosci (,portfele
000 B nz wierzytelnosci”)
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mmmmm warto$¢ aktywow zarzgdzanych przez TFI na koniec roku ( w min zt)
=g liczba funduszy zarzadzanych przez TFI na koniec roku

e Sprzedaz wierzytelnosci przez banki odbywa sie do funduszy sekurytyzacyjnych, co
jest warunkiem realizacji straty podatkowej przez bank.

Zastrzezenie prawne: Material ma charakter informacyjny i promocyjny. Nie stanowi on oferty w rozumieniu art. 66 ustawy  dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny,nie stanow takze uslugi doradztwa finansowego czy

ani udzielania lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma $wiadczenia
pomocy prawnej. Prezentowane dane oparte sa na cpraccwamach wiasnych EQUES Investment TFI SA (,Towarzystwo’), chyba ze w materiale wskazano wyraznie inne zrédio pochodzenia danych. Wymagane prawem
informacje, w tym: opis czynnikéw ryzyka wysokosé i spos6b pobierania opfat manipulacyjnych, wysokosé kosztéw obciazajacych Fundusz oraz obowiazki podatkowe zwiazane z

EQU ES dokonaniem inwestycji, zawarte s3 w statucie Funduszu b w emisji

Osoby nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej,

powinny zapoznat sie z tymi dokumentami. Statut Funduszu (zawierajacy m.in. stawki opfat manipulacyjnych) dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl, w jego siedzibie i w oddziale w Warszawie.

INVESTMENT Vaun emsi certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu stanowia zatacznik do propozycji nabycia certyfikatow, przesylanej iub w inny sposéb udustepnlane] nabywcom certyfikatow, do ktrych jest ona skierowana. EQUES
Debitum FIZ y y Fundusz Sekurytyzacyjny nie celu ani uzyskania okres lub do wynikow
TFISA Prezentowane wyniki dotycza okresow wyraznlewskazanych wtym materiale i oparte 53 na danych historyoznych. Ze wzgledu na skiad portfela lub na techniki portfelem www.e itfi !
wartos¢ aktywow netto Funduszu h sig duza wcertyfikaty wiaze sig z ryzykami, a Uczestnicy powinni liczy¢ sig iwoscia utraty i - . p
srodkow Indywldualna slopa 2urats Uczestnika nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu | jest uzalezniona od ceny nabycia i dnia wykupienia certyfikatow, a takze od poziomu pobranych oplat manipulacyjnych
dochéd z inwestycji w Fundusz, w szczegdlnosci podatku od dochodéw kapitalowych. Materiat chroniony jest pravem autorskim, a prawa autorskie do materiatu
przysmgujq EQUES Investment TFI SA z siedziba w Gdarisku. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat ten nie moze by¢ w calosci ani w czesci lub w inny sposob.
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RYNEK WIERZYTELNOSCI W POLSCE

Rynek wierzytelnosci w liczbach

40,94 mid zt - 2,38 min 17 214 z¢

taczna kwota o tyle wzrosto liczba klientow Srednie zalegte

zalegtych ptatnosci zalegte podwyzszonego zadtuzenie
na koniec grudnia zadluzenie w ryzyka, ktérzy nie Polaka
2014r. stosunku do regulujg
2013r. zobowigzan
w terminie

Zrédfo: Biuro Informacji Gospodarczej InfoMonitor SA, Raport InfoDtug - Polskie regiony
styczen 2015

WIERZYTELNOSCI — ATRAKCYJNE AKTYWA

Atrakcyjna stopa zwrotu — stopa zwrotu z Funduszu od poczatku dziatalnosci
wynosi 40,18%*.

Mozliwos¢ skutecznego prognozowania stopy zwrotu — dzieki okreslonej
cenie, za ktdérg nabywany jest portfel wierzytelnosci oraz na podstawie
doswiadczenia w wycenie i odzyskiwaniu wierzytelnosci, z duzg doktadnoscig
mozna okresli¢ przysztg stope zwrotu z inwestycji.

Powtarzalnos¢ wynikéw — stali oferenci, stosujgcy stabilne systemy oceny
kredytobiorcéw oraz restrykcyjne rekomendacje KNF, skutkujg tym, ze portfele
wierzytelnosci sprzedawane przez banki majg przewidywalng jakos¢; ponadto
chcac dokonywacé systematycznych transakcji na rynku, banki nie moga pozwoli¢
sobie na ryzyko reputacyjne.

Wynik funduszu niezalezny od koniunktury na rynkach - brak
bezposredniego wptywu koniunktury na gietdzie na wynik funduszu.

Wynik niezalezny od przeptywéw spekulacyjnych — stopa zwrotu funduszu
jest pochodng know-how oraz doswiadczenia towarzystwa i serwisera.

Zrédto dywersyfikacji portfela — zrodio wynikéw oraz przedmiot inwestycji
czynig z funduszu atrakcyjne narzadzie dywersyfikacji portfela inwestora.
Realne i zdywersyfikowane aktywa — fundusz nabywa portfele detaliczne
masowe — aktywem funduszu sg dziesiatki tysigcy tytutéw egzekucyjnych —
realne niefinansowe aktywa.

Automatyczna realizacja zysku — sptaty na biezagco amortyzujg aktywo, ktére
stopniowo zamienia sie w gotéwke.

Inwestycja srednioterminowa — Inwestor uzyskuje dostep do $rodkéw juz po

roku, poprzez mozliwosé umorzenia certyfikatu; sprzedaz certyfikatu na rynku
wtérnym mozliwa jest w dowolnym momencie.

* Stopa zwrotu w okresie od 07.05.2012 do 31.10.2015 r. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢
operacyjng w czerwcu 2012 r.

ZARZADZAJACY — KANCELARIA NAVI LEX SP. Z O.0.
|
e Kancelaria NAVI LEX Sp. z o.0. (nalezgca do Grupy Kapitatowej Hoist Finance,
europejskiego gracza obecnego w 9 krajach) zajmuje si¢ sie¢ wycena,
nabywaniem oraz serwisowaniem portfeli wierzytelnosci masowych,
Swiadczac komplementarne ustugi zwigzane z zarzadzaniem na zlecenie
inwestora.

e NAVI LEX Sp. z 0.0. obstuguje naleznos$ci na wszystkich etapach postepowania
windykacyjnego (specjalizacja - windykacja prawna).

e Navi LEX Sp. z o.0. posiada licencje Komisji Nadzoru Finansowego na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych.

e NAVI LEX Sp. z o.0. skupia kadre managerska majacg kilkunastoletnie
doswiadczenie zdobyte podczas zarzgdzania wierzytelnosciami masowymi
najwigkszych firm windykacyjnych oraz profesjonalny zespo6t wykwalifikowanych
pracownikow.

e W roku 2014 NAVI LEX Sp. z o.0. uczestniczyta w przetargach na ponad 300

portfeli wierzytelnosci na rynku pierwotnym i wtérnym o wartosci
nominalnej ponad 14 mid zi.

W latach 2012 — 2014 liczba spraw obstugiwanych przez NAVI LEX Sp. z o.0.
wzrosta z 274 tys. do ponad 1,2 min, przy jednoczesnym wzroscie wartosci
nominalnej obstugiwanych pakietéw z niespetna 545 min z (na koniec 2011 r.)
do ponad 4 mld zt (na koniec grudnia 2014 r.).

PRZEWAGI KONKURENCYJNE - MODEL WINDYKACJI PRAWNEJ
EQUES DEBITUM FIZ NFS VS. PROCES STANDARDOWY

Efektywny model windykacji prawnej:

e juz w pierwszym miesigcu wszystkie lub zdecydowana wigkszo$¢ spraw z

portfela jest kierowana na droge sadowa,

e dziatania polubowne (wysytka listow, sms oraz dziatalno$¢ call-center)

prowadzone sg rownolegle jako uzupetnienie dziatan prawnych,

e dzieki temu mozna oczekiwa¢ zdecydowanie szybszych oraz nieco wyzszych

zwrotdw niz w procesie standardowym, szczegdlnie w pierwszych dwoch
pierwszych latach.

Dedykowany, innowacyjny system IT, wspierajgcy proces windykacji:
o stale rozwijany, modyfikowany i dostosowywany do potrzeb firmy,

e wspotpracujgcy z systemem Elektronicznego Postepowania Upominawczego

(EPU).

Optymalizacja procesu windykacji poprzez:

e spojny proces biznesowy, powodujgcy, ze wierzytelnosci przebywajg przez
caty okres w stabilnym jednorodnym procesie,

unikatowe know-how wycen portfeli w opracowaniu o zaawansowane modele
statystyczne,

proces call center - oparty o dwa zespoly: aktywacji (zespot i standardy rozméw
przygotowane pod katem uruchomienia sptat z wierzytelnosci dotad
niesptacanych) oraz utrzymania (celem zespotu jest monitoring oraz pomoc
dtuznikom sptacajgcym, by w mozliwie najkrotszy i dogodny sposéb mogli
uregulowa¢ zadtuzenie), wynagradzane w oparciu 0 systemy motywacyjne.

PARAMETRY FUNDUSZU EQUES DEBITUM FIZ NFS

Czas trwania
funduszu

Nieograniczony

Cena emisyjna
certyfikatu
inwestycyjnego

Cena emisyjna certyfikatu inwestycyjnego jest ustalana w
oparciu o wycene certyfikatu inwestycyjnego na 7 dni
przed emisjg z uwzglednieniem prognozowanych zmian
wartosci certyfikatu do dnia dokonania przydziatu
certyfikatow

Minimalna
wysokosé
inwestycji

Roéwnowartosé ceny
inwestycyjnego

emisyjnej 1 certyfikatu

Wykup
certyfikatow
inwestycyjnych

Co kwartat (pierwszy wykup po 12 miesigcach od dnia
nabycia certyfikatdw) — ograniczony, Fundusz moze
wykupi¢ jednorazowo do 10% ogdlnej liczby certyfikatow,
przy czym nie wigcej niz 20% ogdlinej liczby certyfikatow
rocznie. Ogodlna liczba certyfikatow jest ustalana wg stanu
na dzien 31 grudnia roku poprzedzajgcego wykup.

Co 4 lata — nieograniczony, bez optaty za wykup

Wynagrodzenie za [SIEICH

zarzadzanie

3,5% rocznie

Zmienne:
= 0%, gdy zysk wynosi do 15% rocznie
= 25% od zysku ponad 15%, gdy zysk wynosi od
15% do 20% rocznie

= 33% od zysku ponad 20%, gdy zysk wynosi
ponad 20% rocznie (w przedziale zysku 15-20%
naliczane jest 25% optaty

Optata
dystrybucyjna

3% ceny emisyjnej certyfikatu inwestycyjnego za kazdy
certyfikat inwestycyjny

Optata za wykup

Bez optat co 4 lata
2% ceny wykupu certyfikatu inwestycyjnego za kazdy
certyfikat inwestycyjny przy wykupie kwartalnym

KONTAKT

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Oddziat w Warszawie:

Plac Bankowy 1

00-139 Warszawa

tel. (+ 48) 22 379 46 00

fax. (+ 48) 22 379 46 10

www.eitfi.pl
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