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STATUT
EQUES DEBITUM FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
NIESTANDARYZOWANEGO FUNDUSZU SEKURYTYZACYJNEGO

Rozdzial I
Wstep
Artykul 1
Postanowienia ogdlne

Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa ,EQUES DEBITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny”. Fundusz moze zamiast oznaczenia ,,Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety” uzywaé w nazwie skrétu ,,FI1Z”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym niestandaryzowanym funduszem sekurytyzacyjnym,
utworzonym i dzialajacym na zasadach okreSlonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz w niniejszym statucie, nadanym przez
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoélka Akeyjna z siedzibg w Gdansku (80-416
Gdansk) przy alei Generala Jozefa Hallera 140.
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, okre§lone w ust. 2 niniejszego artykutu. ------
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykul 2

Definicje

Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wplat Uczestnikow, Srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;
Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne Funduszu;
Depozytariusz — bank, o ktérym mowa w art. 6, prowadzacy rejestr Aktywéw Funduszu, peknigcy
obowiazki depozytariusza zgodnie z Ustawa;
Dluzne Papiery Warto$ciowe — Papiery WartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z zaciagniecia dlugu, w szczegblnoéci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty
depozytowe;
Dystrybutor — podmiot, ktory zgodnie z powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa jest uprawniony
do poéredniczenia w przyjmowaniu zapisbw na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, i ktéry na podstawie umowy zawartej z Funduszem posredniczy w przyjmowaniu zapiséw na
Certyfikaty;
Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy; --
Dzien Wyceny — dzien, na ktéry dokonuje sie wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia Wartos$ci Aktywow
Netto oraz Wartoéci Aktywow Netto na Certyfikat, przypadajacy:
a) nadzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,
b) naostatni dzien kazdego kwartatu,
c) na7dniprzed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji,
d) nadzien przydzialu Certyfikatow kolejnej emisji,
e) na dzieh podzialu albo laczenia Certyfikatow,
f)  na dzieh poprzedzajacy dzien, na ktéry zwolane zostalo Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego porzadek

obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez Fundusz, i w

ktérym zamiar udzialu zglosili Uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogélnej liczby

Certyfikatow,
g) nadzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,
h) na dzien ustalenia wartoéci Srodkdéw do wyplaty Uczestnikom z tytulu posiadanych Certyfikatow, w

przypadku likwidacji Funduszu;
Dzieh Wykupu — Dziett Wykupu Nieograniczonego lub Dzierh Wykupu Ograniczonego;
Dzienn Wykupu Nieograniczonego — dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatbw na
zadanie Uczestnikéw, za$ liczba Certyfikatow, ktore moga zostaé wykupione przez Fundusz, nie podlega
ograniczeniom, przypadajacy dla Certyfikatéw danej serii na ostatni dzien kwartalu, w ktorym uplywa okres
48 miesiecy od dnia wydania Certyfikatéw tej serii, a nastepnie co 48 miesiecy, na ostatni dzieh kwartahu; ----
Dzien Wykupu Ograniczonego — dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw na zadanie
Uczestnikow, za$ liczba Certyfikatow, ktore moga zosta¢ wykupione przez Fundusz, podlega ograniczeniom
okreslonym w art. 21 ust. 7, przypadajacy dla Certyfikatéw danej serii na ostatni dzien kwartatu, w ktérym
uplywa okres 12 miesiecy od dnia wydania Certyfikatow tej serii, a nastepnie co 3 miesigce, na ostatni dzien
kwartatu;
Ewidencja Uczestnikéw — ewidencja zawierajaca informacje o Uczestnikach, umozliwiajaca ich
identyfikacje oraz dane o przystugujacych Uczestnikom Certyfikatach, prowadzona zgodnie z art. 123 ust. 3
Ustawy oraz art. 15;
Fundusz — EQUES DEBITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny;
Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;-----------------
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13) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;
14) Oplata Dystrybucyjna — oplata, o ktérej mowa w art. 22, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo
przy zapisach na Certyfikaty;
15) Oplata Za Wykup — oplata, o ktérej mowa w art. 23, pobierana przez Towarzystwo przy wykupie
Certyfikatow przez Fundusz w Dniach Wykupu Ograniczonego;
16) Papiery Warto$ciowe — papiery warto§ciowe w rozumieniu Ustawy;
17) Portfel Inwestycji Plynnych — cze$é¢ portfela inwestycyjnego Funduszu obejmujaca kategorie lokat
okreslone w art. 25 ust. 1 pkt 4-7;
18) Portfel Wierzytelnosci — cze$é portfela inwestycyjnego Funduszu obejmujaca kategorie lokat okreslone w
art. 25 ust. 1 pkt 1-3;
19) Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Rejestrowy,
zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwos$ci z dnia 6
pazdziernika 2004 roku w sprawie sposobu prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych, wzoru tego
rejestru oraz szczegbdlowego trybu postepowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy (Dz. U. z 2004
roku, Nr 226, poz. 2294 z p6zn. zm.);
20) Sad Rejestrowy — Sad Okregowy w Warszawie;
21) Statut — niniejszy statut Funduszu;
22) Towarzystwo — EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w
Gdansku;
23) Uczestnik — osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowoéci prawnej
(jednakze posiadajaca zdolno$¢ do nabywania praw i zaciaggania zobowigzan we wlasnym imieniu), na rzecz
ktorej zapisano w Ewidencji Uczestnikéw co najmniej jeden Certyfikat;
24) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 146, poz.
1546 z pdzn. zm.);
25) Waluta Obca — waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro;
26) Warto$¢ Aktywow Netto — roznica wartoéci Aktywow Funduszu i wartoéci zobowigzan Funduszu; ---------
27) Warto$é Aktywéw Netto na Certyfikat — Wartoé¢ Aktywdw Netto w Dniu Wyceny podzielona przez
liczbe wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatéw w tym Dniu Wyceny; ----------
28) Warunki Emisji — dokument okre$lajacy warunki emisji Certyfikatow;
29) Wymagana Wplata — wplata na Certyfikaty danej emisji wymagana do pelnego oplacenia zapisu na
Certyfikaty danej emisji, to jest wplata o wartoéci stanowigcej iloczyn liczby Certyfikatéw danej emisji
objetych zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu danej emisji powiekszonego o Oplate Dystrybucyjna, w
przypadku gdy Oplata Dystrybucyjna jest pobierana;
30) Zgromadzenie Inwestoréw — organ Funduszu dzialajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz
Statutu.

Rozdzial I1
Organy Funduszu

Artykul 3

Organy Funduszu

Organami Funduszu s3:
1)  Towarzystwo;
2) Zgromadzenie Inwestoréw.

Artykul 4
Towarzystwo

1.  Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.
Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposéb okre§lony w statucie Towarzystwa.
Towarzystwo dziala w interesie Uczestnikow zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu. ------------------
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikédw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem Ilub
nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem
spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.
5. Zawarcie przez Towarzystwo umowy, o ktorej mowa w artykule 7 nie zwalnia Towarzystwa z

odpowiedzialnoéci wobec Uczestnikow, okreSlonej w art. 64 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. -----

Artykul 5
Zgromadzenie Inwestoréw
W Funduszu dziala Zgromadzenie Inwestorow.
2. Zgromadzenie Inwestoréw zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie zamieszczone na stronie
internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl, nie pdzniej niz na 21 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw.
Ogloszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawieraé¢ dokladne oznaczenie miejsca, date i
godzine Zgromadzenia Inwestor6w oraz porzadek obrad.
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Zgromadzenie Inwestorébw moze odbyé sie i powzigé uchwaly mimo braku formalnego zwolania
Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty i
nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Inwestoré6w lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% ogolnej liczby Certyfikatbw moga domagaé sie zwolania
Zgromadzenia Inwestordéw, skladajac takie zadanie na pi$mie zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad
Towarzystwa nie zwola Zgromadzenia Inwestor6w w terminie 14 dni od dnia zgloszenia, Sad Rejestrowy
moze upowaznié¢ Uczestnikow wystepujacych z zadaniem, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, do zwolania
Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa. W takim przypadku ogloszenie o zwolaniu Zgromadzenia
Inwestoréw w tym trybie przewidzianym w niniejszym ustepie zostanie opublikowane na koszt Towarzystwa
na co najmniej 21 dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia Inwestoréw w gazecie ,Parkiet”, z
zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogloszenia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczego6lnoéci z powodu zaprzestania lub zawieszenia
wydawania gazety ,Parkiet”, ogloszenie to zostanie opublikowane w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”.-------
Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy, ktorzy nie p6zniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw, a w przypadku okreSlonym w ust. 3 — nie pézniej niz w dniu
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw, zglosza Towarzystwu zamiar udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw.
Zgloszenie zamiaru udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw powinno zostaé przestane w formie pisemnej, w
formie faksu lub w formie skanu pocztg elektroniczna na numery i adresy wskazane przez Towarzystwo. ------
Uczestnik moze braé udzial w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez pelnomocnika na zasadach
szczegotowo okreSlonych w art. 20, przy czym na Zgromadzeniu Inwestoréw Uczestnik moze byc
reprezentowany wylgcznie przez jednego pelnomocnika.
Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestoréw.
Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w Warszawie lub we Wroclawiu.

Zgody Zgromadzenia Inwestoréw wyrazonej w formie uchwaty wymaga:
1)  zmiana depozytariusza przez Fundusz;
2) emisja nowych Certyfikatow przez Fundusz;
3) emisja obligacji przez Fundusz;
4)  przeksztalcenie Certyfikatéw w Certyfikaty na okaziciela;
5) zmiana Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy.
Zgromadzenie Inwestorow rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu. Towarzystwo
zobowiazane jest zwola¢ Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego porzadek obrad bedzie obejmowal podjecie
uchwaly w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za dany rok
obrotowy, na dzieh przypadajacy nie pdzniej niz w terminie 4 miesiecy od dnia zakonczenia tego roku
obrotowego.
Zgromadzenie Inwestoré6w moze podja¢ uchwale o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu Funduszu
jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3
0go6lnej liczby Certyfikatow.
Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow zapadaja bezwzgledng wiekszosScig gloséw oddanych, z zastrzezeniem
ust. 11 i 13 niniejszego artykuthu.
Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. 9 pkt 3)—5), jest podjeta, jezeli glosy za emisja obligacji,
przeksztalceniem Certyfikatéw lub dokonaniem zmiany Statutu oddali Uczestnicy reprezentujacy lacznie co
najmniej 2/3 ogdblnej liczby Certyfikatow.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw moga byé¢ podjete, jezeli
obecni sa Uczestnicy reprezentujacy wszystkie istniejace Certyfikaty i zaden z nich nie zglosil sprzeciwu co do
podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wnioski o charakterze porzadkowym moga byé uchwalone, mimo ze nie
byly umieszczone w porzadku obrad.
Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja zaprotokolowanla Protokdl ze Zgromadzenia Inwestorow
sporzadza notariusz. W protokole nalezy wymieni¢ porzadek obrad, przebieg Zgromadzenia Inwestorow,

tre$¢ podjetych uchwal oraz podaé liczbe gloséw oddanych na poszczegblne uchwaly i wynik glosowania, jak
rowniez umie$ci¢ zdania odrebne, jezeli takie zostang zgloszone. Do protokotlu nalezy dolgczyc¢ liste obecno$ci
podpisana przez wszystkich Uczestnikow obecnych na Zgromadzeniu Inwestoréw, a w przypadku gdy
Uczestnik bral udzial w Zgromadzeniu Inwestoréw poprzez pelnomocnika — takze dokument
pelnomocnictwa. Towarzystwo jest odpowiedzialne za prowadzenie i przechowywanie w siedzibie Funduszu
ksiegi protokoléw, w ktorej gromadzone sa ulozone chronologicznie protokoly ze Zgromadzen Inwestorow,
wraz z odpisami podjetych na Zgromadzeniu Inwestoré6w uchwal oraz dokumentami udzielonych
pelnomocnictw.
Decyzje inwestycyjne nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestoréw, takze w przypadku, gdy dotycza lokat,
ktorych wartoé¢ przekracza 15% wartos$ci Aktywdédw Funduszu.
Szczegblowy tryb dzialania Zgromadzenia Inwestoré6w okresla Regulamin Zgromadzenia Inwestor6w nadany
przez Towarzystwo najp6zniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia Inwestorow.
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Rozdzial II1
Depozytariusz
Artykul 6

Depozytariusz
Depozytariuszem jest ING Bank Slaski Spotka Akeyjna z siedziba w Katowicach, przy ulicy Sokolskiej 34 (40-086
Katowice) wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000005459.

Rozdzial IV

Podmiot zarzadzajacy Portfelem Wierzytelnosci

Artykul 7

Podmiot zarzadzajacy Portfelem Wierzytelnosci
Zarzadzanie Portfelem WierzytelnoSci na podstawie umowy o zarzadzanie oraz udzielonych pelnomocnictw
zostalo powierzone Kancelarii Prawnej Navi Lex K. Broniska i Wspolnicy spotka komandytowa z siedziba we
Wroclawiu, przy al. Slaskiej 1 (54-118 Wroclaw), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000491963 jako podmiotowi ktory zgodnie z art. 192 i nastepne Ustawy uzyskal zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego wydane w dniu 16 maja 2011 roku na mocy decyzji nr DFL/S/4034/328/27/U/10/11/16-1MG na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu sekurytyzacyjnego.

Rozdzial V
Wysokos$é wplat do Funduszu niezbednych do utworzenia Funduszu i sposéb ich zbierania
Artykul 8
Emisja Certyfikatow serii A

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wplat do Funduszu w lacznej wysokosSci nie nizszej niz
200.000 zlotych.
2. Wplaty do Funduszu niezbedne do jego utworzenia sa zbierane w drodze zapis6w na Certyfikaty serii A. ------
3. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii A bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii A i nie wiecej niz 10
Certyfikatow serii A.
4. Uprawnionymi do skladania zapiséw na Certyfikaty serii A sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowo$ci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania praw i
zaciagania zobowigzan we wlasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca
2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.), ktére otrzymaja od Towarzystwa
propozycje nabycia Certyfikatow serii A.
Propozycje nabycia Certyfikatow serii A zostana skierowane lacznie do nie wiecej niz 99 oséb. ------------------
Propozycje nabycia Certyfikatow serii A beda obejmowaly lacznie nie wiecej niz 10 Certyfikatow serii A.-------
Zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowadé nie wiecej niz liczbe Certyfikatoéw serii A wskazana w propozycji
nabycia Certyfikatow serii A, w odpowiedzi na ktérg zapis ten jest sktadany. Zapis obejmujacy wieksza liczbe
Certyfikatow serii A, niz liczba Certyfikatow serii A wskazana w propozycji nabycia Certyfikatow serii A, w
odpowiedzi na ktora zapis ten jest skladany, bedzie uznany za zapis obejmujacy liczbe Certyfikatow serii A
wskazana w tej propozycji.
8.  Zapis na Certyfikaty serii A nie moze obejmowaé mniej niz 1 Certyfikaty serii A.
9. Cena emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 200.000 zlotych i jest taka sama dla wszystkich Certyfikatow serii
A objetych zapisami.
10. Przy zapisach na Certyfikaty serii A Towarzystwo nie pobiera Oplaty Dystrybucyjnej.
11.  Eaczna wysoko$é wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii A wyniesie nie mniej niz 200.000
zlotych i nie wiecej niz 2.000.000 zlotych.

No o

Artykul 9

Terminy przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A

1. Zapisy na Certyfikaty serii A beda przyjmowane od dnia 19 kwietnia 2012 roku do dnia 20 kwietnia 2012
roku.

2. Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A Towarzystwo moze postanowié
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapis6w na Certyfikaty serii A, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 7 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

serii A zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A.

Artykul 10

Zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty serii A

Zapisy na Certyfikaty serii A beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo.
2. Osoba zapisujaca sie na Certyfikaty serii A powinna zlozy¢é w miejscu przyjmowania zapiséw wypelniony
formularz zapisu na Certyfikaty serii A, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Formularz zapisu na Oferowane
Certyfikaty moze zostaé przestany do biura Towarzystwa w Warszawie przy ulicy Wspélnej 35 lok. 2 (00-519
Warszawa) listownie lub przesytka kurierska.

=

EQUES DEBITUM FIZ NFS | Statut | 2014 06 13



=

T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypelnienia formularza zapisu na
Certyfikaty serii A ponosi osoba zapisujaca sie.
Dla waznoS$ci zapisu na Certyfikaty serii A wymagane jest zlozenie wlasciwie i w pelni wypelnionego
formularza zapisu na Certyfikaty serii A oraz dokonanie wplaty na Certyfikaty serii A, zgodnie z zasadami
opisanymi w art. 11.
Zapis na Certyfikaty serii A zlozony przez osobe fizycznag musi obejmowaé co najmniej taka liczbe
Certyfikatow serii A, ze ich laczna warto$¢ wedlug ceny emisyjnej nie bedzie nizsza niz rownowarto$¢ w
zlotych 40.000 euro. Réwnowartoé¢ w zlotych kwoty wyrazonej w euro ustala sie przy zastosowaniu
Sredniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapisu na Certyfikaty
serii A.
Zapis na Certyfikaty serii A jest bezwarunkowy, nieodwolalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen
oraz wigze podmiot zapisujacy sie na Certyfikaty serii A od dnia zlozenia zapisu do dnia przydzialu
Certyfikatow serii A przez Towarzystwo, przy czym podmiot zapisujacy sie przestaje by¢ zwigzany zapisem w
przypadku:
1) niedojScia emisji Certyfikatow serii A do skutku w wyniku niezebrania w okresie przyjmowania zapiséw

na Certyfikaty serii A waznych (to znaczy prawidlowo zlozonych i w pelni oplaconych) zapiséw na co

najmniej 1 Certyfikat serii A;
2) gdy postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych stalo sie prawomocne;
3) gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A zebrano wazne (to znaczy prawidlowo

zlozone i w pelni oplacone) zapisy na co najmniej 1 Certyfikat serii A, ale w terminie 3 miesiecy od dnia

zakonczenia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii A Towarzystwo nie zlozyto wniosku o wpisanie

Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Artykul 11
Zasady dokonywania wplat na Certyfikaty serii A

Warto$¢ wplaty na Certyfikaty serii A powinna by¢ réwna wartosci Wymaganej Wplaty.
Whplata na Certyfikaty serii A moze zostaé dokonana wylacznie w §rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).
Whplat na Certyfikaty serii A mozna dokonywaé¢ wylacznie przelewem na wydzielony rachunek bankowy
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.
W przypadku, gdy osoba skladajaca zapis na Certyfikaty serii A (albo jej pelnomocnik lub przedstawiciel
ustawowy) nie jest obecna przy skladaniu zapisu na Certyfikaty serii A w miejscu przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii A, wplata na Certyfikaty serii A musi zostaé¢ dokonana z nalezacego do tej osoby rachunku
bankowego wskazanego przez te osobe w formularzu zapisu na Certyfikaty serii A, ktérego dane w zakresie
obejmujacym imie i nazwisko (albo nazwe) oraz adres zamieszkania (albo adres siedziby) posiadacza sa
zgodne z danymi podanymi przez te osobe w formularzu zapisu na Certyfikaty serii A.
Zapis na Certyfikaty serii A musi zosta¢ oplacony nie p6Zniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii A. Za termin oplacenia zapisu przyjmuje sie dziehr wplywu kwoty $rodkéw pienieznych o
warto$ei réwnej wartoSci Wymaganej Wplaty na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.
Towarzystwo, po stwierdzeniu dokonania wplaty na Certyfikaty serii A przez osobe, ktéra uprzednio zlozyla
zapis na Certyfikaty serii A, wystawia pisemne potwierdzenie dokonania wplaty i przekazuje je tej osobie na
adres korespondencyjny wskazany w formularzu zapisu na Certyfikaty serii A.
Przed wpisaniem Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo nie moze rozporzadzaé
wplatami na Certyfikaty serii A ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie te
wplaty przynosza.

Artykul 12
Przydzial i wydanie Certyfikatow serii A
Przydzial Certyfikatow serii A nastapi nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty serii A, o ile w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A zebrano wazne (to
znaczy prawidlowo zlozone i w pelni oplacone) zapisy na co najmniej 1 Certyfikat serii A.
W przypadku dokonania przez osobe, ktora zlozyla zapis na Certyfikaty serii A, wplaty o warto$ci nizszej od
wartoSci Wymaganej Wplaty, Towarzystwo zredukuje zapis zlozony przez te osobe do takiej liczby
Certyfikatow serii A, jaka wynika z wartoéci ilorazu kwoty dokonanej wplaty i ceny emisyjnej Certyfikatu serii
A, przy czym gdy w efekcie redukeji uzyskana zostanie niecalkowita liczba Certyfikatow serii A, liczba ta
ulega zaokragleniu w do6t do najblizszej liczby calkowite;.
O doj$ciu lub niedojéciu emisji Certyfikatéw serii A do skutku Towarzystwo oglosi na stronie internetowej
Towarzystwa www.tfiplejada.pl.
Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu Certyfikatow serii A, Towarzystwo zlozy do Sadu Rejestrowego
whniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych nastapi wydanie Certyfikatow
serii A przez Fundusz. Wydanie Certyfikatow serii A nastapi poprzez zapisanie ich w Ewidencji Uczestnikéw.-
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Artykul 13
Nieprzydzielenie Certyfikatow serii A
Nieprzydzielenie Certyfikatow serii A moze byé spowodowane:
1) niewaznoScia zapisu na Certyfikaty serii A w przypadku:
a) niedokonania przez osobe, ktéra zlozyla zapis na Certyfikaty serii A, wplaty na Certyfikaty serii A
objete zapisem w terminie okre$lonym w art. 11 ust. 5,
b) dokonania przez osobe, ktéra zlozyla zapis na Certyfikaty serii A, wplaty na Certyfikaty serii A
objete zapisem o warto$ci nizszej od wartoSci Wymaganej Wplaty na przynajmniej 1 Certyfikat
serii A,
c) dokonania przez osobe, ktéra nie byla obecna przy skladaniu zapisu na Certyfikaty serii A w
miejscu przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii A, wplaty na Certyfikaty serii A z rachunku
bankowego innego, niz wskazany przez te osobe w formularzu zapisu na Certyfikaty serii A, albo
ktorego dane w zakresie obejmujacym imie i nazwisko (albo nazwe) oraz adres zamieszkania (albo
adres siedziby) posiadacza nie sa zgodne z danymi podanymi przez te osobe w formularzu zapisu
na Certyfikaty serii A,
d) gdy laczna warto$¢ Certyfikatow serii A objetych zapisem zloZzonym przez osobe fizyczna wedlug
ceny emisyjnej bedzie mniejsza niz réwnowarto§¢ w zlotych 40.000 euro ustalona przy
zastosowaniu Sredniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zlozenia
przez te osobe zapisu na Certyfikaty serii A,
e) niewladciwego lub niepelnego wypelnienia formularza zapisu na Certyfikaty serii A; -----------------
2) niedojéciem emisji Certyfikatow serii A do skutku w wyniku niezebrania w okresie przyjmowania
zapisoéw na Certyfikaty serii A waznych (to znaczy prawidlowo zlozonych i w pelni oplaconych) zapisow
na co najmniej 1 Certyfikat serii A.
Przydzial Certyfikatoéw serii A staje sie bezskuteczny w przypadku, gdy:
1) postanowienie sadu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stalo sie
prawomocne;
2)  w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A zebrano wazne (to znaczy prawidlowo zlozone i
w peklni oplacone) zapisy na co najmniej 1 Certyfikat serii A, ale w terminie 3 miesiecy od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii A Towarzystwo nie zlozytlo wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
W przypadku okre§lonym w ust. 1 pkt 1 lit. b), c), d) i ) Towarzystwo niezwlocznie, jednak nie pézniej niz w
ciggu 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty A, dokona zwrotu wplat na
Certyfikaty serii A bez jakichkolwiek odsetek z tytulu oprocentowania tych wplat i pozytkow, jakie te wplaty
przyniosly, oraz odszkodowan.
W przypadkach okre§lonych w ust. 1 pkt 2 oraz ust. 2 Towarzystwo niezwlocznie, jednak nie p6Zniej niz w
ciagu 14 dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2 lub ust. 2, dokona zwrotu wplat
na Certyfikaty serii A wraz z warto$cia otrzymanych pozytkdéw i odsetkami od wplat naliczonymi przez
Depozytariusza. Odsetki beda naliczone od dnia dokonania wplaty na Certyfikaty serii A do dnia wystapienia
ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 lub ust. 2.
Zwrot nastapi na wskazany w formularzu zapisu Certyfikaty serii A rachunek bankowy osoby, ktéra dokonala
zapisu na Certyfikaty serii A.
Za dzien dokonania zwrotu wplaty na Certyfikaty serii A uznaje sie dzien obciazenia wydzielonego rachunku
bankowego Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza kwota zwracanej wplaty.

Rozdzial VI
Kolejne emisje Certyfikatow

Artykul 14

Zasady ogolne

Fundusz moze dokonywa¢ kolejnych emisji Certyfikatow.
Kolejne emisje Certyfikatow odbywaé¢ sie beda w seriach oznaczanych kolejnymi literami alfabetu
lacinskiego.
Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji rozpocznie sie nie wcze$niej niz po wejéciu w zycie
odpowiednich zmian Statutu.
Wplaty na Certyfikaty kolejnych emisji beda przyjmowane w terminach przyjmowania zapisow na
Certyfikaty tych emisji okreslonych Statucie dla tych emisji.
Srodki z tytulu wplat na Certyfikaty kolejnych emisji beda gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym
Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.
SzczegOlowe warunki i tryb przyjmowania zapiséw i wplat na Certyfikaty kolejnych emisji beda okreslaly
Warunki Emisji obejmujace Certyfikaty tych emisji.

Art. 14a
Emisja Certyfikatow serii B
Zapisy na Certyfikaty serii B beda przyjmowane od dnia 14 maja 2012 roku do dnia 27 maja 2012 roku. -------
Nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B Towarzystwo moze postanowié o
przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B, przy czym okres ten moze zostaé
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przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii B zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B.
Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii B bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii B i nie wiecej niz
500 Certyfikatow serii B.
Cena emisyjna Certyfikatu serii B bedzie réwna 200.000,00 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii B nie
obejmuje Oplaty Dystrybucyjnej.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii B wyniesie nie mniej niz 200.000,00
zlotych i nie wiecej niz 100.000.000,00 zlotych.
Wplaty na Certyfikaty serii B beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Art. 14b
Emisja Certyfikatow serii C
Zapisy na Certyfikaty serii C beda przyjmowane od dnia 23 lipca 2012 roku do dnia 19 sierpnia 2012 roku.-----
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii C Towarzystwo moze postanowié¢ o
przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C, przy czym okres ten moze zostaé
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii C zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii C.
Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii C bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii C i nie wiecej niz
200 Certyfikatéw serii C.
Cena emisyjna Certyfikatu serii C bedzie rowna 206.000,00 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii C nie
obejmuje Oplaty Dystrybucyjne;j.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii C wyniesie nie mniej niz 206.000,00
zlotych i nie wiecej niz 41.200.000,00 zlotych.
Whplaty na Certyfikaty serii C beda przyjmowane wylacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ztotych).

Art. 14c
Emisja Certyfikatéw serii D
Zapisy na Certyfikaty serii D beda przyjmowane od dnia 5 pazdziernika 2012 roku do dnia 21 paZdziernika
2012 roku.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisébw na Certyfikaty serii D, przy czym okres ten moze zostac
przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii D zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisé6w na Certyfikaty serii D.
Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii D bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii D i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii D.
Cena emisyjna Certyfikatu serii D bedzie réwna 208.500,00 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii D nie
obejmuje Oplaty Dystrybucyjne;j.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii D wyniesie nie mniej niz 208.500,00
zlotych i nie wiecej niz 41.700.000,00 zlotych.
Wplaty na Certyfikaty serii D beda przyjmowane wylgcznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Art. 14d
Emisja Certyfikatéw serii E
Zapisy na Certyfikaty serii E beda przyjmowane od dnia 26 listopada 2012 roku do dnia 16 grudnia 2012
roku.
Nie p6Zniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii E Towarzystwo moze postanowié¢ o
przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii E, przy czym okres ten moze zostaé
przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii E zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii E.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii E bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii E i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii E.
Cena emisyjna Certyfikatu serii E bedzie réwna 209.500,00 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii E nie
obejmuje Oplaty Dystrybucyjnej.
Eaczna wysoko$é wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii E wyniesie nie mniej niz 209.500,00
zlotych i nie wiecej niz 41.900.000,00 ztotych.
Wplaty na Certyfikaty serii E beda przyjmowane wylacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).
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Art. 14e
Emisja Certyfikatow serii F

Zapisy na Certyfikaty serii F beda przyjmowane od dnia 21 stycznia 2013 roku do dnia 17 stycznia 2013 roku.

Nie p6zZniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii F Towarzystwo moze postanowié o
przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii F, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii F zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii F.
Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii F bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii F i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii F.
Cena emisyjna Certyfikatu serii F bedzie réwna 213.000,00 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii F nie
obejmuje Oplaty Dystrybucyjnej.
Eaczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii F wyniesie nie mniej niz 213.000,00
zlotych i nie wiecej niz 42.600.000,00 zlotych.
Wplaty na Certyfikaty serii F beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Art. 14f
Emisja Certyfikatow serii G
Zapisy na Certyfikaty serii G bedg przyjmowane od dnia 7 kwietnia 2013 roku do dnia 21 kwietnia 2013 roku.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii G Towarzystwo moze postanowic
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisdbw na Certyfikaty serii G, przy czym okres ten moze zostaé
przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii G zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii G.
Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii G bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii G i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii G.
Cena emisyjna Certyfikatu serii G bedzie réwna 218.500,00 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii G nie
obejmuje Oplaty Dystrybucyjnej.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii G wyniesie nie mniej niz
218.500,00 zlotych i nie wiecej niz 43.700.000,00 zlotych.
Wplaty na Certyfikaty serii G beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Art. 149
Emisja Certyfikatéw serii H
Zapisy na Certyfikaty serii H beda przyjmowane od dnia 11 czerwca 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H Towarzystwo moze postanowi¢
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii H zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii H.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii H bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii H i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii H.
Cena emisyjna Certyfikatu serii H bedzie rowna 223.500,00 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii H nie
obejmuje Oplaty Dystrybucyjnej.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatbw serii H wyniesie nie mniej niz
223.500,00 zlotych i nie wiecej niz 44.700.000,00 zlotych.
Wplaty na Certyfikaty serii H beda przyjmowane wylgcznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(ztotych).

Art. 14h
Emisja Certyfikatow serii |

Zapisy na Certyfikaty serii I bedg przyjmowane od dnia 16 wrze$nia 2013 roku do dnia 29 wrze$nia 2013
roku.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii I Towarzystwo moze postanowic¢ o
przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii I, przy czym okres ten moze zostaé
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii | zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii I.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii I bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii I i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii 1.
Cena emisyjna Certyfikatu serii I bedzie nie nizsza niz Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat ustalona w Dniu
Wyceny przypadajacym na 77 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiso6w na Certyfikaty serii I. Cena
emisyjna Certyfikatu serii | nie obejmuje Oplaty Dystrybucyjne;j.
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Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii I bedzie nie nizsza niz warto$c¢
iloczynu liczby 1 i ceny emisyjnej Certyfikatu serii I i nie wyzsza niz warto$¢ iloczynu liczby 200 i ceny
emisyjnej Certyfikatu serii I.
Wplaty na Certyfikaty serii I beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Art. 14i
Emisja Certyfikatow serii J
Zapisy na Certyfikaty serii J beda przyjmowane od dnia 28 pazdziernika 2013 roku do dnia 17 listopada
2013 roku, z zastrzezeniem ust. 2.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii J Towarzystwo moze postanowic¢
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii J, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii J zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii J.
Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii J bedzie acznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii J i nie wiecej niz
200 Certyfikatéw serii J.
Cena emisyjna Certyfikatu serii J bedzie réwna 232.500,00 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii J nie
obejmuje Oplaty Dystrybucyjnej.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatbw serii J wyniesie nie mniej niz
232.500,00 zlotych i nie wiecej niz 46.500.000,00 zlotych.
Wplaty na Certyfikaty serii J beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Art. 14j
Emisja Certyfikatow serii K
Zapisy na Certyfikaty serii K beda przyjmowane od dnia 28 listopada 2013 roku do dnia 18 grudnia
2013 roku, z zastrzezeniem ust. 2.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii K Towarzystwo moze postanowié
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii K, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii K zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii K.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii K bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii K i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii K.
Cena emisyjna Certyfikatu serii K bedzie nie nizsza niz Warto$§¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat ustalona
w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
K. Cena emisyjna Certyfikatu serii K nie obejmuje Oplaty Dystrybucyjne;j.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii K bedzie nie nizsza niz warto$c
iloczynu liczby 1 i ceny emisyjnej Certyfikatu serii K i nie wyzsza niz warto$é iloczynu liczby 200 i ceny
emisyjnej Certyfikatu serii K.
Whplaty na Certyfikaty serii K beda przyjmowane wylacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Art. 14k
Emisja Certyfikatow serii L
Zapisy na Certyfikaty serii L beda przyjmowane od dnia 3 lutego 2014 roku do dnia 23 lutego 2014 roku, z
zastrzezeniem ust. 2.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii L Towarzystwo moze postanowic¢ o
przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii L, przy czym okres ten moze zostaé
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii L zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii L.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii L bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii L i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii L.
Cena emisyjna Certyfikatu serii L bedzie nie nizsza niz Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat ustalona
w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii
L. Cena emisyjna Certyfikatu serii L nie obejmuje Oplaty Dystrybucyjne;j.
Laczna wysokoé¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii L bedzie nie nizsza niz warto$c
iloczynu liczby 1 i ceny emisyjnej Certyfikatu serii L i nie wyzsza niz warto$é iloczynu liczby 200 i ceny
emisyjnej Certyfikatu serii L.
Wplaty na Certyfikaty serii L beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).
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Art. 141
Emisja Certyfikatow serii M
1. Zapisy na Certyfikaty serii M beda przyjmowane od dnia 17 marca 2014 roku do dnia 30 marca 2014 roku, z
zastrzezeniem ust. 2.
2.  Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii M Towarzystwo moze postanowié
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii M, przy czym okres ten moze zostaé
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii M zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii M.
3. Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii M bedzie lgcznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii M i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii M.
4. Cena emisyjna Certyfikatu serii M bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat ustalona
w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii
M. Cena emisyjna Certyfikatu serii M nie obejmuje Oplaty Dystrybucyjne;j.
5. Laczna wysoko$§¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii M bedzie nie nizsza niz wartosé
iloczynu liczby 1 i ceny emisyjnej Certyfikatu serii M i nie wyzsza niz wartoé¢ iloczynu liczby 200 i ceny
emisyjnej Certyfikatu serii M.
6. Wplaty na Certyfikaty serii M beda przyjmowane wylacznie w érodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Art. 14m
Emisja Certyfikatow serii N
1. Zapisy na Certyfikaty serii N beda przyjmowane od dnia 5 maja 2014 roku do dnia 18 maja 2014 roku,
z zastrzezeniem ust. 2.
2. Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii N Towarzystwo moze postanowié¢
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii N zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii N.
3. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii N bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii N i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii N.
4.  Cena emisyjna Certyfikatu serii N bedzie nie nizsza niz Warto$§é Aktywow Netto na Certyfikat ustalona
w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapis6w na Certyfikaty serii
N. Cena emisyjna Certyfikatu serii N nie obejmuje Oplaty Dystrybucyjne;j.
5. Laczna wysoko$é wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii N bedzie nie nizsza niz warto$c¢
iloczynu liczby 1 i ceny emisyjnej Certyfikatu serii N i nie wyzsza niz warto$¢ iloczynu liczby 200 i ceny
emisyjnej Certyfikatu serii N.
6. Wplaty na Certyfikaty serii N beda przyjmowane wylacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Art. 14n
Emisja Certyfikatow serii O
1. Zapisy na Certyfikaty serii O bedg przyjmowane od dnia 16 czerwca 2014 roku do dnia 29 czerwca 2014 roku,
z zastrzezeniem ust. 2.
2. Nie pézZniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii O Towarzystwo moze postanowié
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O, przy czym okres ten moze zostac
przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii O zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii O.
3. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii O bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii O i nie wiecej niz
200 Certyfikatow serii O.
4. Cena emisyjna Certyfikatu serii O bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat ustalona
w Dniu Wyceny przypadajacym na 77 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii
0. Cena emisyjna Certyfikatu serii O nie obejmuje Oplaty Dystrybucyjne;j.
5.  Laczna wysoko$¢é wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatéw serii O bedzie nie nizsza niz wartosé
iloczynu liczby 1 i ceny emisyjnej Certyfikatu serii O i nie wyzsza niz warto$§é iloczynu liczby 200 i ceny
emisyjnej Certyfikatu serii O.
6. Wplaty na Certyfikaty serii O beda przyjmowane wylacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).
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Rozdzial VII
Certyfikaty i prawa Uczestnikow
Artykul 15

Ewidencja Uczestnikow

Prawa z Certyfikatu powstajg z chwila dokonania wpisu w Ewidencji Uczestnikow i przystuguja podmiotowi,
na rzecz ktorego wpis nastapil.
Ewidencje Uczestnikdw prowadzi Towarzystwo. Ewidencja Uczestnikow moze byé prowadzona w formie
elektronicznej.
Ewidencja Uczestnikdw zawiera w szczego6lnosci:
1)  dane identyfikujace Uczestnika:
a) imiona i nazwisko, adres oraz numer dokumentu tozsamo$ci osoby fizycznej, a w przypadku
obywateli polskich takze numer PESEL i numer NIP,

b) nazwe (firme), kraj siedziby, siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej oraz okreslenie sposobu reprezentacji wraz ze wskazaniem imion, nazwisk

0s6b upowaznionych do reprezentacji, a w przypadku rezydentéw polskich takze numer REGON i

numer NIP oraz numer PESEL obywateli polskich uprawnionych do reprezentacji; ------------------

2) rodzaj, serie i liczbe Certyfikatow poszczegdlnych serii posiadanych przez Uczestnika; -------------=-------
3) date kazdego nabycia, liczbe i cene nabytych Certyfikatéw poszczegdlnych serii;
4)  date kazdego zbycia, liczbe i cene zbytych Certyfikatow poszczegdlnych serii;
5) date kazdego umorzenia Certyfikatow, liczbe i cene umorzonych Certyfikatow poszczegoélnych serii
posiadanych przez Uczestnika wraz ze wskazaniem kwoty wyplaconej Uczestnikowi;

6) wskazanie numeru rachunku bankowego, na jaki maja by¢ przekazywane przez Fundusz $rodki
pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatow lub z tytulu zwrotu $rodkéw pienieznych w przypadku laczenia
Certyfikatow;

7)  informacje o udzielonych pelnomocnictwach wraz ze wskazaniem danych pelnomocnika; -----------------
8) informacje o dokonanej blokadzie Certyfikatow, terminie, podstawie i warunkach blokady; ---------------
9) informacje o ustanowionym zastawie na Certyfikatach.
Towarzystwo wydaje Uczestnikowi wyciag z Ewidencji Uczestnikdw po wpisaniu Uczestnika do Ewidencji
Uczestnikéw, po wpisaniu do Ewidencji Uczestnikow zmian w zakresie dotyczacym liczby Certyfikatow
posiadanych przez Uczestnika oraz na zadanie Uczestnika.
Uczestnik zobowiazany jest poinformowac¢ Fundusz o wszelkich zmianach jego danych zawartych w
Ewidencji Uczestnikéw. Podpis pod o§wiadczeniem o zmianie, ktéra nie wynika z dokumentéw urzedowych,
powinien by¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa. --------------------

Artykul 16
Certyfikaty

Fundusz emituje wylacznie Certyfikaty, ktore nie beda oferowane w drodze oferty publicznej ani
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. --------
Certyfikaty sq imiennymi certyfikatami inwestycyjnymi.
Certyfikaty reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow.
Certyfikaty nie maja formy dokumentu.
Certyfikaty sg niepodzielne.
Zbycie lub zastawienie Certyfikatéw nie podlega zadnym ograniczeniom.
Certyfikaty podlegaja wykupowi na zasadach okreslonych w art. 21.
Certyfikaty umarza sie wylgcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

Artykul 17

Podzial Certyfikatow
Fundusz moze dokona¢ podziatu Certyfikatow.
O zamiarze podzialu Certyfikatow Fundusz oglasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl. W
ogloszeniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Certyfikatéw po podziale, ktéra
bedzie odpowiadala jednemu Certyfikatowi przed podzialem, oraz date, w ktorej nastapi podziat.---------------
Podzial Certyfikatéw polega na podzieleniu jednego Certyfikatu na okre$lona liczbe Certyfikatow. Liczbe
Certyfikatéw, na ktorg jest dzielony jeden Certyfikat, okre$la Towarzystwo, z tym ze liczba ta jest jednakowa
dla wszystkich Certyfikatow wszystkich serii.
Warto$é Aktywow Netto na Certyfikat po podziale ustalana jest poprzez podzielenie Wartoéci Aktywow Netto
na Certyfikat z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 6 lit. ), ustalonej przed podzialem Certyfikatow
przez liczbe czesci, na ktére dzielony jest Certyfikat.

Artykul 18
Laczenie Certyfikatow
Fundusz moze dokona¢ lgczenia Certyfikatow.
O zamiarze laczenia Certyfikatow Fundusz oglasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl nie
pOZniej niz na 14 dni przed dniem, w ktérym ma nastapic laczenie. W ogloszeniu, o ktérym mowa w zdaniu
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poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Certyfikatow bedacych przedmiotem lgczenia w jeden Certyfikat, oraz
date, w ktoérej nastgpi laczenie.
3. Laczenie Certyfikatow polega na polaczeniu okreslonej liczby Certyfikatow w jeden Certyfikat. Liczbe
Certyfikatéw bedacych przedmiotem laczenia w jeden Certyfikat okresla Towarzystwo.
4. Wartoéc¢ Aktywow Netto na Certyfikat po polaczeniu ustalana jest poprzez pomnozenie Wartoéci Aktywow
Netto na Certyfikat z Dnia Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 6 lit. e), ustalonej przed polaczeniem
Certyfikatow przez liczbe Certyfikatow bedacych przedmiotem laczenia w jeden Certyfikat.
5. W przypadku, gdy przydzielona Uczestnikowi liczba Certyfikatow nie bylaby liczba calkowita, Fundusz
zwraca Uczestnikowi w $rodkach pienieznych kwote réwna wartosci iloczynu nadwyzki ponad calkowita
liczbe Certyfikatow oraz Wartoéci Aktywow Netto na Certyfikat z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 6
lit. ), ustalonej po polaczeniu Certyfikatow. Kwote te pomniejsza sie o podatek dochodowy, o ile przepisy
prawa beda nakladaly na Fundusz obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku. Zwrot nastepuje
przelewem na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Ewidencji Uczestnikéw, nie p6Zniej niz w terminie
14 dni od dnia dokonania polaczenia Certyfikatow.
6. W terminie 14 dni od dnia dokonania polgczenia Certyfikatow Fundusz sporzadza i przekazuje kazdemu z
Uczestnikéw pisemna informacje o liczbie i wartoSci Certyfikatéw posiadanych przez niego po dokonanym
polaczeniu. Za zgoda Uczestnika informacja moze zosta¢ przekazana listem elektronicznym na adres poczty
elektronicznej wskazany przez Uczestnika.

Artykul 19

Prawa Uczestnikow

1. Prawa z Certyfikatu powstaja z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji Uczestnikéw i przystuguja podmiotowi,

na rzecz ktorego wpis nastapit.

2. W zwiazku z posiadaniem Certyfikatéw, Uczestnikowi przystuguja:
1)  prawo do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw, zgodnie z postanowieniami art. 5;

2) prawo do zadania wykupu przez Fundusz Certyfikatow oraz otrzymania wyplaty srodkéw pienieznych z

tego tytutu, zgodnie z postanowieniami art. 21;

3) prawo do przeniesienia praw z Certyfikatéw, na zasadach okreslonych w ust. 3;

4) prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach;

5) prawo do otrzymania wyplat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym.

3.  Przeniesienie praw z Certyfikatbw nastepuje z chwila dokonania w Ewidencji Uczestnikéw wpisu

wskazujacego nabywce oraz rodzaj, serie i liczbe nabytych Certyfikatéw. Wpis do Ewidencji Uczestnikéw

dokonywany jest na zgdanie nabywcy praw z Certyfikatow, w terminie 14 dni od dnia zlozenia zadania. Do

zadania wpisu do Ewidencji Uczestnikow nalezy zalaczy¢ oryginaly lub po§wiadczone notarialnie za zgodnosé

z oryginalem kopie dokumentéw stanowigcych podstawe do przeniesienia praw z Certyfikatow. W

przypadku, gdy podstawe do przeniesienia praw z Certyfikatobw stanowi umowa zobowiazujaca do

przeniesienia praw z Certyfikatow, umowa taka powinna zostaé zawarta w formie pisemnej, za$ podpisy pod

umowg powinny zosta¢ poswiadczone notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa, przy

czym wymog ten nie ma zastosowania do uméw zawieranych za posrednictwem firm inwestycyjnych i

zagranicznych firm inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z p6Zzn. zm.), ktére na podstawie uméw zawartych z Funduszem

posrednicza w obrocie Certyfikatami.

4.  Uczestnicy nie ponosza odpowiedzialnoSci za zobowigzania Funduszu.

Artykul 20

Pelnomocnictwo

1.  Zlozenie zapisu na Certyfikaty oraz wszelkie inne czynnoSci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na
Certyfikatow moga by¢ dokonywane osobiScie lub przez pelnomocnika.

2. Na zasadach okreSlonych w niniejszym artykule oraz o ile nic innego nie wynika z powszechnie
obowiazujacych przepiséw prawa, Uczestnik ma prawo ustanowi¢ pelnomocnika do dokonywania wszelkich
czynno$ci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

3. Uczestnik moze ustanowié nie wiecej niz dwoch pelnomocnikéw
4. Pelnomocnictwo moze mie¢ forme pelnomocnictwa ogblnego — upowazniajacego do wszystkich czynnoéci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik, albo pelnomocnictwa
rodzajowego — upowazniajacego do czynno$ci okre§lonego rodzaju albo tez pelnomocnictwa szczegblnego —
upowazniajacego do czynnoSci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu okre§lonych w tresci
pelnomocnictwa.

5. Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna lub osoba prawna.
6. Dokument pelnomocnictwa powinien zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby pelnomocnika oraz
Uczestnika:

a) w przypadku osoby fizycznej — imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer i seria dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢ albo numer PESEL ;----------

b) w przypadku oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowoéci prawnej —
nazwe, siedzibe, adres, REGON oraz nr wpisu w rejestrze przedsiebiorcow KRS, nadto do
pelnomocnictwa zalacza sie oryginal lub kopie potwierdzonej za zgodnoé¢ z oryginalem przez
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notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodno$é z oryginalem odpisu z

wladciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej (os6b

fizycznych) do reprezentowania Uczestnika, a w przypadku spolki cywilnej — umowe spdlki i

za$wiadczenie o wpisie do ewidencji dzialalno$ci gospodarcze.
Dla swej waznoS$ci pelnomocnictwo musi zostac¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym
notarialnie albo potwierdzonym przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora. ------------
Pelnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w jezyku polskim. W przypadku gdy tre$¢ pelnomocnictwa
udzielonego w jezyku obcym nie budzi watpliwosci Towarzystwa, Towarzystwo moze zezwoli¢ na dokonanie
czynno$ci przez pelnomocnika bez koniecznoéci dostarczenia przysieglego tlumaczenia dokumentu
pelnomocnictwa. Na kazde zadanie Towarzystwa jednak, pelmomocnictwo udzielone w jezyku obcym
powinno zosta¢ przetlumaczone przez thumacza przysieglego na jezyk polski.
Tre$¢ i forma dokumentu pelnomocnictwa, okre$lone w ust. 6-8, nie dotycza pelnomocnictw udzielonych
podmiotom prowadzacym dzialalno$é polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W takim przypadku pelomocnik przy pierwszej
dokonywanej czynnoéci powinien przedstawi¢ umowe o =zarzadzanie cudzym pakietem papierow
warto$ciowych oraz pelnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papier6w wartoéciowych. --------------
Oryginal pelnomocnictwa lub jego pos$wiadczona za zgodno$é z oryginalem kopie pelnomocnik winien
przekazaé Towarzystwu przy dokonywaniu pierwszej czynnosci, do ktorej w tresci pelnomocnictwa zostat
umocowany.
Pelnomocnictwo moze zosta¢ w kazdym czasie odwolane lub ograniczone.
Odwolanie lub ograniczenie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu oraz Towarzystwa z
chwila otrzymania przez Towarzystwo informacji sporzadzonej w formie pisemnej o odwolaniu lub
ograniczeniu pelnomocnictwa.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za czynnoéci dokonane przez pelnomocnika, takze w przypadku gdy
mocodawca pelnomocnictwo odwotlal albo ograniczyl, a Fundusz nie zostal o tym fakcie prawidlowo
powiadomiony.
Pelnomocnictwo udzielone przez dana osobe wygasa z chwila utraty przez te osobe statusu Uczestnika.--------

Artykul 21

Wykup Certyfikatow
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatbw w kazdym Dniu Wykupu, na zadanie Uczestnika. Z chwila
wykupienia przez Fundusz Certyfikaty s3 umarzane z mocy prawa.
Zadanie wykupu Certyfikatow przez Fundusz powinno zosta¢ zlozone wobec Funduszu lub podmiotu
upowaznionego przez Fundusz w formie pisemnej, na formularzu udostepnionym przez Fundusz albo
powinno co najmniej jednoznacznie okre§la¢ Uczestnika skladajacego zadanie, jednoznacznie okreslaé
Certyfikaty objete zadaniem, jednoznacznie okre$laé¢ rodzaj Dnia Wykupu (Dzienn Wykupu Nieograniczonego
albo Dzien Wykupu Ograniczonego) i date Dnia Wykupu (wylacznie w odniesieniu do Dnia Wykupu
Nieograniczonego), w ktérym Certyfikaty objete zgdaniem maja zostaé wykupione, oraz wskazywaé numer
rachunku bankowego , na ktéry maja zostaé przekazane érodki z tytutu wykupu Certyfikatow. Jezeli numer
rachunku bankowego, na ktéry maja zostaé przekazane $rodki z tytutu wykupu Certyfikatow, wskazany przez
danego Uczestnika w zadaniu wykupu Certyfikatow, jest inny niz numer rachunku bankowego, na ktéry maja
zosta¢ przekazane $rodki z tytulu wykupu Certyfikatow, wskazany w Ewidencji Uczestnikéw, podpis pod
zadaniem wykupu Certyfikatow powinien zosta¢ po$wiadczony notarialnie lub przez upowaznionego
pracownika Towarzystwa lub podmiotu upowaznionego przez Fundusz.
Zadanie wykupu Certyfikatow, z ktérego tresci wynika, ze Certyfikaty nim objete maja zostaé wykupione
przez Fundusz w Dniu Wykupu Ograniczonego, zostanie zrealizowane przez Fundusz w pierwszym Dniu
Wykupu Ograniczonego przypadajacym po dniu, w ktérym zadanie zostalo zlozone, nie wczesniej jednak niz
w pierwszym miesigcu nastepujacym po miesiacu, w ktéorym zadanie zostalo zlozone, z zastrzezeniem zdania
nastepnego. W tresci zadania Uczestnik moze wskazaé, Zze ma ono zostaé zrealizowane przez Fundusz w
okreslonym Dniu Wykupu Ograniczonego, ktéry jednakze nie moze przypada¢ wczedniej niz w pierwszym
miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdorym zadanie zostalo zlozone. Zadanie, w ktorego tresci Uczestnik
wskazal, Ze ma ono zostaé zrealizowane przez Fundusz w okreSlonym Dniu Wykupu Ograniczonego, ztozone
sprzecznie z postanowieniami zdania drugiego, zostanie zrealizowane przez Fundusz na zasadach ogélnych
okreslonych w zdaniu pierwszym.
Zadanie wykupu Certyfikatow, z ktérego tresci wynika, ze Certyfikaty nim objete maja zostaé wykupione
przez Fundusz w Dniu Wykupu Nieograniczonego, Uczestnik moze zlozy¢ nie p6zniej, niz na sze$é miesiecy
przed okreslong przez Uczestnika w Zadaniu wykupu Certyfikatow data Dnia Wykupu Nieograniczonego, w
ktérym Certyfikaty objete zadaniem maja zosta¢ wykupione. Zadanie wykupu Certyfikatéw, z ktérego tresci
wynika, ze Certyfikaty nim objete maja zostaé wykupione przez Fundusz w Dniu Wykupu Nieograniczonego,
zlozone po terminie okre§lonym w zdaniu poprzednim nie zostanie zrealizowane (Certyfikaty nim objete nie
zostang wykupione przez Fundusz).
W zwigzku ze zlozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatow, Fundusz dokonuje blokady
Certyfikatow w Ewidencji Uczestnikow.
Zadanie wykupu Certyfikatow moze by¢ odwolane tylko za zgoda Funduszu.
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W danym Dniu Wykupu Ograniczonego Fundusz moze wykupi¢ do 10% ogo6lnej liczby Certyfikatow ustalonej
wedlug stanu na dzien 31 grudnia roku poprzedzajacego rok, w ktérym przypada ten Dzieh Wykupu
Ograniczonego, przy czym we wszystkich Dniach Wykupu Ograniczonego przypadajacych w danym roku
kalendarzowym Fundusz moze wykupi¢ lacznie do 20% ogo6lnej liczby Certyfikatow ustalonej wedlug stanu
na dzien 31 grudnia roku poprzedzajacego. Maksymalng liczbe Certyfikatow, ktére Fundusz moze wykupi¢ w
danym Dniu Wykupu Ograniczonego ustala sie jako nizsza z dwoch wartoéci: (a) 10% ogolnej liczby
Certyfikatow ustalonej wedlug stanu na dzieni 31 grudnia roku poprzedzajacego rok, w ktérym przypada ten
Dzienn Wykupu Ograniczonego, albo (b) réznica 20% ogblnej liczby Certyfikatéw ustalonej wedlug stanu na
dziehr 31 grudnia roku poprzedzajacego rok, w ktérym przypada ten Dziehh Wykupu Ograniczonego, oraz
procentowego udzialu liczby Certyfikatow wykupionych przez Fundusz w poprzednich Dniach Wykupu
Ograniczonego w roku, w ktorym przypada ten Dzieh Wykupu Ograniczonego, w 0golnej liczbie Certyfikatow
ustalonej wedlug stanu na dziefi 31 grudnia roku poprzedzajacego rok, w ktérym przypada ten Dzien
Wykupu Ograniczonego.
W przypadku, gdy laczna liczba Certyfikatéw objetych zadaniami wykupu, jakie maja by¢ zrealizowane przez
Fundusz w danym Dniu Wykupu Ograniczonego przekracza limit, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz dokona
redukgji liczby Certyfikatéw objetych zadaniami wykupu zgodnie z nastepujacymi zasadami:--------------------
1)  liczba Certyfikatéw objetych zadaniami wykupu zostanie proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu

do kazdego zadania wykupu;
2) ulamkowe cze$ci Certyfikatéw powstale w wyniku zastosowania redukcji zostana zaokraglone w dét do

najblizszej liczby calkowitej;
3) jezeli laczna liczba Certyfikatow objetych zadaniami wykupu ustalona zgodnie z zasadami okre§lonymi

w pkt 1 i 2 bedzie nizsza od maksymalnej liczby Certyfikatow, jakie moga zosta¢ wykupione przez

Fundusz w tym Dniu Wykupu Ograniczonego, kazde zredukowane zadanie wykupu podlega

zwiekszeniu o 1 Certyfikat, w kolejnoéci od zadania wykupu obejmujacego najmniejsza liczbe

Certyfikatéw do zadania wykupu obejmujacego najwieksza liczbe Certyfikatow, az do wystapienia

sytuacji, w ktorej liczba Certyfikatow objetych zadaniami wykupu bedzie réwna maksymalnej liczbie

Certyfikatow, jakie moga zosta¢ wykupione przez Fundusz, przy czym zadne z powiekszonych w ten

spos6b zadan wykupu nie bedzie obejmowalo wiekszej liczby Certyfikatéw, niz liczba, jaka dane

zadanie obejmowalo pierwotnie;
4)  jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych zadan wykupu zgodnie z zasadami

okreslonymi w pkt 3, w szczego6lnoéci gdy poszczegdlne zadania wykupu beda obejmowaé beda te sama

liczbe Certyfikatow, wybor zadania wykupu podlegajacego zwiekszeniu nastepuje w sposéb losowy. -----
Cena wykupu Certyfikatu w danym Dniu Wykupu jest rowna Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat w tym
Dniu Wykupu.
Kwote $rodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatéw przypadajaca do wyplaty danej osobie, ktorej
Certyfikaty Fundusz wykupil, ustala sie jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatu i liczby Certyfikatow
wykupywanych od tej osoby. Kwote te pomniejsza sie o Oplate Za Wykup, o ile oplata ta jest pobierana, oraz
o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda nakladaly na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania
takiego podatku.
Wyplata kwoty przypadajacej osobie, ktérej Certyfikaty Fundusz wykupil, w wysoko$ci ustalonej zgodnie z
ust. 10, nastepuje przelewem na rachunek bankowy wskazany w zadaniu wykupu Certyfikatéw zlozonym
przez te osobe, nie pdZniej niz w terminie 14 dni od Dnia Wykupu.
Informacje o datach Dnia Wykupu Ograniczonego przypadajacych w danym roku kalendarzowym Fundusz
oglosi na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl nie pdzniej niz do 31 grudnia roku poprzedzajacego.
Informacje o datach Dnia Wykupu Nieograniczonego przypadajacych w danym roku kalendarzowym
Fundusz oglosi na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl nie pdzniej niz do 30 czerwca roku
poprzedzajacego.

Informacje o wykupie Certyfikatbw Fundusz bedzie oglaszal na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl.
Rozdzial VIII
Oplaty manipulacyjne
Artykul 22
Oplata Dystrybucyjna

Przy zapisach na Certyfikaty Towarzystwo moze pobiera¢ Oplate Dystrybucyjna.
Wysoko$¢ Optlaty Dystrybucyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 3% ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$é pobieranej Oplaty Dystrybucyjnej lub calkowicie zrezygnowaé z jej
pobierania, zaréwno w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych os6b skladajacych zapis na Certyfikaty. ----
Szczegotowe stawki Oplaty Dystrybucyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty danej serii zostang
okres$lone w Warunkach Emisji obejmujacych Certyfikaty tej serii.
Oplata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towarow i ustug. W przypadku zmiany obowigzujacego stanu
prawnego, Oplata Dystrybucyjna zostanie podwyzszona o warto$é naleznego podatku od towaréw i ustug,
zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.

—14—
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Portfel Wierzytelnosci stanowia kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 pkt 1-3.
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Artykul 23

Oplata Za Wykup
Przy wykupie Certyfikatéw w Dniach Wykupu Ograniczonego Towarzystwo pobiera Oplate Za Wykup. --------
Wysoko$é¢ Oplaty Za Wykup wynosi 2% ceny wykupu Certyfikatu za kazdy Certyfikat.
Towarzystwu przysluguje prawo do obnizenia badZz odstapienia od pobierania Oplaty Za Wykup w
odniesieniu do wszystkich badz okres$lonych osé6b.
Optlata Za Wykup nie obejmuje podatku od towardéw i ustug. W przypadku zmiany obowiazujacego stanu
prawnego, Oplata Za Wykup zostanie podwyzszona o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie
z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.

Rozdzial IX
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Artykul 24

Cele inwestycyjne Funduszu

Celami inwestycyjnymi Funduszu sa:
a) osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu,
b)  wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.
Fundusz dazy do realizacji celow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, poprzez lokowanie Aktywow w
kategorie lokat okreslone w art. 25 ust. 1, przede wszystkim w okreslone wierzytelno$ci.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykul 25

Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu

Na warunkach i zasadach okreSlonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych
niestandaryzowanych funduszy sekurytyzacyjnych, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz moze lokowaé swoje
Aktywa wylacznie w:
1)  wierzytelnoéci, ktore spelniajg tacznie nastepujace warunki:
a) podmiotami zobowigzanymi s3 osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej, oraz

b) opiewaja na $§wiadczenie pieniezne, oraz

c) sadenominowane w zlotych lub Walucie Obcej, oraz

d) sazbywalne;

2) Papiery Warto$ciowe inkorporujace wierzytelnoéci pieniezne, ktdre spelniaja warunki okreslone w pkt 1
lit. a)-d);

3) prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, ktére spelniaja warunki okreslone w pkt 1 lit. a)-d);----------
4) Dluzne Papiery WartoS$ciowe inne, niz wskazane w pkt 2;
5)  jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego;
6) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;
7) Instrumenty Rynku Pienieznego.
Na zasadach okreSlonych w Ustawie, Fundusz moze zawiera¢ umowy o przekazywanie Funduszowi
wszystkich §wiadczen otrzymywanych przez inicjatora sekurytyzacji lub uprawnionego z sekurytyzowanych
wierzytelno$ci z okreslonej puli wierzytelnoéci lub z okre§lonych wierzytelnosci (umowy o subpartycypacje),
ktore spelniajg warunki okre§lone w ust. 1 pkt 1 lit. a).
Cena nabycia wierzytelnosci, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1, lub cena za przekazywanie Funduszowi
Swiadczen z okreslonej puli wierzytelno$ci lub z okre§lonych wierzytelnoéci w zwiazku z umowami, o ktérych
mowa w ust. 1a, nie moze by¢ wyzsza od naleznosci gltdbwnej wynikajacej z tych wierzytelnos$ci. ------------------
Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa w wierzytelno$ci wysokiego ryzyka, , w tym w wierzytelnosci przedawnione,
niezabezpieczone lub zajete, o ile sa one zbywalne.
Fundusz lokuje swoje Aktywa w ramach:
1) Portfela Wierzytelnoéci;
2) Portfela Inwestycji Ptynnych.

Artykul 26
Portfel WierzytelnosSci

Artykul 27
Portfel Inwestycji Plynnych
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Artykul 28

Kryteria doboru lokat w ramach Portfela Wierzytelnosci przez Fundusz

1. Przy doborze lokat w ramach Portfela Wierzytelnoéci Fundusz kieruje sie nadrzednym interesem
zrealizowania celéow inwestycyjnych Funduszu, o ktérych mowa w art. 24, z zachowaniem zasad
profesjonalnej oceny Aktywow i ekonomicznej oplacalnosci poszezegélnych inwestycji.

2. Przy doborze lokat w ramach Portfela WierzytelnoSci Fundusz bierze pod uwage nastepujace kryteria: --------
a) rodzaj wierzytelno$ci, z uwzglednieniem tytulu powstania wierzytelno$ci i rodzaju wierzyciela, -----------

b) date wymagalno$ci wierzytelnoéci i okres jej przekroczenia,

c) historie splat,

d) termin przedawnienia wierzytelno$ci,

e) rodzaj dluznika wierzytelnoSci,

f)  mozliwo$é windykacji Swiadczenia pienieznego, ktorego wierzytelno$¢ dotyczy oraz prognoze dotyczaca
skuteczno$ci tej windykacji,

g) sytuacje makroekonomiczna,

h)  rodzaj zastosowanych zabezpieczen.

3.  Fundusz moze uwzgledni¢ dodatkowe czynniki przy nabywaniu poszczegélnych wierzytelnodci oraz
zawieraniu umow, o ktérych mowa w art. 25 ust. la, w przypadku zidentyfikowania statystycznych zalezno$ci
majacych wplyw na ocene wierzytelnosci, ktére maja by¢ przedmiotem lokat lub uméw, o ktérych mowa w

art. 25 ust. la.

Artykul 29
Kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Plynnych przez Fundusz

1. Decyzje inwestycyjne podejmowane w ramach Portfela Inwestycji Plynnych dokonywane sa w celu
optymalnej alokacji srodkéw niezainwestowanych w ramach Portfela Wierzytelno$ci. Podejmujac decyzje o
ulokowaniu Srodkéw w poszczeg6lne kategorie lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych Fundusz kieruje
sie przede wszystkim analizg zapotrzebowania Funduszu na érodki pieniezne (wynikajacego z konieczno$ci
zaspokajania biezacych zobowigzan Funduszu oraz planowanych inwestycji w ramach Portfela
Wierzytelnosci), a takze analiza relacji oczekiwanego zysku (stopy zwrotu) do ryzyka.

2. Alokacja Aktywow w ramach poszczegdlnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:
1)  dla Dluznych Papier6w Warto$ciowych oraz Instrumenté6w Rynku Pienieznego:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowoéci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych,

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dluznym
Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

2) dlajednostek uczestnictwa funduszy rynku pienieznego:
a) oczekiwanych stdp zwrotu tych funduszy rynku pienieznego, ze szczegdlnym uwzglednieniem
horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy rynku
pienieznego;

3) dladepozytow w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych:
a) oferowanego oprocentowania,

b) wiarygodno$ci banku krajowego lub instytucji kredytowej, w ktdrej depozyt ma zosta¢ zlozony. ----

Artykul 30
Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych niestandaryzowanych funduszy sekurytyzacyjnych.

Artykul 31

Zaciaganie pozyczek i kredytéw oraz emisja obligacji przez Fundusz
1. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o lacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 75% WartoSci Aktywéw Netto w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem ust. 3.
2. Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokoSci nieprzekraczajacej 75% Wartoéci Aktywdéw Netto na
dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoré6w uchwaly o emisji obligacji. ----------------
3. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji, }aczna warto$¢ zaciagnietych pozyczek i kredytéw oraz
wyemitowanych obligacji nie moze przekraczaé¢ 75% WartoSci Aktywow Netto.
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Rozdzial X
Zasady wyceny Aktywow
Artykul 32

Zasady podstawowe

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu, ustala warto§¢ zobowigzan Funduszu, Warto§¢ Aktywow
Netto oraz Warto§¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat na kazdy Dzieh Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w zlotych wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzezeniem art. 34 ust. 1 pkt 1i art. 34 ust. 3-6.

3.  Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa lokat Funduszu okreélana jest poprzez:
a) oszacowanie warto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego
rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem; lub

b) zastosowanie wla$ciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejSciowe pochodza z aktywnego rynku; lub

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji; lub------------

d) oszacowanie wartoSci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie skladnika, w szczegdlnoéci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Artykul 33

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy lacznie nastepujace kryteria:
1)  instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sa podawane do publicznej wiadomo$ci.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob: -----
1)  jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku

w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikow lokat dokonywana jest po

ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej

przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs

albo wartoé¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skladniku

lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny

kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 32 ust. 3, z zastrzezeniem, ze w
przypadku gdy wycena skladnikéow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej

jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem

istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym

rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci

godziwej, zgodnie z art. 32 ust. 3.

3. W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoScia
godziwa jest kurs ustalony na rynku glébwnym. Podstawg wyboru rynku gléwnego sa nastepujace kryteria,
brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci:

1)  wolumen obrotu na danym skladniku lokat,

2) liczba zawartych transakeji na danym skladniku lokat,

3) iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

4)  kolejnos$é wprowadzenia do obrotu,

5) mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu,
dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek glowny
stanowi zrédlo kurséw do wyceny skladnikow aktywow przez kolejny pelny miesigc kalendarzowy.-------------

5.  Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny
23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

—17 —
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Artykul 34

Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$é¢ skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w
nastepujacy sposob:

1)  dluznych Papier6w Warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednio

do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) skladnikow lokat innych niz okre$lone w pkt 1) — wedlug wartoéci godziwej spelniajacej warunki
wiarygodno$ci okres§lone w art. 32 ust. 3.

2.  Warto$¢ godziwa wierzytelnoSci bedzie ustalana oddzielnie dla kazdego pakietu wierzytelnoSci przy
zastosowaniu metod estymacji okre$lonych w polityce rachunkowos$ci Funduszu przyjetej w uzgodnieniu z
Depozytariuszem, opartych o zdyskontowane przeplywy pieniezne, uwzgledniajace cene nabycia pakietu
wierzytelnoSci, sume rzeczywistych przeplywow finansowych do dnia poprzedzajacego dany Dzien Wyceny i
sume planowanych przeplywow finansowych w calym okresie obstugi pakietu wierzytelnoSci,
uwzgledniajacych prawdopodobienstwo odzyskania dlugéw wchodzacych w sktad pakietu wierzytelnosci z
odniesieniem sie do najbardziej prawdopodobnej wartosci odzyskanych naleznosci oraz wydatkéw na
przeprowadzenie procesdw windykacyjnych. Ustalanie warto$ci godziwej wierzytelno$ci w drodze estymacji,

o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, dokonywane bedzie przez podmiot, z ktbrym Towarzystwo zawarto
umowe o zarzadzanie wierzytelnoSciami, o ktérej mowa w art. 7, oraz dostarczane Towarzystwu oraz
Depozytariuszowi kazdorazowo, nie p6Zniej niz w tym Dniu Wyceny.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki Papieréw WartoSciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla
tych Papier6w Warto$ciowych.

4. Zobowigzana z tytulu otrzymanej pozyczki Papier6w WartoSciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla
tych Papier6w Warto$ciowych.

5.  Papiery WartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back) wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy metoda skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

6. Zobowiazanie z tytulu zbycia Papieréw WartoSciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (Sell-
Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji kupna
metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta sama liczbe tych samych Papieréw
Warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-
Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.-------

8. Warto$¢ depozytow wyznacza sie w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. ---

9. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do
wysokoSci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Artykul 35
Wycena Walut Obcych oraz Aktywoéw i zobowigzan denominowanych w Walutach Obcych

1.  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku —
w Walucie Obcej, w ktorej sa denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej
przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywéw notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to
mozliwe — w relacji do euro.

4. W przypadku Papier6w Warto$ciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych rynkach zagranicznych i
polskich, wycena wykonywana jest w zlotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gléwnym jest rynek zagraniczny
notowanie z tego rynku przeliczane jest na zlote po obowiazujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla
danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5.  Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie
~SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i
krotszym wyceniane sa od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedlug $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.
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Rozdzial XI
Dochody Funduszu
Artykul 36

Dochody Funduszu
Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. ----
Wszelkie dochody Funduszu powiekszaja Warto$¢ Aktywow Netto. Fundusz nie bedzie wyplacal kwot
stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatow.

Rozdzial XII
Koszty Funduszu
Artykul 37
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania:
1)  wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Funduszem;
2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Funduszem.
Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od warto$ci Aktywow z
poprzedniego Dnia Wyceny, w wysoko$ci réwnej 3,5% wartoéci Aktywow w skali roku, wedlug nastepujacego
wzoru:

WS

LD
LDR

© =35% WAG ) *

gdzie:
WS o) — oznacza kwote wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczona w danym
Dniu Wyceny;
WA (p-1y — 0znacza warto$¢ Aktywow z poprzedniego Dnia Wyceny;
LD — oznacza liczbe dni, jaka uplynela od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wlacznie); ---
LDR — oznacza liczbe dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dzien Wyceny;------------==-------
* —oznacza iloczyn.
Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierane jest ze $rodkéw Funduszu
najpozniej w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia.
Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢
ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny oddzielnie dla kazdej serii Certyfikatow:
1)  wprzypadku gdy:

SW
ﬂ <1+ (0’15*£)
WR*LC LDR
to:
RWZ 5, =0
2) w przypadku, gdy:
SW.
1+(o,15*£) < WAo g, (0,2*3)
LDR® WR*LC LDR

wedlug nastepujacego wzoru:

RWZ, = 025 (SWA, ~WR*LC *(1+(015+ =)

3) w przypadku, gdy:
SW.
ﬂ >1+(0,2 *B)

WR*LC LDR
wedlug nastepujacego wzoru:

LD LD
RWZ ) =0,25* (SWA, ~-WR*LC*(1+ (0,15*5))) +0,08* (SWA ;) —~-WR*LC*(1+ (O'Z*E)»

gdzie:
LC — oznacza liczbe Certyfikatéw tej serii istniejacych w tym Dniu Wyceny;
LD — oznacza liczbe dni, jaka uplynela do tego Dnia Wyceny (wlacznie) od Dnia Wyceny, w ktérym ustalona
zostala Warto$é Aktywow Netto na Certyfikat stanowiaca warto$é referencyjna (WR) obowigzujaca w tym
Dniu Wyceny, a w przypadku gdy warto$é referencyjng (WR) obowiazujaca w tym Dniu Wyceny stanowi cena
emisyjna Certyfikatow tej serii — od Dnia Wyceny przypadajgcego na dzien przydzialu Certyfikatow tej serii; -
LDR — oznacza liczbe dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada ten Dzietr Wyceny;
RWZ ) — oznacza warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
ustalong w tym Dniu Wyceny dla tej serii Certyfikatow;
SWA (py — oznacza warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o warto$é wszelkich zobowigzan z wyjatkiem
wartoSci rezerwy na zobowigzania z tytulu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem przypadajaca lgcznie na wszystkie Certyfikaty tej serii w tym Dniu Wyceny;
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WR — oznacza warto$¢ referencyjng, ktéra stanowi najwyzsza warto$¢ sposrod: (a) ceny emisyjnej
Certyfikatu tej serii, (b) WartoSci Aktywéw Netto na Certyfikat ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 6 lit. b), poprzedzajacych ten Dzien Wyceny, a przypadajacych po Dniu Wyceny
przypadajacym na dzien przydzialu Certyfikatow tej serii;

* —oznacza iloczyn.

5.  Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w:
1) kazdym Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 6 lit. b) — w wysoko$ci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne, w tym Dniu Wyceny,

2) dniu, w ktérym nastepuje ustalenie warto$ci Srodkéw do wyplaty Uczestnikom z tytulu umorzenia
Certyfikatow w zwigzku z likwidacja Funduszu — w wysokoSci réwnej rezerwie na wynagrodzenie

zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

6. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierane jest ze rodkéw Funduszu: ------
1)  nie p6zZniej niz w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia —w przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1, -

2) nie p6zniej niz w dniu poprzedzajacym dzien wyplaty $rodkéw pienieznych z tytulu posiadanych
Certyfikatow Uczestnikom — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 2.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o nienaliczaniu lub niepobieraniu wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem lub o naliczaniu lub pobieraniu jedynie jego czeSci.

8. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie obejmuje podatku od towaréw i uslug. W
przypadku zmiany obowiazujacego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
zostanie podwyzszone o warto$§¢ naleznego podatku od towaréw i ustlug, zgodnie z przepisami
obowiazujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.

Artykul 38

Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowiazkow likwidatora Funduszu
1.  Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia z tytulu pelnienia obowigzkow likwidatora
Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy na likwidatora Funduszu podmiot inny niz Towarzystwo. ---------------
2. Wpynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowiazkéw likwidatora Funduszu naliczane jest od dnia
otwarcia likwidacji Funduszu do dnia ustalenia wartosSci $rodkow do wyplaty Uczestnikom z tytulu
posiadanych Certyfikatow.
3. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowigzkéw likwidatora Funduszu naliczane jest w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od
warto$ci Aktywéw z poprzedniego Dnia Wyceny, w wysokosci rownej 3,5% wartoSci Aktywow w skali roku,
wedlug nastepujacego wzoru:

LD
WS o) =35% WA *

gdzie:
WS ) — oznacza kwote Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelienia obowiazkéw likwidatora Funduszu
naliczona w danym Dniu Wyceny;
WA (p-1y — 0znacza warto$¢ Aktywow z poprzedniego Dnia Wyceny;
LD — oznacza liczbe dni, jaka uplynela od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wlacznie); ---
LDR — oznacza liczbe dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dzien Wyceny;---------------------
* —oznacza iloczyn.
4.  Wpynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowigzkéw likwidatora Funduszu pobierane jest ze $rodkow
Funduszu najpézniej w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia.
5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nienaliczaniu lub niepobieraniu wynagrodzenia Towarzystwa z tytulu
pelnienia obowigzkéw likwidatora Funduszu lub o naliczaniu lub pobieraniu jedynie jego cze$ci. ---------------
6. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowigzkéw likwidatora Funduszu nie obejmuje podatku od
towardéw i ustug. W przypadku zmiany obowiazujacego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu
pelnienia obowigzkow likwidatora Funduszu zostanie podwyzszone o warto$é naleznego podatku od towarow
i ushug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. ----------------

Artykul 39

Pokrywanie kosztéw Funduszu

1. Fundusz z wlasnych $rodkow pokrywa wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w wysokosci i
na zasadach okreSlonych w art. 37 oraz wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowiazkéw
likwidatora Funduszu w wysokoéci i na zasadach okre§lonych w art. 37, o ile Komisja nie wyznaczy na
likwidatora Funduszu podmiotu innego niz Towarzystwo, oraz nastepujace koszty zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu:
1)  prowizje i oplaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i oplaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami zagranicznymi oraz
koszty przelewdéw bankowych;

2) podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;----------
3) koszty zwigzane z zaciaganiem i obsluga przez Fundusz pozyczek i kredytow, w szczegblnosci koszty
prowizji i odsetek, oraz koszty zwigzane z emisja i obstuga obligacji przez Fundusz, w szczegblnoSci
koszty prowizji, odsetek i dyskonta;
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ujemne saldo roznic kursowych, powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych;
koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 9 i 10;
koszty zwiazane z przygotowaniem i realizacja projektow inwestycyjnych polegajacych na nabywaniu
lokat, o ktorych mowa w art. 25 ust. 1 pkt 1)-3), oraz zawieraniem umow, o ktérych mowa w art. 25
ust. 1a, obejmujace w szczegoblnosci:
a) koszty wyceny wierzytelnoSci,
b)  koszty przeprowadzania badania prawnego, finansowego i podatkowego wierzytelnoséci, ------------
¢) koszty doradztwa prawnego, finansowego i podatkowego,
d) koszty zwigzane z negocjowaniem i zawieraniem umoéw nabycia poszczego6lnych wierzytelnosci lub

nabycia uprawnien do $wiadczen z poszczegbdlnych wierzytelnosci;
koszty przewidzianych prawem czynnos$ci prawnych i faktycznych zmierzajacych do ochrony,
zachowania i dochodzenia praw oraz uzyskania $wiadczenn wynikajacych z poszczegdlnych
wierzytelnoéci nabytych przez Fundusz lub stanowiacych przedmiot uméw, o ktérych mowa w art. 25
ust. la, zawartych przez Fundusz, podejmowanych w toku postepowan sadowych, zabezpieczajacych,
egzekucyjnych badz administracyjnych, ponoszone na rzecz sadéw i organ6w administracji publicznej
w zwigzku z postepowaniami sadowymi, zabezpieczajacymi, egzekucyjnymi lub administracyjnymi,
oraz koszty zwiazane z ustalaniem danych adresowych ponoszone na rzecz Wydzialu Udostepniania
Informacji Departamentu Spraw Obywatelskich Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji lub
podmiotéw zewnetrznych profesjonalnie zajmujacych sie ustalaniem danych adresowych, a takze
koszty zwigzane z umieszczeniem informacji o zadtuzeniu dtuznika w Biurze Informacji Gospodarczej;--
koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wierzytelnoéciami podmiotu, ktéremu Towarzystwo powierzyto
zarzadzanie Portfelem WierzytelnoSci;
koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu;
koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz realizacje
pozostatych obowiazkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;
oplaty stale za prowadzenie i obsluge rachunkéw Funduszu;
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;
koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;
koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;
koszty zwigzane z dokonywaniem okresowych wycen skltadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu; ----
koszty zwigzane z organizacja i dzialalno$cig Zgromadzenia Inwestorow;
koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczeg6lnoéci koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materialéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;
koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustlug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczegblnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej przez Fundusz dzialalno$ci inwestycyjnej;
koszty likwidacji Funduszu z wylaczeniem kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa lub podmiotu innego
niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora Funduszu z tytulu pelnienia obowiazkow
likwidatora Funduszu;
koszty wynagrodzenia podmiotu innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora
Funduszu — w przypadku, gdy Komisja wyznaczy na likwidatora Funduszu podmiot inny niz
Towarzystwo.

2. Koszty okreslone w ust. 1 pkt 1-5 stanowia koszty nielimitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, w pelnej

wysoko$ci.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
stanowiacej 3% sumy kwot zaplaconych przez Fundusz lub stanowiacych zobowiazanie Funduszu z tytulu: ---

a)
b)

cen sprzedazy wszystkich lokat, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 pkt 1) i 2), nabytych przez Fundusz do
dnia, w ktérym obliczany jest limit, oraz
cen za przekazywanie Funduszowi §wiadczen z okreSlonej puli wierzytelnosci lub z okreSlonych
wierzytelno$ci w zwiazku z umowami, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1a, zawartymi przez Fundusz do
dnia, w ktérym obliczany jest limit.

4.  Koszty okreSlone w ust. 1 pkt 7 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposérednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
stanowiacej 35% sumy kwot zaplaconych przez Fundusz lub stanowiacych zobowiazanie Funduszu z tytulu: --

a)
b)

cen sprzedazy wszystkich lokat, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 pkt 1) i 2), nabytych przez Fundusz do
dnia, w ktérym obliczany jest limit, oraz
cen za przekazywanie Funduszowi $wiadczen z okre§lonej puli wierzytelnoSci lub z okreSlonych
wierzytelnos$ci w zwiazku z umowami, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1a, zawartymi przez Fundusz do
dnia, w ktérym obliczany jest limit.

5.  Koszty okre§lone w ust. 1 pkt 8 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo: -----------------
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1)  do kwoty stanowiacej 15% lacznej warto$ci naleznoSci z tytulu wierzytelnosci nabytych przez Fundusz
lub stanowiacych przedmiot umoéw, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1a, zawartych przez Fundusz
odzyskanych przez Fundusz do Dnia Wyceny, w ktérym obliczany jest limit, w przypadku, gdy:-----------

WANClo,) ., 365

-1)*——<0,15)
200000z7 LD
2) do kwoty stanowigcej 17% lacznej warto$ci naleznosci z tytulu wierzytelnoéci nabytych przez Fundusz
lub stanowiacych przedmiot umoéw, o ktérych mowa w art. 25 ust. la, zawartych przez Fundusz
odzyskanych przez Fundusz do Dnia Wyceny, w ktérym obliczany jest limit, w przypadku, gdy:--------------

WANCl oy

20000027

3) do kwoty stanowiacej 20% lgcznej wartoéci naleznoSci z tytulu wierzytelno$ci nabytych przez Fundusz
lub stanowiacych przedmiot umoéw, o ktérych mowa w art. 25 ust. la, zawartych przez Fundusz
odzyskanych przez Fundusz do Dnia Wyceny, w ktdrym obliczany jest limit, w przypadku, gdy:--------------

WANCI
(ﬂ -1) *@ >0,2
gdzie:

200000z¢ LD
LD — oznacza liczbe dni, ktéra uplynela od Dnia Wyceny przypadajacego na dzien otwarcia ksiag
rachunkowych Funduszu do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry obliczany jest limit
(wlacznie);
WANCI (p-1y — oznacza Warto$é Aktywdédw Netto na Certyfikat ustalona na Dzien Wyceny poprzedzajacy
Dzien Wyceny, w ktdrym obliczany jest limit;
* —oznacza iloczyn.
Maksymalna wysoko$¢ (limit) kosztéow okreSlonych w ust. 1 pkt 8 wskazana w zdaniu poprzednim nie
obejmuje podatku od towaréw i ustug. W przypadku zmiany obowiazujacego stanu prawnego, maksymalna
wysoko$¢ (limit) kosztow okreélonych w ust. 1 pkt 8 wskazana w zdaniu poprzednim zostanie podwyzszona o
warto$¢ naleznego podatku od towaréw i uslug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
stanowigcej 0,030% $redniej WartoSci Aktywoéw Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako
Srednia arytmetyczna z Wartoéci Aktywoéw Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2
pkt 6 lit. b).
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
2.750 zlotych miesiecznie.
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 11 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 400
zlotych miesiecznie.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 12 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezpo$rednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
4.000 zlotych miesiecznie.
Koszty okreSlone w ust. 1 pkt 13 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
2.000 zlotych za sporzadzenie kazdego pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz do kwoty
4.000 za sporzadzenie kazdego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
Koszty okreélone w ust. 1 pkt 14 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
20.000 zlotych za przeglad kazdego polrocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz do kwoty 40.000
za badanie kazdego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
Koszty okres$lone w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
stanowigcej 0,025% S$redniej Wartoéci Aktywdédw Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako
Srednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywoéw Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2 pkt
6 lit. b).
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 16 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
15.000 zlotych rocznie.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
15.000 zlotych rocznie.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
30.000 zlotych rocznie.

015 < ( 1)*% <0,2
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Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 19 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
30.000 zlotych za caly proces likwidacji.
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 20 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz z lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
stanowiacej 0,1% WartoSci Aktywdw Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 6) lit. g), przy czym
nie mniejszej niz 100.000 zlotych.
Koszty okreSlone w ust. 1 beda kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach
okres$lonych przez umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia, oraz zgodnie
7z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z wlasnych §rodkow kosztow okreslonych w ust. 1. ---------------

Rozdzial XIIT
Obowiazki informacyjne

Artykul 40

Tryb udostepnienia Warunké6w Emisji

Warunki Emisji Certyfikatow danej serii i emisji dolaczane sa do propozycji nabycia Certyfikatow tej serii i emisji. -

Artykul 41

Inne informacje
Jezeli Statut lub Ustawa nie stanowi inaczej, informacje o Funduszu wymagane Ustawa oraz Statutem sg
podawane do wiadomosSci Uczestnikow poprzez ogloszenie na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl.
Sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okre§lonym w Ustawie oraz w przepisach
okreslajacych szczegélowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Roczne i polroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl.
Fundusz publikuje polroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego
poélrocza roku obrotowego, z zastrzezeniem ust. 6.
Fundusz publikuje roczne sprawozdania finansowe w terminie 4 miesiecy od zakorniczenia roku obrotowego, z
zastrzezeniem ust. 7.
Jezeli rozpoczecie dzialalno$ci Funduszu przypadnie na drugi kwartal roku obrotowego — Fundusz dokona
polaczenia polrocznego sprawozdania finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za ten
rok.
Jezeli rozpoczecie dzialalnoéci przypadnie na czwarty kwartal roku obrotowego — Fundusz dokona
polaczenia rocznego sprawozdania finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok
nastepny, przy czym nie wylacza to obowiazku sporzadzenia pdlrocznego sprawozdania finansowego za rok
nastepny.

Rozdzial XTIV
Rozwiazanie Funduszu
Artykul 42
Rozwiazanie Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia jednej z przyczyn rozwigzania funduszu inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie, a takze w przypadku gdy Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.----
Towarzystwo moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy w okresie rozpoczynajacym sie po
uplywie 12 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu Warto$¢ Aktywoéw Netto wynosi mniej niz 20.000.000
zlotych. Przez dzieh utworzenia Funduszu rozumie sie dzien wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.
Informacja o wystapieniu przyczyny rozwiazania Funduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w gazecie ,Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego, oraz przekazana
Komisji. W przypadku, gdy publikacja informacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie ,,Parkiet”
nie bedzie mozliwa, w szczegolnoéci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”,
informacja ta zostanie opublikowana w gazecie ,,Dziennik Gazeta Prawna”.
Ogloszenia o otwarciu likwidacji Funduszu beda publikowane przez likwidatora Funduszu w gazecie
sParkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogloszen, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegoélnosci z powodu zaprzestania lub
zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”, ogloszenia te zostana opublikowane w gazecie ,Dziennik Gazeta
Prawna”.
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatbw przez wyplate uzyskanych $rodkéw pienieznych
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.

Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. ---------
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Rozdzial XV
Postanowienia koncowe
Artykul 43
Zmiany Statutu
O zmianach Statutu Fundusz oglasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

Artykul 44
Pozostale postanowienia
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem art. 41 ust. 6 7.
Postanowienia Statutu obowigzuja wszystkich Uczestnikow.
Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego. -------
Sadem wlasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajacych z Statutu oraz uczestnictwa w Funduszu jest sad
wladciwy dla siedziby Towarzystwa.

PownE
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