EQUES
INVESTMENT

EQUES DEBITUM FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny TFISA

Grudzien 2013

WPROWADZENIE EQUES DEBITUM FIZ NFS — ZMIANA WARTOSCI CERTYFIKATU
Eques Investment TFI SA we wspotpracy z Navi Group SA utworzyto EQUES
DEBITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz 240 000,00 80 000 000
Sekurytyzacyjny.
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210 000,00 — 40 000 000
e EQUES DEBITUM FIZ NFS jest funduszem sekurytyzacyjnym nabywajgcym z 8 %
dyskontem portfele przeterminowanych wierzytelno$ci masowych (detalicznych). Ig 200 000,00 - o EoCE 'g
e EQUES DEBITUM FIZ NFS zostat zarejestrowany 25 kwietnia 2012 r., .g 20000000 o
a 13 czerwca 2012 r. nabyl pierwsza pule wierzytelnosci. g 10T 4 | "} 10000 000 2
¢ Fundusz osiggnat stope zwrotu 3,36%* za ostatni kwartat i 16,81% od poczatku 180 000,00 | 0
dziatalnosci. S S - A SV
N {’9»\ {19« '»“\ PP\ 'P\ \5“'
* Zmiana dotyczy ostatniego petnego kwartatu. Q\‘S‘{L
* Pierwsza emisja E———dWarto$¢ aktywOw  ess\Narto$¢ certyfikatu

EQUES DEBITUM FIZ NFS — INFORMACJE O FUNDUSZU

Zrédfo: opracowanie wiasne

o EQUES DEBITUM FIZ NFS rozpoczat dziatalno$¢ operacyjng 6 czerwca 2012 r. * Zmiana od poczatku dziafalnosci funduszu, tj. od 07.05.2012 r. do 30.06.2012r.
e Fundusz przeprowadzit dotgd z powodzeniem 10 emisji certyfikatow, a jego aktywa

£6 01.10—
nett<-) przekroczyly war’tosc _71 min zt. 2012*  2012Q2 2012Q3 2012Q4 2013Q1 2013Q2 2013 Q3
e Zapierwsze pozyskane $rodki w wys. ok 13 min zt w czerwcu 2012 r. Fundusz nabyt 21.11.2013
pierwsza pule wierzytelnosci telekomunikacyjnych (Portfel nr 1). patosg
o . L M - certyfikatu 200,00 19870 207,42 21253 216,37 221,81 22927 23362
e Dzieki coraz wyzszym aktywom rosnie pozycja i rozpoznawalno$é¢ Funduszu na (w tys. zi)*
rynku wierzytelnosci jako wyptacalnego kontrahenta o znaczacym potencijale, to Rentownosé nd 0.65% 271% 6.26% 818%  10.01%  14.64%  16.81%
R T = = s . taj ! ' ! ! ! ! !
z kolei umozliwia rozmowy na temat nabywania wierzytelnosci poza przetargiem ;::1:’;“’
od uznanych zbywcow w ramach uméw ramowych. Na podstawie takich uméw, okresie n/d -0,65% 4,39% 2,12% 1,81% 2,52% 3,36% 1,90%
Fundusz moze nabywac za lepsze niz na przetargach ceny, wierzytelnosci ,Swieze”, Wartosé
pochodzace z biezacej dziatalnosci (w marcu br. zostaty juz zrealizowane pierwsze ‘;’;‘w"";":’;) 200,00 1331296 2094929 2847879 3418627 4081325 5342195 7195623

transakcje w tym modelu, w ramach umowy z jednym z bankéw).

taczna warto$¢ roszczen w nabytych portfelach wynosi blisko 285 min zt, co plasuje * Zmiana od poczatku dziatalnosci funduszu, tj. od 07.05.2012 r. do 30.06.2012 .
A E = Zrédfo: opracowanie wtasne

Fundusz w pierwszej pietnastce nabywcoéw w Polsce.

RYNEK WIERZYTELNOSCI — PERSPEKTYWY ROZWOJU

Porfel nr 1
(ponad 36 tys. spraw; $r. warto$¢ sprawy ok. 1,2 tys. zf)
Q32012 Q42012 Q12013 o (1)60‘21-013 Lacznie| Inicjatorzy proceséw sprzedazy wierzytelnosci masowych:

Sprawy splacone 781 899 1031 Podmioty bankowe - o wigkszej sktonnosci do sprzedazy portfeli, a takze
Wystane listy 92632 9466 2919 1938 106955 zwigkszajgcym sie potencjale spraw. W 2013 r. warto$¢ nominalna planowanych
Telefony 271436 390605 120678 26691 809410 transakcji powinna przekroczy¢ 8 mld ztotych. Portfele bankowe stanowig wiekszo$¢
Kontakty z diuznikiem 10241 10337 3636 1669 25883 z dostepnych na rynku (ponad 90% w odniesieniu do wartosci).
[;eklaracle 25116 2053 691 333 55913 Podmioty telekomunikacyjne - w 2013 r. warto$¢ rynku portfeli

prawy pozwane 0010 = = = 50016 telekomunikacyjnych szacowana jest na kwote zblizong do wolumenu osiagnietego
Whioski egzekucyjne 39 5236 9517 12596 27388 h

w roku 2012, tj. 0,8 mid zh.

Aktywne egzekucje 37 4971 6055 6886 17949

Nieaktywne egzekucje: 2 265 3462 5710 9439 Podmioty z sektora B2C - (podmioty z branzy ubezpieczeniowej, utilities —
- Wierzytelnosci sptacol - 116 679 748 1543 dostawcy energii, ustug komunalnych, podmioty parabankowe, w tym firmy
- Egzekucije bezskuteczr 1 97 2567 4830 7495 pozyczkowe, dostawcy ustug TV).

- Zgon dtuznikal/inne 1 52 216 132 401

Zrédfo: opracowanie Navi Group Czynniki rozwoju rynku portfeli wierzytelnosci masowych:

EgUES INVESTMENT TF| SA

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (do maja 2012

Wozrost poziomu zadtuzenia sektora prywatnego, zobowigzanego wobec podmiotow
bankowych, parabankowych, telekomunikacyjnych, $wiadczacych ustugi B2C.
Zwigkszajgca sie¢ szkodowos$¢ wsrod wierzytelnosci detalicznych we wczesnym

r. funkcjonujace pod nazwg Plejada TFI SA) uzyskato zgode Komisji Nadzoru stadium obstugi.

Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w kwietniu 2007 r. o Zwiekszenie zaufania zbywcoéw do sprzedazy (takze regularnych) portfeli
e kaczna wartos¢ aktywow funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo na koniec wierzytelnosci masowych.

listopada 2013 r. wyniosta ponad 1,10 mid zt. o Tworzenie standardéw rynku dla NPL (non-performing loans) warunkujacych
e Towarzystwo posiada wieloletnie doswiadczenie w prowadzeniu transakcje i ich regularnosc.

wyspecjalizowanych funduszy inwestycyjnych, dotychczas dedykowanych o Zwigkszony popyt (ilo$¢ dostepnego kapitatu przeznaczonego na nabycie portfeli)

waskiemu gronu zamoznych inwestoréw. kreujacy wiekszg podaz.

W dotychczasowych dziataniach Towarzystwo koncentrowato si¢ na zarzgdzaniu Zwigkszenie outsourcingu ustug z zakresu zarzgdzania wierzytelnosciami.
funduszami prowadzacymi dziatalnos¢ inwestycyjng w zakresie branz mniej Zadiuzenie  spoleczenstwa, =z wylgczeniem zobowigzan hipotecznych,
wrazliwych na spowolnienie koniunktury gospodarczej, w tym ekologii (energia przewyzszajgce kwote 200 mld ztotych.

odnawialna) oraz sekurytyzacji. Zaktadany wzrost zadluzenia spoteczenstwa w latach 2011-2014 — tgcznie o blisko
Dzieki odpowiedniemu doborowi partneréw udato sie nam stworzy¢ dojrzatg i 30%.

skalowalng organizacje, posiadajgca wszelkie kompetencje w zakresie organizacji Znaczny wzrost sprzedazy pozyczek konsumenckich w sektorze parabankowym.
uczestnictwa Funduszu w obrocie wierzytelno$ciami i ich skutecznej windykac;ji.

e Eques Investment TFl SA rozszerza dziatalno$é o oferte produktéw Sprzedaz pakietéw wierzytelnosci do funduszy sekurytyzacyjnych:
inwestycyjnych dostepnych dla szerokiego grona Inwestoréw, opartg na idei « Banki, operatorzy telekomunikacyjni oraz przedsigbiorstwa uzytecznosci publicznej
aktywnego zarzadzania majatkiem. Od maja 2012 r. dziata EQUES sprzedajg portfele nieobstugiwanych kredytéw, pozyczek i naleznosci (,portfele
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ktérego sktad wchodzg wierzytelnosci”)
nastepujgce subfundusze: o Sprzedaz wierzytelnosci przez banki odbywa sie do funduszy sekurytyzacyjnych, co
- EQUES Akgji jest warunkiem realizacji straty podatkowej przez bank.

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligaciji
- EQUES Pieniezny

Zastrzezenie prawne: Material ma charakter informacyjny i promocyiny. Nie stanowi on oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny,nie stanowi takze uslugi doradztwa finansowego czy
lul

ani udzielania bich 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma $wiadczenia pomocy
prawne] Prezentowane dane oparte sana opracowaniach wiasnych EQUES Investment TFI SA (, Towarzystwo "), chyba ze w materiale wskazano wyraznie inne zrédto pochodzenia danych. Wymagane prawem informacie, w
tym: yi ryzyka wysokosé i sposéb pobierania oplat mampulacy]nych wysokose kosz1ow obeiazajacych Fundusz oraz obowiazki podatkowe zwiazane z dokonaniem inwestycji,
) EQ UES e} sa w statucie Funduszu iflub w emisji certyfi jnych. Osoby nabyciem certyfikat Funduszu, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, powinny zapoznat sie z
tymi Statut Funduszu (zawierajacy m.in. stawki opfat manipulacyjnych) dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa wwu.eitfi.pl, w jego siedzibie i w biurze w Warszawie. Warunki emisji certyfikatow
INVESTMENT "estinych Funduszu stanowia zalscanik do propozyeinabycia certyfikatow, przesytanej lub w inny sposéb udostepnlanej nabywccm certyfikatow, do ktdrych jest ona skierowana. EQUES Debitum FIZ Niestandaryzowany
Fundusz ytyzacyjny nie celu ani uzyskania okres wynikow wyniki dotycza okresow
TFISA wyraznie wskazanych w tym materiale i oparte s3 na danych historycznych. Ze wzgledu na skiad portfela lub na techniki portfelem ., wartos¢ aktywow netto Funduszu monww ei tf i. !
cechowat sie duza w certyfikaty i wiaze sig z ryzykami, a Uczestnicy powinni liczyc sie z mozliwoscia utraty jmniej czesci $rodkow. i stopa zwrot . p
Uczestnika nie jest tozsama z wynikami inwestycyinymi Funduszu | jest uzalezniona od ceny nabycia i dnia wykupienia certyfikatow, a takze od poziomu oplat inych oraz podatku s

obcigzajacego dochod z inwestycji w Fundusz, w szczegéinosci podatku od dochodéw kapitalowych. Materiat chroniony jest prawem autorskim, a prawa autorskie do materiatu przystuguia EQUES Investment TFI SA z siedziba
w Gdarisku. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat ten nie moze byé w calosci ani w czesci lub wy w inny sposob.



http://www.eitfi.pl/
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RYNEK WIERZYTELNOSCI W POLSCE MODEL WINDYKACJI PRAWNEJ VS. STANDARDOWY
Rynek wierzytelno$ci w latach 2010 - 2014 odznacza sie tendencjg wzrostowa. o ] ey e e e et o Dzieki temy, inwestor mosH
X .. X . od proponowanego przez konkurencje liczyé na zdecydowanie
Wielkos¢ rynku ustug windykacyjnych w Polsce * Konkurencja przez pierwsze miesiace szybsze oraz nieco wyzsze
w latach 2010-2014 ( w mid zt) L iona jest na dziatania polubowne zwroty niz w  procesie
25 2280 * Navi Lex juz w pierwszym miesigcu kieruje standardowym (0 ok. 4%),
21,50 i 21,40 22,20 catosé portfela na droge sadowa (EPU) szczegélnie w  pierwszych
Réwnolegle z dziataniami prawnymi dwéch latach - co ma znaczenie
20 18.00 | | p_orO\’Madzone s3 dzi.alania ??Iubowne (wysytka w zwrotach IRR (tabela nr 1)
! listéw, sms oraz dziatalnos¢ call-center)
15 I | Prognoza odzyskéw - model Navilex vs. proces standardowy
2010 2011 2012 2013 2014 2 500 000
Po okresie wzglednej stabilizacji na poczatku 2012 r. ponownie szybciej ro$nie P e N
liczba zalegtych ptatnosci. 2000000
1500 000
Zagospodarowanie rynku wierzytelnosci w Polsce szacowana 1,000 000
wartos¢ catego rynku - ok. 100 mid zt
500 000
b 91%
0
0 2 4 6 8 101214 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46
Mwierzytelnosci zagospodarowane M wierzytelnosci niezagospodarowane
Zrédo: BIG InforMonitor, Raport ,InfoDiug” - pazdziernik 2012 r.; IBnGR === Prognzoa odzyskow (proces standardowy) === Prognoza odzyskéw (Navilex)

WIERZYTELNOSCI — ATRAKCYJNE AKTYWA

] Proces Proces
e Atrakcyjna stopa zwrotu — stopa zwrotu z Funduszu od poczatku dziatalnosci standardowy Navi Lex
wynosi 16,81%*. Portfel bankowy — warto$¢ nominalna 160 000 000 160 000 000
e Mozliwos¢ skutecznego prognozowania stopy zwrotu — dzieki okreslonej PngﬂOZOV\{a}ny odzysk (7lat) 66 713 503 69 593 215
cenie, za ktora nabywany jest portfel wierzytelnosci oraz na podstawie SKutecznosc i o 44,48% 46,40%
do$wiadczenia w wycenie i odzyskiwaniu wierzytelnosci, z duzg dokladnoscig ~Prognoza odzyskéw (12 miesigcy) 15 402 488 19 069 075
mozna okresli¢ przyszta stope zwrotu z inwestycii. Prognoza odzyskow (18 miesigcy) 24 497 961 31 468 643
« Powtarzalno$¢ wynikéw — stali oferenci, stosujacy stabilne systemy oceny Frognoza odzyskéw (24 miesiace) 34 906 523 40 699 289
kredytobiorcow oraz restrykcyjne rekomendacje KNF, skutkujg tym, ze portfele IRR 37% 45%
wierzytelnosci sprzedawane przez banki majg przewidywalng jako$é; ponadto BEP 27 22
chcac dokonywaé systematycznych transakaji na rynku, banki nie moga pozwoli¢ ~ ash on cash gross 262 2.73
sobie na ryzyko reputacyjne. Cash on cash net 1.9 2.02
e Wynik funduszu niezalezny od koniunktury na rynkach - brak Zrédio: opracowanie Navi Group SA
bezposredniego wptywu koniunktury na gietdzie na wynik funduszu.
o Wynik niezalezny od przeptywoéw spekulacyjnych — stopa zwrotu funduszu PARAMETRY FUNDUSZU EQUES DEBITUM FIZ NFS

jest pochodng know-how oraz do$wiadczenia towarzystwa i serwisera — nie ma e ——
gech gry losowej, ktére towarzyszg inwestycjom gietdowym.
Zrodto dywersyfikacji portfela — zrédio wynikéw oraz przedmiot inwestycji

czynig z funduszu atrakcyjne narzadzie dywersyfikacji portfela inwestora. Czas trwania Nieograniczony
e Realne i zdywersyfikowane aktywa — fundusz nabywa portfele detaliczne funduszu
masowe — aktywem funduszu sa dziesiatki tysiecy tytutdw egzekucyjnych — o
realne niefinansowe aktywa. Cena emisyjna Cena emisyjna certyfikatu inwestycyjnego jest ustalana w oparciu o
e Ograniczone ryzyko niewyptacalnosci - fundusz nabywa portfele icnev;tg:tkiwne 3 wycene certyfikatu inwestycyjnego na 7 dni przed emisjg
wierzytelnosci z duzym dyskontem do nominalnej ceny, co oznacza, ze strata z DB
tytutu ,bankructwa” zostata zrealizowana przez bank sprzedajgcy wierzytelnosci. Minimalna wysokos$¢é Roéwnowartosé ceny emisyjnej 1 certyfikatu inwestycyjnego
e Automatyczna realizacja zysku — sptata wierzytelnosci przez dtuznikow inwestycji

stanowi naturalny mechanizm uwalniania gotéwki, co pozwala na realizacje
zyskéw w trakcie trwania funduszu.

Inwestycja srednioterminowa — Inwestor uzyskuje dostep do $rodkéw juz po
roku, poprzez mozliwosé umorzenia certyfikatu; sprzedaz certyfikatu na rynku
wtérnym mozliwa jest w dowolnym momencie.

Wykup certyfikatow
inwestycyjnych

Co kwartat (pierwszy wykup po 12 miesigcach od dnia nabycia
certyfikatéw) — ograniczony, Fundusz jednorazowo wykupuje nie
wiecej niz do 10% wszystkich istniejacych certyfikatow i 20% ogéinej
liczby certyfikatow rocznie.

*Fundusz rozpoczat dziatalnosé operacyjng 06.06.2012 r. Co 4 lata - nieograniczony, bez optaty za wykup

Wynagrodzenie za State: 3,5% rocznie
ZARZADZAJACY — GRUPA KAPITALOWA NAVI GROUP SA zarzadzanie

o hsossss%istssp— Zmienne:

e Grupa Kapitatowa NAVI GROUP to grupa spétek zajmujgcych sie wycena,
nabywaniem oraz serwisowaniem portfeli wierzytelnosci masowych,
Swiadczac komplementarne ustugi zwigzane z zarzadzaniem na zlecenie
inwestora.

0%, gdy zysk wynosi do 15% rocznie

25% od zysku ponad 15%, gdy zysk wynosi od 15% do
20% rocznie

- . L, . ) 33% od zysku ponad 20%, gdy zysk wynosi ponad 20%
e Spotki Grupy obstugujg naleznosci na wszystkich etapach postgpowania rocznie (w przedziale zysku 15-20% naliczane jest 25%

windykacyjnego (specjalizacja - windykacja prawna). optaty

Kancelaria Prawna Navi Lex sp. k. nalezaca do Grupy Kapitatowej NAVI GROUP (oJIEIEN IR A LEMM 3% ceny emisyjnej certyfikatu inwestycyjnego za kazdy certyfikat

SA posiada licencje Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie inwestycyjny

sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych.

e Grupa Kapitatowa NAVI GROUP skupia kadre managerska majgca
kilkunastoletnie doswiadczenie zdobyte podczas zarzadzania wierzytelnosciami
masowymi najwigkszych firm windykacyjnych oraz bankéw.

e W roku 2013 NAVI GROUP SA wycenita facznie ponad 130 portfeli KONTAKT

wierzytelnosci o wartosci nominalnej ponad 8,5 mid zt. —

W latach 2012 — 2013 liczba spraw obstugiwanych przez NAVI GROUP SA E‘F“es Investment. TRREARIND FUmEl sy Iesy@iine S

wzrosta z 274 tys. do 800 tys., przy jednoczesnym wzroscie warto$ci nominalnej Buie W, WErSZENE:

obstugiwanych pakietéw z niespetna 545 min zt (na koniec 2011 r.) do ponad L Wisppeelien 9 et 2

2,85 mld zt (na koniec sierpnia 2013 r.). ez

. A . . - S tel. (+ 48) 22 379 46 00

Podstawe dziatalnosci firmy stanowi zespét wykwalifikowanych pracownikow, fax. (+ 48) 22 379 46 10

pracujgcy na dedykowanym oprogramowaniu [T, stale rozwijanym i )

Optata za wykup Bez optat co 4 lata
2% ceny wykupu certyfikatu inwestycyjnego za kazdy certyfikat
inwestycyjny przy wykupie kwartalnym

modyfikowanym pod potrzeby firmy oraz wykorzystaniu Elektronicznego on el
Postepowania Upominawczego (EPU).
T EQUES Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, al. Gen. Jozefa Hallera 140, 80-416 Gdansk; NIP: 584-258-36-25;

INVESTMENT REGON: 220204940; zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku
TEISA VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000251346; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.797.000 zt WWW.Eitfi.pl



