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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”) EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, al. Generata Jozefa
Hallera 140, obejmujacego: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, polagczone -
zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, polaczony
rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy (,,zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnosé sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowo$¢ ksiag
rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: EQUES Pieni¢zny, EQUES
Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Akcji (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe
oraz informacje Zarzadu Towarzystwa skierowane do uczestnikow Funduszu oraz Subfunduszy
sporzadzone za okres sprawozdawczy (,,Listy Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pozniejszymi
zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien: '

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegblnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowo$ci i znaczacych

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. 2 9.0.)
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76



Building a better
working world

szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

o sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie
przepis6w, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my sie z Listami Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace ze zbadanych
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, o ktérych wydaliSmy opinie z dniem
4 kwietnia 2014 roku, sg z nimi zgodne. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa uwzgledniaja
postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
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Nr ewidencyjny 130
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFI/1/4033/3/9/11/12/U/40-
1/KM udziella zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFi 743 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
EQUES Pienigzny,

EQUES Obligaciji,

EQUES Aktywnej Alokacji,

EQUES Akgji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pieniezny

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w krétkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe (o terminie wykupu do
jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienigznego.

Subfundusz jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego.
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Szczegoétowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Obligacji

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokres$lony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego.
Subfundusz jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego.

Szczegblowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz rozpoczat dziataino$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udzialowe Papiery Wartosciowe. W zaleznoéci od oceny sytuacji na
rynku akcji Fundusz moze przejéciowo lokowac cze$¢ lub catos¢ Aktywow Subfunduszu w Diuzne
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Akgiji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udzialowe Papiery Wartosciowe.

Szczegblowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.
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3) ORGAN FUNDUSZU -~ EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Gdansk
Adres: al. Generata Jozefa Hallera 140

80-416 Gdansk

EQUES Investment TFl S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdarisk — Pétnoc w Gdarsku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato 2zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod
nazwa Plejada TFI S.A. W maju 2012 roku nastapita zmiana nazwy na EQUES Investment TFI S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku. Dane poréwnywaine obejmujg okres sprawozdawczy od 7 maja 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest dzieri 31 grudnia 2013 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Polgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaly sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istnieja okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszy i
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry dokonat badania

prezentowanego sprawozdania finansowego EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz jednostkowych sprawozdar finansowych Subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
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2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.), z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolno$é do nabywania
praw i zaciggania zobowiazarn we wlasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z
dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wylaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pieniezny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 0,9% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokoéci nie wyzszej niz
1% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Obligacji

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokoséci réwnej 1,75% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
2% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
opfata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Aktywnej Alokacji

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnej 4% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
4% warto$ci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.
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EQUES Akcji

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 4,25% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Nefto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
5% wartoéci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
opfata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY BILANS 2013-12-31 2012-12-31
1. Aktywa 85 995 5442
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 655 2 083
2) Naleznosci 1087 191
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 55 761 3097
- dluzne papiery warto$ciowe 17 517 1191
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 492 71
- dluzne papiery wartoSciowe 10 060 71
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4138 217
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 4138 217
2) Zobowiazania proporcjonaine funduszu - -
lll. Aktywa netto (I - l) 81 857 5225
IV. Kapitat funduszu 78 883 4 855
1) Kapitat wplacony 129 338 7802
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -50 455 -2 947
V. Dochody zatrzymane 419 176
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -58 85
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 477 91
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 2555 194
VIl. Kapitat fi u | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 81 857 5225
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RACHUNEK WYNIKUZ OPERACJI

01-01-2013 - 31-12-

07-05-2012 - 31-12-

2013 2012

I. Przychody z lokat 1335 242
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 239 10
Przychody odsetkowe 1093 232
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 3 -
l. Koszty funduszu 1973 532
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 1188 110
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 174 83
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 48 19
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 533 312
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszty odsetkowe 6 -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 10 8
Pozostale 13 -
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 495 375
IV. Koszty funduszu netto (Ii-lll) 1478 157
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -143 85
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2747 285
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 386 91

- 2 tytutu réznic kursowych -13 -9

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 361 194

- 2 tytutu réznic kursowych - -

Vil. Wynik z operacji (V+-Vl) 2604 370
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EQUES SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

RAPORT Z BADANIA POLACZONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



EQUES Specjalistyvezny Fundus= Inwestyeyjny Otwarty
Raport = badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dziefi bilansowy, wydzielono nastepujace subfundusze:
- Subfundusz EQUES Pienigzny,

- Subfundusz EQUES Obligacji,

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,

- Subfundusz EQUES Akcji,

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci sie w Gdansku, przy al. Generata J6zefa Hallera 140.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony zgodnie ze statutem.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol REGON:
221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusze wyemitowaly nastgpujace jednostki
uczestnictwa:

- Subfundusz EQUES Pieniezny —1.028.485,3005 jednostek uczestnictwa kategorii A,

- Subfundusz EQUES Obligacji — 1.751.106,3967 jednostek uczestnictwa kategorii A,

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji — 2.024.452,1897 jednostek uczestnictwa kategorii A,
- Subfundusz EQUES Akcji — 1.428.932,2476 jednostek uczestnictwa kategorii A.

Zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Gdansku, przy al. Generata Jézefa Hallera
140. Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000251346.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzieni 4 kwietnia 2014 roku wchodzili:

Marta Gajecka - Prezes Zarzadu
Tomasz Korab - Wiceprezes Zarzadu
Robert Chrzanowski - Wiceprezes Zarzadu

IS
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport = badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

3.1

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

e pan Janusz Niechwiedowicz zostal odwolany ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Towarzystwa w dniu 30 lipca 2013 roku,

e pani Marta Gajecka zostala powolana na stanowisko Prezesa Zarzadu
Towarzystwa z dniem 30 lipca 2013 roku.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywdw Subfunduszy jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem Transferowym prowadzacym subrejestry uczestnikéw Subfunduszy jest ProService
Agent Transferowy Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,Agent
Transferowy™).

Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy za okres sprawozdawczy zostaly zbadane
przez Wojciecha Solenca, kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dziatajacego w imieniu Ernst
& Young Audyt Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Emst & Young
Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang na list¢
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tych jednostkowych
sprawozdaniach finansowych opinie bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) poprzez
zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Polaczone sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 4 wrzesnia 2012 roku zostata wybrana przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa do badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej: Emst &
Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliémy badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres

sprawozdawczy.
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport = badania potgczonego sprawozdania finansowego
=a rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tvsigcach -totych)

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania polaczonego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako cato$¢. Nasze procedury
nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na potaczone sprawozdanie
finansowe Funduszu traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2014 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

| 1.

[#S]

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”) EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, al. Generata Jézefa
Hallera 140, obejmujacego: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone
zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, polaczony
rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy (,,zatlaczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasno$é sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: EQUES Pienigzny, EQUES
Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Akcji (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby zataczone pofaczone sprawozdanie finansowe
oraz informacje Zarzadu Towarzystwa skierowane do uczestnikéw Funduszu oraz Subfunduszy
sporzadzone za okres sprawozdawczy (,,Listy Towarzystwa™) spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdZniejszymi
zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci®) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe Subfunduszy stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

« krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
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3.2

wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego
potaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

o sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

Zapoznali$my sie z Listami Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace ze zbadanych
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, o ktérych wydaliSmy opinie z dniem
4 kwietnia 2014 roku, sg z nimi zgodne. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa uwzgledniaja
postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z2007 roku,
nr 249, poz. 1859).

Do zatgczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.”

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzili$my w okresie od dnia
4 listopada 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
i w siedzibie spotki prowadzacej ksiegi rachunkowe Subfunduszy od dnia 4 listopada 2013 roku
do dnia 11 listopada 2013 roku oraz od dnia 28 marca 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dost¢pnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ ijasnos¢ zbadanego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Funduszu i Subfunduszy, ksiggi rachunkowe Subfunduszy i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasniefi. OtrzymaliSmy rowniez pisemne
oswiadczenie z dnia 4 kwietnia 2014 roku Zarzadu Towarzystwa o:

o kompletnym ujeciu danych w dokumentacji polaczeniowej Funduszu,
¢ kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszy,

« wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym pofaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu, oraz
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3.3

e ujawnieniu w zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wpltyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

Otrzymaliémy stosowne potwierdzenie stanéw portfeli inwestycyjnych Subfunduszy
od Depozytariusza, ktére zostaly uzgodnione ze stanami portfeli wykazywanymi w ksiggach
rachunkowych Subfunduszy na dziefi 31 grudnia 2013 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany jednostek uczestnictwa Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2013 roku zostaty potwierdzone
przez Agenta Transferowego obstugujacego subrejestry uczestnikéw Subfunduszy.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok
obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha
Solenca, kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydatl o tym potaczonym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezef. Polaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2013 roku.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinia
kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly ztozone w dniu 7 maja 2013
roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig
kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczeniem
Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia 7 grudnia 2013 roku w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym Nr 241/2013, poz. 17511.

Zatwierdzone bilanse zamkniecia Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty prawidiowo
wprowadzone do ksiag rachunkowych Subfunduszy jako bilanse otwarcia na dzien 1 stycznia
2013 roku.
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4.1

4.2

4.3

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Funduszu
w latach 2012 — 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres sprawozdawczy i poprzedni okres sprawozdawczy.

Przy analizie powyzszych wskaznikéw nalezy uwzgledni¢ fakt, iz dane finansowe za rok 2012
obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci
oraz wskaznik poziomu kosztow dziatalnosci zostaty urocznione.

2013 2012

Lokaty 66 253 3168
Aktywa netto 81857 5225
Wynik z operacji 2 604 370
Wskaznik efektywnosci (%) 9,2% 12.2%
. wynik z operacji x 100

Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztow dzialalnosci do Sredniej wartosci aktywow 5.2% 5.2%
netto (%)

. koszty Funduszu netto x 100

Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:

Srednioroczny 0.9% 3,7%
Od grudnia do grudnia 0,7% 2.4%

Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

o  Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 9,2% w pordwnaniu z urocznionym
wskaznikiem efektywnosci 12,2% za poprzedni okres sprawozdawczy;

o Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 5,2% w poréwnaniu z 5,2% urocznionym poziomem kosztow
dziatalnosci do sredniej warto$ci aktywow netto za poprzedni okres sprawozdawczy.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Fundusz i Subfundusze nie sg w stanie kontynuowa¢ dziatalno$ci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnosci, na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przeslanki rozwiazania Funduszu lub Subfunduszy, okreslone w ustawie

" Dane finansowe obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport = badania potqczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach -totych)

z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546,
z p6zn. zm. — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane potaczone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepuja
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

8/10

&



II.

EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport = badania potqczonego sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$¢ i poprawnosé¢ dokumentacji polaczeniowej

Podczas badania nie stwierdziliSmy moggcych mie¢ istotny wplyw na zbadane potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu nieprawidlowosci dokumentacji potaczeniowej, ktore nie
zostalyby usuniete, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja potaczeniowa.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztaltujagcych wynik z operacji Funduszu zostata przedstawiona w zbadanym potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszy jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanymi
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniami od Depozytariusza.

Zgodnosé danych przedstawionych w zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszy dotgczonym do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedtug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywdow
wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Funduszu jest zgodny
z dokumentacja potaczeniowa.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz informacja dodatkowa do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego
Fundusuz zostaly sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznalismy sie z informacjami Zarzadu Towarzystwa skierowanymi do uczestnikéw
Subfunduszy (,,Listy Towarzystwa”), opisujacymi wyniki dziatalnosci Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa, pochodzace z jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy, sa z nimi zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu
i Subfunduszach.

9/10
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EQUES Specjalistvezny Fundus= Inwestycyjny Otwarty
Raport = badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosei zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zarowno wartosciowych, jak i jakosciowych.

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw
na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Fundusz i Subfundusze
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow
wskazujacych, ze nastgpilo naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane
potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Polska .
N spétka z ograniczona edpowiedzialnoscia
spotka komandytowa
- Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku
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Katowice, 4 kwietnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace
stané6w aktywoéw, w tym w szczeg6lnosci aktyw6éw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Akgji

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligacji

- EQUES Pienieznego

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku sporzadzonego 4 kwietnia
2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTEPC YREKTORA o
Departamentu Ofergcji Rynkow Finansowych DY R B K tox
i Klientow a\tgg_igznych Departamentu Opethgii Rynkdw Finansowych
i Kliengyptrategicznych

Stawomir Trapszo o
Anusiewicz

ING BANK SLASKI Spotka Akayina NIP 634-013-54-75 Kapital zakiadowy — 130 100 000,00 zi
Deparament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 600,00 !
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
T+482282040 27, F +4822 82040 18



T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Warszawa, 4 kwietnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
roczne potaczone sprawozdanie finansowe EQUES  Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polaczone zestawienie lokat wediug stanu na dziert 31 grudnia 2013 roku wykazujace
lokaty w wysokosci 66 253 tys. ziotych,

3. Pofaczony bilans Funduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
aktywa netto i kapitaty w wysokosci 81 857 tys. ziotych,

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokoséci 2 604 tys. ztotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31

grudnia 2013 roku wykazujgce f{gczny wzrost aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 76 632 tys. ztotych.

Marta Gajecka Tomasz Korab Robert Chrzanowski

It Gl . P

Prezes Zarzadu a Wiceprezes Zarzadu iceprezes Zarzadu

Michat Suwinski

Cztonek Zarzadu
OFIZ Sp. z 0.0.
Komplementariusza
OFIZ Sp. zo.0. S KA.

EQUES SPECJALISTYGZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



EQUES PIENIEZNY

WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spobtka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k.

Rondo ONZ 1
s 00-124 Warszawa
Building a better Tel. +4822 557 7000
working world Faks +48 22 557 70 01

warszawa®pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,0kres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES Pieni¢zny
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, al. Generata J6zefa Hallera 140, obejmujacego:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(;,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu  (,,List Towarzystwa”) speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi
zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

o rozdziahi 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskal racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i1 informacje zawarte w zataczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego

WS
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Ernst & Young Audyt Polska spoika z ograniczong odpowiedziainoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
San Rejonowy ¢la miust. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gespodarczy hrajowege Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

4, Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. ZapoznalisSmy sie z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostatlo dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydaliSmy
opinie z dniem 4 kwietnia 2014 roku.

W imieniu:
Emst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

1 spotka komandytowa
g%z C Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku
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TFISA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
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T EQUES

INVESTRENT
TFISA
BILANS 2013-12-31 2012-12-31
1. Aktywa 11 524 853
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2799 470
2) Naleznosci 218 28
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4621 355
- diuzne papiery warto$ciowe 4621 355
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 886 -
- dluzne papiery wartosciowe 3886 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Jl. Zobowigzania 242 42
Ill. Aktywa netto (1 - I) 11 282 811
IV. Kapitat funduszu 11 097 767
1) Kapitat wptacony 23 397 2169
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 300 -1402
V. Dochody zatrzymane 206 43
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 224 38
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 5
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odni iu do ceny nabycia -21 1
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 11 282 811
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1028 485,3005 78 232,4644
A 1 028 485,3005 78 232,4644
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 10,97 10,36
A 10,97 10,36
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N EQUES
INVESTIMERT
TFiSA

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

od 20130101
do 2013-12-31

od 2012-05-07
do 2012-12-31

I. Przychody z lokat 248 50
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody ocdsetkowe 246 50
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 -

Il. Koszty funduszu 203 105
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 32 7
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 36 16
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 12 5
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 120 77
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 3 -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Ili. Koszty pokrywane przez towarzystwo 141 93

IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 62 12

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 186 38

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -45 ]
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -23 5

- 2 tytutu roznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -22 1

- 2 tytulu ré2nic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-V1) 141 44
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 0,14 0,56

14 o
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2013-01-01 do 2013-12-31

od 2012-05-07 do 2012-12-31

|. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 511 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 141 44
a) przychody z lokat netto 186 38
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -23 5
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -22 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 141 44
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 10 330 767
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 21 228 2169
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -10 898 -1402
6. t.aczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 10 471 811
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11282 811
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 3617 1260
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1953 560,4376 214 753,4638
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1003 307,6015 136 520,9994
Saldo zmian 950 252,8361 78 232,4644
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 168 313,9014 214 753,4638
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1139 828,6009 136 520,9994
Saldo zmian 1 028 485,3005 78 232,4644
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto&¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 10,36 10,00
2. Wartoéé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 10,97 10,36
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 5,89% 5,51%
4. Minimalna warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 10,35 2013-01-02 10,02 2012-05-17
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 10,97 2013-12-31 10,36 2012-12-28
6. Wartoéé aktywdw nietto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
10,97 2013-12-31 10,36 2012-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci o o
aktywoéw netto, w tym (**) (***): 5,61% 1277%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,88% 0,85%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,00% 1,95%
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,33% 0,61%
Ushugi w zakresie rachunkowosci 3,32% 9,36%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

0190

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY



EQUES
| INVESTRAENT
" TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, WTYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pienigzny obejmujace okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pdzn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza si¢ w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/stratg
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

~0o oocC

Informacje dodatkowa,.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktdrych nie da sig¢ okresli¢ w jednoznaczny spos6b na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzieni bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzieA. Biorac pod uwage zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartoé¢é godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozeri i szacunkéw moga mieé wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
skfadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ si¢ od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdinych skitadnikéw aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sig w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego
skiadnika.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedilug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi opfatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wediug
wartosci réwnej zeru.

Skfadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartoéci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

0220



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej warto$ci
ksiegowe]. Spod tej zasady wylaczone sg papiery wartoSciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
Ispadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku
z wycena $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje si¢ odsetki od:
$rodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
warto$ciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci ujemne saldo rdznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, opfaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych 2z dzialalnoScig Subfunduszu zmniejszaja rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zafozenn budzetowych

odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wypfaconego jest dzier zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okre$lenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z

wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sa naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczeg6inych
pozycji kosztéw 2z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obciaza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie¢ na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartoéci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzie ujecia zobowigzania w ksiggach

rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwiazanych z dziatalno$cig Funduszu obciaza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéow na Dziefi Wyceny

poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sig rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$é godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w

nastepujacy sposéb:
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1) jezeli Dzienh Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania
transakgcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzagdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoécig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku giéwnego sg nastgpujace kryteria, brane pod uwage w nastgpujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek giéwny stanowi
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srodlo kurséw do wyceny skiadnikéw aktywdw przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylacznie dla potrzeb
pierwszej wyceny sktadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktory Diuzny Papier Wartosciowy Ilub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostal wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiadnik lokat zostat réwnoczeénie
wprowadzony na wigcej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartosé sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢, w
nastepujgcy sposéb:

1) Diuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzgdzenia.

Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sa do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Skorygowana cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartoéciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposéb:

1)

2)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny, zastosowany
model wyceny — w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentow Pochodnych; dodatkowo, dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie s3 $ci§le powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas wartos¢
wycenianego Diuznego Papieru WartoSciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczeg6lnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartosé wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub

Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju

ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za poérednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wediug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych platnoéci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegaja kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczeg6lnosci metode zdyskontowanych przeplywow
pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza;

a. dostepnosé wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych
do wyceny;

b. charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spoétki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakgji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie begdace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje si¢ ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe;j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wptyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informaciji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynac
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$é dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowa metode estymacji wykorzystywana do oszacowania

wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest

dokladniejsze oszacowanie wartoéci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i

moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegotowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu

pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sa w warto$ci teoretyczne;.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia

sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny

uwzgledniajacego w szczegéblnosci wartos¢ godziwa akeji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz wartos¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$é godziwg praw do akcji uznaje sig warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny

lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia sig w

oparciu o ich ostatnio ogloszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce

po dniu jej ogtoszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$é godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za

granica, przy ktdrych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto§¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

1) ich warto$é¢ ustalona zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢  optat manipulacyjnych, jakie zostalyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$é obliczona jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiagzanie z tytutu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta sama liczbe tych samych
Papieréw Wartoéciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papieréw Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skladnikéw lokat i zobowiazan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowiazania Funduszu przypadajace na poszczegoine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktoérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegdine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje si¢ w
ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszy notowanych Ilub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe -
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczeénie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ziote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sig
wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$é aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzienn Roboczy tj. dzied, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

o dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych 2z  nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$é aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2013-12-31 2012-12-31
Naleznosci 218 28
2 tytuhu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 218 28
Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 17 28
Subskrypcja 200 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2013-12-31 2012-12-31
Zobowiazania 242 42
Z tytuiu nabytych aktywdéw - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
2 tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 106 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 100 1
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczeri - -
2 tytulu rezerw 33 28
Pozostate sktadniki zobowigzan 3 3
Z tytutu podatku dochodowego od os6b fizycznych 3 3
2013-12-31 2012-12-31
- Warto$¢ na Wartosé na
. : Warfosé na dzieti bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-41. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w-danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. ] tys.
I. Banki / waluty - 2799 - 470
ING BANK SLASKI S.A. - 1299 - 320
PLN 1299 1299 320 320
FM BANK PBP SA - 1 500 - 150
PLN 1500 1500 150 150
od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2012-05-07 do 2012-12-31
: Wartos¢ na Wartosé na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | Wartosé na | dzien bilansowy | Wartos¢ na | dzied bilansowy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH w | dziefi bilansowy | w walucie zied bilansowy | w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOW] AZAN w danej walucie | sprawozdania w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow N R _ -
pienieznych
PLN 1284 1284 657 657
usb - - 2 7
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2013-12-31 2012-12-31
Wartosé na Warto§é na
dzien bilansowy Procentowy dzief bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziatw
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogbtem finansowego w tys.) ogotem
1ys- tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2799 24,29% 470 55,12%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 133 1,15% 22 2,58%
Diuzne papiery warto$ciowe 133 1,15% 22 2,58%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2861 24,82% - -
Diuzne papiery wartoSciowe 2861 24,82% - -
Suma: 5793 50,26% 492 57,70%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe, Szczeg6lowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawi w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.
2013-12-31 201212-31
Waitosé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dziefi bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO wwalucie udzial w wwalucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach {w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogéltem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4488 38,96% 333 39,04%
Diuzne papiery wartosciowe 4488 38,96% 333 39,04%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1025 8,89% - -
Diuzne papiery wartosciowe 1025 8,89% - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 5513 47,85% 333 39,04%

{**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe]j traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

2013-12-31 2012-12-31
Warto$é na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
Eno SIS L RO KRED TONE - RVEMKC e | “omtuce | "t | “wval | it
TRAIL% AKCI - A Bl sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie etnial
swoi):h ogowiq;’ké)\zz przy gzy)'lmynie umyzglednia éie wm)péd i 11524 100,00% 853 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2799 24,29% 470 55,12%
Naleznosci 218 1.89% 28 3,26%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4621 40,11% 355 41,62%
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3886 33,71% - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 3003 26,06% 572 67,10%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 1299 11,27% 320 37,54%
Srodki na rachunkach bankowych 1299 11,27% 320 37,54%
NAVI GROUP S.A. 204 1.77% 102 11,98%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 204 1.77% 102 11,98%
FM BANK PBP SA 1500 13,02% 150 17,58%
Sredki na rachunkach bankowych 1 500 13,02% 150 17,58%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzier bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-111. KOSZTY PdKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2013-01-01 do 2013-
12-31

od 2012-05-07 do 2012-
12-31

Warto§é w‘okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Opfaty dla depozytariusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji cbowigzkowych (Monitor B)

Obsluga emisji obligacji

Koszty obstugi pakietéw wierzytelnosci

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci

Koszty organizacii i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestoréw

Podatki i optaty dla organéw panstwa

Koszty podatkdw od przych. na pap. warto$ciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym 2a przechowywanie)

Koszty $wiadczen

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyinych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

NOTA-11 I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2013-01-01 do 2013-
12-31

od 2012-05-07 do 2012-
) 12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
) tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

z tytulu wynagrodzenia stalego

32

Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

32

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2013-12-31

2012-12-31

Rok bieZacy

Rok 1 poprzedni

| Wartoé¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego

11 282

811

II. Wartoé¢ aktywéw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

A

10,97

10,36

036.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,

UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU

BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4)

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sig
transakgcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity biedy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NiZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zataczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu na koniec pétrocza znajdowato si¢ 25 sztuk obligacii
serii C spétki Vedia S.A., o terminie wykupu 3 czerwca 2013 roku. Emitent regulamie
przeznaczat kazdy wolny naptyw gotdwki na czgsciowa splate obligaciji, w wyniku czego dnia
16 pazdziernika 2013 roku splacit ostatnig cze$¢ nominatu. Emitent prowadzit transparentng
polityke informacyjng. Do kazdej sptacanej kwoty doliczat i wyptacat odsetki karne.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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EQUES PIENIEZNY

WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



EQUES Pienigzny
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach =totych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz™).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace subfundusze:

- Subfundusz EQUES Pieni¢zny(,,Subfundusz”),

- Subfundusz EQUES Obligacji,

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,

- Subfundusz EQUES Akcji.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, przy al. Generala Jozefa Hallera 140.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony zgodnie ze statutem.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol REGON:
221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie S$rodkow
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem izasadami polityki inwestycyjnej okre§lonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowat 1.028.485,3005 jednostek
uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajagcym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Gdansku, przy al. Generata Jozefa Hallera
140. Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000251346.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 4 kwietnia 2014 roku wchodzili:

Marta Gajecka - Prezes Zarzadu
Tomasz Korab - Wiceprezes Zarzadu
Robert Chrzanowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

e pan Janusz Niechwiedowicz zostal odwolany ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Towarzystwa w dniu 30 lipca 2013 roku,

e pani Marta Gajecka zostala powolana na stanowisko Prezesa Zarzadu
Towarzystwa z dniem 30 lipca 2013 roku.
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EQUES Pieniezny
Raport = badania jednostkowego sprawo=zdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

241

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedziba w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (,,Agent Transferowy™).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 4 wrzesnia 2012 roku zostata wybrana przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane
tak, aby umozliwié wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako cato$é. Nasze procedury nie obejmowaty uzupeiniajacych informacji, ktére nie
maja wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2014 roku wydaliSmy opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy™) Subfunduszu EQUES Pienigzny
(,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, al. Generata Jozefa Hallera 140, obejmujacego:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
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(8}

w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$C i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikdw Subfunduszu  (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi
zmianami — ,ustawa o rachunkowos$ci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylto zbadanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

s rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczego6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogoélnej prezentacji zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowywanie sprawozdann finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.
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5.

2.2

Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostatlo dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 4 kwietnia 2014 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilisSmy w okresie od
dnia 4 listopada 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
i w siedzibie spolki prowadzacej ksiegi rachunkowe Subfunduszu od dnia 4 listopada 2013 roku
do dnia 11 listopada 2013 roku oraz od dnia 28 marca 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzagd Towarzystwa potwierdzil swojg odpowiedzialnosé za rzetelno$¢ ijasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz o$wiadczyt, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnieni. OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie
z dnia 4 kwietnia 2014 roku Zarzadu Towarzystwa o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

« wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

« ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie os$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa na dziefi 31 grudnia 2013 roku zostal potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.
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2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni

rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku (,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha
Solefica, kluczowego biegtego rewidenta nr 11016, dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za poprzedni okres sprawozdawczy opinig bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
zopinia kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz oswiadczeniem Depozytariusza zostaly ztozone w dniu
7 maja 2013 roku w Sadzie Okr¢gowym w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza,
zostaty ogloszone dnia 7 grudnia 2013 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 241/2013,
poz. 17511.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2012 — 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy ipoprzedni okres
sprawozdawczy.

Przy analizie powyzszych wskaznikow nalezy uwzgledni¢ fakt, iz dane finansowe za rok 2012
obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci
oraz wskaznik poziomu kosztoéw dziatalnosci zostaly urocznione.

2013 2012!
Lokaty 8507 355
Aktywa netto 11282 811
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 10,97 10.36
Wynik z operacji 141 44
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) 5,9% 3,6%

(WANj,; - WANj,o) x 100
WANj,o
Wskaznik efektywnosci (%) 3,9% 5,3%
wynik z operacji x 100
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dziatalnosei do sredniej wartosci aktywow 1.7% 1.5%
netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 0.9% 3.7%
Od grudnia do grudnia 0,7% 2.4%

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywow netto

WAN;j - wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 5,9%
w porownaniu z 3,6% za poprzedni okres sprawozdawczy;

! Dane finansowe obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

? Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala warto$¢ nominalna
(poczatkowa) jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz warto$¢ na koniec
pierwszego okresu sprawozdawczego.
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EQUES Pienigzny
Raport = badania jednostkowego sprawo=dania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

» Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 3,9% w poréwnaniu
z urocznionym wskaznikiem efektywnosci 5,3% za poprzedni okres sprawozdawczy;

o Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do Sredniej wartosci aktywdéw netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 1,7% w poréwnaniu z urocznionym poziomem kosztdw
dziatalno$ci do $redniej wartosci aktywow netto 1,5% za poprzedni okres sprawozdawczy.

3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczgc od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci. W szczegdlnosci, na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z pdzn.
zm. — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i Ze nie
wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz.
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II.

EQUES Pienigzny
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowoSci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrebnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktoérej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa
o rachunkowo$ci”), w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad

Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

o prawidlowo$ci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

o spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan 1 kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywdéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotaczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydaliSmy opini¢ z dniem 4 kwietnia 2014
roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedtug
wartoéci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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EQUES Pieniezny
Raport = badania jednostkowego sprawo=dania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywéw wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznali$Smy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu
(,List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w tym liscie, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli
W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegblne charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektéw zarowno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
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Zgodnos$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw
na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow
wskazujacych, ze nastgpito naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

W imieniu:
Ermnst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Pelska
spoika z ograniczona odpowiedzialnoscia
spdtka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z p62n. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Pienigzny wydzielonego w
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 8 507 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 11 282 tys. ztotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 141 tys. ztotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujgce zwiekszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 10 471 tys. ziotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

Marta Gajecka Tomasz Korab Robert Chrii?i
I

Prezes Zarzadu

A
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iceprezes Zarzadu

Michat Suwinski
~ T H 2
/g;i el St
Czionek Zarzadu
OFIZ Sp. z 0.0.

Komplementariusza
OFIZ Sp.zo.0. SKA.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Pieniezny
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Pafstwo,

niniejszym przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Pieniezny dzialajacego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Pieniezny na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta 11 281 758,40 zlotych.
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzieh roboczy okresu sprawozdawczego
wyniosla 10,97 zlotych, co oznacza wzrost wartoéci jednostki od poczatku roku o 5,89%. Benchmarkiem
Subfunduszu jest WIBOR 3M, ktorego warto$é wzrosta w tym okresie o 3,07%.

Wielomiesieczna hossa na rynku polskich obligacji skarbowych znalazla swoj final w maju 2013 roku. W jej trakcie
rentownoéé papierdw 10-cio letnich obnizyla sie z okolo 6,5% na poczatku 2011 roku do zaledwie 3%. Tak silne wzrosty
cen (spadki rentownoéci) obligacji skarbowych w relatywnie krétkim okresie czasu juz pod koniec 2012 roku budzily
nasze obawy. W tej sytuacji podjeliémy éwiadoma decyzje, aby uniezalezni¢ wyniki Subfunduszu od potencjalne;j
zmiennoéci cen obligacji skarbowych z dlugiego kofica krzywej rentownoéci. Oczekujac odwrédcenia zapoczatkowanych
w 2011 roku negatywnych tendencji w polskiej gospodarce i w konsekwencji poprawy sytuacji finansowej polskich
przedsiebiorstw, skonstruowaliémy portfel bazujac przede wszystkim na dtugn korporacyjnym. Dzieki temu Subfundusz
EQUES Pieniezny zaoferowal Inwestorom stabilna stope zwrotu i niska zmiennoéé w codziennych wycenach.
Jednoczesnie dzieki odpowiedniej selekeji lokat pod wzgledem okresu do wykupu, Subfundusz w kazdym momencie
zachowal wysoka plynno$é¢ typowa dla funduszy z tej kategorii.

W 2014 roku w dalszym ciagu stawia¢ bedziemy gléwnie na papiery korporacyjne. Kontynuacja ozywienia gospodarczego
oznacza bowiem dalsza poprawe zdolnosci kredytowej firm, a w perspektywie takze wzrost rynkowych stop
procentowych, czyli spadek cen obligacji skarbowych o stalym oprocentowaniu. W naszej ocenie dobrze zarzadzany
fundusz pieniezny inwestujacy w papiery korporacyjne, stosujacy rygorystyczne zasady oceny zdolnosci kredytowej
emitentéw i odpowiednio zdywersyfikowany, wcale nie musi byé bardziej ryzykowny od funduszu inwestujacego
w papiery skarbowe. Znacznie latwiej jest bowiem zarzadzaé ryzykiem kredytowym — kluczowym w przypadku papieréw
korporacyjnych — niz ryzykiem rynkowym, ktére ma wigksze znaczenie w przypadku dlugu skarbowego. Celem
Subfunduszu EQUES Pieniezny na rok biezacy jest osiagniecie minimum 4% stopy zwrotu, przy zachowaniu mozliwie jak
najmniejszej zmiennosci ceny jednostki oraz utrzymaniu w kazdym momencie wysokiej plynnoéci portfela. W kontekscie
planéw na 2014 rok przypominamy jednakze, ze Subfunduszani Towarzystwo nie gwarantujg osiagnigcia celu
inwestycyjnego, a nawet najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.

Pragniemy podziekowaé¢ Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich
oszczednoéci. Dolozymy wszelkich staran, aby Subfundusz EQUES Pieniezny w dalszym ciagu wyr6znial sie wynikami

zarzadzania i przynosil Uczestnikom konkurencyjne stopy zwrotu.

Z powazaniem

(MJQ— QWL P~ .
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=
Marta Gajecka \ sz Korab R&)ert Chrzanowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES Obligacji
(,-.Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, al. Generata Jézefa Hallera 140, obejmujacego:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

(5]

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocen¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

4. Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostalo dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydali$my
opini¢ z dniem 4 kwietnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska

spotka z ogramiczong edpowiedzialnoscia
. spstka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku
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N EQUES

INVESTRIENT
TFISA
BILANS 2013-12-31 2012-12-31
1. Aktywa 19 664 825
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 173
2) Naleznosci 825 28
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 505 583
- dluzne papiery warto$ciowe 12 505 583
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6174 41
- dtuzne papiery wartoéciowe 6174 41
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 91 30
1. Aktywa netto (1 - Il) 19 573 795
IV. Kapitat funduszu 19 030 756
1) Kapitat wptacony 35 188 1268
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -16 158 -512
V. Dochody zatrzymane 597 37
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 634 90
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 -53
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odni do ceny nabycia -54 2
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 19 573 795
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1751 106,3967 76 549,1436
A 1751 106,3967 76 549,1436
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 11,18 10,38
A 11,18 10,38

41 .
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T EQUES

INVESTMENY
TFISA
od 20130101 od 20120507
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 201312-31 do 2012-12-31

I. Przychody z lokat 746 107
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 744 107
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 -
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu 381 109
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 184 11
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 37 17
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 143 76
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 3 -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 -
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 179 92
IV. Koszty funduszu netto {iI-li) 202 17
V. Przychody z lokat netto (1-IV) 544 90
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -40 -51
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 -563
- 2 tytutu roznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -56 2
- Z tytutu réZnic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI1) 504 39

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,29 0,52

042.
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X EQUES
INVESTMERT
TFISA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2013-01-01 do 2013-12-31

od 2012-05-07 do 2012-12-31

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 795 -
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 504 39
a) przychody z lokat netto 544 90
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 -53
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -56 2
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 504 39
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 18 274 756
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 33 920 1268
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu} -15 646 -512
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 18778 795
7. Warto$c aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 573 795
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 9 076 1070
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 090 742,1656 126 272,2242
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1416 184,9125 49 723,0806
Saldo zmian 1674 557,2531 76 549,1436

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3217 014,3898

126 272,2242

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1465 907,9931

49 723,0806

Saldo zmian

1751 106,3967

76 549,1436

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

HI. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (%)
A

10,38

10,00

2. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

11,18

10,38

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

7.71%

5,82%

4. Minimaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

10,37 2013-01-02

10,02 2012-05-17

5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,18 2013-12-31

10,38 2012-12-28

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

11,18 2013-12-31

10,38 2012-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym (**}(***):

4,20%

16,60%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,03%

1.57%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0.41%

2,43%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw

0,13%

0,72%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

1,58%

10,87%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJi

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujace okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pézn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

-0 a0 0T
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozer wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywdw oraz kwoty
przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3g rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzieA. Biorac pod uwage zmienno$é¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwo$ci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowarn. Zmiany
przyjetych zalozenn i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.
Operacje dotyczace poszczegélnych skfadnikéw aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skfadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji uimuje sie w tym dniu wyceny. Skladniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakciji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$é nabycia
sktadnika portfela lokat facznie z poniesionymi opfatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skifadniki portfela lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie wedtug
wartosci réwnej zeru.

Skfadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominainej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sig¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wytaczone sa papiery wartoSciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sig jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje si¢ odsetki od:
srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;j,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartos$ci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznoéci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Piatnosci z tytutu limitowanych
kosztébw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych po ofrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

51



EQUES
| INVESTRERNT
/ TFISA

Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zatoZzeh budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia warto$ci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegéinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztoéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czeSci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywoéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy fgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztow na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skitadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speiniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
2. Warto$é godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastepujacy sposéb:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skitadnikow lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto
Zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzeh majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtdéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek giéwny stanowi
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zrédlo kurséw do wyceny skiadnikéw aktywéw przez kolejny petny miesiac
kalendarzowy.

5. Dla Diluznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wytgcznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skiadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktory Diuzny Papier Wartosciowy Ilub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostal wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiadnik lokat zostat réwnoczeénie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgcy sposéb:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug wartosci godziwej
speiniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;j.

W przypadku przeszacowania skiladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
ceneg nabycia.

Skorygowana cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos$c
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposeb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego Papieru
WartoSciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Dtuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego Iub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wowczas warto§¢ wycenianego
Dtuznego Papieru Warto$ciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Dtuznego Papieru
Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o0 modele wiasciwe dla
poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke s$wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skifadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostgpniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcq tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sa wyceniane
wedlug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegaja kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania warto$ci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze soba stronami,

2) metody rynkowe, w szczegodlnosci metode pordwnywalnych spétek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakciji,

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza;

1) dostepnoé¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spdki,

3) okres jaki uplynat od ostatniej transakgji nabycia wycenianego skiadnika lokat przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uplyngt od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze soba stronami, o ktorych to transakcjach fundusz posiada wiarygodne
informacje,

5) wielko§é posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie warto$ci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wplyw na wycene.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikow, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynaé
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajacych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkoéw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegétowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podiega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w warto$ci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$é godziwg praw do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub warto$ci godziwej akgji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogtoszenia do godziny 23;59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$¢ godziwa,.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sa optaty manipulacyjne lub
dla ktorych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$é wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

- ich wartoé¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o wartosé
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentows;j.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

26. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia si¢, poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

27. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papieréw Wartoéciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo Zze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcije.

29. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartoéciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papierow Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat i zobowiazan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegolne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegoine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywéw  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w zitotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ziote po obowigzujgcym na Dziert Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala si¢
weditug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcege Dnia Wyceny. W okresie
obegjmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych 2z nowym
subfunduszem,

e dzienh rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzief rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2013-12-31 : 2012-12-31
Nalezno$ci 825 28
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 825 28
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 24 28
Subskrypcja 800 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2013-12-31 2012-12-31
Zobowigzania 91 30
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 20 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow R .
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 69 29
Pozostate skfadniki zobowiazan 2 1
2013-12-31 2012-12-31
Wartoéé na Wartosé na
- Warto$é na | dzien bitansowy Wartosé na dzieri bilansowy
NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy wwalucie dziei bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w-danej walucie |- sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
E tys: 3
1. Banki / waluty - 160 - 173
ING BANK SLASKI S.A. - 160 - 145
PLN 160 160 145 145
TMS BROKER S.A. - - - 28
EUR - - 3 14
UsD - - 5 14
-od 2013-01-01 do 2013~12-31 od 2012-05-07 do 2012-12-31
- Wartosé na Warto$é na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM Wartost | | dxieft bllansowy | Warteéc na dzied bllansowy
POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W "z':“ o a"f“.’y wwa ::‘e, z';" b a"";°“.”' w ‘”a“:‘e.
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | w danejwaltucie sprawozdania
wiys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R _ ~ _
pienieznych
EUR 2 7 2 9
PLN 1045 1045 380 380
UsD 3 7 5 14
SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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2013-12-31 2012-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzieni bilansowy Procentowy
NOTA-5 . RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO wwalucie udziat w wwalucie udzial w
WARTOSCI GODZIWEJ ) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.)-ogblem finansowego w tys.) ogélem
tys. 1ys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 160 0,81% 173 21,01%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1223 6,22% 109 13,28%
Diuzne papiery wartosciowe 1223 6,22% 109 13,28%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2136 10,86% - -
Diuzne papiery warto$ciowe 2136 10,86% - -
Suma: 3519 17,89% 282 34,29%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2013-12-31 2012-12-31
Warto$é na ™ | Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO wwalucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH {**) (**) sprawozdania aktywach (w sprawozdania. aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogbiem
. tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11282 57,38% 474 57,46%
Diuzne papiery warto$ciowe 11282 57,38% 474 57,46%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4038 20,53% 41 4,91%
Diuzne papiery wartociowe 4038 20,53% 41 4.91%
Zobowigzania - - - -
Suma: 15 320 77,91% 515 62,37%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przepltywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows ktorych wycena na dziefi bilansowy jest ujemna.

2013-12-31 2012-12-31
Warto§é na Warto$¢ na
NOTA-6 Ill, RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzef bilansowy |  Procantowy | dele Dlansony | Prete
NIEDOTRZYMANIA Zo?}gmgi?('églRZEz DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogblem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie elnial
swoich :’avgowiqfké)\;: przy gzgmynie uvzlzglednia éie w;:',t?éci Y 19664 100,00% 825 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 160 0,81% 173 21.01%
Naleznosci 825 4,20% 28 3,34%
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 505 63,60% 583 70,74%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6174 31,39% 41 4,91%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 757 3,84% 230 27,99%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 160 0,81% 145 17.61%
Srodki na rachunkach bankowych 160 0,81% 145 17,61%
WORK SERVICE S.A. 597 3.03% 85 10,38%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 597 3,03% 85 10,38%

{(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartoéci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI



IFOVOI180 S3ND3 ZSNANNA8NS

¢ €9

Z £9- 95~ 9l ‘eung

~ s - B je}s0zod

- < m e 10S0WOYINIBIN

- - - = amolosopem Aaided auzniq

- - - - nYUAT WAUMAD e BU BUBMOJOUSIU 1B) O] INIUPBNIS
"eojuesb

. [ - - ez 3qizpass aokfew elUBMO)SamUl oBaujodsm afonjAisul zozid suemojie BMIOIUISSZON AA)

2 GG- G- o9t amorosopem Lsided auznig

- - - - aupoydod fjuawnnsu|

Z €G- 96~ 9l mjuAl WAUMADIE BU BUBMOJOU 18X0] IUPENS

*sA} M momApje Ausdim *SAEMIBN0| 5Ky m momApe Ausoim SKT M IBX0] | .
z mysAz oBouemozjeaszaju | - ejokqz ez (Ajens). nysAz .|z nysAz obsuemoziieaizelu | - e19Aqz 9z (Ajens) nyskz LYMOTNINLAL Z (VLYHLS) MSAZ ANVMOZITYINZAIN I ANYMOZITVINZ ‘1 0L-V.LON
(yepeds) jsoazpp oBoueMoz|[eo)Z PSOME (opeds)}S0IZA 0baueMOZI[EBIZ 9501EA
1212402 0P 20-90-Z10Z PO LE-Z1-€10Z 0P LO-L0-£10Z PO ]

o€ 0t 16 L6 N7d

0¢ - 16 - BlUBZBIMOGOZ ||

- - - - emipje sfe}sozod (L

- - - - 1osowoydsniaiN {9

34 134 .19 vl 9 Nd

s - b1 9 ~ amojosopem Assided auznip -

X - vZ1 9 - WAy moul wilumipie eu suemoljousiu jexoj

£86 [ S0s 2L 50521

£86 - G0S 2L - amolosopem Aiaided auznp -

£86 - S0S 2L - WAy m nyuks wAumfyye eu suemojous Jexo) lupepis (v

- - - - ndnypo op Auous [eiBnip 3is niuezZeimoqoz Azid sloyesuel) (¢

82 :14 GZs8 628 Nd

8C - 528 - 1osouzaleN (2

14 S - - asn

Syl 143 091 091 N7d

143 € - - dn3

el - 091 - Kuajemimia Yol 1 suzdjuald biposg (1L

Ges - 99 64 - BMADY |

“8A} m obamosueuy . *sX) m obamosueuly .
ejuepzomelds 8k m eluepzomeids ) shym
; ejonjem feuep m Amosueijiq ; . sianjem [suep m Amosue|iq NSNYIE IFOAZOd VENIMNYLS YMOLNTVYM °I 6-VLON
sjanjem m Amosuejiq yelzp eu 950MEM sjonfem m Amosue)ig uajzZp BU 9S0HBA
YalZp BU 30UEM ) yelzp eu 330UEM i i
16-21-Z102 ] ] Le-ZL-€10Z

VS L AN
ANELIASIAND [ N
sanba




I EQUES
IRVESTRIENT
TFISA

NOTA-11 L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2013-01-01 do 2013-
12-31

od 2012-05-07 do 2012-
12-31

Wartos¢é w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$é w okresie
sprawozdawczym w

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Opfaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligaciji

Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci

Odpis aktualizujacy z tytutu trwalej utraty wartosci

Koszty organizaciji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestoréw

Podatki i optaty dla organow parstwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. warto$ciowych

Koszty prowizji makierskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Koszty $wiadczen

Z tytutu egzekuciji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu inwestycji w wierzytelnoéci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych

Opfaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

NOTA-11 1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2013-01-01 do 2013-
12-31

od 2012-05-07 do 2012-
12-31

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

2 tytutlu wynagrodzenia statego

158

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

26

Suma:

184

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2013-12-31

2012-12-31

Rok biezacy

Rok 1 poprzedni

| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego

19 6§73

795

1. Warto$é aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

A

11,18

10,38

64

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

Ay
Yi/‘

7



G EQUES
J ) INVESTMERT

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4)

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

¢) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig
transakgji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

0650



\ EQUES
| INVESTMENTY

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity biedy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metoda zaangazowania okre$long w
Zataczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W portfelu inwestycyjnym subfunduszu na koniec péirocza znajdowato sie 110 sztuk obligaciji
serii C spotki Vedia S.A., o terminie wykupu 3 czerwca 2013 roku. Emitent regularnie
przeznaczat kazdy wolny naptyw gotéwki na czesciowa splate obligacji, w wyniku czego dnia
16 pazdziernika 2013 roku sptacit ostatnig czes¢ nominatu. Emitent prowadzit transparentng
polityke informacyjna. Do kazdej sptacanej kwoty doliczat i wyptacat odsetki karne.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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EQUES OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



EQUES Obligacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tvsigcach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nast¢pujace subfundusze:

- Subfundusz EQUES Pieni¢zny,

- Subfundusz EQUES Obligacji (,,Subfundusz™),

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,

- Subfundusz EQUES Akcji.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, przy al. Generala Jozefa Hallera 140.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony zgodnie ze statutem.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol REGON:
221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowat 1.751.106,3967 jednostek
uczestnictwa kategorii A. ‘

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Gdansku, przy al. Generata Jozefa Hallera
140. Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000251346.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 4 kwietnia 2014 roku wchodzili:

Marta Gajecka - Prezes Zarzadu
Tomasz Korab - Wiceprezes Zarzadu
Robert Chrzanowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

e pan Janusz Niechwiedowicz zostal odwolany ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Towarzystwa w dniu 30 lipca 2013 roku,

e pani Marta Gajecka zostala powolana na stanowisko Prezesa Zarzadu
Towarzystwa z dniem 30 lipca 2013 roku.

T e



EQUES Obligacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

2.1

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedziba w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,,Agent Transferowy”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Emnst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 4 wrze$nia 2012 roku zostata wybrana przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spoika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649, z poézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane
tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly uzupeiniajacych informacji, ktére nie
maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2014 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES Obligacji
(,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Gdansku, al. Generala Jozefa Hallera 140, obejmujacego:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans

3/11
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EQUES Obligacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

()

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowos$é ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pozniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowieni:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

 krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowodci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

Naszym zdaniem zafaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

¢ sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami  statutu
Funduszu.
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EQUES Obligacji
Raport = badania jednostkowego sprawo=dania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

S.

2.2

ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zataczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostalo dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 4 kwietnia 2014 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliémy w okresie od
dnia 4 listopada 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
1 w siedzibie spotki prowadzacej ksiegi rachunkowe Subfunduszu od dnia 4 listopada 2013 roku
do dnia 11 listopada 2013 roku oraz od dnia 28 marca 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnos¢ ijasnosé zbadanego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadezyt, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymali$émy réwniez pisemne o$wiadczenie
z dnia 4 kwietnia 2014 roku Zarzadu Towarzystwa o:

 kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

* wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

* ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia oéwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wptyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, e w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 roku zostat potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.
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EQUES Obligacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakokiczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni
rok obrotowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy™) zostalo zbadane przez Wojciecha
Solenica, kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdaf finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegty rewident wydal o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
zopinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu Jjednostkowego
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w dniu
7 maja 2013 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza,
zostaly ogloszone dnia 7 grudnia 2013 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 241/2013,
poz. 17511.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.
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EQUES Obligacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tvsigeach ztotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2012 - 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy i poprzedni okres
sprawozdawczy.

Przy analizie powyzszych wskaznikow nalezy uwzglednié¢ fakt, iz dane finansowe za rok 2012
obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci
oraz wskaznik poziomu kosztéw dziatalno$ci zostaly urocznione.

3 2012"
Lokaty 18 679 624
Aktywa netto 19573 795
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 11,18 10.38
Wynik z operacji 504 39
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)* 7.7% 3,8%

(WANj,, - WANj,0) x 100
WANj,o
Wskaznik efektywnosci (%) 5.6% 5.6%
wynik z operacji x 100
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywéw 2.2% 2.4%
netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100

Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Sredmoroczny 0,9% 3,7%
Od grudnia do grudnia 0.7% 2.4%

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywow netto

WAN] - wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

» Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 7,7%
w poréwnaniu z 3,8% za poprzedni okres sprawozdawczy;

! Dane finansowe obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

? Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala warto$¢ nominalna
(poczatkowa) Jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz wartosé na koniec
pierwszego okresu sprawozdawczego.
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EQUES Obligacji
Raport = badania jednostkowego sprawo=dania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigecach -totych)

» Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniést 5,6% w pordwnaniu
z urocznionym wskaznikiem efektywnosci 5,6% za poprzedni okres sprawozdawczy;

» Stosunek poziomu kosztéw dziatalnoci do $redniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniést 2,2% w poréwnaniu z urocznionym poziomem kosztow
dziafalnosci do sredniej wartosci aktywow netto 2,4% za poprzedni okres sprawozdawczy.

3.3 Kontynuacja dzialalnoS$ci

¢

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Fundusz i Subfundusz nie s3 w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnosci, na dzien niniejszego
raportu nie wystapity przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z pézn.
zm. — ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
1 Subfundusz.
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EQUES Obligacji
Raport = badania jednostkowego sprawo=dania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiegowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktorej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrebnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami - ,,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad
Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktéore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnodci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

 rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

+ prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

* spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywoéw i zobowiazai zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksicgowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu  ze stanem faktycznym zostala potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotaczonym do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydali$émy opinie z dniem 4 kwietnia 2014
roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedhug
wartosci  godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywdw wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(..List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w tym liScie, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli
W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu
i Subfunduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikdw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zardwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wptyw
na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw
wskazujacych, ze nastgpilo naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw na zbadane
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

W imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident -
v Ernst & Young Audyt Polska

graniczona edpowiedzialnoscia

6tka z o
y ¥ spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku
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Warszawa, 4 kwietnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego w
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 roku, ktére obejmuje: ’

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 18 679 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 19 573 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 504 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokos$ci 18 778 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa,

Marta Gajecka Tomasz Korab Robert Chrzanowsk

Yok 6 « g

Prezes Zarzadaa Wiceprezes Zarzadu Wiprezes Zarzadu

Michat Suwiriski
[—4"(/*""[ At e I/Z'

Czionek Zarzadu

OFIZ Sp. z 0.0.

Komplementariusza
OFIZ Sp. z0.0. S KA.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

«30.



 EQUES

/ gﬁff%%ﬁmg%? Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Obligacji dzialajacego
wramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Fundusz EQUES SFIO zostal utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 6 kwietnia 2012 roku. W dniu 7 maja 2012 roku EQUES SFIO zostal
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 743. W ramach EQUES SFIO wydzielone zostaly 4 subfundusze: EQUES
Akcji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Obligacji i EQUES Pieniezny. Ksiegi rachunkowe Funduszu
oraz poszczegélnych subfunduszy zostaly otwarte 17 maja 2012 roku i tego dnia rozpoczela si¢ budowa portfeli
inwestycyjnych.

Wartoéé aktywdw netto subfunduszu EQUES Obligacji na dziefi 31 grudnia 2013 roku wyniosla 19 572 912,90
zlotych. Wartoéé aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzief roboczy okresu
sprawozdawczego wyniosla 11,18 zlotych, co oznacza wzrost wartoéci jednostki od poczatku roku
0 7,71%. Benchmarkiem Subfunduszu jest Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND Liquid All>1 Yr, ktérego
warto$¢é wzrosla w tym okresie 0 0,87 %.

Wielomiesieczna hossa na rynku polskich obligacji skarbowych znalazla swoj final w maju 2013 roku. W jej
trakecie rentownoéé papieréw 10-cio letnich obnizyla sie z okolo 6,5% na poczatku 2011 roku do zaledwie 3%.
Tak silne wzrosty cen (spadki rentownoéci) obligacji skarbowych w relatywnie krotkim okresie czasu juz pod
koniec 2012 roku budzily nasze obawy. W tej sytuacji podjeliémy $wiadoma decyzje, aby uniezaleznié wyniki
Subfunduszu od potencjalnej zmiennosci cen obligacji skarbowych z dlugiego kofica krzywej rentownosci.
Oczekujac odwrdcenia zapoczatkowanych w 2011 roku negatywnych tendencji w polskiej gospodarce
i w konsekwencji poprawy sytuacji finansowej polskich przedsigbiorstw, skonstruowaliémy portfel bazujac
przede wszystkim na dlugu korporacyjnym. Dzieki temu subfundusz EQUES Obligacji zaoferowal Inwestorom
stabilna stope zwrotu i niska zmiennoéé w codziennych wycenach, a jednoczeénie okazal sig najlepszym
funduszem papieréw diuznych w 2013 roku.

W 2014 roka w dalszym ciggu stawia¢ bedziemy gléwnie na obligacje korporacyjne o zmiennym
oprocentowaniu. Kontynuacja ozywienia gospodarczego oznacza bowiem dalsza poprawe zdolnoéci kredytowej
firm, a w perspektywie takze wzrost rynkowych stép procentowych, czyli spadek cen obligacji skarbowych
ostalym oprocentowaniu. W naszej ocenie dobrze zarzadzany fundusz dluzny inwestujacy w papiery
korporacyjne, stosujgey rygorystyczne zasady oceny zdolnosci kredytowej emitentdw i odpowiednio
zdywersyfikowany, wcale nie musi byé bardziej ryzykowny od funduszu inwestujgcego w papiery skarbowe.
Znacznie latwiej jest bowiem zarzadzaé ryzykiem kredytowym - kluczowym w przypadku obligacji
korporacyjnych — niz ryzykiem rynkowym, ktére ma wigksze znaczenie w przypadku obligacji skarbowych.
Celem sufunduszu EQUES Obligacji na rok biezacy jest osiggniecie minimum 6% stopy zwrotu, przy zachowaniu
mozliwie, jak najmniejszej zmiennoéci ceny jednostki. Przypominamy jednakze, ze subfundusz ani Towarzystwo
nie gwarantuja osiagniecia celu inwestycyjnego.

EQUES INYVESTIIENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA

Siedziba:

Biuro w Warszawie:

al. Generata J6zefa Hallera 140, 80-416 Gdansk ul. Wspdlna 35 lok. 2, 00-519 Warszawa NIP 584-258-36-25, REGON 220204940, KRS 0000251346
tel.: (+48) 58 761 00 01 tel.: (+48) 22379 46 00 Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku

fax: (+48) 58 761 00 01 fax: (+48) 22 379 46 10 VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
e-mail: gdansk@eitfi.p! e-mail: warszawa@eitfi.pl Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.853.000,00 zt
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Pragniemy podzigkowaé Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i pow1erzen1e EQUES Investment
TFI SA swoich oszczednos$ci. Dolozymy wszelkich staran, aby subfundusz EQUES Obligacji w dalszym ciagu
wyrdinial sie wynikami zarzadzania i przynosil Uczestnikom konkurencyjne stopy zwrotu.

Z powazaniem

4
Af\—b

j ‘w-nasz Korab 4 Robert Chrzanowski
Prezes Zarzadu eprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




EQUES AKTYWNEJ ALOKACIJI
WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Poliska
spétka z ograniczong odpowiedziainoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
g a better Tel. +4822 5577000
Faks +4822 5577001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES Aktywnej
Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES  Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, al. Generata J6zefa Hallera 140
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos$¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie

U5
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Ernst &‘r’oung Audyt Polska spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, kRS: 0000481039, NiP 526-020-79-76
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisOw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zafaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, zostalo dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydaliSmy
opini¢ z dniem 4 kwietnia 2014 roku.

W imieniu:
Emnst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident Ernst & Young Audyi. Peﬁ‘ska .
spotka z ograniczong edpowiedzialnoscia

spéitka komandytowa

L/ W Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku



bi EQUES
INVESTRMENT
TFISA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ
ALOKACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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b EQUES

INVESTIMERT
TFISA
BILANS 2013-12-31 2012-12-31
1. Aktywa 28 208 1939
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 045 1038
2) Naleznosci 35 105
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 128 765
- diuzne papiery wartoéciowe 46 115
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -~ 30
- dluzne papiery wartosciowe - 30
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 323 98
Il. Aktywa netto (1 - i) 27 885 1841
IV, Kapitat funduszu 26 900 1740
1) Kapitat wptacony 40 326 2662
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -13 426 -922
V. Dochody zatrzymane -599 27
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -554 1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -45 26
VI. Wzrost (spadek) warto$ci tokat w odni iu do ceny nabycia 1684 74
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 27 885 1841
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2 024 452,1897 167 101,8774
A 2 024 452,1897 167 101,8774
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 13,77 11,01
A 13,77 11,01

*69 .

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

(1%
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T EQUES

INVESTMENT
TFISA
A od 2013-01-01 od 2012-05-07
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 20131231 do 2012-12-31

1. Przychody z lokat 118 61
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 48 6
Przychody odsetkowe 70 55
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu 748 154
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 525 40
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opflaty dla depozytariusza 52 25
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 137 78
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 12 6
Pozostate 9 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 75 94
IV. Koszty funduszu netto {ll-lll) 673 60
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -555 1
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1439 100
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -71 26
- 2 tytutu réznic kursowych -13 4
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 18610 74
- Z tytutu roznic kursowych - -
VIl. Wynik z operacji (V+-V1) 884 101

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,44 0,60

0700
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= EQUES

INVESTRENT
TFISA
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2012-05-07 do 2012-12-31
|. Zmiana warto$ci aktywow nefto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1841 _
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 884 101
a) przychody z lokat netto -555 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -71 26
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1510 74
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 884 101
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 25 160 1740
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 37 664 2662
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -12 504 -922
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 26 044 1841
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 27 885 1841
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 9 045 1145
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 797 586,6291 252 985,4323
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 940 236,3168 85 883,5549

Saldo zmian

1857 350,3123

167 101,8774

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3050 572,0614

252 985,4323

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1026 119,8717

85 883,5549

Saldo zmian

2024 452,1897

167 101,8774

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana warto§ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

11,01

10,00

2, Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

13,77

11,01

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

25,07%

15,47%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

10,66 2013-02-06

9,92 2012-07-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

14,45 2013-11-29

11,08 2012-12-18

6. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

13,77 2013-12-31

11,01 2012-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci

aktywow netto, w tym (**) (***):

8,27%

20,59%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

5,80%

5,35%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

0,57%

3,34%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,13%

0,67%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

1.51%

10,43%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezacym lub por6wnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest warto§é

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1)  OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji obejmujace okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pé2n. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

-0 o000
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozenn wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywoéw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wilasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢- w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skitadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Warto$é godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bgdz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skitadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sig¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznic si¢ od wartoéci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJ!
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikow aktywéw i pasywdw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dia ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegélnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skifadniki portfela lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedtug
warto$ci réwnej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny tych skiadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metoda wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sig
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Diluzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza si¢ metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone sa papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze’.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowe;j,
odsetki kuponowe diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dila tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sa w kwocie wymagajacej zapiaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztdow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozen budzetowych

odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitalu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wpltaconym i wyptaconym, zwigzanych z

wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreSlonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczegdlinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w caloéci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywdw Funduszu Netto na
Dziei Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach

rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnosciag Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy facznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartoséci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowiazkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny

poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w

nastepujacy sposob:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest roéwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotdéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzenh majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢,

3. jezeli Dziern Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa
wyboru rynku gitéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakgcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek giéwny stanowi
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Zrédio kurséw do wyceny skiadnikow aktywéw przez Kolejny petny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylgcznie dla potrzeb
pierwszej wyceny sktadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Diluzny Papier Wartosciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiadnik lokat zostat réwnoczes$nie
wprowadzony na wigcej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposoéb:

1) Diuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wediug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Diluzne Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sa metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$§é
XIRR obliczana jest z dokiadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujgcy sposéb:

1)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane z
wycenianym Diluznym Papierem Woartosciowym, wartos¢ tego Diuznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Dluznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegoéinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dia danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $ci$le powigzane z
wycenianym Dluznym Papierem Wartosciowym, woéwczas wartosé
wycenianego Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartoéci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30

Rozporzadzenia, warto$é wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartoéci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzeteine
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

oszacowanie warto$ci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych
metod estymaciji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spelniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju

ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
weditug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeplywow
pienieznych;

4) metody ksiggowe, w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

13. Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza;

a. dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spéiki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakgcji, ktdérych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacije;

e. wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika fokat.

14. W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie warto$ci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wptyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyngé
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznoéé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania

wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest

dokiadniejsze oszacowanie warto$ci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkéw i

moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowe] metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu

pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia

sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny

uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto§¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny

lub wartosci godziwej akeji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia sig w

oparciu o ich ostatnio ogloszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce

po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$¢ godziwa,.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlinego inwestowania majace siedzibe za

granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

1) ich wartoé ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomnigjszong o
warto$¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) wartos¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakgji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow
Warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papieréw Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowiazan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegoéine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sig w
ziotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Poiski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w zfotych, to znaczy, ze
ady rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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na ztote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gietdowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

o ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien faczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych 2z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartosé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartoéci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2013-12-31 2012-12-31
Nalezno$ci 35 105
2Z tytutu zbytych lokat - 60
Z tytulu instrumentéw pochodnych 31 3
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - 11
Z tytulu dywidend - 2
Z tytutu odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomoséci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 3 29
Z tytutu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 2 29
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 20131231 2012-12-31
2obowiazania 323 98
Z tytutu nabytych aktywéw 83 49
Z tytutu transakcii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 9 3
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 22 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych B -
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
2Z tytutu rezerw 170 43
Pozostate sktadniki zobowigzar 39 3
Z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych 33 3
2013-12-31 2012-12-31
Warto$é na Wartosé na
‘ . : Warto$é na, dzien bilansowy |~ Warto§é na | dzien bilansowy
NOTA-4 I, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy wwalucie { dzien bilansowy | w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie’ | sprawozdania | wdanej walucie | ‘sprawozdania
wtys. '{ finansowegow o wiys. finansowego w
) tys. tys.
|. Banki / waluty - 11 045 - 1039
ING BANK SLASKI S.A. - 3 809 - 700
EUR - - - -
PLN 3791 3791 700 700
UsD 6 18 - -
FM BANK PBP SA - 2 500 - 250
PLN 2 500 2 500 250 250
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - 2500 - -
PLN 2 500 2500 - -
TMS BROKER S.A. - 2236 - 89
EUR 304 1263 15 59
UsD 323 973 10 30
od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2012-05-07 do 2012-12-31
Wartosé na Warto$¢ na
NOTA-4 il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | !"?’;‘.’l“ na | dzier "“f“?m”y a !,”‘,“;‘.’;“ na | dzief b“:’"":”’
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W Z'cf“ tlansowy wwaldele z:f" ! a“?“.’y wwa ::'ei
GELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wdanej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow .
pienieznych 3 3 i
EUR 76 318 9 37
PLN 2870 2870 346 346
UsD 80 248 17 57
SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJ!
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EQUES

INVESTRIENT
TFiSA
2013-12-31 2012-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
) dzien bilansowy. Procentowy dzieni bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO wwalucie udziatw. wwalucie udzighw
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach {(w
finansowegow | tys.) ogotem finansowegow tys.) ogdtem
tys. ) ) 1ys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 11045 39,16% 1039 53,58%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 11 045 39,16% 1039 53,58%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2013-12-31 2012-12-31
Wartosé na o Warto$¢ na
dzien bilansowy. | - Procentowy dzieni bilansowy | Procentowy
NOTA-5 IIl. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO wwalucie udziatw wwalucie udzial w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH () {**) -‘sprawozdania aktywach {w sprawozdania aktywach (w
L ' finansowegow | = tys.) ogélem finansowegow tys.) ogétem
tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 0,16% 115 5,90%
Diuzne papiery warto$ciowe 46 0,16% 115 5,90%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 30 1,56%
Dtuzne papiery wartosciowe - - 30 1,56%
Zobowigzania - - - -
Suma: 46 0,16% 145 7,46%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzier bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stopg procentowq ktérych wy na dzien bil wy jest ujemna.
) 2013-12-31 2012-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTAS Il RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKQ v | Timarn | owaucie | wzatw
NIEDOTRZYMANIA ZO?OW;%E&N(I:;RZ EZ DRUGA STRONE ~spraWozdania akfywa'ch (w sprawozdaﬁia aktywach (w
R‘A i ’ finansowego w tys.) ogoltem finansowego w tys.) ogélem
tys. fys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty 11126 30.44% 1289 66.45%
swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci ' !
godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 11 045 39,16% 1039 53,58%
Naleznosci 35 0,12% 105 541%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 486 0,16% 115 5,90%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 30 1,56%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 6 309 22,37% 950 48,98%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 3 809 13,51% 700 36,09%
Srodki na rachunkach bankowych 3 809 13,51% 700 36,09%
FM BANK PBP SA 2500 8,86% 250 12,89%
Srodki na rachunkach bankowych 2 500 8,86% 250 12,89%

{****) Za maksymaline obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

0910
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N EQUES
INVESTRIENTY
TFi SA

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2013-01-01 do 2013-
1231 . -

od 2012-05-07 do 2012-
12-31

Wartosé w okresie
sprawozdawczymw
: tys,

Warto$é w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Menitor B)

Obstuga emisji obligacji

Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci

Odpis aktualizujgcy z tytulu trwatej utraty wartosci

Koszty organizacji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestoréw

Podatki i opfaty dla organdw panstwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. warto$ciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Koszty §wiadczed

Z tytutu egzekucji wierzyteinosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu zarzadzania wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2013-01-01 do 2013-
12-31

od 2012-05-07 do 2012-
12-31

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wartosc wokresie
sprawozdawczym w
tys.

2 tytulu wynagrodzenia statego

360

29

2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

165

1

Suma:

525

40

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2013-12-31-

2012-12-31

Rok biezacy

Rok 1 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego

27 885

1841

II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

A

13,77

11,01

0950
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T EQUES
INVESTRAENT
TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikbw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
~ dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zatgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w

sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



EQUES Aktywnej Alokacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakovczony dnia 31 grudnia 2013 roku )
(w tysiqcach ztotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace subfundusze:

- Subfundusz EQUES Pieniezny,

- Subfundusz EQUES Obligac;ji,

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz™),

- Subfundusz EQUES Akgji.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdarisku, przy al. Generata J6zefa Hallera 140.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony zgodnie ze statutem.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 743,

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol REGON:
221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkow
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu. ‘

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowat 2.024.452,1897 jednostek
uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Gdansku, przy al. Generala Jézefa Hallera
140. Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000251346.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 4 kwietnia 2014 roku wchodzili:

Marta Gajecka - Prezes Zarzadu
Tomasz Korab - Wiceprezes Zarzadu
Robert Chrzanowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace zmiany w skiadzie Zarzadu Towarzystwa:

e pan Janusz Niechwiedowicz zostal odwolany ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Towarzystwa w dniu 30 lipca 2013 roku,

e pani Marta Gajecka =zostala powelana na stanowisko Prezesa Zarzadu
Towarzystwa z dniem 30 lipca 2013 roku.
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EQUES Aktywnej Alokacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

2.1

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedziba w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,,Agent Transferowy™).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Emst &
Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Emst &
Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 4 wrze$nia 2012 roku zostata wybrana przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649, z poézn. zm.), warunki do wyraZzenia bezstronnej iniezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej] w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane
tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako catos$é. Nasze procedury nie obejmowaty uzupeiniajacych informacji, ktére nie
maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe traktowane jako cato$¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2014 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES Aktywnej
Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES  Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, al. Generata Jozefa Hallera 140,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
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EQUES Aktywnej Alokacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =fotych)

oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowos$é ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw  Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi
zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiagce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej] wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rdéwniez ocen¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.
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EQUES Aktywnej Alokacji
Raport = badania jednostkowego sprawo=dania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =fotych)

5.

2.2

Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostalo dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydaliSmy
opini¢ z dniem 4 kwietnia 2014 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliSmy w okresie od
dnia 4 listopada 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
i w siedzibie spolki prowadzacej ksiegi rachunkowe Subfunduszu od dnia 4 listopada 2013 roku
do dnia 11 listopada 2013 roku oraz od dnia 28 marca 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ ijasnos¢ zbadanego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. OtrzymalisSmy rowniez pisemne oswiadczenie
z dnia 4 kwietnia 2014 roku Zarzadu Towarzystwa o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

e ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzienn 31 grudnia 2013 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal potwierdzony przez Agenta
Transferowego obslugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

5/10
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EQUES Aktywnej Alokacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totvch)

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni

3.1

rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy™) zostalo zbadane przez Wojciecha
Solenca, kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdaf finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezef.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
zopinia kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz os$wiadczeniem Depozytariusza zostaty zlozone w dniu
7 maja 2013 roku w Sadzie Okrggowym w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinia kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz o§wiadczeniem Depozytariusza,
zostaly ogloszone dnia 7 grudnia 2013 roku w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 241/2013,
poz. 17511.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2012 — 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy i poprzedni okres
sprawozdawczy.

Przy analizie powyZzszych wskaznikéw nalezy uwzgledni¢ fakt, iz dane finansowe za rok 2012
obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci
oraz wskaznik poziomu kosztéw dziatalnos$ci zostaty urocznione.

2013 2012!
Lokaty 17128 795
Aktywa netto 27 885 1 841
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 13,77 11.01
Wynik z operacji 884 101
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)? 25.1% 10,1%

! Dane finansowe obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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EQUES Aktywnej Alokacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakovczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

(WANj,, - WANj,) x 100
WANj,

Wskaznik efektywnosci (%) 9.8% 13.5%
wynik z operacji x 100
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywow 7.4% 8,0%
netto (%)

koszty Subfunduszu netto x 100
Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 0.9% 3.7%
Od grudnia do grudnia 0,7% 2.4%

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartosé aktywow netto

WAN] - wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz

33

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

o Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 25,1%
w porownaniu z 10,1% za poprzedni okres sprawozdawczy;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost 9,8% w pordwnaniu
z urocznionym wskaznikiem efektywnosci 13,5% za poprzedni okres sprawozdawczy;

» Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do S$redniej wartoSci aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 7,4% w poréwnaniu z urocznionym poziomem kosztow
dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto 8,0% za poprzedni okres sprawozdawczy.

Kontynuacja dzialalnos$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci. W szczegdlnoscei, na dzien niniejszego
raportu nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z pézn.
zm. — ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych™) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz
1 Subfundusz.

* Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala wartos¢ nominalna
(poczatkowa) jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz warto$¢ na koniec
pierwszego okresu sprawozdawczego.
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EQUES Aktywnej Alokacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos$¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spolki, ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrebnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa
o rachunkowosci”), w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad
Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

e udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

o spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawag
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotaczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydaliSmy opinie z dniem 4 kwietnia 2014
roku. :

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedhug
wartosci  godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

8/10



EQUES Aktywnej Alokacji
Raport = badania jednostkowego sprawo=-dania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznali$Smy si¢ z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,.List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w tym liscie, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli
W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajgcy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektéw zarowno warto$ciowych, jak i jakosciowych.

9/10
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EQUES Aktywnej Alokacji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tvsigcach totych)

7. Zgodnos$é z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw
na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz oraz terminy
1 procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow
wskazujacych, ze nastgpito naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident & Young Audyt Polska

o 3 oaipowiedzia!noécia

spétka z ograniczon

’ spotka komandytowa
Z/ W Rondo'(,)NZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
'poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokagii
wydzielonego w EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na
dzierr 31 grudnia 2013 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 17 128 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 27 885 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 884 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 26 044 tys. ztotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Marta Gajecka Tomasz Korab Robert Chrzanowski

A

¢ - :

Prezes Zarzqua WicepreZes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Michat Suwinski
YT Aant e

Czionek Zarzadu

OFIZ Sp. z 0.0.

Komplementariusza
OFIZ Sp. z0.0. SKA.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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TFISA Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji dzialajacego
w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Wartoéé aktywow netto subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji na dzief 31 grudnia 2013 roku wyniosla
27 885 182,18 zlotych. Wartoéé aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzief
roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 13,77 zlotych, co oznacza wzrost wartoséci jednostki
od poczatku roku o 25,07%.

EQUES Aktywnej Alokacji jest subfunduszem zmiennego zaangazowania, W zalezno$ci od oceny perspektyw
sytuacji rynkowej przez zarzadzajacych Subfundusz moze inwestowaé od 0 do 100% wartoéci aktywow w akcje,
przy czym nie mniej niz 2/3 aktywow lokuje w Polsce, stad tez koniunktura na krajowej gieldzie moze mieé¢
znaczacy wplyw na wyniki Subfunduszu. Rok 2013 na gieldzie warszawskiej byl okresem przewagi matych
i érednich spolek nad spétkami duzymi, a zachowanie indeksow gieldowych bylo wypadkowa balansowania
pomiedzy oczekiwanym ozywieniem gospodarczym, a rynkowymi kosztami planowanej reformy emerytalnej.
W efekcie indeksy malych i $rednich spolek wzrosly o ponad 30%, a WIG20 nawet po uwzglednieniu dywidend
zanotowat strate rzedu prawie 2%. Caly polski rynek akcji mierzony indeksem WIG zyskal w minionym roku
+8,06%. Generalnie rok 2013 byt dobrym okresem dla posiadaczy polskich akcji, ale tylko pod warunkiem,
7e byly to odpowiednie akcje, posiadane w odpowiednim czasie. Skutkiem tego jest bardzo silna polaryzacja stop
zwrotu osiagnietych przez poszczegdlne fundusze mieszane (grupa ta obejmuje fundusze o umiarkowanym
poziomie ryzyka: zaréwno fundusze aktywnej alokacji, jak i fundusze zréwnowazone, klasyfikacja
wg www.analizy.pl). Przecigtny fundusz aktywnej alokacji uzyskal niewielka dodatnia stopg zwrotu, a kilka
funduszy zanotowalo wrecz ujemny wynik. Na tle konkurencji Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji osiagnat
w 2013 roku bardzo dobre wyniki inwestycyjne — miat najwyzsza stopg zwrotu zarbwno w grupie funduszy
mieszanych aktywnej alokacji, jak i w calej grupie funduszy mieszanych. Osiagniety wynik by} prawie dwukrotnie
wyzszy niz wynik drugiego najlepszego funduszu zaréwno w grupie funduszy mieszanych aktywnej alokacji, jak
i funduszy mieszanych w ogole.

Kluczowy wplyw na wyniki Subfunduszu miata wlaéciwa selekcja spotek oraz zmiany poziomu zaangazowania
w akcje. Pozytywny wklad wniosla takze duza ostrozno$¢ w ocenie sytuacji rynkowej, dzigki czemu moglismy
skutecznie chroni¢ zyski w trakcie kilku glgbokich spadkowych korekt, ktore dotknely polski rynek akcji w roku
ubieglym.

Rok 2013 to poczatek ozywienia gospodarczego w Polsce. Pozytywne tendencje makroekonomiczne utrwalilty
sie szczegblnie w drugim pétroczu, a wiele czynnikow sugeruje dalsze przyspieszenie wzrostu w roku biezacym.
Sprzyjaé bedzie temu migdzy innymi $rodowisko trwale niskich stép procentowych oraz naplyw nowych $rodkow
z Unii Europejskiej w ramach funduszy spéjnoéci, ktérych érednioroczna wartoéé odpowiada prawie 3%
polskiego PKB. Aktualny portfel inwestycyjny Subfunduszu jest skonstruowany tak, aby w $érednim terminie
osiagnaé w sposéb umiarkowanie ostrozny korzysci z takiego otoczenia makroekonomicznego. Jednocze$nie
Subfundusz jest gotéw znaczaco zmniejszy¢ udzial akcji w swoim portfelu inwestycyjnym, gdyby pojawily
sie przeslanki sygnalizujace brak mozliwoéci realizacji zakladanego przez nas pozytywnego scenariusza.

EQUES IVESTRIENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SA

Siedziba:

Biuro w Warszawie:

al. Generata J6zefa Hallera 140, 80-416 Gdarisk ul. Wspélna 35 lok. 2, 00-519 Warszawa NIP 584-258-36-25, REGON 220204940, KRS 0000251346
tt_el..: [+Zg) g: 7610001 tel.: (+48) 22 379 46 00 Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku

ax: ('+1- 3 761 F)O 01 fax: (+48) 22 379 46 10 V1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
e-mail: gdansk@eitfi.pl e-mail: warszawa@eitfi.pl Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.853.000,00 zt

wurv.eitfi.pl



Pragniemy podziekowaé¢ Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI
SA swoich oszczedno$ci. Dolozymy wszelkich staran, aby Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji w dalszym
ciaggu wyrodzniat sie¢ wynikami zarzadzania i przynosit Uczestnikom konkurencyjne stopy zwrotu.

Z powazaniem

I
Marta Gajecka Tomask Kogfab '{{MChrzanowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
WRAZ Z OPINTA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,0kres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES Akcji
(;,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, al. Generala J6zefa Hallera 140, obejmujacego:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzient 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,-zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnosé i Jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos$é ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia s prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidtowy.

3. Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

 rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zataczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
1 W§

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNES PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie
przepisoéw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiagzujacymi przepisami, zostalo dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 4 kwietnia 2014 roku.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Polska

spotka z ograniczong cdpowiedzialnodciag

spstka komandytowa
L/% Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku
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It EQUES

INVESTRIENT
TFISA
BILANS 2013-12-31 ) 2012-12-31
1. Aktywa 26 599 1825
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 651 401
2) Naleznosci 9 30
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21507 1394
- diuzne papiery wartosciowe 345 138
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 432 -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 3 482 47
lll. Aktywa netto (1 - Il) 23117 1778
IV. Kapitat funduszu 21 856 1592
1) Kapitat wplacony 30 427 1703
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 571 =111
V. Dochody zatrzymane 215 69
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z |okat netto -362 -44
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 577 113
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1046 117
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 23117 1778

Liczba zargjestrowanych jednostek uczestnictwa

1428 932,2476

151 586,6802

A 1428 932,2476 151 586,6802
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 16,18 11,73
A 16,18 11,73
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJ!

- 100 -
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I EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 20130101 od 2012-05-07
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2013-12:31 do 2012-12.31

I. Przychody z lokat 225 24
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 191 4
Przychody odsetkowe 33 20
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 -

Il. Koszty funduszu 643 164
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 447 52
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 49 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 12 4
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 133 81
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 2
Pozostate 2 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 100 96
IV. Koszty funduszu netto (lI-ll) 543 68
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -318 44
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1393 230
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 464 113

- z tytutu roznic kursowych - -5

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 929 117

- Z tytutu ré2nic kursowych - e

Vii. Wynik z operacji (V+-Vi) 1075 186

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 0,75 1,23
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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EQUES
INVESTMERT
TFISA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2013-01-01 do 2013-12-31

od 2012-05-07 do 2012-12-31

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1778 -

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1075 186
a) przychody z lokat netto -318 44
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 464 113
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 929 117
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1075 186
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 20 264 1592
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 28724 1703
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -8 460 -111
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 21339 1778
7. Wartos¢é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 23117 1778
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 6 589 1158

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1841 156,3736

161 107,0029

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

563 810,8062

9 520,3227

Saldo zmian

1277 345,5674

151 586,6802

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 002 263,3765

161 107,0029

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

573 331,1289

9 520,3227

Saldo zmian

1428 932,2476

151 586,6802

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

fIl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

11,73

10,00

2. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

16,18

11,73

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

37,94%

26,49%

4. Minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,37 2013-02-12

9,98 2012-05-25

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

16,91 2013-10-29

11,79 2012-12-19

6. Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

16,18 2013-12-31

11,73 2012-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci

aktywéw netto, w tym (**)(***):

9,76%

21,68%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

6,78%

6,88%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

0,74%

3,31%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

0,18%

0,53%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

2,02%

10,71%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziataino$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscia odniesienia jest wartosé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akcji obejmujace okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pézn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zlotych, za wyjatkiem wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

-0 ooy

Informacje dodatkowa.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wpltywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaocbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jedli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartoSci godziwe
sktadnikéw fokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikéw aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,.
Nabycie i zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje si¢ w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny ti. godz. 23:59, oraz sktadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
sktadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi optatami, w szczegéinosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie wedtug
wartosci réwnej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostatly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug sredniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$§¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Dluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartoéci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
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Dluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone s3g papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje si¢ odsetki od:
$rodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;,
odsetki kuponowe dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapiaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych, opiaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dzialalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych
kosztéow zwigzanych z dziatalno$cia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozenn budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wpiaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okre$lenia wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglgdnieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwiazane z dziatalno$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegélnych
pozycji kosztébw z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustalic czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywdw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny " poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywoéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speiniajacy tgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
2. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w
nastepujacy sposob:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika iokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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srédto kurséw do wyceny skiladnikow aktywéw przez kolejny peitny miesiac
kalendarzowy.

5. Dia Dluznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku giéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylacznie dla potrzeb
pierwszej wyceny sktadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Diluzny Papier Wartosciowy Ilub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiadnik lokat zostat rownoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dia
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug warto$ci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Dtuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
ceng nabycia.

Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$¢
XIRR obliczana jest z dokiadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposob:

1)

2)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane z
wycenianym Diluznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Dluznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku,;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie s3 $cile powigzane z
wycenianym  Diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas wartosé
wycenianego Dluznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi€¢ sumeg
wartoéci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéow Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegéinych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub

Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju

ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontrakiéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych iInstrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakc;ji;

3) metody dochodowe, w szczegolnosci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

4) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza;

a. dostepnosc wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakg;ji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skfadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
pohiewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe).
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgdji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wplyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informaciji i
czynnikdw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynaé
na warto$é wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$é dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmienié szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania

wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest

dokiadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i

moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegotowej metody szacowania wartoéci godziwej akcji podlega

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu

pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia

sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny

uwzgledniajagcego w szczegolnosci warto§é godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$é godziwg praw do akcji uznaje sie wartoé¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny

lub wartoéci godziwej akc;ji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibg na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia si¢ w

oparciu o ich ostatnio ogtoszong warto$é, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce

po dniu jej ogtoszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibeg za

granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktdrych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

1) ich wartoé¢ ustalong zgodnie zasadami okre$lonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$é  optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokos§ci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papierébw WartoSciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow
Warto$ciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla Papieréw Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sig w
ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywoéw Subfunduszy notowanych Iub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreéla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gidéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na zZiote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
migdzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartodé aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gietdowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

o ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien faczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych 2z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

* dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2013-12-31 2012-12-31
Naleznos$ci 9 30
Z tytutu 2bytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 8 30
Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadiimitowych 1 -
Z tytulu pokrycia kosziow przez Towarzystwo 7 30
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2013-12-31 2012-12-31
Zobowiazania 3 482 47
2Z tytutu nabytych aktywow 3190 -
Z tytutu transakgcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - 1
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 127 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow _ -
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
2Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 161 46
Pozostate skladniki zobowigzan 4 -
2013-12-31 2012-12-31
Warto$¢ na Wartosé na
) 3 : Wartosé na | dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzier bilansowy | .. ‘'wwalucie { dzieft bilansowy wwalucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
“wiys. finansowego w wiys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 4651 - 401
ING BANK SLASKI S.A. - 2151 - 251
PLN 2151 2151 251 251
FM BANK PBP SA - 2 500 - 150
PLN 2500 2 500 150 150
o0d2013-01-01.do,2013-12-31 od 2012-05-07 do 2012-12-31
L Wartosé na Wartos¢ na
NOTA Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | !",'E'»:‘i’fé T8 o | TN DIANSONY. | o oo na | dzie bisnsowy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | 7100 DJaneowy . wwaele et ot | sorawncdani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w angj walucie | sprawozdania | w anej walucie | sprawozdania
: : wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R N . _
pienigznych
EUR - - 6 24
PLN 1206 1206 378 378
Usp - - 16 52
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: 2013-12-31 2012-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 . RYZYKQO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
WARTOSCI GODZIWEJ {*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
' : finansowegow tys.) ogélem finansowego'w | tys.) ogéltem
tys. tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 4 651 17,49% 401 21,96%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 4651 17,49% 401 21,96%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig Srodki pieni¢zne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2013-12-31 2012-12-31
Wartosé na g Wartosé na
e ; dzien bilansowy Procentowy dziefi bilansowy Procentowy
NOTA<5 Il. RYZYKOQ STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO wwalucie udzial w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) {***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
. : finarisowego w tys.) ogolem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 345 1,30% 138 7.58%
Diuzne papiery wartoSciowe 345 1,30% 138 7,58%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 345 1,30% 138 7,58%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowigzania obciaZone ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

) 2013-12-31 2012-12-31
Warto$§é na A : Wartosé na
NOTA'S Il RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO_ e | Poamw | Twwatse | wziatw
NIEDOTRZYMANIA ZOBEOWIAZAN FRZEZ DRUGA STRONE sprawozdania - { - aktywach(w sprawozdania aktywach {w
TRANSAKCJI finansowego'w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogoiem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypehiaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartoéci 5005 18.82% 569 31,20%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4 651 17,49% 401 21,96%
Naleznosci 9 0,03% 30 1,66%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 345 1,30% 138 7,58%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2151 8,09% 251 13,74%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 2151 8,09% 251 13,74%
Srodki na rachunkach bankowych 2151 8,09% 251 13,74%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz tr

kcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2013-01-01 do 2013-
12-31

od 2012-05-07 do 2012-
12-31

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

1

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

5

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate skitadniki kosztow

Optaty dla KDPW za depozyt

Oplaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikaciji obowigzkewych (Monitor B)

Obstuga emisii obligaciji

Koszty obstugi pakietéw wierzytelnosci

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci

Koszty organizacji i obstugi posiedzer zgromadzenia inwestorow

Podatki i oplaty dla organéw parnstwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartoéciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Koszty $wiadczen

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

2Z tytutu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnoéci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu zarzadzania wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych

Opfaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

NOTA-11 il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2013-01-01 do 2013-
- 12-31

od 2012-05-07 do 2012-
12-31

Warto§¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

279

31

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

168

21

Suma:

447

52

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2013-12-31

2012-12-31

Rok biezacy

Rok 1 poprzedni

| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego

23 117

1778

Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

A

16,18

11,73
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierczliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dziei sprawozdawczy nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Caltkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metoda zaangazowania okreslong w
Zataczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w

sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJ!
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EQUES AKCJI

WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



EQUES Akcji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach =totych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogolne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujace subfundusze:

- Subfundusz EQUES Pieniezny,

- Subfundusz EQUES Obligacji,

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,

- Subfundusz EQUES Akgji (,,Subfundusz”),

Siedziba Funduszu miesci sie w Gdansku, przy al. Generala J6zefa Hallera 140.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony zgodnie ze statutem.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 743,

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol REGON:
221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowat 1.428.932,2476 jednostek
uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,0kres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedzibg w Gdansku, przy al. Generata Jozefa Hallera
140. Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000251346.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 4 kwietnia 2014 roku wchodzili:

Marta Gajecka - Prezes Zarzadu
Tomasz Korab - Wiceprezes Zarzadu
Robert Chrzanowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

e pan Janusz Niechwiedowicz zostal odwolany ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Towarzystwa w dniu 30 lipca 2013 roku,

e pani Marta Gajecka =zostala powolana na stanowisko Prezesa Zarzadu
Towarzystwa z dniem 30 lipca 2013 roku.

2/11 /‘1./_5



EQUES Akcji
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotveh)

2.1

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (,,Agent Transferowy”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Emst &
Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 4 wrzesnia 2012 roku zostata wybrana przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej iniezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilisSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane
tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie
maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2014 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,0kres sprawozdawczy) Subfunduszu EQUES Akcji
(;,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, al. Generata J6zefa Hallera 140, obejmujacego:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
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()

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

s rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalgczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.
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5.

2.2

ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, Ze informacje pochodzace z zataczonego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegGlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, zostalo dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydali$my
opini¢ z dniem 4 kwietnia 2014 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie od
dnia 4 listopada 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
1 w siedzibie spétki prowadzacej ksiggi rachunkowe Subfunduszu od dnia 4 listopada 2013 roku
do dnia 11 listopada 2013 roku oraz od dnia 28 marca 2013 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é ijasno$¢ zbadanego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyt, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie
z dnia 4 kwietnia 2014 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

e wykazaniu wszelkich zobowiagzan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

» uwawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie os$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity
ograniczenia zakresu badania.

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 roku zostat potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu.
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2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni

rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy™) zostato zbadane przez Wojciecha
Solenca, kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dziatajacego w imieniu Emnst & Young Audit
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
zopinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w dniu
7 maja 2013 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza,
zostaly ogloszone dnia 7 grudnia 2013 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 241/2013,
poz. 17511.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal prawidtowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.
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31

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2012 — 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych

sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres

sprawozdawczy.

sprawozdawczy

i poprzedni

okres

Przy analizie powyzszych wskaznikéw nalezy uwzgledni¢ fakt, iz dane finansowe za rok 2012
obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci

oraz wskaznik poziomu kosztoéw dziatalnosci zostaty urocznione.

2013
Lokaty 21939
Aktywa netto 23117
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 16.18
Wynik z operacji 1075
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)’ 37.9%
(WANj,; - WANj,0) x 100
WANjo
Wskaznik efektywnosci (%) 16,3%
wynik z operacji x 100
Srednia wartos¢ aktywdow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztow dziatalnosci do $redniej wartosci aktywow 8.2%
netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 0,9%
Od grudnia do grudnia 0,7%

TO - poczatek okresu obrachunkowego

TI - koniec okresu obrachunkowego

WAN - warto$¢ aktywow netto

WAN;j - warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

e Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres

w porownaniu z 17,3% za poprzedni okres sprawozdawczy;

9.0%

3.7%
2.4%

sprawozdawczy wyniosla

! Dane finansowe obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

? Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostata warto$¢ nominalna

37,9%

(poczatkowa) jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz warto$¢ na koniec
pierwszego okresu sprawozdawczego.
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o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 163% w poréwnaniu
z urocznionym wskaznikiem efektywnosci 24,5% za poprzedni okres sprawozdawczy;

o Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do s$redniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 8,2% w poréwnaniu z urocznionym poziomem kosztow
dziatalnosci do $redniej wartosci aktywow netto 9,0% za poprzedni okres sprawozdawczy.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci. W szczegodlnosci, na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z p6zn.
zm. — ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz
i Subfundusz.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spétki, ktorej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrebnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa
o rachunkowosci”), w tym roéwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad
Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

o udokumentowania operacji gospodarczych,

« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

e speiniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢é ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos$¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona os$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dofaczonym do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonficzony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktorym wydaliémy opini¢ z dniem 4 kwietnia 2014
roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywdw wedhug
wartosci  godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajgce oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,,List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w tym liscie, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli
W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu
1 Subfunduszu.

Wskazniki istotno$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegodlne charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaré6wno warto$ciowych, jak i jakosciowych.
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Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw
na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wptyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw
wskazujgcych, ze nastapilo naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw na zbadane
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Pelska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia

spotka komandytowa
; ; . C Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2014 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 ~-
z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 248,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego w
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 21 939 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaly w wysokosci 23 117 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 075 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 21 339 tys. ztotych.

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Marta Gajecka Tomasz Korab Robert Chrzanowski
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akcji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Akcji dzialajacego w ramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku.

Wartos$¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Akcji na dzieh 31 grudnia 2013 roku wyniosla 23 118 115,50 zlotych.
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzief roboczy okresu sprawozdawczego
wyniosla 16,18 zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki od poczatku roku o 37,94%. Benchmarkiem
Subfunduszu jest 90% WIG20 + 10% WIBOR 3M, ktérego warto$é spadla w tym okresie 0 6,17%.

Subfundusz EQUES Akcji lokuje nie mniej niz 70% aktywoéw w akcje, stad tez koniunktura na gieldzie ma znaczacy
wplyw na wyniki Subfunduszu. Rok 2013 na gieldzie warszawskiej byl okresem wielkiej dominacji malych i §rednich
spolek nad ,blue chipami”, a zachowanie indeks6w gieldowych byto wypadkowa balansowania pomiedzy oczekiwanym
ozywieniem gospodarczym, a rynkowymi kosztami planowanej reformy emerytalnej. W efekcie indeksy malych
i §rednich spolek wzrosly o ponad 30%, a WIG20 nawet po uwzglednieniu dywidend zanotowal strate rzedu prawie 2%.
Generalnie rok 2013 byl dobrym okresem dla posiadaczy polskich akecji, ale tylko pod warunkiem, ze byly
to odpowiednie akcje, posiadane w odpowiednim czasie. Skutkiem tego jest bardzo silna polaryzacja stép zwrotu
osiagnietych przez poszczegdlne fundusze akcyjne, spoéroéd ktorych najlepsze zyskaly prawie 50%, a najgorsze
zanotowaly wrecz ujemny wynik. Na tle konkurencji subfundusz EQUES Akcji osiagnat bardzo dobre wyniki
inwestycyjne, zajmujgc 3 miejsce wérdd 50 funduszy sklasyfikowanych w kategorii funduszy polskich uniwersalnych.
Kluczowy wplyw na wyniki subfunduszu miala przede wszystkim wlasciwa selekcja spotek. Pozytywny wklad wniosla
takze duza ostroznoéé w ocenie sytuacji rynkowej, dzieki czemu mogliémy skutecznie chronié¢ zyski w trakcie kilku
glebokich spadkowych korekt, ktére dotknely polski rynek akcji w roku ubieglym.

Rok 2013 to poczatek ozywienia gospodarczego w Polsce. Pozytywne tendencje makroekonomiczne utrwalily
si¢ szczegblnie w drugim poélroczu, a wiele czynnikéw sugeruje dalsze przyspieszenie wzrostu w roku biezgcym.
Sprzyjaé bedzie temu miedzy innymi $rodowisko niskich stép procentowych oraz naplyw nowych §rodkéw z Unii
Europejskiej wramach funduszy spojnosci, ktérych érednioroczna warto$é odpowiada prawie 3% polskiego PKB.
Aktualny portfel inwestycyjny subfunduszu jest skonstruowany tak, aby w érednim terminie osiagnaé jak najwieksze
korzysci z takiego otoczenia makroekonomicznego.

Pragniemy podziekowaé Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA
swoich oszczedno$ci. Dolozymy wszelkich staran, aby subfundusz EQUES Akcji w dalszym ciagu wyrdznial

sie wynikami zarzadzania i przynosit Uczestnikom konkurencyjne stopy zwrotu.

Z powazaniem
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Marta Gajecka Tomasz @{ab 'f{obert Chrzanowski
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