Raport niezaleinego biegtego rewidenta z przegladu péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
ohejmujgcege okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dia Rady Nadzorcze} EQUES Investment Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A,

Wprowadzenie
Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pdirocznego potaczonego sprawozdania finansowego Eques Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz”} z siedzibg w Gdarisku, ul. Chiopska 53, za okres od 1 stycznia 2017 roku do

30 czerwca 2017 roku, na ktére sktadajg sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  potaczone zestawienie {okat na dzied 30 czerwca 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 16 949 tysiecy ztotych
sktadnikow lokat,

—  polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roky, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 24 105 tysiecy
ztotych,

—  potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2617 roku do dnia 30 czerwcea 2017 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacii w kwocle 1 661 tysiecy zlotych,

—  potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
wykazujgce zmniejszenie wartosci akiywdw netto o kwoteg 2 108 tysigcy ziotych,

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajace Funduszem {,Towarzystwo“) jest

odpowledzialne za sporzadzenie pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie

z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowaidci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm.), zwang dale] ,ustawg

o rachunkowosci”, wydanymi na je podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem

Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.

z 2007 roku nr 249, poz. 1858}, zwanym dalej ,rozporzadzeniern w sprawie szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy

inwestycyinych” oraz inhymi obowigzujacymi przepisami prawa. My jesteimy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na

temat pdtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przegiad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniuv Migdzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych informagji finansowych przeprowadzony przez niezale?nego hiegtego
rewidentg jednostki przyjetym uchwatyg nr 2783/52/2015 Krajowe} Rady Bieglych Rewidentdw z dria 10 lutego 2015 roku

2 pdin. zm.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytar przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, preeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innyeh procedur przegladu,

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niZz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania przyjetymi uchwafa nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 raku z pdin. zm. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosc, ze
wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie

wyraZamy opinii z badania na temat tego pdtrocznego pofaczonego sprawozdania finansowego.
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Raport nigzaleinego bieglego rewidenta z przeglqdu péfrocznege polgczonego sprawozdenia firansowego
Eques Specialistyceny Fundusz inwestyeyiny Ctwarty
zg okres sprawordowczy od 1 stycznie 2617 roku do 30 ezerweo 2017 roku

Whiasek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocifo naszej uwagi, co kazatoby nam sgdazic,
28 zatgczone pdiroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej
i finansowej Funduszu na dzier 30 czerwcea 2017 oraz jego wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea
2017 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdinosc
z rozporzadzeniem w sprawie szczegofnych zasad rachunkowodcl funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgeymi

arzepisami prawa i przyjetymi zasadami (politvka} rachunkowoici,

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oroz oiwindczenie depozytariusza

Do niniejszego podtrocznego sprawozdania finansowego dofgczono pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe
subfunduszy Eques Pieniginy, Eques Obligacji, Eqgues Aktywnej Alokacji i Eques Akcji wraz z listami Towarzystwa
skierowanymi do uczestnixow poszczegidlnych subfunduszy oraz oswiadczeniem depozytariusza o zgodnodei danych
dotyczacych standw aktywow poszczegbinych subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pieniginych i rachunkach papierdw wartofciowych oraz poiytkdw z tych akiywdw przedstawionych w jednostkowych

sprawozdaniach finansowych subfunduszy, ze stanem faktycznym,

ferpnia 2017 roku
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N\ EQUES

| INVESTMENT
/TH SA Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Pieniezny
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwe,

ninigjszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Pieniginy dzisiajgcege wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku.

Wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Pienigzny na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 6 574 tysiecy ziotych, Wartos¢
aktywow netio na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyniosta 11,98 zZiotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 0,93%. Benchmarkiem Subfunduszu jest WIBOR 3M, kibrego warto$¢ wyniosia w tym okresie 1,73%.

Pierwsza potowa 2017 roku stala pod znakiem wazrostu cen krajowych obligacii {spadku ich rentownosci) przy stabiinej sytuacii
na rynkach diugu krajow rozwinigtych. Notowania polskich papierow skarbowych wspierane byly dobrymi odczytami danych
makro oraz zaskakujaco dobrg syluacjg budzetows kraju. Ponadio spadajgce ceny ropy spowoelnity wzrost inflacii, zostawiajac
wigcej czasu na podwyzke stop procentowych, Jeszcze na poczatku roku inwestorzy w Polsce zastanawiali sie czy RPP
podniesie stopy procentowe w 2017 roku. Obecnie pierwsze podwyzki oczekiwane sg dopiero na poczatku roky 2019,

Spadkom rentownosci amerykanskich oraz zachodniosuropejskich obligacji przeszkodzito natomiast zapowiadane zaciesnienie
polityki monefarne] zarowno przez FED w USA, jak i przez Europejski Bank Centralny, a takze odplywy Srodkow z giobalnych
funduszy obligacji.

Szczedliwie nie materializowaly sie takZe ryzyka polityczne, kiorych cbawiali sie inwestorzy na poczatku roku. Wybory we Frangji
wygrat centrowy kandydat - Emmanuel Macron, natomiast kandydatka populistycznej prawicy uzyskala wynlk ponizej oczekiwan.
Réwniez w Holandii wybory zakonezyly sie spektakularna porazka populistdw. Takze polityka Denalda Trumpa nie okazala sie,
poki co, tak destrukeyina, jak obawiano sig tego na poczatku roku.

Dziekujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszezednosel.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujgee stopy zwrotu.

Z powaZaniem,

L e, Y

Tc@orab Kamil Chyla Andrzej Domariski
Prezes-Zarzadu Czionek ZariQJ u Czionek Zarzadu
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Pasistwo,

ninigjszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Obligacji dziatajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku,

Wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Obligacii na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 4 971 tysigcy ziotych, Wartose
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyniosla 12,22 ziotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym 0 2,0%. Benchmarkiem Subfunduszu jest Indeks Treasury Bondspot Poland (TBSP Index), ktorego wartosé

wzrosta w tym ckresie o 3,05%.

Pierwsza polowa 2017 roku stala pod znakiem wzrostu cen krajowych obligacii (spacku ich rentownosci) przy stabilnej sytuacji na
rynkach diugu krajow rozwinigtych, Notowania polskich papierow skarbowych wspierane byly dobrymi odczytami danych
makroekonomicznych oraz zaskakujago dobrag sytuacjg budzetows kraju. Ponadio spadajace ceny ropy spowolnity werost inflacji,
zostawiajac wigcej czasu na podwyzke stop procentowych. Jeszcze na poczatku roku inwestorzy w Polsce zastanawiali sig czy
RPP podniesie stopy procentowe w 2017 roku. Obecnie pierwsze podwyzki oczekiwane sg dopiero na poczatku roku 2018.

Spadkom rentownosci amerykariskich oraz zachodnioeuropejskich obligacji przeszkodzito natomiast zapowiadane zacieénienie
polityki monetarne] zarowno przez FED w USA, jak i przez Europejski Bank Centralny, a takze odplywy srodkéw z globalnych
funduszy obligacji.

Szczeshiwie nie materializowaty sig takze ryzyka polityczne, kiorych obawiali sig inwestorzy na poczatku roku. Wybory we Frangji
wygraf centrowy kandydat - Emmanuel Macron, natomiast kandydatka populistycznej prawicy uzyskata wynik ponizej oczekiwan.
Rowniez w Holandii wybory zakoniczyly sie spektakulamg porazkq populistow. Takze polityka Donalda Trumpa nie okazafa sie,
poki co, tak destrukeyjna, jak obawiano sie tego na poczatku roku.

Dziekujerny Uczesinikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFt SA swoich oszczednosci.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosi! Uczestnikom satysfakcjonujgce stopy zwrotu.

Z powazaniem,

L i G,

|
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Paristwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu inwestycyjinego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea
2017 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym warfos¢ aklywow netto Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacii
na dzien 30 czerwea 2017 roku wyniosia 4 710 tysiecy ztotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na
ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosla 12,39 Ziotych, c¢o oznacza wzrost wariosci  jednostki
w okresie sprawozdawczym o 8,07%.

W pierwszym pdiroczu nastroje na rynkach finansowych poprawialy sie w Slad za ozywieniem $wiatowej koniunktury, zwlaszcza
w gospodarkach rozwinigtych, przy dalej ekspansywnej (pomimo stopniowych podwyZek stop przez FED polityce pienigine
bankow centralimych. Indeksy gieldowe na $wiecie rosty, osiagajac w przypadku niektorych gospodarek rozwinigtych, w tym USA,
najwyzsze wartosci w historil, wehodzac w 9 rok hossy. Poprawa nastrojow na rynkach wplynela na umocnienie walut, a fakZe na
spadek renfownoéci obfigacii gospodarek wschodzacysh. Umocnienit walut gospodarek wschodzacych wzgledem dolara
dodatkowo sprzyjata réwniez podwyZszona hiepewnos¢ dotyczaca perspektyw polityki gospodarczej w Stanach Zjednoczonych.
Retoryka, jak | oceny poprawiajace] sie globalnej sytuacji gospodarcze] stajg ste zbiezne - FED | ECB maja coraz mniej miejsca
do ufrzymywania luZnej polityki monetamej, co ma sie przelozy¢ na kolejne podwyzki stop w USA oraz zmniejszenie tempa skupu
aktywow przez ECB. Obserwujemy wysoki poziom optymizmu co do syluacji gospodarczej w Polsce - nastroje konsumenckie
zZnajduja sie obecnie na historycznych maksimach, co jest zwigzane przede wszystkim z roshacymi wynagrodzeniami oraz niskim
bezrobociem. Bardzo wysoki poziom optymizmu widad réwnieZ w nasirojach w przemyéle, kiére sa najwyzsze od grudnia 2010,
Duzg dynamike wzrostu produkcji napedzalo najszybsze od niemal dwéch lat tempo wzrostu liczby nowych zaméwien. Wediug
najnowszych projekeji NBP, PKB w 2017 r. ma wzrosnag o 4%, w 2018 r. 0 3,5%. Gléwnym czynnikiem wzrostu pezostaje popyt
konsumpcyiny. Subfundusz kontynuowat realizacje przyjetej strategii poprzez aktywne zarzadzanie stopniem zaangazowania
portfeta inwestycyjnego w poszczegdine kategorie lokat. Relatywnie do 2016 r., biezgcy rok nie obfituje w wydarzenia polityczne
majgce skrajny wplyw na zachowanie inwestorow. Biorge pod uwage mozliwe rozczarowanie wdrazaniem pomystow prezydenta
Trumpa oraz zblizajaca sie | ture wyborbw we Francii, podigliSmy decyzje o obniZeniv zaangaiowania w marcu celem
ograniczenia zmiennosci portfela. Opisana umiarkowanie defensywna strategia sprawdzita sig dobrze w marcu, kiedy indeksy na
GPW lskko spadaly. W kolejnych miesiacach Subfundusz stopniowo wracal do selekgji spolek na GPW i oplymalnej struktury
porifela.

W imieniu calego Zespolu EQUES Investment TF| SA pragniemy podziekowat Inwestorom za przystapienie do Funduszu.
Dolozymy wszelkich staran, aby inwestycja w Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacii przynosila satysfakcionujace i konkurencyjne
stopy zwrotu.

Z powaZzaniem,

I vwbb\/ on

Tomasz koaxb Kamil Chyla Andrzej Domariski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarza Czionek Zarzadu
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akcji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

nimejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Akcji dzialajgcego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym warfos¢ aklywdw netfo subfunduszu EQUES Akdji na dzien
30 czerwea 2017 roku wyniosta 7 850 tysigey zotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni
dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosla 16,63 Zlotych, co oznacza wzrost warlosci jednostki w  okresie
sprawozdaweczym o 14,30%. Benchmarkiem Subfunduszu jest 90% WIG + 10% WIBOR 3M, kidrego wartosé wzresta w tym
ckresie 0 16,20%.

W pierwszym pélroczu nastroje na rynkach finansowych poprawialy sie w Slad za oZywieniem Swiatowe] Koniunktury, zwlaszcza
w gospodarkach rozwinigtych, przy dalej ekspansywnej {pomimo stopriowych podwyzek stop przez FED polityce pienieznej
bankéw cenfralnych. Indeksy gieldowe na $wiecie rosly, osiagajac w przypadku niektorych gospodarek rozwinigtych, w tym USA,
najwyzsze wartosci w historil, wehodzag w 9 rok hossy. Poprawa nastrojow na rynkach wphneta na umocnienie walut, a takze na
spadek rentowno$ci obligacji gospodarek wschodzacych. Umocnieniu walut gospodarek wschodzacych wzgledem dolara
dodatkowo sprzyjata rowniez podwyzszona niepewnos¢ dotyczaca perspektyw polityki gospodarczej w Stanach Zjednoczonych,
Retoryka, jak | oceny poprawiajacej sie globaine] sytuacii gospodarczej stajg sie zbiezne - FED | ECB majg coraz mniej miejsca
do ulrzymywania luZne] polityki monetarnej, co ma sig przelozyé na kolejne podwyzki stop w USA oraz zmniejszenie tempa skupu
akiywow przez ECB. Obserwujemy wysoki poziom optymizmu co do sytuacji gospodarczej w Polsce - nastroje konsumenckie
znajdujg sie obecnie na historycznych maksimach, co jest zwiazane przede wszystkim z rosngcymi wynagrodzeniami oraz niskim
bezrohociem, Bardzo wysoki poziom optymizmu widaé rowniez w nastrojach w przemysle, kidre sa najwyzsze od grudnia 20101,
Duzg dynamike wzrostu produkci napedzato najszybsze od niemal dwoch lat tempo wzrostu liczby nowych zamdwien, Wedtug
najnowszych projekei NBP, PKB w 2017 r, ma wzrosnac o 4%, w 2018 r. o 3,6%. Glownym czynnikiem wzrostu pozostaje popyt
konsumpcyjny. Strategia subfunduszu EQUES Akeji w dalszym ciggu bedzle sie opieral przede wszystkim na selekgii spotek,
astrukiura portfela bedzie modyfikowana w taki sposéb, aby jak najlepiej wykorzysta¢ aktuaine ofoczenie gospodareze.

Dziekujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu | powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Win G L.

Z powazaniem,

B W/Wv\i

TomasAKorgb Kamil Chylak Andrze] Domariski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Warszawa, 25 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgadnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047
Z pozn.zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowoécl funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia
polroczne potgczone sprawozdanie finansowe EQUES  Specjalistycznego  Funduszu
inwastycyjnego Otwartego sporzadzone na dzief 30 czerwea 2017 roku, kidre obejmuje:

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Pofgczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwea 2017 roku wykazujgee
lokaty w wysokosci 16 949 tys, ziotych,

3. Polagczony bilans Funduszu sporzgdzony na dziert 30 czerwca 2017 roku wykazujacy
aktywa netto w wysokosci 24 105 tys. ziotych,

4. Potgezony rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerwea 2017 roku wykazujgey dedaini wynik z operacji w wysokosci 1 6681 tys. zictych,

5. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku wykazujace zmniejszenie akiywOw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 2 108 tys. ziotych.

Tomasz Korab Kamil Chylak Andrzej Domariski
. @4&/\
M
Prezds Zarzaghu Czionek Zajzadu Cztonek Zarzgdu
Eques Investment TF] SA Eques Investiment TFI SA Egues Invesiment TF] SA

Katarzyna Skalska

Dyrekior Departamentu Ksiegowosci

Funduszy | Porifeli
Vistra Fund Services Poland Sp. 2z 0.0. S.KA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

EQUES PIENIEZNY
EQUES OBLIGACJI
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
EQUES AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Ciwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DF¥4033/3/9/11/12/U/40-
1/KM udziella zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego
Otwartego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFi 743 przez Sgd Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku ¢ funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896. z p6zn. zmianami).

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wehodzg nastepujace Subfundusze:
EQUES Pienigzny,

EQUES Obligaci,

EQUES Aktywnej Alokacji,

EQUES Akgiji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pieniezny

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nisokreglony.

Celemn inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartoscl Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dagzyt do realizacii celu inwestycyinego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w krétkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe (o terminie wykupu do
jednego roku) | Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

Pt
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Szczegblowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjhe zostaly okreslone w Siatucie EQUES Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyinego Otwartego.
EQUES Obligaciji

Subfundusz rozpocza! dziataino$E w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyinego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat glownie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.
Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

Szozegoiowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okredlone w Statucie EQUES Specgjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokaciji

Subfundusz rozpoczgt dziatainose w dniu 7 maja 2012 rokw,

Subfundusz zostat utworzany na czas nieokreslony.

Celem thwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizac]i celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery Wartosciows. W zaleznosci od oceny sytuacji na
rynku akcji Fundusz moze przejsciowo lokowaé czesé lub calodd Aktywdw Subfunduszu w Dluzne
Papiery Wartogciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem aktywnej alokaciji rynku krajowego.

Szczegblowe zasady lokowania powierzonych srodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okredlone w Statucie EQUES Specialistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Akgji

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 7 maja 2012 roku,

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci fokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Fundusz bedzie dazy} do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gldwnie w Udziatowe Papiery Wartosciowe.

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym rynku krajowego.

EGQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWfTY
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Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych érodkdw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia Inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego.

3) ORGAN FUNDUSZU -~ EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH 5.A.

Firma, sfedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investmant Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Gdarisk
Adres: Ul. Chiopska 53

80-350 Gdarisk

EQUES Investment TFl S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdansk — Pdinoc w Gdansku, VH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystiwo Funduszy Inwestycyjnych 8S.A. uzyskalo zgode Komisji
Madzoru Finansowego na prowadzenie dzialalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacfi |
zarzagdzania funduszami inwestycyinymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod
nazwa Plejada TF] S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana hazwy na EQUES Investment TFl S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawczdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwea 2017 roku. Dane pordwnywalne obejmujg okres sprawozdawezy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku oraz w przypadku rachunku wyniku z operacji okres pdiroczny od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwsa 2016 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwea 2017 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostalty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajace] sie przewidzied przysziosci tzn. przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2017 roku.

Na dziei sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroZzenie kontynuowania
dziatalnoéci Funduszu oraz Subfunduszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wysigpity przestanki rozwigzania Subfunduszy |
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

(AN
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Pomimo spetnienia przez subfundusze Akiywnej Alokacji i Obligacji warunku, o ktérym mowa w art. 33
statutu Funduszu, Towarzystwo nie planuje podjac decyzji o rozwigzaniu wskazanych subfunduszy w
okresie 12 miesiecy od dnia bilansaowego.

6) PRZEGLAD POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorska, kit6ra przeprowadzita przeglagd prezentowanego sprawozdania finansowego
FQUES Spegjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku jest
Mac Auditor Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig, z siedzibg w Warszawie, Obrzezna 5/8p, 02-
681 Warszawa. Spolka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244,

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane oscbom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosct prawnej (jednakze posiadajgce zdolnosé do nabywania
praw i zaciggania zobowigzan we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z
dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wytaczeniem specialistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pieniezny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobisra z tylulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 0,9% Wartogci Aktywéw Subfunduszu Netto w skali roku na zasadach art. 46
Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokoéel nie wy2szej niz
1% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestniciwa
maksymalna wysoko$¢ oplaty manipulacyjnel wynosi 2% wariosch odkupywanych Jednostek
Uczesinictwa. '

EQUES Obligacii

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnei 1,75% Skorygowanej Wartodci Akiywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne na zasadach art. 56 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokoscl nie wyzszej niz
2%, wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestniciwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
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maksymalna wysoko$é optaty manipulacyjnej wynosi 2% wartoci odkupywanych Jednosiek
Uczestnictwa.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 4% Skorygowane] Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne na zasadach art. 66 Siatutu Funduszu,

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyina w wysokosci nie wyzszef niz
4% wartoéci wptaty na nabycie Jednosiek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalna wysokoé¢ optaty manipulacyjnej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
bczestnictwa.

EQUES Akcji

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategarii.

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysckosci réwne] 4,25% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne na zasadach art. 76 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wy2szej niz
5% wartoéci wplaty na nabycie Jednostek Uczesinictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalna wysoko$¢é optalty manipulacyjne] wynosi 2% wariodci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

8) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12,2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 Nr 249 Poz.1859) dalej
zwane Rozparzadzeniem w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane
sa w tysigcach Ziotych z wyjatkiem wartoéci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacii przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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e S POVACZONY. BILANS e 152 201 708-30 0 i 204 81253 1
L Aktywa 24378 26 661
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7101 4873
2} Naleznoscl 328 360
3) Transakcie prey zobowigzaniy sie drugiej strony do odkupu - -
41 Skiadniki lokat notowane na akbywnym ryniu, w tym: 16 427 18 298
- diuzne papiery wartosciowe 7319 10 055
5) Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 522 242%
- dluzne papiery wartosciowe 500 2423
8) Nieruchomosci - -
7) Pozasiale aitywa - -
il. Zobowiazania 2731 448
1) Zobowigzania wiasng subfunduszy 270 | 448
2) Zobowigzania proporcionalne funduszu 3 -
1. Aktywa netto {f ~ I} 24 105 26 213
IV, Kapitat funduszu 23917 27 686
4) Kapita wptacony 359 417 356 (089
2} Kapitat wyptacaony {wielko$¢ ulemna) -335 500 -328 403
V. Dochody zafroymane 1728 327
1) Zakumulowane, niesozdysponowane przychody z {okat netto 4 835 5204
2} Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 209 -4 877
V1. Werost {spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nahycia -1 538 -1 800
Vi, Kapitat fundusze § zakumulowany wynik z operacji ([V+V+/-VI} 24 105 26 213
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N T o) 01:01:2016 =3
EOLACZONY RACHUNEK W! 1290106
I. Przychody z lokat 1607
Dywidendy { inne udzialy w zyskach
Przychody odsetkowe 1106
Przychody zwigzane z posiadaniem nigruchemoscl - - -
Dodatnie salde réZnic kursowych - 22 10
Pozostaie - - 45
H. Koszty funduszu 1035 1799 855
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 412 896 321
Wynagrodzenie dia padmiotdw prowadzacych dystrybucja - - -
Optaty dia depozytariusza 120 195 96
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aidywow 38 52 24
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 3 7 3
Ustugi w zakresie rachunkowoéci 396 768 386
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzna 9 12 10
Koszly odsetkowe 4 60 38
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomasc ~ - -
Lijemne saldo réznic Xursawych ag - -
Pozostale 3 g g
11t Koszty pokrywane pezex towarzystwo 407 543 299
IV, Koszty funduszu netto (H-Il) 6§28 1156 596
V. Przychody z Jokat netto (-1V) -269 457 306
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1930 846 ~875
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokaf, w tym; 1668 698 | 9
- 2 tytuhu rdznic kursowyeh - - -
2. Werost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) = wyceny lokat, w tym: 262 148 -584
- Z tytuly roznic kursowyeh - - -
W1, Wynik z operacjt {+-VT} 1661 1297 -369
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ING.

Katowice, 25 sierpnia 2017r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra

Finanséw z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywéw, w tym

w szezegolnosei aktywdéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw

wartociowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowych

sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Akgji

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligacii

- EQUES Pieni¢znego

za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sporzgdzonego 25 sierpnia 2017

roku sa zgodne ze sfanem faktycznym.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegiadu pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczef EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
Przeprowadzilidmy przeplad zatzezonego pdfrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundusz Eques

Pienigtny {,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz fnwestycyiny Otwarty {,Fundusz”)

2 siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53, za okres od 1 stycznia 2017 roku da 30 czerwca 2017 roku, na ktdre sktadaig sig:

—  zestawienie lokat na dzieri 30 czerwea 2017 roku wykazujgce lokaty w kwocle 3 852 tysigey rotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2017 roku, ki6ry wykazuje aktywa netto w kwocie & 574 tysigey rotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres ad dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w kwocie 62 tysiacy zotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwea 2017 roku wykazujace
zmniejszenie wartoscl aktywdw netto o kwote 312 tysiecy zfotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajace Subfunduszem (,Towarzystwo™} jest
odpowiedzialne za sporzadzenie pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgednie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin, zm.}, zwang
dalej ,ustawag o rachunkowesci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnodci
z rozporzadzeniem Ministra Finansdw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzgdzeniem w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosici funduszy inwestycyjnych” oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. My jestesmy odpowledzialni za
sformutowanie wniosku na temat péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego

przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliimy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacdji finansowych przeprowadzany przez niezaleZnego bieglego
rewidenta jednostki prayigtym uchwaly nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Bieghych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku

Z phin. zm.

Przegiad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz inoych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania przyvigtymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pdin. zm. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnodci, ie
wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly uiawnione. W zwigzku 2 tym nie

wyrazamy opinii z badania na temat tego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Mac Auditor Sp. z ?fo

ul. Cbrzeina 578 p,, 02-69t Warsga

T: +48 22649 27 65 F.+4A8 22649276

E: maczuditor@macauditor.pl W: www.gruparbac.pl

Sad Rejonowy dla m.st, Warszawsy, X1 Wdriat Gnspod%my

KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zakbadowy: 100 GO0 PLN  Nr ewidencyiny na liscie KIBR - 244

Stronalz2

- 2
N
§
‘e
i
/




Ropart niezaleinego bieglego rewidento z przegigdu péirocznege jednostkowego sprowozdonia finansowego
Subfundusz Eques Plenigény, wydzielony w ramach Eques Spegjolistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
za okres sprawerdowezy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwee 2017 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, 2e nic nie zwrécio naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic,
ie zataczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuaci
majatkowe] i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea 2017 oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku zgodnie z ustawq o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym
w szczegélnodel z rozporzadzeniem w sprawie szczegdinych zasad rachunkowodct funduszy inwestycyjnych eraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci,

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiedczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnoscl danyeh
dotyczacych standw aktywoéw Subfunduszu, w tym w szezegdinodcl aktywow zapisanych na rachunkach pienieinych
i rachunkach pepieréw wartodciowych araz pozytkdw z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zafaczono do pdtrocznego polgczonego sprawozdania finansowego Eques Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Biegly Rewident nr 13196

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditer 5p. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/8p.

(02-691 Warszawa

Spotka wpisana na fiste firm audytorskich pod nr. 244

Mac Auditor Sp.z 0.0,

ul. Obrzeing 5/ 8 p., 02-691 Warszawa

T:+4B 22649 27 65 £ +48 226492768

E: macavditor@macauditor.pl W: www.grupamac.pl
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EQUES
INVESTMENT
TFISA

Warszawa, 25 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1894 roku o rachunkowosci {Dz .U, 2016.1047
z pdzn.zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz. 1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pofroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Pieniezny wydzielonego
w ramach EQUES Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone na
dzier 30 czerwca 2017 roku, ktdre obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku
wykazujgce lokaty w wysokosct 3 852 tys. zlotych,

Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 6 574 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerwea 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 62 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokoédei 312 tys. zlotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Kamil Chylak drzej Domaniski

Czionek Zarzadu

Eques Investment TFI SA

Katarzyn alska

1

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Y EQUES

INVESTMENT
TFISA
PR T 2017408-30 s 201 6123 b
I, Aktywa 6 622 6927
1) Srodki pieniezne j ich ekwiwalenty 2718 431
2} Naleznosci 55 38
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie druglef strony do odkupu - -
43 Skiadniki lokat nolowane na akbwhym rynky, w tym: 3352 4595
- diuzne paplery wartosciowe 3 352 4585
5) Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 500 1862
~ diuineg papiery wartosciowe 500 1882
6) Nieruchomosc - -
7} Pozostale aktywa - -
il Zobowigzania 48 41
il Aktywa netto (1 - H) 6 574 6 886
V. Kapitat funduszu 4920 5294
1) Kapitat wplaceny 102 365 101121
2) Kapital wyplacony (wielkosc vjermna) -97 445 -85 B27
V. Dochody ratrzymane 18490 1844
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z jokat netto 2404 2349
2} Zakumulowany, nierozdysponawany zrealizowany zysk {strala) ze zbycia lokat -514 -505
VI, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odnlesieniu do ceny nabycia =238 -252
VH. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik 2 operacjt (Ivev+/-VI) 8574 & 886
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 548 813,7148 580 082,8358
A 548 813,7149 580 082 9358
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,98 11,87
A 11,98 11,87

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami chjasniajacymi [ informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czedé sprawozdania

finansowego.

0170
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bi EQUES

INVESTMERNT
TFSA
-2016:01:0 od: 2016:01:01;
. do 2016-12:31 020160653
1. Przychody 2 lokat 570 351
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odselkowe 118 570 351
Przychody zwigzane z posiadaniem nigruchomosal ~ - -
Dodatnie saida roznic kursowych - - -
Pozostaie - - -
i, Koszty funduszu 182 398 218
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31 84 28
Wynagrodzenie dla podmictow prowadzacych dystrybucje - - C
Opiaty dla depozytariusza 28 48 22
Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru akiywow 10 13 5
Onplaty za zerwolenia oraz rejestracyine - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 103 214 118
Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uishugl prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 3 2
Koszty odsathowe g 53 37
Koszty zwigzane 2 posiadaniem njeruchamosci -
Uiemne saldo rddnic kursowych - - -
Pozosiate - 3 4
. Koszty pokrywane przer towarzystwo 122 170 77
V. Koszty funduszu netto ({1-1li} 50 728 138
V. Przychody 2 lokat netto {1HV) 55 341 213
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (sirata) 7 -137 -137
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w fym: -8 -164 -187
- z fytutu rognic kursowyeh - - B
2. Werest (spadek) niezreslizowanege zysku {straty} z wyceny lokat, w 5 o7 20
tym:
-z tytutu réznic kursowych - - -
Vii. Wynik z operacjt (V-V} 62 204 78
Whnik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A g1 0,35 0,08

Rachunek wyniku z operacji nalesy analizowa£ lacznie z notamt objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére

stanowiy infegralng czeéé sprawozdania finansowego.
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bi EQUES
INVESTMENT
TFISA

ZESTAWIENIE ZMIAN- W AKTYWACH NETTO

rodi2047-01:01:da 2007 :06-30 0]

0d:2016-01:01:d6. 201612237

1. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1, Wartodé aktywdw netto na koniec poprzedaiege okresu G 886 16 512
sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy 652 204
&) przychody z lokai ietio 55 341
b} zreslizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -4 -154
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat 18 27
3. Zmiana w aktywach netio z tytufu wyniky 2 operacii a2 204
4. Dystrybucia dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
8) z przycheddw z |okat netio - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia fokat - -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawezym (razem) -374 -9 830
a) zimiana kapitalu wpiacenego {powiekszenie kapiahs) 1244 3701
b} zmiana kapitall wyplaconego (zmniejszanie kapitalu) -1 618 -13 §31
B. Laczna zmiana akbywow netic w olresie sprawozdawciym (3-4+-5) -312 -9 828
7. Wartoéé aktywOw netto na keniec okresu sprawozdaweczego B 574 6 886
8. Srednia wartoéé aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 5877 11173
il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kaiegorie
A
Liczba zbylych jednostek uczestniciwa 104 313,2750 316 278,2066
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 135 582,3968 1 157 640,8709
Saldo zmian <31 269,1209 -341 3626643

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzietalneosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9209 7722217

9 105 458,8457

Liczba odkupionych lednostek uczesinictwa

8 6560 958,5068

8 525 376,1098

Saldo zmian

— 548813,7149

580 082,8358

1Il. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywow netic na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniege okresu sprawozdawczego (*)

A

11,87

11,62

2. Wartodé aktywbw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgoego okresy sprawozdawczego

A

11,98

1487

3, Procentowa zmiana wartoso! aktywow netto na jednoste
uczestniciwa w olresie sprawozdawezym ()

A

1.87%

2,15%

4. Minimaina warto&é aktywow netfto na jednostke uczestnichwa w
oiresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,87 | 2017-01-02

11,69 2016-01-15

5, Maksymalna wartosé aitywdw netto na jednostke ugzestnictwa w
ckresie sprawozdawczyrn | data wyceny

A

11,98 2017-08-29

11,87 2016-12-27

B, Wartosdé aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa wg ostatnigy
wyceny w ckresie sprawozdawczym

11,98 2017-06-30

11,87 2016-12-31

V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w srednlaf wartosci
et g -t i 5,34% 157%
Wynagrodzenie dia Towarzysiwa 0,81% 0,57%
\Wynagredzenie dla podmigtdw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,82% 041%
Qplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,29% 0,12%
3.02% 1,92%

Ushugi w zakresie rachunkowosei

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto naledy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi | informacia dodatkowa, ktdre stanowia

integraing czgéd¢ sprawozdania finansowego.

") Dia funduszy rozpoczynajacych dziatainosé w okresie blezacym lub poréwnywalinym pierwsza wartodeis adnlesignia jest wartodé

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym,

) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, WTYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pienigzny obejmujgce okres od 1 stycznia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz.1047 z pdzn.zm.)
oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkoweosct funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie [ prezentacja informacfi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane g w
tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netlo na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilanscwy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

2. Przychody z lokat neffo — stanowigce rdznice pomiedzy przychodami
Z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat | niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4, Jed-nostkéwe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w akiywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

]
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Wartoéci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od  kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji | przyjgcia zatozen wpltywajacych na stosowane
zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosct aktywow | pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznodciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan, kidrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na
podstawie ceny pochodzgce] z aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli karekta wplywa zaréwno na biezacy, jak | przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzient bilansowy uwzgledniaig parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnasé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoéé godziwa sikdadnikow lokat, dla ktdrych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i moedeli wyceny. Stosewane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwoéci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaohserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystad z oszacowatl. Zmiany
przyjetych zatozen | szacunkdw mogg mied wplyw na wykazywane warlosci godziwe
sktadnikdw lokat.

Skdadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnc$é, iz dia takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg roznié sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosdci

hilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywdw sg mozliwe do odzyskania. AN
/|
& d
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacie dotyczace poszczegdlnych skiadnikow akiywdw i pasywdw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabycie | zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uimuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
iokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny 1j. godz. 23:59 i dla ktdrych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny ti. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla kiérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcii w momencie wyceny ujmuije sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze} wycenie aktywdw Subfunduszu, po ofrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia | nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwsze} Kolejnosci ujmuje sie nabycie danege
skiadnika.

Nabylte skladniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny habycia. Przez ceng nabycia nalezy rozumiel wartos¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnodci cywilno-
prawnych {za wyjgtkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela fokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wediug
wartosci réwnej zeru.

Skiadniki portfela lokat ofrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny tych skladnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly
ofrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub ofrzymane przychody
pieniezne.

Operacie dotyczgee Subfunduszu uimuje sie w walucie, w kidrej sa wyrazone, a
takze w walucie polskie], pe przeliczeniu wedlug Sredniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia {Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich wartodé okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli hie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosct godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalone w
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stosunku do ich wartosci nominalnej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartodci nominalnej a wartosé odsetek skumulowanych ujmuje
sie adrebnie na koncie naleznosci.
Zysk Wb strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sig metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze™, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdw
wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyiszej biezace] wartosci
ksiegowe]. Spad te] zasady wylaczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zohowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycla walut obcych wylicza sie zgodnie z metody ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata 2z wyceny lokat Subfunduszu wpiywa na wzrost
fspadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szezegdlnodci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody ocdsetkowe, oraz dodatnie saldo ré2znic kursowych powstate w zZwigzku
z wycena §rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w waiutach obeych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytdw bankowych, naliczone metoda efektywne] stopy procentowe,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywngj stopy procentowe].
Naleznosci i zobowiazania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwacie wymagajgee| zaplaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci ujemne saldo réZnic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzar w walutach obéych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cia Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych
kosztow zwigzanych z dzialalhodcia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
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Uzgodnienie przewidywanych | rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zalozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wplaconego albo
kapitatu wyplaconego jest dziert zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartodci akiywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczone] zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na polrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym | wyplaconym, zwigzanych z
wptatami | wyptatami, ujimowanymi w dniu zhycia | odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytidy wynagrodzenia statego | zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cia Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztdw z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie kidrych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia,

Jezeli ocbowigzek pokrycia kosztdw zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w calosci | nie mozna ustali¢ czesci, kidra obciaza Subfundusz,
partycypacie Subfunduszu w tych kosziach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto do Wartescl Aktywow Funduszu Netto na
Dzieh Whyceny poprzedzajgey dzieh ujecia zobowigzania w  ksiegach
rachunkowych Funduszu,

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie | nie mozna ustali¢ czesci, kidra obcigza Subfundusz,
partycypacie Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywdw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netio
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien  Wyceny
poprzedzajacy dzieh ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat nofowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spelniaiacy tacznie nastepujace kryteria:

1)
2)

3)

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

nowej emisli zazwyczaj w kazdym czasie wysiepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,
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2. Warlosé godziwg skiladnikdw lokat nofowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposab:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostephego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikdw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowiacsj jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotdw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto
Zzadnej transakcji —~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosei godziwej,
zgodnie z zasadami okresionymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikdw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursy zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosdci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wphyw na ten kurs albo wartosé,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiace
jego odpowiednik, skorygowanego wsposoh umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe], zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia,

3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartodcig godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym. Podstawg
wyboru rynku gidwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujace]
kolgjhoser:
- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,
- ficzba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,
- iloéé danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnosé wprowadzenia do obrotu,
- mozliwoéd dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku.
4. Badania akitywnych rynkéw | wyboru rynku gidéwnego, uzasadnionego politykg /\7
inwestycying Subfunduszu, dokonuje si¢ w oparciu o kryteria, o ktdrych mowa w pkt
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3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnege miesigca. Wybrany rynek gidwny stanowi
zrodlo kurséw do wyceny skiadnikéw aktywéw przez kolejny petny miesigc
kalendarzowy.,

5. Dia Dluznego Papieru Wartoéciowego fub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnege zamknietego z siedzibg na terytorivm Rzeczypospolitej Poiskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gldwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skfadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku giéwnego dla tego diuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigea po miesigeu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosnie diuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybdr rynky
gitownego na nastepny miesige odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycii na tej obligacji na ostatni
dzienn badanego miesigca. W przypadku nie spehienia tego warunku, obligacie
zostajg zakwalifikowane do sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wlasciwe dla aktywdw nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostepne na akfywnym rynku kursy w danym Dniv Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny,

Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartoéé skladnikéw lokat nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgcy sposdéb:

1) Diuznych Papierdw Wartosciowych — w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wediug wartosci godziwej
speiniajgcej warunki wiarygodnosci akreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanegj ceny nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe).

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosc
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
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ksigg rachunkowych stanowi, na dziert przeszacowania, nowo ustalong skorygowang

cene nabycia.
5. Skorygowang cene nabycia, poczgwszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza

sie przy

uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej obliczone] przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona proceniowo warfosc
XIRR obliczana jest z dokladnoscig do 14 migjsc po przecinku.
8. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie

w hastepujgcy sposéb:

1)

2}

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $Scidle powigzane z
wycenianym Dluznym Papierem Wartosciowym, wartodé tego Diuznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu edpowiedniego
dla danego Dluznego Papieru WartoSciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie
uwzgledniat w swoje] konstrukcii modele  wyceny poszczegéinych
whbudowanych  Instrumentéw Pochodnych; dodatkewo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu | uwzgledniajgce jege charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cigle powigzane 2
wycenianym  Diuznym  Papierem  Wartodciowym, wowczas  wartosc
wycenianego Dluznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi€¢ sume
warosci Dluznego Papiery Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe]
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdinych Instrumentow Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartoS¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartosé wyznaczong poprzez:

1)

2)

4)

oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skladnika lokat za pormocg powszechnie uznanych
metod estyrnaci,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktdrego nie istnieje akiywny rynek,
na podstawie publicznie agloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sig istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o pedobnej konstrukcji prawnej | celu

skonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgadnieniu z Depozytariuszem,
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Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg kb
Superderivatives spelniaja przesianki wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke éwiadczacy tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pachodne, kidrych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedlug wartodci godziwe] przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontrakidw terminowych typu forward oraz
kontraktow terminowe] wymiany przysziych platnosci typu swap — model
Zdyskontowanych przeplywdw pienteznych;

2) w przypadku opeji kupna — o medel Blacka-Schelesa lub  inny
wykorzystywany do  wyceny Niewystandaryzowanych  Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podiegaja kazdorazowemu uzgoednieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone

pomigdzy niezaleznymi od sigbie | nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode pordwnywalnych spétek gietdowych i

metode porownywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw

pienieznych;

4} metody ksiegowe, w szczegdinodci metode skorygowane] wartosci aktywow netto.
Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji nateZa:

a. dostepnosé wystarczajgeych, wiarygodnyeh informacji i danych wejsciowych
do wyceny,

b. charakterystyka (profil dziatalnoscl) oraz zaloZzenia dotyczgce dzialania spétki;

c. okres jaki uptynat od ostatnie] transakcii nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynal od ostatnich transakeji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik iokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie [ nie powigzanymi ze sobg stronami, o kidrych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielko$é posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwej.
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Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczgce o istotnej zmianie wartodci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny,
Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadzigj niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacie o
zdarzeniach majacych wplyw na wyceng.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktdre mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyngd
na warto$é wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznose dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacii w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdiows metode estymacii wykorzystywang do oszacowania
wartodci godziwe] akeji w przypadku gdy skutkiem przyjecta innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow |
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowe] metody szacowania wartosci godziwe}] akeji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczene do obrotu notowar na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyine niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzglednigjgcego w szczegdlnosci warto$¢ godziwg akcji na kidre opiewa prawo pobort
lub warrant subskrypeyjny oraz wartosé wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przysiugujgeych prawom poboru lub warrantom subskrypeyjnym.

Za warto&¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartose ustalona przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akoiji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na tervtorium Rzeczypospolite} Polskiej, tytuty
uczesthictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sig w
oparciu ¢ ich ostatnio agloszong wartosé, z uwzglednieniem zdarzen, jakie mialy miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:58 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wptyw na warto$é godziwag.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg oplaty manipulacyjne lub
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dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartos¢ wyceny przyjmuje

sie odpowiednio:

1) ich wartos¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
wartosé  opitat manipulacyjnych, jakie zostalyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) wartos¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia {wykupienia).

Depozyty wycehia sie w wysokoéci sumy wartosci nominalnej oraz naticzonych odsetek,

przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne] stopy

procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu

efekiywnej stopy procentowe].

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-

Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia

transakcji sprzedazy metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanie z tytulu zbycia Papierdw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu

w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia

zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji kupha metodg korekty roznicy

pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efeklywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych

Papierow Wartosciowych iransakcie kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beds

traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimeo ze potwierdzenia

transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

Naleznodci z tytulu udzielonej | zobowigzania z tytulu ofrzymanej pozyczki Papieréw

Wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyietych dia Papierdw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skdadnikéw lokat i zobowigzarn denominowanych w Walutach
QObcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegolne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sig w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartodé Walut Obcych oraz  Aktywdw  Subfunduszy notowanych  lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

A
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kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

W przypadku Papieréw Wartodciowych notowanych rownoczeédnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gléwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na zlote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dia danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcii wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
migdzybankowym do dnia rozliczenia transakgcji) i krétszym wyceniane sa od dnia
zawarcia transakgji do jej rozliczenia wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania ustala sie
wedtug stanow odpowisdnio aklywéw i zobowigzan oraz kursdw, cen i warto$ci
okreslonych w Mamencie Wyceny z biezgcege Dnia Wyceny. W ckresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartodci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

s dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

« kazdy Dzien Roboczy ti. dzien, w kiérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku giefdowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

» ostatni dzien roku obrotowego,

¢ dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien faczenia Jednostek Uczestnictwa,

s« dzien przydziatu  jednostek  uczestnictwa zwigzanych 2z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

s dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartosé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.
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5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwngj Wartodch Aktywow Nefto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczone] zgadnie z zasada opisang, w pkt 4.

OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wprowadzono zadnych zmian.
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Naleznosci

2 tytuiu zbytych lokat

2Z tyhiu instrumentdw pochodnych

Z tytudu zbyvtych jednostek uczestnictwa albo wydanych cartyfikatdw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytuii odssiek

Z $ytuii: posiadanych nieruchomesci, w tym czynszow

Z tytuhi udzielonych posyezek w podziale na podmioty udzielajgce pozyezek

Pozostate

Z iyt poknycia koszidw preez Towaszystwo

Z tytolu oplat sadowych

i NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUS ZU:

T 2017-06:30

o018 A281

.zoho'.u;'i.qzama

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytulu transakeyi przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

2Z tytuiu instrumentéw pochadnych

Z tytuluy wplat na jednostki uczestnictwa alba certyfikaty inwestycyjne

Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych cartyfikatow
inwestycyinych

Z tytuda wyptaty dochodéw funduszu

Z tytuiu wyplaty przychoddw funduszy

Z tytuls wyernitowanych obligacji

Z dytuiu krdtkotaminowych poZyczek i kredytow

Z tvluiu diuzgoterminowych pozyezek i kredytow

Z tytutu gwarangji [ub poreczen

Z tyluha rezesw

Pozostale skladniki zobowiazan

Z tytau podatku dochodowego od csdb fizycznych

2715

i Banki / waluty - - 431
BANK BGZ BNP PARIBAS 8.A, - 1200 - -
PLN 1200 1200 - -
NG BANK SLASKI §.A. - 265 - 131
PLN ) 265 2685 131 131
NEST BANK S.A. - 1250 - 300
PLN 1250 1250 300 300

d6:2016-12-31

A5 2017:063
Iy (o)

Il. Sredn W okresie spfa\;voz&awézym péziorh Srodkdw
pienieznych

PLN 1403

iH.. Ekv}i‘waien.ty. Srodidw pienieznrych w podziale na ich rodzage

«33.
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T 41.01%

Srodkj pienigzne i ekwiwalenty
Skizdniki lokat notowane na akbywnym rynky 1863 29,63% 1221
Diuzne papiery wartosciowe 16863 29,63% 1221
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 500 7,55% 1102
Dhizne papiery wariosciowe 500 7.55% 1102 15,91%
Suma: 5178 78,19% 2754 39,76%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwsej wynikajacym ze stopy procentowsf traktuie sig $rodki pienigzne, depozyly vraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnosei zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku j 20,98% 3374 48,71%
Diuzne papiery wartoéclowe 20,98% 3374 48,71%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 760 10,97%
Ditzne paplery wartosciows e ——— = 50 10.67%
Zohowigzania - - - -
Buma: 1389 20,98% 4134 55,68%

{**} Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkdw plenieznych wynikajacym ze stopy procentowsj traktuje sie
zmiennokuponowe ditine instrumenty finansowe oraz insfrumenty pochodne na stopg procentowq kidrych wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia.

{**) Jako zobowigzania obcigone ryzykiem przephywdw srodidw pienieznych wynikajaeym ze stopy procentowai fraktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows kidrych wycena na dzied bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obceigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strany transakcji nie einial
swoich obowiazpkéx{f przy Caym e um);zgledma .i,xe waread 6622 100.00% 827 100.00%
godziwyeh dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2718 41,01% 431 6,22%
Naleznosci 55 0,83% 39 0,56%
Skladniki lokat notowana na akbywrym ryaky 3352 50,51% 4 585 56,34%
Skiadniki lokat nisnotowane na akbrwnym rynku 500 7,55% 1862 26,88%
Przypadki znaczacei koncentracii ryzyka kredytowego w
noszezegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 4 413 66,63% 2 987 43,12%
bilansowe (*****)
BANK BGZ BN PARIBAS S.A 1200 18,12% - -
Srodki na rachunkach bankowych 1200 18,12% - -
FAST FINANCE S.A. - - 760 10,97%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 760 10,97%
NEST BANK S.A. 1250 18,82% 300 4.33%
Sradki na rachunkach bankowych 1250 18,88% 300 4.33%%
SKARB PANSTWA 1963 24 63% 1927 27,82%
Skladniki lokat nofowane na akiywnym rynku 1963 2%.63% 1897 27,82%

{****} Za maksymalne obclazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 130% wartoéei bilansowej brutto érodkdw pienigznych,
depozytow, naleznosck, dluznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnyeh ktdrych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

{****} Za znaczqes koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu fokat wiu danago emitenta w aktywach ogdtem.
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Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka
walutowego w poszozegdinysh kategoriach Inkat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe {7

(****+*} 2a znaczacy Koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdélem
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Wynagrodzenis dia Towarzystwa

\Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dia depozytariugsza 22 11 -
Oplaty zwigzane 2 prowadzeniam refestr akiywow 10 4 -
Optaty za zezwclenia oraz rejestracyine - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosct g0 185 77

Uslugi w zakresie zarzgdzania akiywarmd funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszly zwigzana z posiadaniem nieruchomaosal

Ujemne salde réznic kursowych

Pozostale

z ty'tu?ﬁ.: wyn'agrodzen'ia statego

Z tytuht wynagrodzenia za wyniki zarzqdzania

Suma;

1. Wartosc akiywdw hetto na poszezegdine kategornie jednostek
uczestnictwa na konigc roku obrofowege

A

-41-
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU ZA
BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczne zdarzenia dotyczgce lat ubieghych ujgte w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPIY PO DNiU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM SUBFUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystapily inne znaczace zdarzenia, kidre nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM  SUBFUNDUSZU | W
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI  FINANSOWYM!
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BEEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywow netic na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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c) W okresie objetym sprawazdaniem nie wystapily przypadki zawieszehia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

dy W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcii zawieranych przez Subfundusz.

e} W ckresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIAELALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysziosci tzn. przez okres nie krdtszy niz 12
miesiety od dnia bilansowego, t. 30 czerwca 2017 roku.

Na dzient sprawozdawczy hie istniejg okalicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoéci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera
korekt.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPELYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJ!I FUNDUSZU [ ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywalto pomiaru Catkowite] ekspozyciji
Subfunduszu metody zaangazowania okredlong w Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenta
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2013 roku
poz. 538). Od dnia 4 czerwca 2016 r., w zwigzku z wejsciem w zycie nowelizacji Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2018 poz. 1898 z péin.zm.), Towarzystwo dokonuje pomiaru
Ekspozycji AFI zgodnie z metodami okredlonymi w Rozporzgdzeniu delegowanym Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 18 grudnia 2012 r., tj. metodg brutto oraz metodg zaangazowania.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sig do
przekazywania wszelkich éwiadczen otrzymywanych z tytulu wierzytelnodci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacii na dzien 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiadcicielern obligacii, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonaomicznym, w tym w szczegdlnosce ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujgcymi skiadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacje MAWE S.A. SERIA J_04 - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
wartogci nominalng] obligacji pozostajacej do splaty;

- Obligacje TOPMEDICAL SA SERIA B - Subfundusz ofrzymal wynagrodzenie
odpowiadajace wartosci nominalnej obligacj;

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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- Obligacje KERDOS GROUFP S.A. SERIA F — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 61,93 % wartosci nominalnej obligacii;
- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA G -~ Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 59,34 % wartoéci nominaine] abligac]i,

Diuzne papiery wartosciowe: KRUK S.A. SERIA T1, BEST il NSFiZ SERIA C, LOKUM DEWELOPER S.A.
SERIA A, RONSON EUROPE N.V. SERIA H, ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2015, ATAL S.A. SERIA O,
RONSON EURCPE N.V. SERIA F 8 notowane na aktywnym rynku, ale ze wzgledu na znaczgco
niski obrét przed dniem bilansowym, zgodnie z zapisami pkt 5 Polityki rachunkowoéci, na
dzienn bilansowy dokonano oszacowania wartodci godziwej przy zastosowaniu metody

efektywnej stopy proceniowej.

Diuzne papiery wartosciowe: TOPMEDICAL S.A. SERIA B, HAWE S.A, SERIA J_04, KRUK 8.A. SERIA T1,
BEST S.A. SERIA K1, BEST II NSFiZ SERIA C, LOKUM DEWELOPER S.A. SERIA A, RONSON EUROPE N.V.
SERIA H, ECHO INVESTMENT S.A. SERIA /2015, ATAL S.A. SERIA O, RONSON EUROPE N.V. SERIA F
oprocentowane sg wediug zmienngj stopy procentowej. W tabeli uzupeiniajgcej diuznych
papieréw wartoéciowych zaprezentowano oprocentowanie w wysokosci ustalong] na dzien
bilansowy sprawozdania finansowego.

Na dzieft podpisania jednostkowegc sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istolny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowe], wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Raport niezaleinego biegtego rewidenta z przeglydu pélrocznegn jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dia Rady Nadzorcze] EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 5.A.

Wprowadzenie
Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego pdirocznego jednostkowago sprawozdania finansowego Subfundusz Eques

Obligacji {,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyezny Fundusz Inwestycyiny Otwarty (,Fundusz”)
2 siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, na ktdre sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwea 2017 roku wykazujgce lokaty w kwocie 3 967 tysigey ziotych,

—~  bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2017 roku, ktdry wykazuje aktywa netto w kwocie 4 971 tysigcy ziotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwea 2017 roku wykazujacy dodatni
wyhik z operacji w kwocie 110 tysiecy ziotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto 2z okres od dnia 1 stycznia 2017 roky do dniz 30 czerwea 2017 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 1 629 tysiecy ztotych,

- noty cbjasniajace,

— informacja dodatkowa.

EQUES Invesiment Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A. zarzadezajgce Subfunduszem {,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoici {Dz.U. z 2016 1. poz. 1047 2 pdin. zm.}, zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkoweosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. Ui z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dale] ,rozporzgdzeniem w sprawle szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. My jestedmy odpowiedziaini za
sformutowanie wniosku na temat poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego

przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki przyietym uchwaly nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku

z poEn. zm.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz Innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania przyjetymi uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z péin. zm. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnodcl, ze
wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnions, W zwiazku z tym nie

wyrazamy opinil z badania na temat tego pdiracznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Y
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Roport niezaleinego biegtege rewidenta 2 preegiqdy pélrocenegs fednostkowego sprowezdenic finansewego
Subfundusz Eques Obliguch, wydzielony w ramach Eques Specjolistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
20 okres sprawszdawczy od 1 stycenia 2017 roku do 30 czerwea 2027 roky

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazaloby nam sgdzié,
7e rzalaczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacj
majatkowa] 1 finansowej Subfunduszu na dziert 30 czerwea 2017 oraz fego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 38 czerwca 2017 roku zgodnlie z ustawg o rachunkowoscl, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonaweczymi, w tym
w szezegolnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowligzujacymi przepisami prawa i przyjgtymi zasadami {polityka) rachunkowoéci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswigdczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz ofwiadczenie depozytariusza o zgodnodci danych
dotycracych standw aktywow Subfunduszu, w tym w szezegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartoiciowych oraz poiyikdw z tych aktywodw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zatgczono do pétrocznego potaczonego sprawozdania finznsowego Eques Specjalistyczny Fundusz

inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, ‘dnial rpnia 2017 roku

i 5iF

Michat Zabost
Biegly Rewident nr 13186

Dziatajgcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/8p.

02-691 Warszawa

Spétka wpisana na listg firm audytorskich pod nr, 244

Mac Auditor Sp. 2 0.0,

ul. Obrzeina 5/ 8 p., 02-691 Warszowa

T:+48 22 649 27 65 F:+4B 27 64927 6B

E: macauditor@macaudiorpl W wewgrupamae.pl
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T EQUES
INVESTRMENT
TFI SA

Warszawa, 25 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1984 roku o rachunkowosci (Dz U, 2016.1047
z pozn.zm)} oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1858) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe polroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego
w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego, sporzadzone na
dzieti 30 czerwca 2017 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dziedn 30 czerwca 2017 roku
wykazujgce lokaty w wysokosct 3 967 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sparzadzony na dzieft 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa
netto w wysokosci 4 971 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerweca 2017 roku wykazujgey dodatni wynik z operacii w wysokosci 110 tys. ziotych,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku wykazujgce zmnigjszenie aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysockosdei 1 629 tys, ziotych,

5. Noty objadniajace,

8. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak Andrzej Domanski

[, _ U\/\/\p\\!\/\m W
P@du Cztonek Zariciu Czlonek Zarzadu

Eques Investment TF1 SA Eques Investm§nt TFI SA Eques Investment TFI SA

Katarzyna Skalska

e

Dyrekter Departamentu Ksiegowosel
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ!
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ
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T EQUES

INVESTMENT
TFESA

: HEE SBILANS sy R0ATI06:30 20169 2-3

. Aktywa 5014 6 640
1} Srodki pieniezne {ich ckwiwalenty 956 549
2} NalaZznoscl 91 72
3) Transakcle prey zobowigzaniy sie drugiej strony de edkupy - -
4) Skdadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym: 3 967 5 48C

- diuzne papiery wartosciowe 3 967 £ 480
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywhym rynku, w tym: - 555

- diuzne papiery wartodciowe - 569
&) Nieruchamodci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il, Zobowigzania 43 40
1li. Aktywa netto (1 - 11} 4971 6 600
V. Kapitat funduszu 2259 3998
1) Kapitat wptacony 141 514 141270
2) Kapital wyptacony (wielko$é vjemna) -138 265 -137 272
V. Dochody zatrzymane 4 368 4310
1) Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 649 5 5B6
2} Zakumutowany, nierpzdysponowany zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat -1 291 «1 276
Vi Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 646 -1 708
Vi, Kapital funduszu | zakumelowany wynik z operachi {fV+V+/-Vl) 491 B 600

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestniciwa

406 765.6§332

551 121,5867

A

406 765,5332

551 121 5867

Wartos¢ aktywow netie na jednosike uczesinictwa

12,22

A

12,22

Bitans nalesy anatizowaé facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, kidre stanowig integraing czesé sprawozdania

finansowego.
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Tt EQUES

INVESTMENT
TFI SA

od2016-01-0% od 2016-01:01

o e SiapiEAnad balhiBetii-l
L. Przychody z lokat 494 313
Pywidendy i ihne ugdzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkows 126 494 268
Preychody awigrane z posiadaniem nieruchomoéal - - -
Dodatnie saido roznic kursowych - - -
Fozostate - - 45
Rozwiazanie rezerwy ng odsetki Xame 44
il. Koszty funduszu 191 367 168
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 52 1603 37
Wynagrodzenie dia padmictéw prowadzacych dystrybucie - - -
Cplaty dla depozytariusza 28 46 23
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 10 13 g
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 3 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 93 191 a7
Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligrafiezne 1 3 2
Koszty odsetkowe 5 7 2
Hoszty zwigzane z posiadaniem nleruchomodci - - -
Ujemne saido roznic kursowych - - -
Pozastale 1 1 -
ill. Koszty pokrywane przaez fowarzystwo 128 245 124
V. Koszty fundusry netto @i-il}) 53 122 ] 44
V. Przychody z lokat nefto {I-{V) 63 372 269
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 47 -208 -128
1. Zrealizowany zysk {strala) ze zbycia lokal, w iym: -15 ~481 -235
- Z tytufu rdznic kursowych - - -
y ri: Wazrest {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w &2 273 107
- 2 bty réeenic kursowych Z - ~
VH, Wynik z operacji [V+-V]} 110 164 1414

Whnik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -

A 0,27 0,30 0,23

Rachunek wyniku z operaci nalezy analizowaé lacznie z nofami objasniajacymi 1 Informacjy dodatkowa, ktore

stanowis integraing czesc sprawozdania finansowego.
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IMVESTMERNT
TFESA

[ ZESTAWIENIEZMIAN W AKTYWACH:NETTO 4

Hrad 2017010 0¢ 2017:06-30 1

H0d:2016-01-01:d0-2016212°3

I Zmiana wartoscl aktywdw netto

1. Warto$é aktywow natto na koniec poprzedniego ciresu
sprawozdawezeqo 8600 & 98y
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy 110 164
a) przychody z jokal netto 53 372
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -15 ~481
o} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny jokat a2 273
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operadii 110 184
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razemy: - -
@) z przychoddw z |okat netio - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zhycla lokat - -
c) z przychoddw ze zbvcia lokat - -
5. Zmiany w kapiale w okresie sprawozdawczym {fazem) -1739 -2 553
a) zmiana kapitafu wplaconego {powiekszenie kapitatu} 244 1528
b} zmiana kapitaty wyplaconego {zmnigjszenie kapitahl) -1 983 -4 081
6. Lanzna zmiang akiywow netto w ckresie sprawozdawezym (3-4+-5) -1629 -2 389
7. Wartoicé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4971 €800
8, Srednia warlest aktywow netlo w okresie sprawozdawczym 5 554 7 561
li. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmizna liczby jednosiek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 194,1308 128 456,4413
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 164 §50,1841 343 681,95948
Saido zmian -f44 356,0535 ~218 225,5186
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnodel fundusze w rezbici
na kategorie

A

Liczba zbyiych jednostek uczestaiciwa

12 518 207,5865

12 496 013,4559

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa

12 109 4420533

11 944 891,8692

Salde zmian

406 7655332

551 121,5887

iH. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uszestnictwa

1. Wartndd aktywdw netio na jednostke uczestnictwa na kaniec
poprzedniegs okresu sprawozdawcrzege (%)

A

11,98

11,73

2. Warlng< aktywow netto na jednostke uczestnictwsa na koniec
biezgoego okresu sprawozdawczego

A

12,22

11,88

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczesinictwa w okresie sprawozdawczym ()

A

4.04%

2.13%

4. Minimalna wartasé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresio sprawczdawczym i data wyceny

A

11,93 2017-01-26

11,74 2016-01-04

§. Maksymaina wartos¢ akfywdéw netto na jednostke uczesinictwa w
ckresie sprawozdawczym i data wyceny

A

12,24 2017-06-12

12,07 2016-10-27

6. Warioe aktywdw netic na jednostke uczestnictwa wg ostatnigj
wyceny w okresie sprawozdawozym

A

12,22 2017-06-32

11,68 2018-12-31

V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w éredniej wartosdci

aktywow net‘:g: w Eym "}k ' 6,93% 4,85%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1,85% 1,36%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - -
Qplaty dla dapozytariusza 1,02% 0.61%
Opiaty 2wigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 0,36% 0,17%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3,38% 2.53%

Uskegi w zakresie zerzadzania aktywami funduszy

Zestawienie zmian w aktywach netto naleiy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi | informacjy dodatkowa, kt6re stanowig

integralng cze$é sprawozdania finansowego.

{*) Ma funduszy rozpoczynajgcych dziatzlnesé w okresie biezgcym fub pordwnywainym pierwszg wartodciq odniesienia jest wartosé

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym,

{~*} Koszty Subfunduszu przed pomnigjszeniem o koszty poknywane przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACE
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJ

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujace okres od 1 stycznia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku zostalo sporzgdzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. 2016 poz. 1047 z pozn.zm.)
oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjgtkiem wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustata sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomiedzy przychodami
z lokat | kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat | niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaci,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

"o o0 o
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacii i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowoédci oraz na prezentowane wartodci aktywow | pasywdw oraz kwoty
przychodow | kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zachserwowania na rynku oraz szereg innych czynnhikéw uwaZanych za
wiasdciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warlosci
bilansowych aktywoéw it zobowigzan, kidrych nie da sie okreslié w jednoznaczny sposcb na
nodstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.

Szacunki | zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w kidrym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu fub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przyszitych, jesli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dziefi. Biorge pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczedo istnigje niepewnost
w zakresie dokonanych szacunkow,

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoé¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowe] podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Weszystkie modele wyceny =g testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysiaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkdw mogg miet¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikdw lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na akfywnym ryniku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwe] przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepule niepewnosé, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rdznic sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania,
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Uimowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie].

2. Operacje dotyczgce poszczegdlnych skiadnikdw aktywow | pasywow
Subfunduszy ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

3. Nabycie i zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
fokat nabyte albc zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny . godz. 23:59 i dla kitdrych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakeji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skladniki, dla kiérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najbliesze] wycenie aktywdw Subfunduszu, po ofrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia | nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwsze] kolgjnosci ujmuje sie nabycie danego
skiadnika.

5. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez ceng nabycia nalezy rozumieé warto$é nabycia
skifadnika porifela lokat {gcznie z poniesionymi opiatami, w szczegdinosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych {za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte niecdpiatnie ujmuje sie wedhug
wartosci réwnej zeru.

8. Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajacg z ceny tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
ofrzymane, skorygowansy o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody

pieniezne,

7. Operacie dotyczgce Subfunduszu uimuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug éredniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich wartodé okreéla sie w relacji do dolara
amerykatskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Diuzne papiery wartodciowe wyceniane metodsg wyznaczenia wartossi godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartosci ustaloneg] w
stosunku do ich wartodci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie

odrebnie na koncie naleznoéci. )6)
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Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg skorygowane] ceny nabycia
uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartodci nominaingj a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzsze] ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowans] ceny hnabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzszej biezgce] wartosci
ksiegowe|. Spod tej zasady wylgczone sa papiery warosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metods najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
fspadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy 1 inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych,
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
srodkdw pienieinych zgromadzanych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe,
odsetki kuponowe diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwe], naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dhuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sa w kwocie wymagajgee] zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosdci uiemne saldo réznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkdw pienigznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakeyino- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywngj
stopy procentowe).
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoécig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosct z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych =z dziaisinoécig Subfunduszu zmniejszajg rezerws.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu fakiur zaakceptowanych przez Towarzystwo
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Aktualizacja kosziow preliminowanych na podstawie zalozer budzetowych
odbywa sie w okresach kwartainych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatlu wplaconego albo
kapitatu wyplaconego [est dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy =zastosowanit wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczongj zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreélenia wartosci
aktywow nefto na jednostke uczesinictwa w okredlonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym | wyplaconym, zwigzanych z
wptatami | wyplatami, uimowanymi w dniu zbycia | odkupienia.

Rezerwy na koszly z tytulu wynagrodzenia statego | zmiennege Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziglalhoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okrelonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztow z uwzglednieniem zafozenn budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia,

Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw zwigzanych z dziatalnodcia Funduszu obcigza
Fundusz w cafodci | nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz,
partycypacie Subfunduszu w fych kosztach oblicza sie na podstawie stasunkuy
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aklywéw Funduszu Netto na
Dzien Woyceny poprzedzajgey dzien ujgcla zobowigzania w  ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrysia kosztow zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy facznie i nie mozna ustalic czesdcl, ktdra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartodci Aktywdw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzied Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na akfywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spehniajgcy fgcznie nastepujace kryteria:

B
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartosé godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepuigey sposdb:

o7
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1) jezeli Dzien Wyceny Jest rownoczesnie zwyklym dniern dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedhug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dnius Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z
Dnia Wyceny,

2} jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesénie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen cbrotdw na danym
skitadniku lokat jest znaczagco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawatto
zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzagdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny Kursu zarnknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jege odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzer majacych wptyw na ten kurs albo wartoéé,

3) jezeli Dziern Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakecji na
aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywaria
wycany kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego wsposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia,

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmictem obrotu na wiecs] niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym. Podstawa
wyboru rynku gtdwnego s3 nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujace]
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skladniku lokat,

- liczba zawartych transakcii na danym sktadniku lokat,

- loé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnost wprowadzenia do obroty,

- moziiwosé dokenania przez Fundusz transakeji na danym rynku.

4. Badania aktywhych rynkéw | wyberu rynku gidwnego, uzasadnionego polityka
inwestycying Subfunduszu, dokonuie ste w oparciu o kryteria, o kidrych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gldwny stanowi

e

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACI

-60.

0)
TAN

i
+




T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Zrodio kurséw do wyceny skiadnikdw akiywow przez kolejny pethy missige
kalendarzowy.

5. DPla Diuznego Papleru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskigj
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w frakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gldwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszyrn dniv notowania. Jeéli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, 1o weryfikacje rynku gidwnege dla tego diuznege papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigea po miesigcu w ktdrym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnoénie dluznych papierow wartoéciowych dopuszezonych do obrotu wybér rynku
giownego na nastepny miesigc odbywa sie paprzez porownanie wolumenu obrotu w
paprzednim miesigeu do trzykrotnosdci posiadanej pozyeji na tej obligacji na ostatni
dzieh badanego miesigca. W przypadku nie spelnienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla aktywow nienotowanych na aktywnym
rynku,

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyimuje kursy z godziny 23:58 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny,

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartod¢ skiadnikéw lokat nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:
1} Diuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowaneg przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw iokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu;
2) skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartoéci godziwej
spetniajgee] warunki wiarygodnosci ckresfone w § 30 Rozporzadzenia.
2. Diuzne Papiery Wartodciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego nofowania wyceniane sg metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],
3. Notowane na aktywnym rynku Dluzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ wartodé godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang /\
¢
N

cene nabycia. /><)
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5. Skorygowana cene nabycia, poczawszy od dnia rozficzenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcii XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczone] przy wykorzystaniu funkeji XIRR. Wyrazona procentowo wartosc
XIRR obliczana jest z dokiadnoscig do 14 migjsc po przecinku.

8. Diuzne Papiery Wartoéciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujgey sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane 2
wycenianym Diuznym Papierem Warto$ciowym, wartosé tego DiuZnege Papieru
Wartoéciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia
danego Diuznego Papiery Wartosdclowego modelu wyceny, zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowanta — bedzie
uwzglednial w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegdinych wbudowanych
Instrumentow Pachodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danege
modelu | uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z akiywnego
rynky;

2) w przypadku gdy whudowane Instrumenty Pochodne nie sa sciéle powigzane z
wycenianyrn Diuznym Papierem WartoSciowym, wowczas warlosc wycenianego
Diuznego Papiery Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Diuznego
Papieru Wartodciowsgo (bez whudowanych Instrumentdw Pochodnych)
oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe] oraz wartosci
whudowanych Instrumentdw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdinych Instrumentdw Pochadnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartosé wyznaczong poprzez.

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugl, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modetu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
de tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych
metod estymacii,

4} oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla kidrego nie istnigje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sie istotnie skladnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukefi prawnej t celu
ekonomicznym.

8. MNuodele i metody wyceny skladnikdw lokat podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub

Superderivatives spefniajg przestanki wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej
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wyznaczone] przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke éwiadczaca tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktdrych wycena nie jest przeprowadzana za poérednictwemn
serwisow informacyjno-transakeyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtug wartosci godziwe] przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontrakitow terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowe] wymiany przysziych pltatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

2) w przypadku opcii kupna — o© model Blacka-Scholesa lub inny
wykarzystywany do  wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymaciji wykarzystywane do oszacowania wartosci
godziwe] akcji zalicza sig migdzy innymi:
1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustaione
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
2} metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych i
metode porownywalnych transakciji,
3) metody dochodowe, w szczegdlinosci metode zdyskontowanych przeplywdw
pienieznych,
4) metody ksiegowe, w szczegdinodci metode skorygowane] wartosdci akiywdw netto,
Do czynnikéw uwzglednianych przy wybeorze jedne] z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:
1) dostepnosc wystarczajgeych, wiarygodnych informaciji i danych wejéciowyeh do
wyceny,
2} charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spatki,
3) okres jaki uptynat od ostatriej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszuy,
4) okres jaki uptynat od ostatnich transakc]i, ktérych przedmioctem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o kidrych to transakcjach fundusz posiada
wiarygodne informacie,
5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.
W ckresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartodci godziwej,
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia éwiadczgce o istoing] zmianie wartosdci akeji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartosel godziwe} akeji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wyceng,

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informaci i
czynnixdw, ktore mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny maogacych istotnie wplynad
na wartosé wyceny., W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajacych
koniecznes¢ dokonania aktualizacii wyceny, Fundusz dokonuje takie] aktualizacii w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtows metode estymacii wykorzystywang do oszacowania
wartodci godziwe] akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwe|. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkdw i
moze byé dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowe] metody szacowania wartodci godziwej akeji podiega
uzgodnieniu z Depozytariuszem,

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w warioéci teoretycznej,

Prawa poboru | warranty subskrypcyine niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w warloécl godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartodé godziwg akeji na kidre opiewa prawo poboru
fub warrant subskrypcyjny oraz wartos¢ wynikajgeg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypeyjnym.

Za wartos¢ godziwg praw do akdji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartodci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolite] Polskie, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamkmigtych majgoych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica wycenia sie w
oparciy o ich ostatnio ogleszong wartosé, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty migjsce
po dniu jgj ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wplyw na wartoéé godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, certyfikatow inwestyeyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskie], tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw
uczestnictwa emitowanych przez instyfucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, przy ktérych adkupywaniu {(wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla kiérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartodé wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

D
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- ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o wartosé
opfat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

Depozyty wycenia sie w wysokodci sumy wartodci nominaingj eraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe.

Certyfikaty depozytowe wycenia sig w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia roziiczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnsej stopy procentowsj.

Zobowigzanie z tytulu zbycia Papierdw Wartoéciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniv Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodyg karekty rdznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta samg liczbe tych samych
Papierdw Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sel-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

Naleznoéci z tytutu udzielong] i zobowigzania z tytutu otrzymane] pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sig wediug zasad przyjetych dia Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz sidadnikow lokat i zobowiazar denominowanych w Walutach
Obeych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdne
Subfundusze denominowane w Walutach Ohcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w kidrej sg denominowane.,

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzanfa Funduszu przypadajgce na
poszezegllne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
#otych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Woartod¢ Walut Obcych oraz  Akfywdéw  Subfunduszy notowanych  lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to moziiwe -
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papierédw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gléwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakc]i wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgji) i krotszym wyceniane sa od dnia
zawarcia transakcji do jgj rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warfosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedtug standw odpowiednic aktywdw i zobowigzar oraz kurséw, cen i wartosci
ckreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Woartosé aktywdw nette Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to;

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

» kazdy Dzien Roboczy {j. dzien, w kidrym odbywa sie regulama sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akeyina,

+ ostatni dzien roku obrotowego,

+ dzien podziaftu Jednostek Uczestnictwa,

« dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

s dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwiazanych z  nowym
subfunduszem,

» dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

» dzieti rozpoczecia likwidaci Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywodw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwne] Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa @

Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadag opisang, w pkt 4. %J /
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCH, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
Nie wprowadzono Zzadnych zmian.
b} Metod wyceny oraz sposobl sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nie wprowadzono zadnych zmian.
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EERRE201706:30 5

12016:12:31

Z tytulu zbytyen fokat

Z tytuly instrumentdw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa albo wydanych certyfikatow inwestycyinych

Z tytuiu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszéw

Z tytuks udzielonych pozvezek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

2 tytuiu zabezpieczen kontraktow terminowych

Pazostale 91 72
Z tytulu pokrycia kosztdw przez Towarzystwo 55 38
35 34

S HUNOTASR ZOBOWIAZ ANIA FLINDUSZU:

- 2017-06-30.

S NG R-

.‘.Z.obo.wiqz.ama

2 tytulu nabytych aktywdw

Z tytulu transakell pray zobowigzaniu sfe funduszu do odkups

Z tytuiu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wolat na jednostki uczestnictwa aloa certyfikaty inwestycyjne

2Z tytuks odkupicnych jednostek uczestnictwa albe wykupionych certyfikatow
inwestycyinych

Z ytuhs wyptaty dochoddw funduszu

Z tiulu wyplaty przychodow funduszu

2 tytulu wysmitowanych obligacii

Z tytulu krétkoterminowyeh pozyezek i kredytow

Z tytulu dlugoterminowych pazyczek i kradytdw

Z tytuts gwarangji lub poreczert

Z tytulu rezeny

Pozostate skladniki zebowigzas

L Banki fwalty - 956 - 549
ING BANK SLASK] S.A. - 356 - 199
PLN 356 358 199 188
NEST BANK §.A. - - 600 - 350
PLN 800 600 350 350

. Sredni w okresle sprawozdaweczym poziom Srodkdw _
pienigznych

PLN 382

1. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznyeh w podziale na ich rodzaje

«+ B8«
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Srodki pieniezne | ekwiwalenty

2017:06:300

956

19,07%

549

Skiadniki lokat notowane na aldywnym rynku 2160 43,08% 2 8957 44,52%
Diuzne paplery warlosciowe 2160 43,00% 2 957 44,52%
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynXu - - - -
Dhuzne papiery wariodciows - - B -
Suma; 3116 62,16% 3 506 52.79%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosel godziwej wynikajqeym ze stopy procentowe] fraktuje sie Srodki pieniene, depozyty oraz
stalo kupornowe i zerokuponowe diuzne Instrumenty finansowe. Szezegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoscl zostaty przedstawione w tahelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

RZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1807 36,03% 2 503 37, 70%
Diuine papiery wartosciows 1 807 36,03% 2503 37,70%
Siladniki lokat nienciowane na akbywnym rynku - - 558 8,42%
Dhuzne papiery wartodciowe - - 559 3.42%
Zobowigzania - - - -
Sema: ' 1807 35,03% 3062 46,12%

{**) Jako aktywa obcigZzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmigpnokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows ktdrych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pleniginych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

instrumenty pochodne na stope procentows kidrych wycena na dzieri bitansowy jest ujemna,

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne oheiaZenie ryzykiem
kredytowym w adku gdyby streny transakeji nie wypeinial
swoi?:ﬂh ogoudq;:zyvf przy gz:mynia uv.)'tzgie;dnia sj,ia wartyc;Zci Y 5014 100,00% 8840 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen ()
Srodki na rachunkach bankowych 956 19,07% 549 §27%
Naleznosct 91 1.81% 72 1,09%
Sktadniki lokat notowana na aktywnym rynku 3 867 79,12% 5 460 82,22%
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku - - 559 8.42%
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszozegdinych kategoriach lokat w podiiale na kategarie 2612 52, 11% 3158 47 .55%
bitansowse {*)
NEST BANK S.A. 660 11,97% 350 527%
Srodki na rachunkach bankowych 600 11.87% 350 5,27%
SKARB PANSTWA 2012 40,14% 2808 42 28%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2012 40,14% 2 898 42,28%

(***} Za maksyimaine obcigkenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosc bilansowej brutto Srodkéw pieniginych,

depozytéw, naleinosci, diunych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien hilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-setl-hack,
{*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wia danego emitenta w aktywach ogodiem.

Przypadki znaczacej kanceniracii ryzyka
walutowege w poszozegolnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe {**"***}

12018-12°31

{***+**} 73 znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem

s B89«
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Wragredzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla padnsiotow prowadzaeych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywiw

Oplaty 7z zezwolenia oraz rejestracyijne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

istugi prawne

Lishugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nisruchomosci

Ujemne salds réznic kursowych

Pozostate

2 tytulu wynagrodzenia stalege 48 93
2 tytuiy wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 4 10 6
Suma: 52 103 37

II. Warfodé aktywdw netic na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJ

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczne zdarzenia dotyczace lat ubleghych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy,

2y INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWQOZDANIU

SUBFUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystgpily inne znaczgce zdarzenia, ktdre nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym,

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU 1 W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACH |
RENTOWNQOSC SUBFUNDUSZU

&) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpilty przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

bh) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

c) W okresie objetym sprawazdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

dy W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierczliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACY
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e} W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego, §. 30 czerwca 2017 rokul.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnogct Funduszu | w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera
korekt.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPELYNAC NA OCENE SYTUACJ MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU 1 ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywato pomiaru Catkowite] ekspozycii
Subfunduszu metodg zaangazowania okreslong w Zalgezniku Nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2013 roku
poz. 538). Od dnia 4 czerweca 2016 r., w zwigzku z wejsciem w zycie nowelizacji Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2016 poz.1886 z pozn.zm.), Towarzystwo dokonuje pomiaru
Ekspozycji AFi zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r., tj. metodg brutto oraz metoda zaangazowania.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach kidrej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich swiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnosei z obligacji w
zamian za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacii na dzien 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawarte] umowy subfundusz pozostaje prawnym wAascicielem obligacii, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdlnosci ryzykiem
kredytowym, zwiazahym z nastepujacymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacie HAWE S.A. SERIA J_04 ~ Subfundusz ofrzymat wynagrodzenie odpowiadajgee
wartesci nominalnej obligacy pozostajacej do splaty;

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace wartosci nominalnej abligacii;

- Obligacje VEDIA S.A. SERIA D ~ Subfundusz otrzymat wynagrodzenie cdpowiadajace
85,88 % wartosci nominalnej obligacy;

- Obligacie ZAKEADY MIESNE MYSEAW S.A. SERIA C - Subfundusz ofrzymat
wynagrodzenie odpowiadajace 73,71 % wartosci nominalne] obligacyi;

- Obligacje NANOTEL S.A. Seria C — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
87,00% wartosci nominalnej obligacii;

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA G — Subfundusz ofrzymal wynagrodzenie
odpowiadajace 59,34 % wartosci nominalnej obligagii;
- Obligacje PROPERTY LEASE FUND 8.A. SERIA C - Subfundusz otrzymatl wynagrodzenie
odpowiadajgce 40,43 % wartosci nominalnej obligagii.

W dniu 28 listopada 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach kidrej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich $wiadczert ofrzymywanych z tytulu wierzyteinosci z obligacii w
zamian za wynagrodzenie rdwne wycenie tych obligacji na dzien 28 listopada 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie sg abcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdlnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujacymi skiadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacie LZMO S. A, SERIA B ~ Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
93,08 % wartosci nominalne] obligacii;

- Obligacie PC GUARD S.A. SERIA B ~ Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
0,00 % wartosct nominalnei obligacii;

- Obligacie Wiodarzewska S.A. SERIA D wraz z porozumieniem datyczacym wykupu obligacii
zawartym 30 czerwca 2016 roku - Subfundusz ofrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
97,55 % wartosci nominalnej obligacii;

Diuzne papiery wartosciowe: ECHO INVESTMENT $.A. SERIA 2/2014, BEST Il NSFIZ SERIA C, RONSON
EURCPE N.V. SERIA H, ALIOR BANK S.A. SERIA G, MARVIPOL $.A. SERIA S, GETBACK S.A. SERIA G, ROBYG
S.A. SERIA N, RONSON EUROPE N.V. SERIA L, LOKUM DEWELOPER S.A. SERIA C, ARCHICOM S.A. SERIA
M1/2016, SMS KREDYT HOLDING S.A. SERIA AK 53 notowane na aktywnym rynku, ale ze wzgledu na
znaczgco niski obrét przed dniem bilansowym, zgodnie z zapisami pkt 5 Paolityki
rachunkowodei, na dzieft bilansowy dokonano oszacowania wartcScl godziwe] przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery wartosSciowe: WEODARZEWSKA S.A. SERIA D, TOPMEDICAL S.A. SERIA B, VEDIA SA.
SERIA D, PC GUARD S.A, SERIA B, HAWE S.A, SERIA J_04, ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 2/2014, NANOTEL
S.A. SERIA C, BEST S.A. SERIA K1, BEST Il NSFIZ SERIA C, RONSON EUROPE N.V. SERIA H, ALIOR BANK
S.A. BERIA G, CYFROWY POLSAT S.A. SERIA A, MARVIPOL S.A. SERIA S, GETBACK S.A. SERIA G, ROBYG
S.A. SERIA N, RONSON EUROPE N.V. SERIA L, KRUK S.A. SERIA AB1, LOKUM DEWELOPER S.A. SERIA C,
ARCHICOM S.A. SERIA M1/2018 oprocentowane sg wedlug zmiennej stopy pracentowej. W tabeli
uzupeiniajgce] dluznych papierow wartoSciowych zaprezentowano oprocentowanie w
wysokaSci ustalone] na dzien bilansowy sprawozdania finansowego.

Na dziert podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktdre moglyby w istofny sposob wplynaé na
cceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGA
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Raport niezaleinego biegfego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od I stycznia 2017 roku do 30 czerwcea 2017 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorcze} EQUES Investment Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundusz Eques

Aktywnej Alokacji {,Subfundus?”), wydzielonege w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty {,Fundusz”)

z siedzibg w Gdanisku, ul. Chiopska 53, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, na ktdre sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dziert 30 czerwea 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 1 859 tysiecy ziotych,

—  bilens sperzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, kedry wykazuje akiywa netto w kwocie 4 718 tysigey ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku wyrazujacy dedatni
wynik z operacji w kwocie 394 tysigey gtotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku wykazujace
zmhigjszenie wartoécl aktywdw netto o kwote 181 tysiecy ziotych,

—  noty objasniajgce,

- informacja dodatkowa.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Subfunduszem {,Towarzystwo”} jest
odpowiedzialne za sperzgdzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnla 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 1. poz. 1047 z pdin. zm.), zwang
dalej ,ustawag o rachunkowgici”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosc
7 rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859}, zwanym dalej ,rozporzgdzeniem w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowoici funduszy inwestycyjnych” oraz innymi cbowigzujacymi przepisami prawa, My jesteémy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego

przez nas przegladu,

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowe] 2410 w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqad srédrocznych informacji finansowych przeprowadrony przez nieraleinego hiegtego
rewidenta jednostki przyjetym uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 reku

z pdin, zm.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pdin. zm. Na skutek tego przegiad nie wystarcza do uzyskania pewnosc, ze
wszystkle istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie

wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdanta finansowsego,

it
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Raport niezoleinego bieglego rewidenta z przeglgdu pdlrocznege jednostkowego sprawozdania finansawego
Subfundusz Eques Aktywnej Alakaci, wydzielony w ramach Eques Specjolistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
zo okres sprowordawezy od 1 stycznio 2017 roku do 30 czerwee 2017 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito nasze} uwagi, co kazatoby nam sadzié,
ie zatgczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea 2017 oraz jego wyniku z operacjl za okres od 1 stycznis 2017 roku
do 30 czerwea 2017 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym
w szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych oraz innymi

obowiazujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowodci,

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz odwiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standw aktywdw Subfunduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach pleniginych
i rachunkach papierdw wartosciowych oraz poiytkdw z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zataczone do péfrocinege potaczonego sprawczdania finansowego Eques Specjalistyezny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa,g?%knia 25 siprpnia 2017 roku

Michat Zabost

Biegfy Rewident nr 13196

Dziatajacy w imieniu:
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Warszawa, 25 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047
z pozn.zm.) oraz rozporzadzeniern Ministra Finansow 2 driia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szozegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 248,
poz.18589) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pélroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akitywnej Alokacji
wydziglonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnege Otwartego,
sporzadzane na dzien 30 czerwea 2017 roku, kidre obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku
wykazuigce lokaty w wysokosci 1 859 tys, zlotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzier 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 4 710 tys. ziotych,

3. Rachunsk wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerwca 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z operacii w wysokosci 394 tys, ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku wykazujgce zmniejszenie aklywdow nefto w okresie
sprawozdawczym w wysokosgci 181 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

8. Informacje dodatkows.

Tomagz Korab Kamil Chylak Andrzej Domarnski
ﬂ,«r-_»:::::::“:r;“? N ,/\Z)&é'\/\

Prezés Zarzg Czlonek Zargadu Czlonek Zarzadu

Egues Investment Tl SA Egues Invesimgent TFE SA Egues Investment TFE SA

Katarzyna SKalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Fundyszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0, S. KA.
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) EQUES

INVESTREENT
TFi SA

G i 201 7065300 F2018-12-375 000
[ Aktywa 4794 4 980
13 Srodki pisnieine | ich ekwiwalenty 2843 2834
2) Naleznogci g2 184
3) Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej streny da odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na akiywsiym rynku, w tym: 1837 2162

- diuzne papiery warlodciowe - -
8) Sidadnild lokat nlenctowane na aktywnym rynku, w tym: 22 -

- diuzne papiery wartosciowe - -
8} Nieruchemosci - -
7' Pozostale aldywa - -
. Zohowiazania 84 89
Il Aktywa netto {1 - 1} 4710 4 891
1V, Kapitat funduszu 7 865 8 540
1) Kapital wptacony 56 Y60 55934
2) Kapitai wyplacony (wielkosc ujemna) -48 785 -47 394
V. Dochody zatrzymane -3 299 -3 718
1) Zakumulowane, nierpzdysponowane przychody 2 jokat netto -1 421 -1 281
2y Zakumudowsny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat -1 878 -2 434
VI. Wezrost (spadek} wartosci jokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 66
VII. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4710 4 391

Liczha zarejestrowanych jednostek uczesinictwa

380 034,9873

430 575,5584

430 575 6584

A 380 034,9873
Wartos6 aktywow netto na jednostke uczestnictwa 12,39 11,36
A 12,39 11,36

Bilans nalety analizowad tacznie z notami objas niajgcymi i informac]a dodatkows, ktore stanowia integraing czeéé sprawozdania

finansowego.

+ 88«
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N EQUES
INVESTREENT
TFI SA

od 2017010 0d 2016-01:01
S S 1do2017-06-30: do:2016-12:31
I. Przychody z lokat 36 138
Dywidendy | inne udzialy w zyskach 21
Przychody odsetkowe 14
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchamosci - - -
Dadatnie saldo 15znic kursowych - 23 9
Pogzostals - - -
H, Koszty funduszu 276 411 197
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 102 178 78
Whynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Optaty dia depozytariusza 3t 51 26
Optaty zwigzane z prowadzenianm rejastru aktywow 2] 13 3]
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 1 2 1
Uslugi w zakresie rachunkowasc 90 166 82
Uslugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - “
Uslugi wydawnicze, w tym paligraficzne 3 3 3
Koszty odsetkowe - B -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Uiemne salde roznic Kursowych k] - -
Pozostaie 1 1 1
ill. Koszty pokrywane przez towarzysiwo 101 153 &5
V. Koszty funduszu netto (-0} 178 258 132
V. Przychody z lokat netto {(-IV) -140 -123 -86
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 534 494 -57
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 556 4583 97
- 2 iytutu roZnic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku {siraty) z wyceny iokat, w 22 4 54
tymn -
- z tytulu réinic kursowych - - -
VI Wynik z operacji (V+-Vi} 384 371 -143
Wynik z operacii preypadajacy na jednostke uczesinictwa
A 1.04 0,86 -0,38

Rachunek wyniku z operacji naledy analizowad facznile z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre

stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Tt EQUES
INVESTMENT
TFiSA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO

flrod 201740101 °d6 2017:06-30:

1od 2016-01:01do 2016123151

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartosé akiywow natto na koniec paprzedniego okresu

sprawozdawczego 4891 4418
2. Wynik 2 operadii za okres sprawozdawezy 394 ra
a) przychody z {okat nefto -140 ~123
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 556 4563
&) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wycany lokat -22 [
3. Zmiana w aktywach petio z tytuhu wyniku z operacji 384 371
4, Dystrybucja dochoddw (praychoddw) funduszuy (razem): - -
a) z przychedow z [okat neflo - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) 2 przyehodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) 578 102
a} zmiana kapitalu wpiaconego (pewiekszenie kapitatu) 826 1566
b) zmiana kapitahu wyplaconego {zmniejszenie kapitaiu) -1 401 -1 484
6. baczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawcaym {3-4+-5) -181 473
7. Wartod¢ aktywow netto na konjec okresu sprawozdawczege 4710 4 881
8, Srednia warlo$é akiywdw netto w okresie sprawozdawczym 4 506 4 284
i1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w ckresie sprawozdawezym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbylych jednosiek uczesinictwa 67 724 20564 143 500,1683
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 118 264,7765 137 108,2521
Saldo zmian -50 5405711 & 393,9462
2. Zmiara Hezby jednostek od poczatku dzialalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbyiych jednostek uczestniciwe 4 315 4792292 4 247 755,0238
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3935 444,2419 3 817 178,4654
Salde zmian 380 034,9873 430 575.5584
iil. Zmiana wartodai aktywdw ietto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netic na jednostke uczestnictwa na konies
poprzedniago pkresu sprawozdawczago (*)
A 11,38 10,42
Z. Wartosé aktywéw netto na jednastke uczestnictwa na koniec
biazacego okresy sprawczdawczego
A 12,39 11,36
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresis sprawczdawczym (**)
A 18,28% 9,02%
4, Minimalna wartodd aktywow nelto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawezym i data wyceny
A 14,36 2017-01-02 8,74 Z016-08-18
5, Maksymaina wartos¢ aktywdw netto na lednestke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny
A ) 12,50 2017-05-02 11,38 2016-12-31
6. Wartosé akiywdw netto na jednostie uczestnictwa wyg ostatnie
wyceny w ckresie sprawozdawczym !
A 12,39 2017-08-30 11,36 2016-12-31
IV, Procentowy udziat kosziéw funduszu w érednie] wartesci
aktywom Eﬁ“g’ w tyan (o 1 12,36% 9,69%
Wynagrodzenie dia Towarzysiwa 4.57% 4,11%
Wynagredzenie dla podmictdw prowadzacych dysirybucie - B
Optaty dla depozytartusza 1,39% 3,18%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akfywow 0.40% 0.30%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4,03% 3,85%

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé 1gcznie z notami objasniajgeymi § informacia dodatkowa, ktdre stanowia

integralng czesé sprawozdania finansowego.

{*} Dia funduszy rozpoczynajgcych driafalno§é w okresie bieZzacym lub pordwnywalnym pierwsiq wartoscig odniesienia jest wartosé

nominalna.

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym,

{***} Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCH

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji obejmujgce okres od 1
stycznia 2017 roku do dnia 30 czetwca 2017 roku zostato sporzadzone na podstawie
przepistw ustawy z dnig 29 wrzesnia 1994 roku ¢ rachunkowosci {Dz.U. 2016 poz.1047 z
pdzn.zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dhia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyinych (Dz U z 2007 roku, nr
249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim |
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszyu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzienh bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat | kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat | niezrealizowany zysk/sirate
Zz wyceny [okat,
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu cbejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty abjasniajace,

Informacje dodatkows.

= 0o oo T
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Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania sublektywnych ocen, estymacji | przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowo§ci oraz na prezentowane wartosci aktywdw | pasywdw oraz kwoty
przychoddw i kosztdw, Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zachserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan, kidrych nie da sie okreslié w jednoznaczny sposdb na
padstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w kidorym dokcnano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w kitdrym dokonaho zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezaggy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dziert. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnigje niepewnoss

|
!

w zakresie dokonanych szacunkow,

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartosé godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane,
Wszystkie modele wyceny sa testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sa wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyietych zalozend | szacunkdw mogg miec wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikdw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamorfyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skladnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odhywa sie metodg zamortyzowanego kosziu fub poprzez oszacowanie wartosc
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosd, iz dla takich
aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartodci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywdw sg mozliwe do cdzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji | operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskirn i walucie polskiej.

2. Operacje dotyczgce poszczegdlnych skiadnikéw aktywéw | pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza. '
3. Nabycie | zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje E

sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skitadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tf. godz. 23:59 | dla ktérych Towarzystwo otrzymalo
potwierdzenia transakcji ujmuje sig w tym dniu wyceny. Skfadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny 1. godz. 23:59, oraz skladniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszei wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwsze] kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
skiadnika.

5. Nabyte skdadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia, Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartodd nabycia
skiadnika porfela lokat igcznie z poniesionymi optatami, w szczegodinosch z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywiino-
prawnych (za wyjatkiem opiat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujimuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

6. Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub ofrzymane przychody

pieniezne.
7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kibrej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursuy, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich wartodé okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli rie jest to mozliwe — w relacji do euro.
8. Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metoda wyznaczenia wartosal godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug warto$ci ustalonej w :
stosunku do ich wartosci neminalngj, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie %J

odrebnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metoda skorygowane] ceny nabycia
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartodci nominainej a wartoéé odsetek skumutowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzsze] biezace] wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery wartoSciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sic jako pierwsza”,
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
Jspadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach oboych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
§rodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe,
odsetki kuponowe diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow
wartodciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papierdw wartodciowych, wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznodci 1 zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zapiaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci ujemne saldo rdznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng érodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach ohcych, oplaty transakcyjne- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytdw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw | pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowe).
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatainoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytule limitowanych
kosztéw zwigzanych =z dzialalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo,
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Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zalozeht budzetowych
odbywa sig w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyplaconego jest dziett zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczohe zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okresdlenia wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym driu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym | wyptaconym, zwigzanych z
wptatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzysiwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreSlonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszlty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zatozenn budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w calodci i nie mozna ustalié czesci, ktdra obciaza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartesci Aktywdw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w  ksiggach
rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli chowigzek pokrycia kosztdw zwigzanych z dziatalnosdcig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustalié czesci, ktdra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartodai Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywdw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia  tych  kosztéw na Dzied  Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speniajacy fgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotermn obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwycza] w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3) ceny sa podawane do publicznej wiadomoscl.
2. Wartosé godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w

nastepuigcy sposob: /X_}
(VAN

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

7

1951




b EQUES
INVESTMENT
TFISA

1. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonege na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikdw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innejf, ustalongj przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albc wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dziet Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotdw na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakgji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny Kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposcb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwei,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
Zze w przypadku gdy wycena skiadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia -
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za astatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem
istotnych zdarzet majgeych wptyw na ten kurs albo wartosé,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalone} przez rynek wartosdci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstaws
wyboru rynku gldwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujace]
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakciji na danym skiadniku lokat,

- ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos$c wprowadzenia da obroty,

- mozliwosé dokenania przez Fundusz transakeji na danym rynku.

4. Badania akiywnych rynkow i wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gidwny stanowi
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Zrodlo kurséw do wyceny skiadnikdw aktywdw przez kolejny pelny miesigc
kalendarzowy.

5. Dia Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Poilskigj
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gidwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie byto obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtdwnego dla tego diuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po rmiesigeu w ktorym zostat
wprowadzeny do obrotu.
Odnoénie diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrofu wybdr rynku
gidwnego na nastepny riesigc odbywa sie poprzez pordwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadane] pozycji na tej obligacji na ostatni
dziern badanego miesigca. W przypadku nie spethienia tego warunku, obligacie
zostajg zakwalifikowane do skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie melody wiasciwe dla aktywdw nienotowanych na aktywnym
rynku.

8. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjimuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych nha aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposob:
1y Diuznych Papierdow Wartosciowych — w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;
2) skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
spelniajgee] warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzgdzenia.
Diluzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego nofowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.
W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianegoe w wartodci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny habycia — wartodé godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene habycia.
/
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5. Skorygowana cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sig przy uzyciu funkcii XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosc
XIRR obliczana jest z dokiadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartogciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposodb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg 4cidle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartodciowym, wartosé tego Diuznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dia danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny, zastosowany
model wyceny — w zaleznaéci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposcbu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w  swojej konstrukcii modele wyceny poszczegéinych
wbudowanych Instrumentdw Pochodnych, dodatkowo, dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2)  w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym  Diuznym  Papierem  Wartosciowym, wowczas  wartosc
wycenianegoe Dluznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowic sume
wartosci Diuznego Papieru Wartosciowege (bez wbudowanych Instrumentdw
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlinych Instrumentéw Pochodnych,

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$éé godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto§¢ wyznaczona poprzez:

1} oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacs tego rodzaju usiugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pachodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacdii,

4) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skladnikdw iokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostapniane przez serwisy informacyjno-transakeyjne Bloomberg lub

Superderivatives speiniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziweg]
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wyznaczong] przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za posdrednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych fypu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap ~ model
zdyskontowanych przephywow pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do  wyceny Niewystandaryzowanych  Instrumentdw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyine na wycenianym skiadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami;

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode pordwnywalnych spdtek gieldowych i

metode porownywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeplywdw

pienieznych;

4} metody ksiegowe, w szczegolnosci metode skorygowane] wartosdci aktywow netto.
Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacii do wyceny akcji naleza:

a. dostepnosc wystarczajgcych, wiarygodnych informacii | danych wejsciowych
do wyceny,
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spdiki;
okres jaki uptynat od ostatnie] trangakeji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktdrych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o kidrych to transakciach fundusz
posiada wiarygodne informacije;

e. wielkosé posiadanego pakietu wycenianego skiadnika fokat.

W ckresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
ponigwaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia $wiadczgce o istoinej zmianie wartosci akeji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwe] akeji metodarmni dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartal oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacig o
zdarzeniach majacych wplyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacii i
czynnikow, kidre mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynad
na wartos¢ wyceny., W przypadku wystgpienia istofnych przestanek uzasadniajacych
koniecznoéé¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacii w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdiowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwe] akcli w przypadku gdy skutkiem przyiecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwe]. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku cbrotowego.

Kazda zmiaha szczegdlowe] metody szacowania wartoéci godziwe] akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem,

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
plerwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci feoretycznej,

Prawa poboru i warranty subskrypcyine niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w warto$ci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozyiarivszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegoinodci wartosé godziwg akcji na kidre opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyiny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcli w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyinym.

Za wartodd godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglgdnieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych majacych stedzibe na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na  terytorium Rzeczypospolite] Polskie], tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne otaz tytuly uczesinictwa emitowane
przez instytucie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong wartoéc, z uwzglednieniem zdarzen, jakie mialy miejsce
po dniu jef ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiege w Pniu Wyeceny, majgeych
wplyw na wartosé godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych
maijgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Poiskie, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskig], tytutbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz fyluldw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za
granica, przy kidrych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sa oplaty manipulacyine lub
dla ktdrych oglaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartodé wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

7w

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEL ALOKACH

+ 100+

5,

L

kY

S




T EQUES
INVESTMENT
TFISA

1) ich wartod¢ ustalona zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
wartaéé  optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
{wykupienia);

2) wartosé obliczong jako iloczyn ich liczby 1 ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartodci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentows].

26. Papiery Wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenta
transakcji sprzedazy metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

27. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowiazaniu sig Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakgji kupna metodg korekty roéznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowe.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentemn, na ta samg liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupha beda
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo Zze potwierdzenia
fransakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

28. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytuhu otrzymane] pozyczki Papierdw
Wartodciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papierdw Wartosciowych.

Wycena Walut Obeych oraz skladnikéw lokat | zobowigzar denominowanych w Walufach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegoine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrgj sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotyeh, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3, Wartod¢ Walut Obcych oraz  Aktywow  Subfunduszy notowanych  lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe ~
w relacji do eura. o
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4. W przypadku Papierow Wartosciowych nctowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem giownym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujgcym na Dziern Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowiazania | naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakeji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedlug standw odpowiednio aktywdw | zobowigzan oraz kursdw, cen i wariosci
okreglanych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zabowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Woartoéé aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

+ dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

s kazdy Dziedt Roboczy t]. dzied, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

+ dzien podzialu Jednostek Uczestnictwa,

o dzierd faczenia Jednostek Uczestnictwa,

s dzien przydziatu  jednostek  uczestniciwa zwigzanych =z nowym
subfunduszem,

s dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

s dzieft rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4, Wartosé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartodci aktywdw netto Subfunduszu pedzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rdwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
Nie wprowadzono zadnych zmian.

b) Metod wyceny oraz sposobu sparzadzania sprawczdania finansowego.

Nie wprowadzono zadnych zmian.
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G : ZNOTA2 NALEZNOSCIEUNDUSZY e 201 TAO8R0N I N [ 20 61 2737
Naleznosci gz
2 tytulu zbytyeh lokat -
Z tytulu instrusnentdw pochodnyech 13
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych - -
Z tytulu dywidend 1 -
Z tytuls odsetek - 1
7 tytuiy posiadanych nisruchomodci, w tym cZynszdw - -
Z tytutu udzlelonyeh pozyczek w podziale na podmioty wdziglajace pozyczek - -
Pozostale 68 ra
Z tytuu pokrycia przez towarzystwe kosztéw ponadiimitowych 34 58
2Z dytuiu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 32 13
SR NOTASS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU: s e PO 70630 e P M G 2230

Zohowiqzania

Z tytufu nabytych akiywdw

Z ytuiy fransakcll przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tyluty instrumenidw pochadnych

Z vtulu wplat na jednostki uczesinictwa albo ceryfikaty inwestycyjne

Z tytuhu odikupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnvch

Z tytutu wypiaty dochoddw funduszu

2 tytulu wyptaty praychoddw funduszy

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytali krdtkoterminowysh po2yczek § kredytdw

Z tvtude dlugeterminowych pofyczek i kredytow

7 iytuie gwarancji |lub poreczen

Z fytutu rezerw

Pozostale skladniki zobowigzan

016:12:31

1, Bank} / waluty - - 2634
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. - - - 800
PLN - - 800 800
ING BANK SLASK] S.A. - 905 - 612
PLN 805 905 512 612
NEST BANK S.A, - 750 - 850
PLN 750 75D 850 850
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - 800 - -
PLN 800 800 - -
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. - 388 - 372
EUR 26 111 13 55
usp 75 277 76 347

il. Sredni w okresfe sprawozdawczym poziom Srodkéw ] _ R j
pienieznych
EUR 18 77 19 82
PLN 2 260 2260 2551 2 551
Usp 75 284 69 274

lil. Exwiwalenty $rodkdw pignieznych w padziale na ich rodzaje
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"Srodki pieniezne | exwiwalenty

L201612°31

52,86%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku

Suma:

§9,32%

2634

£2,89%

{*) Jako aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajaeym ze stopy procentowsj traktuje sie Srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe 1 zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szezegdlows informacie dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawiona w tabelach uzupeiniajaeych zestawienia lokat

Sitadniki lokat notowane na aklywnym rynk

Sidadniki lokat nienctowane na akbywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

{**} Jako akbyws obcigzone ryzykiem przepiywéw srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowsj traktuje sie
zmiennokuponowe diuine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzieni bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieinych wynikajacym ze stopy procentowej trakituje sig

instrumenty pochodne na stope procentows ktdrych wycena na dziert hilansowy jest ujernna,

Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyhy strony transakcji nie alniak
swoifh ggowiquké)\;f prey gzyymynie mjzglednia sii@ wa\igjpéci 4 2957 61,69% 2818 56,58%
godziwych dodatkowych zabezplecren (***)
Srodki na rachunkach bankowych 2 843 £9,32% 2634 52,86%
Naleznodci 92 1,91% 184 3.69%
Skiadniki lokat nienciowane na akiywnym rynku 22 0,46% - B
PrzypadKi znaczaee] kencentracli ryzyka kredytowego w
poszezegolnych kategoriach lokat w poadziale na kategorie 2 455 51,22% 2262 45,42%
bilansowe (*****}
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A, - - 800 16,06%
Srodki na rachunkach bankowych - - 800 16,06%
NG BANK SLASKI 5.A, 505 18,88% 512 12,29%
Srodki na rachunkach bankowych 905 18,88% 612 12,29%
NEST BANK 8.A 750 15,65% 850 17.07%
Srodki na_rachunkach bankowych 750 15,85% 850 17.07%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 800 16,68% - -
Srodyd na rachunkach bankowych 800 16,65% - -

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym trakiuje sie poziom 100% wartosei bitansowej brutto Srodkdw pienieznych,

depozytow, naleinosci, dtuznych instrumentow finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieri hilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.
{*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.

Przypadki znaczgce] koncentrac)i ryzyka
waiutowego w paszczegdlnych katagordach lokat
w podziale na kategorie biansowe (%)

{*+++*) Za znaczacq koncentracie ryzyka walutowedo traktuje sie poziom 10% udziafu lokat w danej walucie w aktywach ogdlem

+ 105 »
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W.ynagrodzeme dia “fowarzyshma

Wynagrodzenie dla pedmicidw prowatzacych dystrybucia

Oplaty dla depozytariusze

Cpiaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywéw

Oplaty za zezwelenia oraz rejestracyine

Ushugl w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawnse

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty edsetkowe

Koszty zwiazans z posiadaniem nieruchamodcl

Ujemne saldo réznic kursowyeh

Pozostate

2 tytudu 'wynagrodzenia statego

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

TOROWNAWGCZE O
LUCZESTHICTWA

4418 5754

i Wartesé aktywdéw netto na keniec roku obrotowego 4710
1. Wartodé aktywaow netto na poszezegdine kategornie jednostek
yezesinictws na konjec roku obrotowego
A 12,38 11,36 10,42 10,76
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJ]

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zraczne zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w
sprawozdaniu finansowym za hiezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPRY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystapily inne znaczace zdarzenia, kiore nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYME | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIKK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczesinikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub

odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKA

‘114 -

S T e et




T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

d} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz,
e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniv kontynuowania dzisfalnosci
przez Subfundusz w dajace| sie przewidzieé przysztosci tzn. przez okres nie krdtszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, 1. 30 czerwca 2017 roku,

Na dziers sprawozdawczy nie istnigja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnodcl Funduszu i w zwiazku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera
korekt.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJ FUNDUSZU FICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywalo pomiaru Catkowite] ekspozycii
Subfunduszu metodg zaangazowania okreslong w Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnodcl przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz. 538). Qd dnia 4 czerwca 2016 r, w zwigzku z wejsciem w zycie nowelizacii Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U, 2016 poz. 1896 z poZn.zm.), Towarzystwo dokonuje pomiaru
Ekspozycjt AF! zgodnie z metodami okredlonymi w Rozporzgdzeniu delegowanym Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r,, {j. metoda brutto oraz metodg zaangazowania.

Na dziett podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informac)i, poza zaprezeniowanymi powyzej, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngd na
oceng sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacii Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNES ALOKAC
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Raport niezaleinego biegiego rewidenta 2 przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

Dia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorcze] EQUES nvestment Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.

Wprowadzenie
Przeprowadzilismy przeglad zatgezonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundusz Eques Akcji

{,.Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg
w Gdatiskuy, ul, Chiopska 53, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, na ktére skladajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgce lokaty w kwocie 7 271 tysigey dotych,

—  bilans sparzadzony na dzied 30 czerwca 2017 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 7 850 tysiecy ztotych,

-  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwea 2017 roky wykazujacy dodatni
wynik z operacil w kwocie 1 095 tysiecy zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwea 2017 roku wykazujgee
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 14 tysiecy ziotych,

- noty objadniajgce,

- informacia dodatkowa.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. zarzadzajgce Subfunduszem [, Towarzystwo”} jest
odpowledziaine za sporzadzenie potrocznego jednostkowego sprawezdania finansowege Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeinia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm.}, zwang
dalej ,ustawg o rachunkowesci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi, w tym w szczegdlnodci
z rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” oraz innymi obowigzujgeymi przepisami prawa. My jestesmy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego

przez nas przegladu.

Zakres przeglgdy

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacgji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bleglego
rewidenta jednostki przyietym uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku

Z poin, zm.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedziainych za kwestie

finansowe i ksiggows, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegigdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pdén. zm. Nz skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnodci, i
wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym pie

wyrazamy opihil z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przeglgdu pdlrecznege Jednostkowego sprawszdanio finansowego
Subfundusz Eques Akeji, wydzielony w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty

20 okres sprawazdawczy od 1 stycmia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic,

te zatgczone péircczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego | jasnego obrazu sytuacji

majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea 2017 oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku

do 30 czerwea 2017 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosdcl, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym

w szczegéinosci 7 rozporzadzeniem w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami {politykg) rachunkowosci,

List Towarzystwa sklerowony do uczestnikdw Subfunduszu oroz eswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowzny do uczestnikéw Subfunduszu oraz oSwiadczenie depozytariusza o zgodnodcl danych

dotyezgeych standw aktywow Subfunduszu, w tym w szezegdinosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pieniginyeh i

rachunkach papieréw wartosciowych oraz poiytkéw z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze

stanem faktycznym zafaczono do péfrocznego polgczonego sprawozdania finansowego Eques Specialistyczny Fundusz

Inwestycyiny Otwarty.

Warszawag\g‘niaﬁ sigrpnia 2017 roku

A

Michat Zabost
Biegty Rewident nr 13196
Dzialajgcy w imieniu:
Mac Auditor Sp. 7 0.0,

ul, Obrzeina 5/8p.
02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr, 244

Strona 22

Mac Auditor Sp. 2 0.0,

ul. Obrzeina &7 8 p., 02-691 Warszawa

T:+48 22649 2765 £:448 2264927 68

E: macauditor@macauditor.pl W: www.grupamac.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xi{l Wydzia? Gospodarezy

KRS: 000D099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zakiadowy: 100 000 PLN Nr ewidencyjny na lifcie KIBR - 244




T EQUES
INVESTMENT
TFISA

Warszawa, 25 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047
z pbEn.zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1868) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia
jednostkowe péitroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego w
ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego, sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2017 roku, ktare obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 7 271 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 7 850 tys. ztotyeh,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni wynik z operacii w wysokosai 1 095 tys. ziotych,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerweca 2017 roku wykazujgce zwiekszenie akiywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 14 tys, ztotych,

5. Noty objasniajace,

8. informacie dodatkowa.

Tomgsz Korab

—
— -
T

Prezes Zafzgdu

@;&':Domahski
- Gziofiek Zarzadu

Eques\mesﬂ%ent TFi SA Eques Investmant TFl SA Eques Investment TFE SA

Katarzyna/Skalska

Dyrektor Bépartamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
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OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

.
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI %)

+ 117 - >®




e SRR G

IrSXY §23N03 Z8NANNLENS

=8l

BlUBZBIMOG0Z 105820

m auemowiln aistelg m bs dusoim Buwwaln Al AMOSUBIY USIZp BU )01 supoysod Apastungsuy -dusoim Buwsln gny kiujepop Aejw Anosueng yaiZp eu ax0 eupoysod Auswnusu; emelspazd
1E30] BluaiMe)so7 [aumolb ilaqe m aupoysod Auatuniisu) BloAzoy "Y2ALEMOIOUBII | LDAUBMOIOU JBO] MONIIPEIS 195920 m tsug|g op 3is pelupebzn au azow 12%0] BIUamEISa7 sumelb epge )

%8P 16

Bng

Bty

SEIoW prets

OSOOYIMIBIN

Raner

AAzodag

SIsHEM

10g0uRIAZIAIAA

Eouest ez 3qizpeis
snkiew slupmoisamu; oBaujodsm alnmAsul zazid SUBMOILS BMDILISSZOR ANK 1

aulfafjsamul Kexfine)

EMoIUISoZo PRsaupa]

BDScUIBIZPa0TR0 BUOZIUBIEE 2 LRNIgOS M AfeiZpl]

supayood Ajuallniid]

amojagsolem Leided suznpg

SUMB)SEZ AJST]

amolAzodsp Amy

n1oqod emBid

%050

{ON2 Op emBELd

auffodAnisgns Queileak

A A

SOLEM

. OTaLioE

3axy

S 11
INIWLSZANI
s3anb3

<



“BLL-

IMhivy S3NDT Z8SNaNn4ans
SATZS T A JR—
wzT's 95z coz eysi0d | OLE 2 HOAMOIDSOLEVA JoURs Amipry | (LVO0CORHENTH) ¥'S ZOSIN WISTOd WHON
MOYTIdYd Yol
SIAAYZS VAR A P—
%ES' ¥ ep Bysiod | 0L 8 HOAMOIISOLUYA youks furdiy (61000ANCANT) V'S SOHLNAS
MOUTIV YaID
AAVZSUVIA AR P
%es0 zv ey sied | oos ol HOAMOIDZO LHYA youls Rumdssy (ZI00OMZAMYZ1d) V'S STINYEH
MONIidYd vaTaIo
. FIMYZSHYM AL Auemaniiag .
%20°0 19 89 exsiod | 000 | HOAMOLDSOLEYA youks Aoy (8£000HOTIY ) 'W'S HOFID
MONIIdY] Ya13ID
MY Z SV AR s
%8¥0 &t 8g eisiod | 05s HOAMOIDSO LEYA youls Kumfpsy {2L000XNANETA) V'S XZWKING
MOHRIdYY YaTaID _
JMAVZSUYA M AusmojnBal (21,000000Hg 1)
%aro gt v exs(od | 088 HOAMOIOSOLYYAA oy o
AT Yoo fouks Aumiply V'S FIAVYZSUVAL M AMOTINYH Miwe
. AIMYZEHVM A Ausmonbed e
%86t 5 631 @¥s(0d | Gov HOAMOISSOLEYAL youls Aumfppy | (PPOO000OZETA) V'S MEM INOOHOVZ ¥NVE
MCHEIdVd VT
“ SIVVZS VM AL PyS— o
%ar'o ge or e¥siog | 084 MOAMOIOSOLYVAL Youks Aumfn {£10001dNAGT) V'S Td'OINDCO
MCYIIdYd VIS
TPAVZSIYM A PR—
%920 19 83 EXSIOd | 12K 62 HOAMOIDSOLY WA Yol Audpty (240004800T1d) V'S dHCD 1
MOU YA VIO
. SIMYZSHYAM M Auemonbal o
%L1t 8 9 eysiod | oez b HOAMOIOSOLEYA youks fuminry | @HO0UIATRAIE) V'S LNIWAOTEARE WOG
MOUAYd YT
. SIMYZSHYM M AuesmonBay o
%P6 sz 2 eNSIOd | PE6 b HOAMOIDSOLUYA youks Aumipty (#1000 TYLTd) V'S I YPINvEL
MONTIdYd YO 131D
SIMVZSHYIN A AuemoyBas {9L0000Y3de!)
%rl'e oge bz exsiod | 0002 HOAMOIDSOLEYAL P! .
oG i ABUAL AUMADYY V'S HITIEC YEYH YHSTOd HNYE
. SIMYZSHYAN 14 Augmopfai e
fa
%95'0 o b exsiod | 000 9 HOAMCIOSOLYYA souks Aumdrty (91000009191} V'S WNINNITTIIW YNV
MOYIIdYd vaIaID
HIMVZSUVM M AuzsonBe: (910000003 ) 'Y
. V'S BISTOd
wee's £05 8¢ esEiod | 900 b1 HOAMOIDSOLEYAA PN
e e il SOURI AUMAPYY | YNV IDSONOEZOZSO VSYY YNHOIZSMOL |
%4208 0LL 2 A AuemojnBa yelAl AUMKNY
, AUBMORBaIaT {9V 0GOMUGH T 1d)
%EE0 % oz EXsiod | 00 81 OSV LOANNOOMIN BUAL AUMADIY | 'S HOANVINAZTYE IFONNELSNOM YHAN SV
AlemolnBalsii
o€ 1 exsiod | 028 0S¥ LOINNOOMIN xw__wﬂ »cazx.q {(ELO0OANYMLT) V'S SININLSAANI HIMOL
AuesolnBalaiu yat ) Auminly

VS 1L
ANIWLSIANI
s3nba




+0ZL »

IFOXY 83NTE ZSNANMN48NS
AMVZSHYMM AuemolnBas
%aL'k i& 5 2ysicd | 012 HOMAQIDSOLHVM HouAl Aty (LLO00CALTN 1) V'S ALEN VdNuED
. MQuIIdYd VIS
SAAYZSHYN M fuemonBez
%40t 08 a8 24siod | 092 HIAMOIDSOLYVAM Youkt Ay (G3D00STUINGI) ¥'S SHYD ¥ILN
MO¥AIdYd YAIIID
_ JIMYZSHYM A AummalnGas -
%860 82 18 EXsIod | 006 9 HOAMQIDSOLEYM AU AUy (1L000MZSNET) V'S MIZSAHOS
MO Y YOI3IO
. SIMYZSEYM M AuemolnBal —
%98't grt o7k exsiod | Zie HOAMOIDSOLEYM seuks KMy (210000058 7d} V'S MSVIS MINYE N
. MONTYd Y1319 .
: AINVZSHIM M AuemoinBal (010000¥TDd el
%59} LEL BzZ4 exstod f gog ol HOAROIDSO LEYM ap
MOHSIvVE YaTaID HBUAL AumApyy V'S YNZOALZOUINT YeliO VHST0d 304
SIMYZSHYI M Auemontial
%S0 & oy e3jsiod | oog z1 HOAMOIOSCLEYA x0UAs AumAppy (LLGOONZHLM ) %' DNIGIOH NVITO0
MOYSIdYd va a9
, MY ZSHYM M Auemointial "
%80°L 29 18 exsiod | 022 HOAMOIDSOLEYM YOUAL AUMADYY {8:000M5JH11d) V'S VONEN
MQY3IdYd YO 73D .
SINYZSHVAN A Auemonbes
%490 £5 i eSO | 000 5 HOAMOIDSCLYEVAA yauki Aumiasy (SLO00VHENYI) V'S YaaNY
MQUAIdYd Y330
) SIMYZSHYM M AusmajnBa o
%250 o ¥ EXS04 | 0088 HOAMOISSC LYV YoUR AUmApty {210007831471d) V'8 ¥HS10d IONVHO
MOHAIY YaIRO
. AMYZSEYIM A Auemolnfs;
%Iv'L it zzt exslod | £67 2 HOAMOIDSOLEYA YouAs AUmAisy (920008140874} V'S GNYIOd 0D3SSY
MOUTIYS YEHID
. AIMYZSHYVA M Aaemo|nBa.
%¥9°0 1§ 44 2siod | oLi HOAMOIDSOLYYM YUkl AumApiy (21000C02UG T} “v'S ¥NVEN
MOHTlYS Y3319
FMYZSHVIA M fisemolna: (BLO0O0ONSicTd)
%08'9 g age eysiod | 02¢ ¥ HOAMOIDSOLEYM .
DY YaTHID Hauks Kamdpyy V'S NITHO AMOLIYN NEIONOH INS10d
_ FVIVZS M M AiemonBss {7LOCODIND T} V'S OMLOINMOZYS
%BL'Y zee €92 exsiod | 005 2§ HOAMOIDSOLYYM
RO Ve YOO Houks umdpty | IMCLEYN OMLTINEOD 3IHE10d
. FAMVZSHTA A fummanBe:
%581 ot €94 exsiod | 056 ¢ HOAMOIDSOLEYM Youl Aumiyy (520008010 T1d) ¥'S SOLOT VaNyD
MOY3IdvVd vaTID
. FMYZSHYM M AuemalnBal
%90t 8 ¥2 exysiod | 0ot #i HOAMOIDSOLEVA YoUk RmApy {Z100CHNINYNd) V'S BNV
MOV YOIHID
. AAMTZSHYM M Auemonfss
%880 8. ¥l BYSIOd | 041 € HOAMOIDSOLUYM Youks AumApy (E1000LANA0T) V'S LYS IO AMO¥IAD
MOYUAIdYd Y310

VS 1L
LNIWLSIANI
sanb3



7
4

“icl -

13XV §ANDA ZSNANNLENS
SIRAVZSIVAA T -5
%bg'0 o e @isiod | 000 ¢ HOAMGIOSOLEVM voulo foiey (1£000LMENATE) V'S SUNOL MOBNIVY
MOY3IdVd Ya1310 )
SINVZSUVM M PR,
%61t 36 o8 ®isioc | 00k 1 HOAMOIOSO LY YM & R (1100001 Ld0d) V'S INIFO¥d 00
H Ul Aumdgy
NO¥ZIYd Y3310
SIMVZSEVAM M P
%10 a8 22 BueDift | 607 5 HOAMOIOSOLEYM Jouls o (8059890000°IN) 'A'N ONITTIOH VLMVLSY
MOYIIdYd YO0
SIMVZSNYAR AL P
%960 9L o2 exsiog | o2y HOAMOIDSOLYVA Uk fonmtoes (03000V DIV 1) W'S IHNOEM YOINY
MOYIdYd Y330
SIVVZSEVAL AR
%00°L 62 v exsioz | 192 1 HOAMOIOSCLEYM JoUhs ot (ZL000WH1VZTd) V'S ALOZY VdnyD
MOY3Idvd Va0 )
FIMYZSEVM A PR
: triBei {LLO0ONHNY.LIG)
%¥8'0 e s exsiog | 000 21 HOAMOISSO LUV P "
ARG oo soukt AumAny ¥'S VIDYENE VXS 10d NOHNVL
h IIMVZSHVAA M P
2 : A L137d) V'S YADONEONLY
%16'0 zL o9 e¥siog | 009 HOAMOICSOLEVM youk: Audony (400008113 7d) oan 313
MO¥IIYd YOTIO
FIMVZSHVAA A P
%S0'L £¢ z8 Byl | 226 HOAMOIDSOLEYM youks Aumipy (r1000818407d) V'S SIFUC
MONZIdY YaI3IO
FIMVZEHVA M P
weL' 5 1t esiod | 059 HOAMOIDSO LA s oo (94000000057} 'v'S 207
MOYZIdvd YOO
FMVZSEVA M 5
b AMOIOS on el L :000HDUNTTd) V'S HSYO0H
%LO°L 1 68 Bsiod | 008 HOAMOIOSO LYV ool o ( ) N3
MO¥3IdYS YOTHD
AMVZSUVA A P
%360 o i BuEnIn [ 023 1 HOAMOIGSOLEVA ok ot (69£.256.28011T) 'S ONIGIOH TANY
NONFdYd Ya13ID ,
FPAVZSHVA A P— TG160008NSY 1
%00 or o e¥siod | azv HOAMOIOSO.LUYAN ¥k Al V'S VI OVHINIDON HONSAMYIO0HM
MOYIidVd YOFID INMOdHOON LA T 30dS37
AMAYZSHYA A P ‘ )
%ZL'9 sav vaz @isiod | 005 o HOAMOIOSOLYVA ! o FLac000Nnzd 1d
AMOUIYS VOIS AUl Aumbngy ¥'S NIZOWHZIARN QY HIVZ ANHOTZSAMOd
. FVZSHYM PA——"
%820 z8 €L exsIod | 023 HOAMOIDSOLYYAL ok Aufpny (41000041157} V'S LHNGCHATYLS
MQUZidVd va3aID
& SIMYZSAYA A P
%95°0 vy 2 e¥siod | 008 § HOAMOIOSOLNYAA okt Aty {BLOODIVAVYT) WS OMvAvY
MONTidYd YGRS
. TN ZSEV A P
%SET 621 1ot =ysied | 52 HOAMMOIOSOLNYA okt AUnApty (110000041} V'S dd
MQUINYd Va9

VS 1L
INIWISIANI
s2nb3



*Zgl -

POV S3N03 ZSNGNNZ8NS
FYZSTVA W PR
%pr'o s or e¥siod | 02z HOAMOIOSOLEYA okt AU (61000 EZITd) V'8 HOT1E-0Z!
AMONZIdYd YOI
IMVZSIVM A Rusmonten
%LP'0 8 5 Biisioq) | 008 7 HIAMOIISOLEVA kL ALy {7L000M 1 SHET) V'S HALSVYHE
MOYIIdYd Va1
INVZEEVM M 5
%oo'z 591 1oL exsiod | 025 Z HOAMOIOSCLYYA ok s (5700040ITYId) V'S MNVE OITY
MONZIdvd VA1ID
ANVZSHVA M PR -
; mBal {£10003YdF2Z7d) V'S NINOX
%bp'o g o wisiod | 00z 2 HOAMOIOSOLHYA PR AMONYY-
poiaoROLHYM AUk RUMADIY | MOINVOV-MONLYH INVICH LI H0dSaZ
AV ZSEA M P
%Z9'C & ps ®isiod | 000 1 HOAMOIOSO.LEYA o fotons | {LL00UTLNTETE) V'S ONIATIOH NS
MONZIdVd vOI3I9
SIMYZSHYM M Auemopbes (51.00000MSId)
%s5'L vz1 an Bysiod [ 049 | HOAMOIOSO LY P -
MMV YOI ¥aukl Aumipyy V'S YMCTDEM YHICDS YHSEIZMLSYT
FNVZSHVM M P
%zb'o ve 1y w9 | aos €1 HOAMOIDSOLY youk Aoy | (OVLHE0000LAQ) Ol STS(MGHILNG OSIESY
MOYZIdvd va1aI9
[ FIVZSVA M ”
%0z't 56 ” @ysiod | 508 HOAMOIOSOLEYAM youks fumes (01000001} S R
MOY2IdVd VaHID
FIVZSH VA A P
%98' oL 89 B¥siod | Log HOAMOIOSOLUVA ) Fomfon | (200003L401d) V'S T1NCA [TEIN IIANEYS
? *¥auh) AumAy
MOYTIdVd Ya73I9)
] AINMTZSUYM M Auzmolnbal {#10
_ 0285V Td)
%950 ] 8l @isiod | 00g 9 HOAMOIOSO LM .
m it ¥aUAI AUy V'S 3dOUNT NYZLSYH HANOS 0J3SSY
SRV ZSHYA A 5
%ra'L e o wisiod | 9z HOAMOIDSO.HVM o Ry (3000 TIMYMTd) V'S TEMYM
: MON3IAVE VIO
SV ZSRIVMA AA Romomd
%35’ 8€ by wisiod | ove HOAMOIOSO LAV YUk Fomkir {£HO0OVA3LZTd) V'S ONIGTOH VIVONVIE
MOQYZIdYE va13ID
FIMYZSUVM M (91000XS LS 1d)
%0t 28 b Bisiod | #12 L HOAMOIISOLEVM souks fontony V'S YONVS TINOLS OOHMONND
“ MONZIYd YaHID MISANEZY A ACYBIVZ AHOONVS
. SIMVZSHVAA A P—
%50 ) T eieiod [ 096 HOAMCIOSCLEYM soukt Aty | (LVOODDDMAZd} V'S dONO NENZITT4d
MONS|dYd va73ID
AIMYZSHUYIN M AuemomBbas {
: | £1000XICNATA)
%250 zv 2 wisIod | 004 ¥ HOAMGIOSOLYYM . -
MONTIYS YOS XoUAL AUMARY | w8 SNXZANIA HOAMOMLYIIN MW YO13ID
FIMVZSHYAR AR o
%eo's 28 89 eAsIod | 000 52 HOAMOIOSO LM o o) (91000DABOM 1) V'S DAEOY
. MO ZIYd VAISID .

YS i1
ANFINLSIANI
sanba



AR T

OV SINDA ZSNANNL49NS
%66'08 28T /L £iv9 Bung
- - - MUAL WAUMKE BU QUBMOIOUSIN
. BIMYZSHTM AN AuemonBa;
%610 51 5l eisjod | 042 HIAMOIDSOLHYAM youks Aumdiny (93 000SWAN12) V'S NOIXVYIN
MHIdVd YORID
. MY ZSUYA AN AuemonBas
%9¥ 0 ge 4 2ipug|oH | 005 2 HIAMOIDSOLHVM YoUAT AumAsy (0BBSEZZLOTING ‘AN “'IH WNINTHE NiHHHD
MOYIidVd vOEID
. AIMYZSHYM M Auemolnda o
%¥r0'L 28 S8 BYSiod | 006 | HIAMOLISOLYYAN Neuks Ay (£1000LOWNATE] V'S LOWIND
MOMEdYd vEIID
. FIMVZSUYM M Kuemonsal
Y%ak 0 ) it BNSICd | 029 HIAMOIDSOLYYM NeUAS AUy {5L000AMAYIdTd) 'V 'S AYMAY 1
MOURiIVY YEHID
. JIMVZS UV AN Auemomnbal
%EBP0 6 414 BNSI0d | 0G0 L HIAMOIDSOLYYA youks Kumfsny (#1000LMd LY 1) Y'S HANLEYY OLNY
AOHEIdYY YOS
. HIMYZSHVA M AusmonBial
%96 0 8l 34 eysied | goo 2 HOAMOLISC LY vin yauhl AUy (9¥0000 VLY Id) V'8 TvlY
MOYFV VOIS
e AIMMVZSUYM M AuemonBau -
%150 R L eNslod | 004 L HOAROIDSOLYYM HoUuks AUy (£10008YAANd) v'S ¥NVE vId
MOYIidvd YOS
: FIMTZSEVI A Auemo|nSa
%050 414 BE eisied | 0¥9 HOAMOIDSOLHYM, $EUAL AUMBY {20001 LWTVId) V'S TV IINATY
MOHIidYd YORID
. FIMYZSEVYAM A fummonBel
%¥l’0 85 514 Bisied | 00¢ L HOAMOIOSQ LYY Nouki Auspny (0LODDASLATIE) V'S FUVMLIOS LYHOIAIN
MOYAIdVYd YGRS
. FIMVYZSUVM M AuemanBal
%0 S8 8 ENSIGd | 0G4 ¥ HIAMOIDSOLYVAR youks Auspny {S1L000HLOHINTD) V'S TWDIGIN HOLYDIUIW
MOHIdVd VEHD
< SIMYZEUYI M Aupmondas
WLPD Fas oy Bysjed | Q02 & HIAMOIOSOLMYM S@UAL AUMNADRY (310001488 TId) V'S TUYAMLA0S 18T
MOYAIdYd YEHID
. AIMYZESYYAM M FuemonBal
%S0 £8 8] ?isiod | 0G0 & HOAMOIJSOLMYAA youAs Aumhny {91000TdANN I V'S TOdIAHYI
MOYAidVYd vEIH1D

YS 144
INIWLSIANI
sanba

o &



e e SR

s Pl -

74

IPOMY $3N03 ZSNANNA9NS

%E9EL . £80 }
%IE L1
HIET

Ewng
VS NIZOEIdZ38N QY BRIV ANHDIZSMOd
ONYIOd Q03S5Y MO

TBung

TYUAL WAUMANE BU SUBMOJOUSIN
AUBMO|NDalalL Yauil Aumiyy
T AuemanBbeal yaukl AUMAGY
- . - supcyaod
Ausnangul suesmoziepoaisAmaiy

nyuAl wlumipie eu stemoouan

Auemc|nhaisiu Haull Aumipny
avzsamm |, SMVZSEMM
. . R g XAAN] 02D B1510d | HOAMOIOSA Ly | HIAMOISSOLEYM Auemayn e (eBnya) () 518074102 2NSHM 0D
JueaLniysy| ..Sow_m_ v MOYdIdvd yauds Aumlyy Amnoplsif) $¥epul sainng peauoy
Vs YOI
~ - - AuemoinBa:z yauls Aumfipey
N R } Jupoysod

fusnisul suemozitepueisipy

7050 BT o eung
- - - AUk wAumALE BU suBMGOUSIN
STAAVZSEV A
t Auemonb
%050 8¢ or e¥siod | ogL HOAMOIDSOLNVA Jouk! fumipry | (ZEO00SWOXAE) 8 YRIAS Vad V'S WODXWI
MAQUTIVel YOO
AuemonBal yaull AumApiy
AUBMARBAIZL Yaull AumAy

VS 141
ANIAWLSIANI
53nb3a



T EQUES
INVESTREENT
TFISA

e ; i BHEANS A TA06-30 sg016«12:3 4y
1. Aktywa 7948 8114
1} Srodki pieniezne {ich ekwiwalenty 537 1288
2) Naleznosci 94 74
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7271 8781
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Sldadniii Jokat nienctowans na akbywnym nynku, w tym! - -
- dluzne papiery wartcsclowe - -
63 Nleruchomosci - -
7) Pogostate aktyws - -
Il. Zobowiazania 98 278
11, Aktywa netto {I - 11} 7850 7 836
1V, Kapitaf funduszu 8773 9 854
1) Kapitat wptacany 58778 57 764
2} Kapitat wyplacony (wielkoéé ujemna} -50 005 -47 210
V. Dochody zatrzymane - 223 -2 112
1) Zaxumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat nefio -1 657 -1450
2y Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 474 BE2
Wi, Warost (spadek} wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 300 94
VL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV3V+/-VT) 7 850 7 836
Liczha zarejestrowanych jednosiek uczesinictwa 472 085,5495 538 §60,4131
A 472 085,5495 538 560,4131
Wartodé aktywow netio na jednostke uczesinichwa ] 16,63 14,55
A 16,63 14,585

Bilans nalezy analizowad lgcznie » notami objasnlajgcymi | informacjy dodatkowa, ktére
stanowiq integraing czedé sprawozdania finansowego.
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

“od2016-01:0%:
do2018-12:3
Dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomaosai - - -
Dadatnie saldo réznic Kursowyeh - - 3
Pozostaie - - T
il Koszty funduszu 386 623 315
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 227 353 180
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybugie - - -
Opfaty dla depozytariusza 33 52 25
Oplaty zwiazane z prowadzeniem: rejestru akiywéw 10 i3 6
COplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2 1
Usiugi w zakresie rachunkowosc 110 188 a9
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 3 3
Koszly odsetkows - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomasci - - "
Ujemne salda réznic kursowych - 1 -
Pozostate 1 1 1
[ Kosziy pokrywane przez fowarzystwo 56 75 32
V. Koszty funduszu netto (1i-ill) 330 548 282
V. Przychody z lokaf nelto {1V} =247 -139 -9G
VIi. Zrealizowany | niezreallzowany zysk {strata) 1342 887 -353
1. Zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat, w tym: 1136 850 314
- z tytuhu rodnic kursowych ) - - -
. n?n Wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat, w 206 153 557
- Z tytwdy rdEnic kursowych - -1 -
VIL Wynik z operacji (V+-Vi) 1095 558 -443
Wynik z operaci przypadajgey na jednostke uczestnictwa
A 232 1,04 0,76
Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowad fgcznie z notami ohjasniajacymi | informacia dodatkowa, kidre
stanowiy integralng czesé sprawozdania finansowego.
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;ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH INETTO:

CHod:2017:01:01: doi 201706530

Siod2016-01-01:do 201621 2:31

I Zmiana warto§ci aktywdw netto

1. Warios¢ aktywdw netto na Koniec poprzedniego okiesu
sprawozdawczego 7 836 e ur8
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 1095 558
a) preychody 2 lokal netto -247 -139
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1138 850
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 206 ~153
3. Zmiana w aktywach netto 2 iytuiu wyniku 2 operacii 1085 558
4. Dystrybucja dechodéw {przychoddw) funduszu {razem): - -
a) 2 przychoddw 2 jokat netta - -
b) ze zrealizowanege zysku ze zbycig lokat - -
¢} 2 przychogddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) -1 081 -1 8080
&) zmiana kapitatu wplaconego (powickszenie kapitatu} 1014 1671
b) zmiana kapitatu wyptaconege (zmnigjszenie kapitafu) -2 085 -3 471
6. Laczna zmiana aktywow netio w okresie sprawordawezym (3-4+-53 14 =1 242
7. Wartos¢ aktywdw netlo na konleg okresy sprawozdawcozege 7 B50 7 836
8. Srednia wartosc aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 260 8033
Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
" Liczba zhytych jednostek uczesinictwa 63 201 5788 123 827,0082
Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa 120 666,4424 2590 881,8910
Salde zmian -B6 464 8638 -135 254 8818

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosc funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbylych jednosiek uczestniciwa

3 873 B73,3528

3810 671,7740

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

3401 777.8033

3272 111,3609

Salda zmian

472 085,5495

538 860,4131

HE. Zmiana warioSci aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (%)

A

14,55

13,45

2, Wartodd aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
bigZzgcego okresy sprawordawczego

A

16,63

14.55

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw nette na jednastke
ugrestnictwa w okresie sprawczdawezym {*)

A

28,83%

8.18%

4, Minimalna warocsé aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w
ckresie sprawozdawczym i data wyceny

A

14,57 2017-01-02

12,33 2016-01-20

5, Maksymaina warlos¢ aktywow neito na jednostks uezestnictwa w
okresie sprawozdawezym | data wyceny

A

17,01 2017-05-08

14,55 2016-12-30

6. Wartos¢ aktywdw hetto na jednostke uczastniciwa wg ostatnig
wyceny w okresie sprawczdawczym

A

16.63 2017-08-30

14,55 2016-12-31

V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Srednie] wartosci o
aktywdw net‘\;}}f wtym [ ) 8.42% 7,76%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 5,54% 4 .39%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dla depozytariusza 0,81% 0,65%
Oglaty zwigzane 2 prowadzenism rejestru aktywow 0,24% 0.18%
26%% 248%

Uslugi w zakresie rachunkowasci

Usluai w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawionie zmian w aklywach netfo naleiy analizowaé facznie z notami objadniajacymi i Informacja dodatkows, kidre stanowia

integralng czeS¢ sprawozdania finansowego.

(*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalnogd w okresie biekacym lub pordwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

{"*) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzysiwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Af PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akcji obejmujace okres od 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 zostalo sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
28 wrzednia 1894 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz.1047 z pdin.zm.) craz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnyeh (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacie zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zfotych, za wyjatkiem wartosci akfywdw netto na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dziefi bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, ohejmujacy:

a.

Przychody z lokat netto — stanowiggce réznice pomiedzy przychodami
z lokat | kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany 2ysk/strate ze zbycia lokat | niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obegjmuje:

a.

™e o0 o

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatlozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane wartosci aktywdw | pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasdciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warlosci
bilansowych aktywoéw | zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochadzace] z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezell
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w ckresie, w kitorym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesh korekia wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia | poziom ryzyka
na ten dzien. Biorge pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkdw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoi¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bgdz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane,
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sa wylgcznie dane mozliwe do zacbserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi Korzystaé 2 oszacowan. Zmiany
przyigtych zalozed i szacunkdw mogg mied wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metadg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikdw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosc
godziwe] przy zastosowaniu modeli | meted wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
akiywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartodci, jakie
zostathy wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartodci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikdw aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej,
Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikow  akiywéw | pasywow
Subfunduszy ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w ckresie, kidrego dotycza,
Nabycie | zbycie skladnikdw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny 1. godz. 23:59 i dla kidrych Towarzystwo otrzymato
polwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skladniki tokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny . godz. 23:59, oraz skiadniki, dia kidrych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumiet wartosé nabycia
sktadnika porfela lokat tgcznie z poniesionymi oplatami, w szczegdinosel z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiemn od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyle nieodplatnie uimuje sie wediug
wartosci rownej zeru.

Skiadniki porifela lokat ofrzymane w zamian za inne skdadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny tych skiadnikéw tokat, w zamian za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniege kursu, wyliczonego
dia danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacie dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktérych
NBP nie wylicza Kursu — ich wartosé okreéla sie w relacji do dolara
amerykanskiegoe, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartodciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartoéci godziwej
ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalong] w
stosunku do ich wartogci nominalnej, wartosé odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

« 130 -




10.

11.

12

13.

14.

18.

6.

17.

18.

EQUES
INVESTMENT
TFISA

Diuzne. papiery wartoSciowe wyceniane metods skorygowanej ceny nabycia
uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedhug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalne] a wartoéé odsetek skumulowanych uimuje
sie odrebnie na koncie haleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodsg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajges na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzsze] ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowaneg| przy
zastosowaniu efektywng] stopy procentowsj, najwyzsze] biezgce] wartosci
ksiegowej. Spod te] zasady wylaczone sg papiery wartoéciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dedatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
Z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od;
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytdw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierdw wartoSciowych, wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.
Naleznosci i zobowiazania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocle wymagajgcej zapiaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzal w walutach obcych, opfaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytdw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty adsetkowa z tytutu kredytow | pozyczek zaciggnietych przez Fundusz ha
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziafalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych
kosztow zwigzanych z dzialalnoscia Subfunduszu zmniejszaja rezerwe.
Uzgadnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach

miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo%)
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Aktualizacja kosztoéw preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych,

18, Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitaty wptaconego albo
kapitatu wyplaconego jest dziei zbycia lub odkupienia jednostek uczestniciwa,
przy zastosowaniu wartosci akiywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczong] zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okredlenia wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami | wyptatami, uimowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego | zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatainoscig Subfunduszu sa
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycjii kosztéw z uwzglednieniem zalorzen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia koszidw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustalic czesci, kidra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dziet ujecia zobowigzania w  ksiggach
rachunkowych Funduszu,

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilkka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustalié czesci, kidra obcigza Subfundusz,
partycypacie Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dziedr Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skladnikéw fokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speiniajgcy tacznie nastepujgee kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczal w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy | sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publiczne] wiadomosei.
2. Wartoéé godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposiob:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania
transakeji na aktywnyrn rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikdw lckat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczednie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo ha danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny Kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
Zze w przypadku gdy wycena skfadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Diniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonef przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé,

3. jezeli Dzien Wyeceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
akiywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na akiywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warlosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanege wsposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia,

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustaleny na rynku gidwnym. Podstawg
wyboru rynku gldwnego sg nastepujgece kryteria, brane pod uwage w nastepujgce]
kolejinosci:

- wolumen obrotu na danym skitadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadnikuy fokat,

- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkow t wyboru rynku glownego, uzasadnionego polityka
inwestycying Subfunduszu, dokonuje sie w aparciu o kryteria, ¢ ktorych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnege miesigca kalendarzowego
w plerwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gidwny stanowi

)9,
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJi

=133




EQUES
INVESTMENT
TFI5A

zrodlo kurséw do wyceny skiadnikéw aktywdow przez kolejny peiny miesige
kalendarzowy.

Dla Dluznego Papieru Wartodciowege lub cerfyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie)
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu nofowania. Jesli nie byio obrotu w
plerwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gldwnego dla tego dhiznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesiaca po miesigeu w ktodrym zostat
wprowadzony do ohrotu.

Odnosnie diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybdr rynku
gidwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez porownanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadang] pozycii na iej obligac) na ostatni
dziert badanego miesigca. W przypadku nie spefnienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do sktadnikéw lokat nisnotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla aktywow nienotowanych na aktywnym
rynku.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienofowanych na aktywnym rynku

1.

Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgcy sposab:

1} Diuznych Papierdw Warlosciowych -~ w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug warloécl godziwe]
speiniajgcef warunki wiarygodnosci okresdlone w § 30 Rozporzadzenia.

Dhuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metods skorygowane] ceny nabycia, oszacowangj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowansj ceny nabycia —~ wartodc godziwa wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowansg

cene nabygia,
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5. Skorygowana cene nabycia, paczagwszy od dnia rozliczenia transakeji nabycia, wylicza

sie przy

uzyciu funkcjii XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy

procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warfosc
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 mieisc po przecinku.
6. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie

w nastepuigcy sposdb:

1

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg &cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartodciowym, wartoéé tego Diluznego
Papieru WartoSciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Dhuznego Papiery Wartosciowege modelu wyceny; zasiosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
Pochednego lub charakierystyki sposobu naliczania oproceniowania — bedzie
uwzgledniad w  swojg]  konstrukeji modele  wyceny  poszczeadinych
whudowanych Instrumentdéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
ocdpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakierysiyke bedg
pochedzic z aktywnego rynku;

w przypadku gdy whudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym  Diuznym  Papierem  Wartodciowym, wowczas wartosé
wycenianego Diluznego Papieru Warlodciowege bedzie stanowic sume
wartosdci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow Pochodnych wyznaczonych w
aparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentdw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartos¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci sidadnika lokat przez wyspecjalizowans, niezalezng
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugl, oile mozliwe jest rzetene
oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
skadnikiem,

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartodci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacii,

oszacowanie wartoscl skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek,
ha podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny hierdznigeego
sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skladnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakeyine Bloomberg lub
Superderivatives spelniaja przestanki wiarygodnie oszacowane] wartodci godziwe
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wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczges tego rodzaju
ustugi.
instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivativas, sa wyceniane
wedlug wartasci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1} w przypadke w przypadku kontrakiéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap - model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

2} w przypadgku opcii kupna ~ © model Blacka-Scholesa lub  inny
wykorzystywany do  wyceny Niewystandaryzowanych  Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy - o parytet call-put.
inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode porownywalnych spolek gietdowych i

metode pordwnywalinych transakcjh

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metcde zdyskontowanych przeplywow

pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegdinodci metode skorygowanej wartosei aktywdw netto,
Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

a. dostepnosé wystarczajgcych, wiarygodnych informacji | danych wejéciowych
do wyceny;

b. charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spdiki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianege sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uplynat od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktdrych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielko$é posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyimuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia swiadczace o istotne] zmianie wartosci akeji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartoscl godziwe] akcji metodami dochodowymi | ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene,

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokaonuje oceny wszystkich znanych mu informacii i
czynnikdw, ktore mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wplyngc
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznodc dokonania aktualizagjl wyceny, Fundusz dokonuje takig) aktualizac)i w
porozumieniu z Depozytariuszem,

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwe] akeji w przypadku gdy skutkiem przyjecia inne] metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwe}. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze hy¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczeglOlowe] metody szacowania wartoscl godziwej akcii podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowar na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypeyjne niedopuszczone do publicznege obrotu wycenia
sie w wartodel godziwe] przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegodlnosci wartos¢ godziwg akcji na kidre opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyiny oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcfi w wyniku
realizacjl praw przystugujgcych praworn poboru lub warrantom subskrypoyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalona przy uwzglednieniu ceny
tub wartosci godziwe] akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu ¢ ich ostatnio ogloszong wartodé, z uwzglednieniem zdarzen, jakia mialy migjsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23.58 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wplyw na wartosé godziwa.

W przypadku jednostek uczesthictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Palskigj, certyfikatéw inwestycyinych
funduszy inwestycyinych zamknietych majgcych siedzibe na terviorium Rzeczypospolitej
Paiskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne craz tyfuldw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, przy ktérych odkupywaniu {(wykupywaniu} pobierane sg opfaty manipulacyjne lub
dia ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartosé wyceny przyjmuje
sie adpowiednio:
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ich wartod¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomnieiszong o
wartos¢ optat manipulacyjnych, jakie zostalyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia),

wartosé¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci hominhalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej.

26. Papiery Wartosciowe nabyte przy zohowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back} wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakeji sprzedazy metodg skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy zasiosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

27. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papierdw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji kupna metodg korekfy rdznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;].

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samsg liczbe tych samych
Papierdw WartoSciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Seii-Back ub Sei-Buy-Back, mimo 2ze potwierdzenia
transakgji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

29. Nalezno$ci z tytulu udzielongj i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sie wedhig zasad przyjetych dla Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat { zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1.

Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegolne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktdre] sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnyrn rynku — w Walucie Obcej, w kidrej 55 dehominowane.

Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zohowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Woartog¢ Walut Obcych oraz  Aktywdw  Subfunduszy  notowanych  fub
denominowanych w Walutach Obeych, dia ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
Kursu, okresla sie w relagji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —

w refacji do euro. %]
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4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem giownym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przelficzane jest
na ziote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wediug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kursdw, cen | wartoécei
okre$lonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

» kazdy Dziei Roboczy fj. dzied, w kidérym odbywa sie regularma sesja na
podstawowym rynku gietdowym prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wariosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

s ostatni dzieh roku obrotowego,

s dzien podzisht Jednostek Uczestnictwa,

¢ dzien faczenia Jednostek Uczestnictwa,

« dzien przydziglu jednostek uczestnictwa zwigzanych 2z nowym
subfunduszem,

s dzien rozpeczecia likwidacji Funduszu,

o dzief rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4, Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna warfosci aktywodw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikdw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa | odkupuje jednostki uczesthictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rowne] Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4. /%;}
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC%, w
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.

b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nie wprowadzono zadnych zmian.
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- NOTA2 NALEZNOSCIFUNDUSZU:

vdeeine 201 7-06-30

2016-12-30

Naleznosci

Z tytulu zhytych lokat

2Z tytulu instrumentdw pochodnyeh

Z tytilu zbytych jednostek uczestnictwa atbo wydanych certyfikatow inwastyeyjnych

Z tytuiu dywidend 38 -
Z tytulu odsetak - .
Z iytudu posiadanych nieruchomosal, w tym czynszdw - -
Z tvlubz udzielanveh pozvezek w podziale na podmioty udzielajace pozyorek - -
Pozostate 51 74

50 73

Z tytubu pokrycia preez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych

NOTAS ZOBOWIAZANIA FONDUSZU

E2018-12:31

Zobowiazania

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytuu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu deo odkupu

Z tytuls instrumentéw pochodnych

Z tytula wplat na iednostki uczesinicta albo certyfikaty inwestycyjne

2Z tytuls adkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionyeh certyfikatdw
Inwestyeyinych

Z tytulu wyplaty dechoddw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych ohiigagji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredyiow

Z tytulu dlugoterminowyeh pozyczek i kredytdw

Z tytulu gwarancji jub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowiazad

1. Banki / waluty - 587 - 1259
ING BANK SLASK] S.A. - 587 - 9
PLN 587 587 9 2]
NEST BANK S.A - : i T250
PLN - - 1 250 125G

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziam drodkdw
pienigznych

PLN 904

793

ili;.b.”:"k@wa eﬂt)'f. Srodkaw plenlezné w bc z:al.e.éa :ch rodzaje
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Srodki pieniszne i ekwiwalenty

15.51%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki fokat nienotowane na akbywnym rynku

Suma:

7.38%

15,51%

{*) Jako aktywa obeciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienietne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuine instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacfe dotyczace oprocentowania oraz termindw

wykupuwizapadalnodei zostaly przedstawione w tabelach vzupsainiajgcych zestawienia jokat.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiladniki lokat pienctowane na aklywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

{**) Jako aktywa obcigone ryzykiem przeptywéw Srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zohowiazania ohcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pientgznych wynikajgeym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

.Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obeigzenie ryzykiem
kredylowym w prrypadku gdyby strony transakciji nie wypelniaty

swoich abowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosai 877 B,51% 1333 16,43%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (***1)
Srodki na rachunkach bankowych 587 7.38% 1254 15,51%
Najeinosci 80 1.13% 74 G,92%
Przypadki znaczace] koncentracli ryzyka kredytowego w
poszezegdinych kategoriach [okat w podziale na kategorie - - 1260 15.40%
bilansowe (*****)
NEST BANK S.A. - - 1250 15,40%
Srodki na rachunkach bankowych - - 1250 15,40%

{****} Za maksymalne obcizenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutfo Srodk6w pienigznych,
depozytow, naleinosci, diuznych instrumentdw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcjf typu buy-seil-back.

{*****} Za znacraca koncentracje ryzyka kredytowego trakiuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdlem.

.F.’.rz'yr'}ad n'éc':za;cej kbﬁdeﬂtréq fyﬁ:yka o
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
w podziale na kategerie bitansowe {***1++)

{+*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego trakiuje sie poziom 10% udziatu Jokat w danej walucle w aktywach ogdlem

c142.
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Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla pedmiotéw prowadzacych dystrybuce

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywdw

Dplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachiunkowasci

iisiugi w zakresie zarzgdzania akbywami funduszy

Ushugi prawns

Ustugi wydawnicze, w tym peligraficzne

Koszly odsethowe

Koszty zwiazane z posladaniem nieruchomosci

Ujemne salda rdznic kursowych

Pazostate

z tymlu v}ynagm zenia stalego

Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

{. Wartosé aktywdw netto na poszezegdlne kategore jednostek
ucrestnictwa na koniec roku chrotowego

A

15,83

14,55

13,29
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJ!

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE QO ZNACZACYGH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujgte w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU

SUBFUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia, ktdre nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMi | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMi SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywdw netio na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

¢) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES AKC.JI
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d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.
&) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily bigdy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2017 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera
korekt.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU 1 ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwea 20168 Towarzystwo dokonywalo pomiary Catkowite] ekspozycii
Subfunduszu metodg zaangazowania okreélong w Zalaczniku Nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposcbu, trybu oraz waruhkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz, 538). Cd dnia 4 czerwca 2018 r., w zwigzku z wejsciem w Zycie nowelizaci Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. 2016 poz. 1896 z pézn.zm.), Towarzystwo dokonuje pomiaru
Ekspozycji AFl zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r., {j. metodg brutto oraz metodg zaangazowania.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informagji, poza zaprezentowanymi powyzej, kiére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji maigtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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