Komentarzrynkowy (U5.0]2018

Dobry rok dia gietdy...
Rok 2017 byt z cata pewno$cia dobry dla inwestordw lokujacych $rodki na polskim rynku kapitatowym. Indeks WIG wzrdst o 23,2%, co wynikato gtéwnie ze wzrostu najwigkszych spotek z WIG20
(+26,4%), ktdre stanowig ok. 2/3 gtdwnego indeksu. Na nizszy wzgledny wzrost WIG vs. WIG20 wptynety wiec spotki $rednie z indeksu mWIG40 (wzrosty jedynie +15%) i mate z SWIGB0-u (+2,5%).

... nieco stahszy dia funduszy

1 drugiej strony wyniki polskich funduszy akcyjnych w 2017 sq wyraznie stabsze od rynku. Zgodnie z danymi z serwisu analizy.pl, $redni wynik w 2017 wsrad funduszy z segmentu akcji uniwersalnych
to jedynie ok. 13%.'Jeszcze stabiej wypadty fundusze matych i $rednich spotek (8%) i absolutnej stopy zwrotu uniwersalne (ok. 4%). Najwazniejszym powodem stabszych w tym roku wynikow
funduszy byto strukturalne juz przewazenie w spétkach o $redniej i matej kapitalizacji. Szczegdlnie w pierwszej potowie roku bardzo czesto zawodzity one dostarczanymi wynikami (przede wszystkim
7a sprawa rosnacych kosztéw pracy i wyzszych cen surowcow).

UE uruchamia art.7

Waznym wydarzeniem minionych 2 tygodni jest uruchomienie przez Unie Europejska art. 7. i potencjalne sankcje, kidre moga zostac natozone na Polske. W pierwszej kolejnosci rozpoczeto fzw.
mechanizm prewencyjny, kiery jest stosunkowo dtugotrwaty i dopiero w przypadku jego nieskutecznosci UE uruchomi procedure sankcyjna. Wachlarz kar jest szeroki, do najpowazniejszych mozna
zaliczy6 odebranie prawa gtosu podczas szezytéw unijnych. Co wazne, ewentualne zmniejszenie/odebranie dotacji i doptat rolnych nie jest uwzglednione w tych procedurach. Moze jednak, zdaniem
komentatoréw, zostac uwzglednione niejako ,za plecami” przy ustanawianiu nowego budzetu Unii i jest to naszym zdaniem do$c prawdopodobny scenariusz.

Nizsze podatki w USA

Patrzac globalnie, naszym zdaniem najciekawszym wydarzeniem okresu okoto$wiatecznego byty przegtosowanie w Senacie reformy podatkowej w USA, kidra Prezydent Trump podpisat 22 grudnia.
Podatek CIT zostanie obnizony z 35% na 20%. Pozwoli to znaczaco zwiekszyé zyski firm amerykanskich (Zysk na akcje spétek z S&P500 wzro$nie o 10 USD/akcje). Zgodnie z szacunkami analitykdw?
Amazon, Google i Facebook zaoszczedza 4,5 miliarda. Obnizone zostaty takze podatki dla gospodarstw domowych. Przecietny Amerykanin powinien zyskac ok. 1,6 tys. USD w 2018 roku (wyliczenia Tax
Policy Center). Co ciekawe, obnizka podatkow w wiekszym stopniu przystuzy sie fym najzamozniejszym (gérne 1% najbogatszych oszczedzi $rednio 50 tys. USD). Bank Goldman Sachs przewiduje, ze
dzieki nowym regulacjom PKB USA wzro$nie 0 0,3 p.p w 2018 i 2019 roku.

Ohietnice Trump’a
Ciekawie wyglada rowniez rozliczenie prezydentury, a doktadniej obietnic wyborczych Trump'a przygotowywane przez serwis Politifact®. Sposrad setek obietnic sktadanych w kampanii wyborczej 7%
z0stato ztamanych, wiekszy udziat maja te dotrzymane (3%) i zrealizowane w ramach kompromisu (6%). Pozostate 77% fo odpowiednio ohietnice w impasie (32%) i te nad ktdrymi gabinet Trump'a
obecnie pracuje (45%).
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"Obliczono na podstawie wynikéw grupy 77 funduszy absolutnej stopy zwrotu, 21 matych i $rednich spotek i 62 akcji polskich uniwersalnych
2 Wyliczenia Cowen Research Group
$hitp:/lwww.politifact.com/fruth-o-meter/promises/trumpometer/
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