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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad polaczonego sprawozdania finansowego EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, przy al. Generala Jozefa
Hallera 140, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone
zestawienie lokat oraz pofaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, polaczony
rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za
okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku (,zalaczone polaczone
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasno$¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: EQUES
Pieni¢zny, EQUES Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Akcji (,,Subfundusze™)
odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(- Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych  zarzadzajacego  Funduszem
1reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacje, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okres$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadezenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Pieniezny
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Pieniginy dziatajagcego w ramach EQUES

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Fundusz EQUES SFIO zostal utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 6 kwietnia 2012 roku. W dniu 7 maja 2012 roku EQUES SFIO zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 743. W ramach EQUES SFIO
wydzielone zostaly 4 subfundusze: EQUES Akcji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Obligacji i EQUES Pieniezny. Ksiegi
rachunkowe Funduszu oraz poszczegblnych subfunduszy zostaly otwarte 17 maja 2012 roku i tego dnia rozpoczela sig budowa portfeli

inwestycyjnych.

Warto$é aktywow netto subfunduszu EQUES Pieniezny na dziefi 30 czerwea 2013 roku wyniosta 713 983,93 zlotych. Warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzief roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 10,66 zlotych, co oznacza
wzrost wartoéci jednostki od poczatku roku o 2,90%. Benchmarkiem Subfunduszu jest WIBOR 3M, ktérego wartoéé wzrosta w
tym okresie 0 1,67%.

Kontynuowany przez Rade Polityki Pienigznej cykl obnizek stép procentowych w minionym polroczu moze sprzyja¢ ozywieniu gospodarki
w kolejnych kwartatach. Srodowisko niskich stop procentowych stworzyto warunki do przeptywu kapitatu z lokat bankowych do funduszy
inwestycyjnych w celu poszukiwania wyzszych stop procentowych przez oszczedzajacych. W czerweu pojawily sie pierwsze sygnaly
ozywienia gospodarczego w postaci lepszych niz oczekiwano odczytéw na temat sprzedazy detalicznej i produkcji przemyslowej, a
negatywne tendencje na rynku pracy wyraznie spowolnily. Zwigkszajace sig prawdopodobieristwo weze$niejszego zakonczenia programu
QE3 przez Rezerwe Federalna przyczynilo sie do zakonczenia trwajacego od poczatku 2012 roku spadku rentownosci polskich obligacji
skarbowych. Wyrazny spadek cen obligacji skarbowych w maju i czerweu 2013 roku rzutowal na potrocznych wynikach polskich funduszy
obligacji i funduszy pienieznych. Zarzadzajacy EQUES SFIO podjeli $wiadoma decyzje, aby uniezalezni¢ wyniki Subfunduszu od
potencjalnej zmiennoéci cen obligacji skarbowych z dlugiego konica krzywej rentownosci. Subfundusz EQUES Pieniezny zaoferowal

Inwestorom stabilna stope zwrotu i niska zmienno$¢ w codziennych wycenach.

Pragniemy podziekowaé¢ Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i tym samym za zaufanie okazane EQUES Investment TFI SA.
Dolozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Pienigzny byla dla Panistwa trafna i satysfakcjonujaca lokata.
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Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy Pafstwu sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Obligacji dzialajacego w ramach EQUES

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Fundusz EQUES SFIO zostal utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 6 kwietnia 2012 roku. W dniu 7 maja 2012 roku EQUES SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 743. W ramach EQUES SFIO
wydzielone zostaly 4 subfundusze: EQUES Akcji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Obligacji i EQUES Pienig¢zny. Ksiggi
rachunkowe Funduszu oraz poszczegolnych subfunduszy zostaly otwarte 17 maja 2012 roku i tego dnia rozpoczela sie budowa portfeli

inwestycyjnych.

Wartoéé aktywéw netto subfunduszu EQUES Obligacji na dzien 30 czerwea 2013 roku wyniosta 3 488 496,65 zlotych. Wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosia 10,81 zlotych, co
oznacza wzrost wartosci jednostki od poczatku roku o 4,14%. Benchmarkiem Subfunduszu jest Bloomberg/EFFAS Bond Indices
POLAND Liquid All>1 Yr, ktérego warto$¢ spadia w tym okresie 0 1,33%.

Kontynuowany przez Rade Polityki Pienigznej cykl obnizek stép procentowych w minionym polroczu moze sprzyjaé ozywieniu gospodarki
w kolejnych kwartatach. Srodowisko niskich stop procentowych stworzylo warunki do przeplywu kapitatu z lokat bankowych do funduszy
inwestycyjnych w celu poszukiwania wyzszych stop procentowych przez oszczedzajacych. W czerweu pojawily sie pierwsze sygnaly
ozywienia gospodarczego w postaci lepszych niz oczekiwano odczytow na temat sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej, a
negatywne tendencje na rynku pracy wyraznie spowolnily. Zwigkszajace sig prawdopodobieristwo weze$niejszego zakoficzenia programu
QE3 przez Rezerwe Federalna przyczynilo sie do zakonczenia trwajacego od poczatku 2012 roku spadku rentownosci polskich obligacji
skarbowych. Wyrazny spadek cen obligacji skarbowych w maju i czerweu 2013 roku rzutowal na pélrocznych wynikach polskich funduszy
obligacji i funduszy pienieznych. Zarzadzajacy EQUES SFIO podjeli $wiadoma decyzje, aby uniezalezni¢ wyniki Subfunduszu od
potencjalnej zmiennosci cen obligacji skarbowych z diugiego korica krzywej rentownoéci. Subfundusz EQUES Obligacji zaoferowal

Inwestorom stabilng stope zwrotu i niska zmienno$¢ w codziennych wycenach.

Pragniemy podzigkowaé¢ Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i tym samym za zaufanie okazane EQUES Investment TFI SA.
Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Obligacji byla dla Pafistwa trafng i satysfakcjonujaca lokata.
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Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy Parstwu sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji dzialajacego w ramach EQUES

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Fundusz EQUES SFIO zostal utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 6 kwietnia 2012 roku. W dniu 7 maja 2012 roku EQUES SFIO zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 743. W ramach EQUES SFIO
wydzielone zostaly 4 subfundusze: EQUES Akeji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Obligacji i EQUES Pieniezny. Ksiegi
rachunkowe Funduszu oraz poszezegélnych subfunduszy zostaly otwarte 17 maja 2012 roku i tego dnia rozpoczeta sie budowa portfeli

inwestycyjnych.

Wartoéé¢ aktywéw netto subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji na dzief 30 czerwca 2013 roku wyniosta 4 423 189,09 zlotych. Wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzieA roboczy okresu sprawozdawczego wyniosla 11,59 zlotych, co

oznacza wzrost wartoéci jednostki od poczatku roku o 5,27%.

EQUES Aktywnej Alokacji jest subfunduszem zmiennego zaangazowania, w zaleznoéci od oceny sytuacji rynkowej przez zarzadzajacych
modyfikuje strukture swoich aktywow. Subfundusz moze lokowaé od o do 100% wartoéci aktywow w akcje, stad tez koniunktura na
gieldzie moze mie¢ znaczacy wplyw na wyniki Subfunduszu. Pierwsze potrocze 2013 roku to okres kontynuacji pozytywnych trendéw na
globalnych rynkach akcji, czego ilustracjg moglo by¢ notowanie przez S&P500 historycznie wysokich poziomoéw. Kontrastowato to z
koniunktura na polskim rynku akcji, gdzie zwlaszeza w drugiej polowie czerwca spadki na GPW zwigzane byly z zapowiedzia
wezeéniejszego ograniczenia skupu aktywow przez Fed oraz niepewnoscia dotyczaca planowanej reformy emerytalnej. Jednoczesnie
pojawily sie pierwsze oznaki ozywienia gospodarczego w postaci lepszych od oczekiwan odczytéw na temat sprzedazy detalicznej czy
produkeji przemyslowej za czerwiec, a negatywne tendencje na rynku pracy wyraznie spowolnily. Ponadto obnizki stop procentowych
przez Rade Polityki Pienieznej do rekordowo niskich pozioméw moga sprzyja¢ koniunkturze w polskiej gospodarce w kolejnych
kwartatach, co z kolei powinno mie¢ wplyw na przyszle zyski spolek gietldowych, a to ostatnie zjawisko jest gléwna sita napedzajaca
wzrosty cen akcji. Struktura portfela inwestycyjnego funduszu EQUES Aktywnej Alokacji jest w obecnej sytuacji przede wszystkim
pochodna indywidualnej atrakeyjnosci poszczegblnych waloréw, a w mniejszym stopniu rezultatem odgérnej analizy sytuacji
makroekonomicznej. Czerwcowe spadki na polskim rynku nie mialy duzego odbicia w wynikach Subfunduszu, co moze $wiadezyé o

dobrej, fundamentalnej selekcji spotek.

Pragniemy podzigkowa¢ Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i tym samym za zaufanie okazane EQUES Investment TFI SA.
Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Aktywnej Alokacji byla dla Panstwa trafna i satysfakcjonujaca lokatg.
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Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akcji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Akcji dzialajacego w ramach EQUES Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Fundusz EQUES SFIO zostal utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 6 kwietnia 2012 roku. W dniu 7 maja 2012 roku EQUES SFIO zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 743. W ramach EQUES SFIO
wydzielone zostaly 4 subfundusze: EQUES Akcji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Obligacji i EQUES Pienig¢zny. Ksiggi
rachunkowe Funduszu oraz poszczegélnych subfunduszy zostaly otwarte 17 maja 2012 roku i tego dnia rozpoczela si¢ budowa portfeli

inwestycyjnych.

Wartoéé aktywdw netto subfunduszu EQUES Akcji na dzien 30 czerwca 2013 roku wynioslta 1 599 511,54 zlotych. Wartos¢ a Ow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzief roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 13,08 zlotych, co oznacza
wzrost wartoéci jednostki od poczatku roku o 11,51%. Benchmarkiem Subfunduszu jest 90% WIG20 + 10% WIBOR 3M, ktérego

warto$¢ wzrosta w tym okresie 0 11,79%.

Subfundusz EQUES Akcji lokuje nie mniej niz 70% aktywow w akcje, stad tez koniunktura na gieldzie ma znaczacy wplyw na wyniki
Subfunduszu. Pierwsze polrocze 2013 roku to okres kontynuacji pozytywnych trendéw na globalnych rynkach akji, czego ilustracja moglo
by¢ notowanie przez S&P500 historyeznie wysokich pozioméw. Kontrastowalo to z koniunktura na polskim rynku akeji, gdzie zwlaszcza w
drugiej polowie czerwca spadki na GPW zwiazane byly z zapowiedzig wezeSniejszego ograniczenia skupu aktywow przez Fed oraz
niepewnoécig dotyczaca planowanej reformy emerytalnej. Jednoczeénie pojawily sie pierwsze oznaki ozywienia gospodarczego w postaci
lepszych od oczekiwan odezytéw na temat sprzedazy detalicznej czy produkeji przemystowej za czerwiec, a negatywne tendencje na rynku
pracy wyraznie spowolnily. Ponadto obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej do rekordowo niskich pozioméw moga
sprzyjaé koniunkturze w polskiej gospodarce w kolejnych kwartatach, co z kolei powinno mie¢ wplyw na przyszle zyski spotek gietdowych,
a to ostatnie zjawisko jest gléwna sila napedzajaca wzrosty cen akcji. Struktura portfela inwestycyjnego funduszu EQUES Akcji jest w
obecnej sytuacji przede wszystkim pochodna indywidualnej atrakcyjno$ci poszczegolnych waloréw, a w mniejszym stopniu rezultatem
odgornej analizy sytuacji makroekonomicznej. Czerwcowe spadki na polskim rynku nie mialy duzego odbicia w wynikach Subfunduszu,

co moze $wiadczyé o dobrej, fundamentalnej selekcji spotek.

Pragniemy podziekowa¢ Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i tym samym za zaufanie okazane EQUES Investment TFI SA.
Dolozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Akcji byla dla Pafistwa trafna i satysfakcjonujaca lokata.
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Warszawa, 22 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
polroczne potaczone sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 7 271 tys. ziotych,

3. Pofaczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujacy
aktywa netto i kapitaty w wysokosci 10 225 tys. ztotych,

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 504 tys. ztotych,

5. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku wykazujgce taczny wzrost aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 5 000 tys. ziotych.

Marta Gajecka Tomasz Korab Robert Chrza :ﬁwski
/ b - )
S

Prezes Zarzadu ! Wicéprezes Zarzadu ‘Wf:eprezes Zarzadu

Michat Suwinski

M 7 ', _ ’ oy /
v

Czionek Zarzadu
Komplementariusza
OFIZ Sp. z o.0.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

EQUES PIENIEZNY
EQUES OBLIGACJI
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
EQUES AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr DFI/I/4033/3/9/11/12/U/40-
1/KM udzielita zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFi 743 przez Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
EQUES Pieniezny,

EQUES Obligadii,

EQUES Aktywnej Alokacji,

EQUES Akgji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pienigzny

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w krotkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe (o terminie wykupu do
jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Obligacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.
Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udzialowe Papiery Wartosciowe. W zaleznosci od oceny sytuacji na
rynku akcji Fundusz moze przejéciowo lokowac cze$¢ lub catosé Aktywoéw Subfunduszu w Diuzne
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Akcji

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery Wartosciowe.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okre$lone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3) ORGAN FUNDUSZU - EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Gdarisk
Adres: al. Generata Jozefa Hallera 140

80-416 Gdansk

EQUES Investment TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdarisk — Pdéinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod
nazwa Plejada TFI S.A. W maju 2012 roku nastapita zmiana nazwy na EQUES Investment TFI S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres sprawozdawczy od 7 maja 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest dzier 30 czerwca 2013 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:
Potaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaly sporzadzone

przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu
i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem  uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry dokonat przegladu
prezentowanego sprawozdania finansowego EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku jest Ernst & Young
Audit sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jedne;j kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolno$é do nabywania
praw i zaciggania zobowigzar we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z
dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pieniezny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 0,9 % Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
1% warto$ci wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Obligaciji

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnej 1,75 % Skorygowanej Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
2% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Aktywnej Alokacji

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnej 4 % Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
4% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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EQUES Akgji

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnej 4,25 % Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
5% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY : ;"
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POLACZONY BILANS 2013-06-30 2012-12-31

I. Aktywa 11373 5442
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 3662 2083
2) Naleznosci 436 191
|__3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu = =
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 498 3097

- diuzne papiery wartosciowe 3350 1181
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 777 71

- dtuzne papiery wartosciowe 777 71
6) Nieruchomosci = F
7) Pozostale aktywa - =
Il. Zobowiazania 1148 217
1) Zobowiazania wiasne subfunduszy 1148 217
2) Zobawigzania proporcjonalne funduszu = -
Ill. Aktywa netto (I - II) 10 225 5225
IV. Kapitat funduszu 9 351 4 855
1) Kapitat wptacony 15 808 7 802
2) Kapitat wyptacony (wielko¢ ujemna) -6 555 -2 947
V. Dochody zatrzymane 386 176
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 105 85
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze Zbycia lokat 281 91
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni liu do ceny nabycia 488 194
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 225 5225

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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od 01-01-2013 od 07-05-2012 od 07-05-2012
RAGHIEE Wi 2 Oneac)l do 30-06-2013 | do31-12.2012 | do 30.06.2012

I. Przychody z lokat 293 242 34
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 100 10 -
Przychody odsetkowe 160 232 31
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 30 - 3
Pozostale 3 - -
Darowizna - - -
Przychody z tytutu publikacji obowiazkowych {Monitor B} - - -
Kick back - - -
Zwrot podatku od dywidend - - -

Il. Koszty funduszu 560 532 110
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 177 110 18
Wynagredzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 85 83 19
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 24 19 4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 267 312 69
Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosei - - -
Ujemne saldo roznic kursowych - 8 -
Pozostale 7 - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 287 375 84
IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 273 157 26
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 20 85 8
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 484 285 40
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 190 91 34

- z tytutu réznic kursowych - -9 -1

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 294 194 6

- z tytulu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-V1) 504 370 48

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Ernst & Young Audit sp. z o0.0.
Rondo ONZ 1
3 ; 00-124 Warszawa

o Tel. +48 22557 70 00
Gliglnly ditiet el Faks +48 22 557 70 01

working world warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu EQUES
Pienigzny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Gdansku, przy al. Generala Jozefa Hallera
140, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(..zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naklfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my giéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zafaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z p6Zniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

W5
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu

miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z data
22 sierpnia 2013 roku.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

; ERNST & YOUNG
L/, e C AUDIT sp. Z 0.0.

WOjCiC'Ch Soleniec Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident
Nr11016

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 roku
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Warszawa, 22 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z pdzn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Pieniezny wydzielonego
w EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 30
czerwca 2013 roku, ktdre obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 563 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 714 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 19 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 97 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Marta Gajgcka Tomasz Korab Robst Chiz Aok
7

Mok (. 7(__41 [ [— /é

Prezes Zarzadu ! | Wicéprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Michat Suwinski

Czlonek Zarzadu
Komplementariusza
OFIZ Sp. z 0.0.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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BILANS 2013-06-30 g 2012-12-31
I. Aktywa 760 853
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 152 470
2) Naleznosci 45 28
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 473 355
- diuzne papiery wartosciowe 473 355
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: a0 =
- dluzne papiery wartosciowe 80 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 46 42
1ll. Aktywa netto (I - 1) 714 811
IV. Kapitat fu 651 767
1) Kapitat wptacony 2454 2 169
2) Kapitat wyplacony (wielkoéé ujemna) -1 803 -1402
V. Dochody zatrzymane 59 43
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 52 3
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 5
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 1
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 714 811
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 66 985,4007 78 232,4644
A 66 985,4007 78 232,4644
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,66 10,36
A 10,66 10,36

* 13
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od 2013-01-01 od 2012-05-07 od 2012-05-07
RAGHUNEN WIS £ QrTaca do 2013-06-30 do 2012-12-31 do 2012-06-30
I. Przychody z lokat 27 50 8
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - z =
Przychody odsetkowe 25 50 8
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réZnic kursowych - - -
Pozostate 2 - -
Il. Koszty funduszu 84 105 23
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3 7 1
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - - -
Optaty dla depozytariusza 17 16 4
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestruy aktywow 6 & 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne w w 5
Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 77 17
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne = - =
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosei - - -
Ujemne saldo roznic kursowych - - -
Pozostate - - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 71 93 21
V. Koszty funduszu netto (II-1ll) 13 12 2
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 14 38 ]
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5 3 #
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 5 -
- 2 tytutu réznic kursowych - - -
2 \Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3 1
tym.
- 2 tytutu roznic kursowych - - -
VIl. Wynik z operacji (V+-VI1) 19 44 [:]
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,29 0,56 0,05

'141
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INVESTMENT
TFISA
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2013-01-01 do 2013-06-30 od 2012-05-07 do 2012-12-31
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 811 .
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 19 44
a) przychody z lokat netto 14 38
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 5
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3 1
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 19 44
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem): & -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) =116 767
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 285 2169
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu) -401 -1402
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -97 811
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 714 811
8. Srednia wartosc aktywow netto w okresie sprawozdaweczym 663 1260
IIl. Zmiana liczby jednostek uczestnict
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 988,4615 214 7534638
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 38 2356252 136 520,9994
Saldo zmian -11 247 0837 78 232 4644

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

241 741,8253

214 7534638

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

174 756,5246

136 520,9994

Saldo zmian

66 9854007

78 232,4644

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawezego (*)

A

10,36

10,00

2. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

10,66

10,36

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

5.84%

5,51%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

10,35 2013-01-02

10,02 2012-05-17

5, Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

10,67 2013-06-19

10,36 2012-12-28

&, Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

10,66 2013-06-30

10,36 2012-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym (**) (")

25,56%

12,77%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0.91%

0,85%

\Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dia depozytariusza

5,17%

1.95% |

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw

1.83%

0.61%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

17,65%

9.36%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pieniezny obejmujace okres od 1 stycznia

2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z

dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pézn. zm.) oraz zgodnie z

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i

walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w

tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz

liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sig wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

da.

Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

o oo o

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa,.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$c
w zakresie dokonanych szacunkow.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na

rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.
Operacje dotyczace poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skifadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego
skfadnika.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
weditug ceny nabycia. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skfadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wediug
wartosci rownej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okre$la sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia warto$ci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
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stosunku do ich warto$ci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie nalezno$ci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza si¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone sa papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metoda .najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wpltywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnoéci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sig odsetki od:
srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
Naleznosci | zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zapiaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, opfaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnocig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszaja rezerwe.
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Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okre$lenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztow z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

21. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catoéci i nie mozna ustali¢ czeéci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnos$cig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czgsci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztow na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sig rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
nastepujgacy sposob:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci  godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostegpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego Ww sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa
wyboru rynku gtéwnego sa nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skitadniku lokat,

- ilo$¢é danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtownego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje si¢ w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek giowny stanowi
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srodio kurséw do wyceny skiadnikéw aktywow przez kolejny petny miesiac
kalendarzowy.

5 Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj
nowe] emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wytgcznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skiadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Diuzny Papier Wartosciowy Iub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskigj
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiadnik lokat zostat rownoczesnie
wprowadzony na wigcej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktorego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuije kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartoéé skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug warto$ci godziwej
speiniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Wartoéciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sa do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakgcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$¢
XIRR obliczana jest z dokfadnoscig do 14 migjsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Warto$ciowym, wartos¢ tego Diuznego Papieru
Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — W
zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej
konstrukcji modele  wyceny  poszczegolnych wbudowanych  Instrumentow
Pochodnych: dodatkowo, dane wejéciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wéwczas wartos¢ wycenianego
Diuznego Papieru Warto$ciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Dtuznego Papieru
Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci  wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdinych Instrumentow Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju usiugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem

11.

12.

13.

14.

15.

serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtug warto$ci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegaja kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skitadniku lokat ustalone
pomigedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode porownywalnych spétek gietdowych i
metode porownywalnych transakcji,

3) metody dochodowe, w szczegblnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

4) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

1) dostepnoéé wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnoéci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skfadnika lokat przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uplynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz posiada wiarygodne
informacie,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia $wiadczgce o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
Wycena wartoéci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wplyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikow, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynac
na wartoéé wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajacych
koniecznosé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmienié szczegdtowa metode estymacji wykorzystywana do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podiega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sa w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegolnosci wartos¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwa praw do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub warto$ci godziwej akciji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty migjsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na wartos¢ godziwa,.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie], certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto§¢é wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

- ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt. 22 pomniejszong o wartosc
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

« 28«



24,

25,

26.

27.

28.

29.

T EQUES

INVESTMENT
TFISA

Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery Wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbg tych samych
Papieréow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowiazar denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegéine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegbline Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje si¢ w
ztotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoé¢ Walut Obcych oraz Aktywow  Subfunduszy notowanych Iub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okre$la sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na zlote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznoéci walutowe wynikajace z transakdji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
migdzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane s od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ a zobowiazania ustala sie
wediug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23.59.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:
¢ dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

» kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gietfdowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

» ostatni dzier roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien faczenia Jednostek Uczestnictwa,

* dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

¢ dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$c aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2013-06-30 2012-12-31
Naleznosci 45 28
Z tytubu zbytych lokat - E
Z tytulu instrumentéw pochodnych - E
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - B
Z tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek - o
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - E)
2 tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 45 28
Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 45 28
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2013-06-30 2012-12-31
Zobowiazania 46 42
Z tytutu nabytych aktywdw - =
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - =
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow : 11
inwestycyjnych
2Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu “ =
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu S 2
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytdw -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - =
Z tytulu rezerw 46 28
Pozostate skiadniki zobowigzan - 3
2013-06-30 2012-12-31
Wartosé na Wartosé na
Warto$¢ na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty = 152 = 470
ING BANK SLASKI 5.A. - 152 = 320
PLN 152 152 320 320
POLSKI BANK PRZEDSIEB!ORCZOQCI S.A. - - - 150
PLN - = 150 150
od 2013-01-01 do 2013-06-30 od 2012-05-07 do 2012-12-31
Wartosé na Wartosé na
Wartosé na dzien bilans Wartosé na dzien bilanso
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w \o\l'all.lr.:I:W‘||I dzien bilansowy w walucie i
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d liicl dani d luc woadaat
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | spra ania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
i tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw 1
pienieznych : i )
PLN 226 226 657 657
usb - B 2 7

032-
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2013-08-30 2012-12-31
Wartoé¢ na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dziefi bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w wwalucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem
tys. 5.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 152 20,04% 470 55,12%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 87 11,47% 22 2,58%
Diuzne papiery wartosciowe 87 11,47% 22 2,58%
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 238 31,51% 492 57,70%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwe]j wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegolowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnoici zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2013-06-30 2012-12-31
Wartoéé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKQO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (™) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogoltem
tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 386 50,70% 333 39.04%
Diuzne papiery wartosciowe 386 50,70% 333 39,04%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku ED] 11,90% - -
Diuzne papiery wartosciowe 90 11,90% - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 476 62,60% 333 39,04%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktoérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2013-06-30 2012-12-31
Wartosé na Wartosé na
NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO SR "“::‘“::ﬂ':’;:"? Proaemany
NIEDOTRZYMANIA ZO??&&Z‘&%;RZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogoltem finansowego w tys.) ogolem
tys. _ tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoich ogowiazpké)\:\r. przy gz:mynie uwzglednia .v],ie wartosci : 760 100,00% B33 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (***")
Naleznosci 45 5,88% 28 3,26%
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 473 6217% 355 41,62%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku a0 11,90% - -
Srodki na rachunkach bankowych 162 20,04% 470 55,12%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 188 24,75% 572 67,10%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A, 152 20,04% 320 37,54%
Srodki na rachunkach bankowych 152 20,04% 320 37,54%
NAVI GROUP S.A. 36 4.71% 102 11,98%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 471% 102 11,88%
POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSU S.A. - - 150 17,58%
Srodki na rachunkach bankowych - - 150 17,58%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 10
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryz

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

0% wartosci bilansowej brutto $érodkow pienieznych,
owanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

(*+***) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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od 2013-01-01 do od 2012-05-07 do od 2012-05-07 do
2013-06-30 ___2012-12-31 2012-06-30
Warto$é w okresie | Wartosé w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdaweczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje S = a
Optaty dla depozytariusza 13 11 4
QOplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 2 5 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = = ”
Ustugi w zakresie rachunkowosci 56 77 17
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - =
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
W tym pozostate skladniki kosztow - = =
Opfaty dla KDPW za depozyt - = 2
Optaty KDPW za przechowywanie PW - - -
Optaty KDPW transakcyjne - - -
Koszty likwidacji = 5 B
Koszty publikacji obowiazkowych (Monitor B) = = =
Obstuga emisji obligacji = i &
Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci - -
Koszty organizacji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestorow - - -
Podatki i oplaty dla organdw paristwa - - -
Koszty podatkéw od przych. na pap. wartosciowych - - -
Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywarnie) - - -
Koszty swiadezen - - -
Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych - - -
2Z tytubu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych - - -
7 tytutu pozostatych opfat dotyczacych wierzytelnosci funduszy R
sekurytyzacyjnych -
Z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych - -
Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku - - -
od 2013-01-01 do od 2012-06-07 do od 2012-05-07 do
2013-06-30 2012-12-31 2012-06-30
Wartosé w okresie | Wartosé w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. wtys.
z tytutu wynagrodzenia statego 3 7. 1
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 3 7 1
2013-06-30 2012-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni
| Wartos$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 714 811
1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego
A 10,66 10,36

¢35
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zatgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W portfelu inwestycyjnym subfunduszu na koniec péirocza znajduje sie 25 Obligacji serii C
spotki Vedia SA, ktorych termin wykupu uptyngt 3 czerwca 2013 roku, a ktore do dnia
sporzgdzenia sprawozdania nie zostalty wykupione w catosci. Po przeprowadzonej analizie
sytuacji finansowej emitenta stwierdzono, iz sytuacja emitenta jest dobra i nie zagraza
wykupowi obligacji w catosci, a zwigzana jest jedynie z przesunieciami czasowymi w
przeptywach finansowych emitenta. Emitent regularnie przeznacza kazdy wolny naptyw
gotoéwki na czesciowg sptate obligacii, w wyniku czego na dzien sporzgdzenia sprawozdania
do sptaty pozostato 66,25% ich wartosci | zapowiedziana zostata kolejna sptata. Emitent
prowadzi transparentng polityke informacyjng. Do kazdej sptacanej kwoty doliczane i
optacane sg réwniez odsetki za okres od pierwotnego dnia wykupu do dnia sptaty. W celu
przyspieszenia sptaty Emitent zamierza przeprowadzi¢ m.in. podwyzszenie kapitatow

wiasnych.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu EQUES
Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Gdafisku, przy al. Generala Jozefa Hallera
140, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzie 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres sze$ciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(.-zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sic od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie
pozwolifoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.




EY

Building a better
working world

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktorym wydali§my raport z przegladu z data
22 sierpnia 2013 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
ERNST & YOUNG

t/ %M‘Z& AUDIT sp. z 0.0.
. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 roku
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Warszawa, 22 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego
w EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 30
czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 3 436 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 3 490 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 97 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku wykazujace zwiekszenie aktywoéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 2 695 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Marta Gajecka Tomasz Korab Robert Chrz_gnowski

Ai JL /, n /{7 - — L- d
(/T ¥ W[ Ve ==

Prezes Zarzadu ( Wicebrezes Zarzadu \—foiéeprezes Zarzadu

Michat Suwinski
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Czlonek Zarzadu

Komplementariusza
OFIZ Sp. z0.0.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI



T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ!
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BILANS 2013-06-30 2012-12-:1

[T Aktywa 3 555 825
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 173
2) Naleznosci 80 28
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2749 583

- dluzne papiery wartosciowe 2749 583
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 687 41

- diuzne papiery wartodciowe 687 41
&) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zohowiazania 65 30
Ill. Aktywa netto (I - Il) 3490 795
IV. Kapital funduszu 3354 756
1) Kapitat wptacony 4 848 1268
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1494 -512
V. Dochody zatrzymane 114 37
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 163 90
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -49 -53
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22 2
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 3 490 795
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 322 760,1639 76 549,1436
A 322 760,1639 76 549,1436
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,81 10,38
A 10,81 10,38

.40.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

v

/’l

W



T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

od 2013-01-01 od 2012-05-07 od 2012-05-07
RACHUNEK WYNKU Z OPRRAC do 2013-06-30 do 2012-12-31 do 2012-06-30
|. Przychody z lokat 104 107 8
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 102 107 8
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 119 109 24
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 26 11 2
\Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 18 17 4
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow ] 5 1
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - =
Ustugi w zakresie rachunkowosci 68 76 17
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym paligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchemosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych - - -
Pozostate 1 - -
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 88 92 21
IV. Koszty funduszu netto (l1-ll) 3 17 3
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 73 90 5
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 24 -51 -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 -53 -
- z tytutu réznic kursowych - - -
2. \Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 20 2 R
tym:
- 2 tytutu roznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) a7 39 5
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 0,30 0,52 0,05

e 41
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2013-01-01 do 2013-06-30

od 2012-05-07 do 2012-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

| sprawozdawczego 795 )
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 97 39
a) przychody z lokat netto 73 90

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 .53
©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 20 2

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 97 39
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto = 5
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2 598 756
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3 580 1268
b} zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -982 -512
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2 695 795
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 490 795
8. Srednia wartose aktywow netto w okresle sprawozdawczym 2 408 1070

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

338 157,2322

126 272 2242

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 91 946,2119 49 723,0806
Saldo zmian 246 211,0203 76 549.1436
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 464 429,4564 126 272,2242
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 141 669,2925 49 723,0806
Saldo zmian 322 760,1639 76 5491436
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnict
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 10,38 10,00
2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 10,81 10,38
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 8,35% 5.82%
4. Minimalna wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 10,37 2013-01-02 10,02 2012-05-17
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 10,81 2013-06-28 10,38 2012-12-28
6. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w ckresie sprawozdawczym
A 10,81 2013-06-30 10,38 2012-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w éredniej wartosci i n
aktywéw netto, w tym (**)(***): 9,97% 15,60%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,18% 1,57%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 1,51% 2.43%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,50% 0,72%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5,68% 10,87%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscia odniesienia jest wartosé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subft u przed p

iejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligaci obejmujace okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z p6zn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza si¢ w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

-~ o a0 Q0

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgacych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane s3 w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikébw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawg do oszacowania wartoéci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktorych nie da sie okreéli¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane W okresie, wW ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosc otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc¢
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dia takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skifadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegolnych skiadnikéw aktywdéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sig w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia
danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sig nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat uimuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia
skladnika portfela lokat facznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie¢ wediug
warto$ci rownej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skitadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —w relacji do euro.

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane metoda wyznaczenia warto$ci godziwej
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metoda skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznos$ci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym skitadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze biezacej wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
Ispadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartoéciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w WysOKOSCi
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznoéci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zapfaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzar w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwg na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszaja rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

1501

N

I

W [
g



T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zatozenn budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami ckreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegolnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacie Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscia Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obciazonych obowiazkiem pokrycia tych kosztow na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzier ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sig rynek spetniajacy facznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
2. Wartos¢é godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ W
nastepujacy sposob:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane; wartoéci godziwej,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosg,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sa nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giownego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sig w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sig¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtowny stanowi
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srodio kurséw do wyceny skiadnikéw aktywow przez kolejny peiny miesiac
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego Iub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtownego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym skifadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wyiacznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skiadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Diuzny Papier Wartosciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli sktadnik lokat zostat rownoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59:

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartosé skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, W
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — W skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartoéciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powiazane 2
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartos¢ tego Diuznego Papieru
Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — w
zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojegj
konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych  Instrumentow
Pochodnych; dodatkowo, dane wej$ciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedq pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem WartoSciowym, wowczas wartos¢ wycenianego
Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Diuznego Papieru
Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych Instrumentow Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacii,

4) oszacowanie wartoci skiadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniaja przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg Iub Superderivatives, sg wyceniane
wediug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - © model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do  wyceny Niewystandaryzowanych  Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — 0 parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skitadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode porownywalnych spotek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji,

3) metody dochodowe, w szczegolnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

4) metody ksiegowe, w szczegdInosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

1) dostepno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spofki,

3) okres jaki uptynat od ostatnie] transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byl wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach fundusz posiada wiarygodne
informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie¢ ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartoéci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wptyw na wyceneg.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informaciji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wpltynac
na wartosé wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno&é dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokiadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze byé dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegolnos$ci wartos¢ godziwg akcji na ktore opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przysfugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sig warto$é ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia si¢ w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartosc, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na wartos$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibeg za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane s3 optaty manipulacyjne lub
dla ktorych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

- ich warto$¢ ustalona zgodnie zasadami okreslonymi w pkt. 22 pomniejszong o wartos¢
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- wartoéé obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowa nej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sig Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty roznicy
pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papieréw Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowiazan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegoblne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowiagzania Funduszu przypadajgce na
poszczegblne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywéw  Subfunduszy notowanych  lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papierow Warto$ciowych notowanych rownoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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na ziote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakgji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig
wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23.59.

2. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Warto$é aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

« dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy tj. dzief, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na
podstawowym rynku gietdowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych ~z  nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt.4.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUN KOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ISQI



Tt EQUES

"

INVESTMENT
TFI SA
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2013-06-30 2012-12-31
Naleznosci 80 28
Z tytutu zbytych lokat 26 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
2 tytutu dywidend = 5
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w pedziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 54 28
2Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 54 28
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2013-06-30 2012-12-31
Zobowiazania 65 30
Z tytulu nabytych aktywow - -
2 tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow A :
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 63 29
Pozostate skiadniki zobowiazan 2 1
2013-06-30 2012-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
Wartosé na dzien bilansowy Warto$é na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
s. .
|. Banki / waluty = b 38 = 173
ING BANK SLASKI 5.A. - 38 - 145
EUR 3 15 - -
PLN g 9 145 145
USD 5 15 - -
TMS BROKER S A. & 5 N 28
EUR = - 3 14
UsD - - 5 14
od 2013-01-01 do 2013-06-30 od 2012-05-07 do 2012-12-31
Wartoéé na Wartosé na
Wartosé na dzieni bilansowy Wartosé na dzieri bilansowy
sz%a'%;;:;:gx'&ﬁr&iﬂg:ﬁ#ggﬁﬁrﬁfmw dzien bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
1I. Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych ) 2 : ¥
EUR 14 2 9
PLN 411 411 380 380
UsD 5 14 5 14
SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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2013-06-30 2012-12-31
Wartoéé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdtem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 38 1,10% 173 21.01%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 423 11,90% 109 13,28%
Diuzne papiery wartosciowe 423 11.90% 109 13.28%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52 1,45% - -
Diuine papiery warosciowe 52 1,45% - -
Suma: 514 14,45% 282 34,29%

(") Jako aktywa obcigZzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabel

h uzurg
p

briai

ych zestawienia lokat.

2013-06-30 2012-12-31
Wartosé na Wartoéé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO w walucie udzial w wwalucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogélem
! tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2326 65,42% 474 57,46%
Diuzne papiery wartosciowe 2326 65,42% 474 57,46%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym ryrku 635 17,88% 41 4,91%
Diuzne papiery wartosciowe 635 17.88% 41 4.91%
Zobowigzania - N = =
Suma: 2 961 83,30% 515 62,37%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw
instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na d

pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig
zien bilansowy jest ujemna.

2013-06-30 2012-12-31
Wartosé na Wartosé na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO “z‘:‘::ﬁ::i‘:“" o ""::‘“'g'ﬁ'";:w Pr:::i:mw
NIEDOTRZYMANIA zogrgmmuc;nza DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich cgowiqzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 3555 100:00% 825 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Naleznosci 80 2,25% 28 3,34%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2749 77.32% 583 70,74%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 687 19,33% 41 4.91%
Srodki na rachunkach bankowych 39 1.10% 173 21,01%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 39 1,10% 230 27.,99%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI 5.A. 39 1,10% 145 17.61%
Srodki na rachunkach bankowych 39 1,10% 145 17,61%
WORK SERVICE S.A. - - 85 10,38%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 85 10,38%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100%
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzo

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
wanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

.61.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI



IrOV9OI180 S3N0D3 ZSNANN4ENS

.ch

E B Z £5- 0z ¥ ‘ewng
- - - - - - B[e1S0Z04
- - - = B - 12S0WOLINIBIN
- - - - - - amoiosopem Laided auznig
- - - - - - nyuls wlumipe eu suemojouaiu 1E30| YIUPERS
Eoiuelb ez aqizpals aoklew
- i = < y o eiuemojsamul oBaujodsm alonpfisul zezid BUBMO}UIS BANDIUISBZON AnAL
= = < GG~ 0z ¥ amojosopem Maided auznig
- - - - - - aupoyocd Auauingsu|
- - z £5- 0z [3 Ui whumfpie eu aUEMO}OU Jex0] IHIUPEPS
shymmomipe | "sKymiexo] eppkaz “skym momApie *sfy mieyo] erkgz “skym momipye "5/ m jex0] e1akgz
Auaohm z nyshz oz (Aexns) misiz Auaofim z mysiz 2z (Aens) nyshz Auaafm z nyshz az (fjens) nysAz LWMOT NINLAL
obauemozijeaszaiu obauemozijeasz obauemozijeaizaju obauemozijeasz b 1jesizaiu ob 1Z|[eaiz Z (V1vHLS) MSAZ ANVMOZITYIHZIIN | ANVMOZITVIUZ ' 01-VLON
(epeds) 3so1zm 950MEM (apeds) ysoszm 50HeM (yopeds) ysoizm 250HEM
0E-90-Z10Z OP LO-S0-ZLOT PO LE-Z1-T 0T OP L0-SO-ZLOZ PO 0£-90-£102 OP LO-L0-ELOZ PO
0g 0t 59 59 N1d
[ - 59 - BIUBZEIMOGOZ ||
- - - - emApe sjejsozod (L
- - - - 1o50WOUDMNIBIN (9
Ly ¥ 489 189 N1d
24 3 189 b amopsopem Aaided suznp -
X - /89 - WAL A TUAS WAUMATHE EU SUBMOJOLBIU JEXO| DIUPEpIS (5
€85 €85 6L 2 6FL 2 Nld
£85 z 6¥.L T = amojosopem Kiaided suznip -
£85 - 6¥L2 z “why m njuka wAumipie Bu sUBMOOU Je30] HIUPENS (¥
- - - - ndnypo op Auodis [aiBnip 215 niuezemoqoz fzid eloyesuel] (£
82 8¢ 08 08 N1d
82 = 08 = 1ogouzalen (2
¥l S Sl 5 asn
Sl i 6 6 N1d
l £ Sl £ dn3
€Ll £ 6E 5 Kuaemmye yoi 1 suzdiuaid Mpois (1
szg 2 GSS € 7 emAply |
"sKk} m obamosueuy *sK} m obamosueuy
eluepzomesds Vi ejuepzomeids s
ooniem m Amosueyq | O1ONIEM PUEP M AmOSuBN | o op 0 Anosuepq | 20T fauep m Amosueyiq NSNYTIE IFOAZOd YHNINNYLS YMOLNTYM | 6-VLON
a1z eu p50UEM TR TR ueIzp eu P50UEM YREp R TR
LE-TL-ZL0T 0£-90-£102

VS 131
LNIWLS3IANI
Sand3



Tt EQUES
INVESTMENT
TFI SA

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2013-01-01 do
2013-06-30

od 2012-05-07 do
2012-12-31

od 2012-05-07 do
2012-06-30

Wartosé w okresie

sprawozdawczym
w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

\Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomeséci

Ujemne salde réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW fransakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowiazkowych (Menitor B)

Obsiuga emisji obligacji

Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci

Koszty organizacji i obstugi posiedzer zgromadzenia inwestorow

Podatki i optaty dla organdw panstwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. warto$ciowych
Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Koszty éwiadczen

Z tytutu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostatych opfat dotyczacych wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych

Z tytutu zarzadzania wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

od 2013-01-01 do
2013-06-30

od 2012-05-07 do
2012-12-31

od 2012-05-07 do
2012-06-30

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawezym

wtys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

21

2

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

5

Suma:

26

el L L]

2

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2013-06-30

2012-12-31

Rok biezacy

Rok 1 poprzedni

| Wartoé¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego

3490

795

roku obrotowego

II. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

A

10,81

10,38

B3 .

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM. A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakgcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

.64.
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodq zaangazowania okreslong w
Zatgczniku Nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W portfelu inwestycyjnym subfunduszu na koniec pétrocza znajduje sie 110 Obligaciji serii C
spotki Vedia SA, ktorych termin wykupu uptyngt 3 czerwca 2013 roku, a ktére do dnia
sporzgdzenia sprawozdania nie zostaty wykupione w catosci. Po przeprowadzonej analizie
sytuacji finansowej emitenta stwierdzono, iz sytuacja emitenta jest dobra i nie zagraza
wykupowi obligacji w cato$ci, a zwigzana jest jedynie z przesunigciami czasowymi w
przeplywach finansowych emitenta. Emitent regularnie przeznacza kazdy wolny naptyw
gotéwki na czesciowg splate obligacji, w wyniku czego na dzieri sporzgdzenia sprawozdania
do spfaty pozostato 66,25% ich wartosci i zapowiedziana zostata kolejna sptata. Emitent
prowadzi transparentng polityke informacyjna. Do kazdej spfacanej kwoty doliczane i
optacane sg rowniez odsetki za okres od pierwotnego dnia wykupu do dnia sptaty. W celu
przyspieszenia sptaty Emitent zamierza przeprowadzic m.in. podwyzszenie kapitatow
wiasnych.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu EQUES
Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, przy al. Generala Jézefa Hallera
140, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu
miesigey zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(.,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksigegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
7 czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Zze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dziefi 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

RAKTYKI ERNST & YOUNG
ospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweqgo, KRS: 0000006468
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z data
22 sierpnia 2013 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

‘ . ERNST & YOUNG
Z\/ AUDIT sp. z 0.0.

jci i 7 1, 00-124 Warszawa
Wojciech Soleniec Rondo ON

Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 roku

2/2
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TFI SA

Warszawa, 22 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z pbézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe poétroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacii
wydzielonego w EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na
dzien 30 czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 1 677 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 4 422 tys. ziotych,
3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 175 tys. ztotych,
4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku wykazujace zwigkszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 2 581 tys. ztotych,
5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa,.
Marta Gajecka Tomasz Korab Robeqt*th/r}a;ﬁq Ki
o i \ 72/
bk 6yl =T~ FE
/v A :'H Jfl.- e

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzgdu Wéeprezes Zarzadu

Michat Suwinski

e y " /
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Czionek Zarzadu
Komplementariusza
OFIZ Sp. z 0.0.
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OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU
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T EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2013-06-30 2012-12-31
I. Aktywa 4 953 1938
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 069 1039
2) Naleznosci 203 105
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1681 765
- diuzne papiery warto$ciowe 128 115
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 30
- diuzne papiery wartosciowe - 30
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 531 98
lll. Aktywa netto (1 - I} 4422 1841
IV. Kapitat funduszu 4146 1740
1) Kapitat wptacony 5 468 2662
2) Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 320 -922
V. Dochody zatrzymane -15 27
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -39 1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 26
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 291 74
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 4422 1841
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 381 698,8051 167 101,8774
A 381 98,8051 167 101,8774
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,58 11,01
A 11,58 11,01

* 58 -
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ks 3. EQUES

INVESTMENT
TFI SA
od 2013-01-01 od 2012-05-07 od 2012-05-07
RACHUNEK WYNIKU ZORERACH do 2013-06-30 do 2012-12-31 do 2012-06-30
I. Przychody z lokat 92 61 9
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 39 6 =
Przychody odsetkowe 25 55 8
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 28 - 1
Pozostate - - H
Il, Koszty funduszu 194 154 29
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 82 40 5
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 25 25 5
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow -] 5 1
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 76 78 18
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - 4
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym paligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 5] -
Pozostate 5 - =
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 62 94 21
IV. Koszty funduszu netto (lI-ll) 132 60 8
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -40 1 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 215 100 -B
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 26 -12
- 2 tytutu roznic kursowych - -4 -
t 2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 217 74 4
ym:
- z tytutu roznic kursowych - - =
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 175 101 -7
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 046 0,60 -0,05

« 69
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2013-01-01 do 2013-06-30

od 2012-05-07 do 2012-12-31

1. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartosé aktywdw netto na keniec poprzedniego okresu

| sprawozdawczego i =
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 175 101
a) przychody z lokat netto -40 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 26
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 217 74
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 175 101
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto 5 5
b) ze zrealizowanego zysku ze Zbycia lokat = =
c) z przychoddw ze zbycia lokat - =
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2406 1740
| __a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 2804 2662
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -398 -922
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2581 1841
7. Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4422 1841
8. Srednia wartoé< aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3133 1145
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 250 272 2979 252 9854323
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 675,3702 85 883,5549

Saldo zmian

214 586,9277

167 101,8774

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

503 257,7302

252 985,4323

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

121 558,9251

85 883,5549

Saldo zmian

381 698,8051

167 101,8774

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
rzedniego ckresu sprawozdawczego (*)

A 11.01 10,00
2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na Koniec
biezgcego ckresu sprawozdawczego
11,58 11,01
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 10,44% 15,47%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

10,66 2013-02-06

8,92 2012-07-02

5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,61 2013-06-18

11,08 2012-12-19

6. Wartosé aktywédw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A

11,58 2013-06-30

11,01 2012-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

o,
aktywéw netto, w tym (**)("**): 12,49% 20,89%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 5,28% 5,35%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - =
Optaty dla depozytariusza 1.61% 3,34%
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,39% 0,67%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4,89% 10,43%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé

nominalna.

() Dane prezentowane w ujeciu rocznym,

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, WTYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji obejmujgce okres od 1
stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 - z pézn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza si¢ w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

~® oo o

Informacje dodatkowa.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzgce] z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3g rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzieA. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozer i szacunkdéw mogg mie¢ wpltyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosc, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sig od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

o??.

¥

e



EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikéw aktywéw | pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktorych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sig w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakgji zbycia i nabycia
danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé¢ warto$¢ nabycia
sktadnika portfela lokat fgcznie z poniesionymi opfatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skifadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
ceneg nabycia wynikajaca z ceny tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metoda wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sig metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacq na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, @ w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegoinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wycena $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sig odsetki od:
$rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowe;.
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
warto$ciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
Naleznoséci i zobowiazania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo roznic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno-rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytulu limitowanych
kosztobw zwiazanych z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

e 79



T

19.

20.

21.

22,

EQUES

INVESTMENT
TFI SA

Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zafozeri budzetowych
odbywa sig w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitalu wpfaconego albo
kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sig¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sa
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztow z uwzglednieniem zafozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czeéci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy facznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartoéci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowiazkiem pokrycia tych kosztéw na Dzief Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

il

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposoéb:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposadb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosg,

. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku giéwnego sg nastgpujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skifadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skifadniku lokat,

- ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesiaca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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zrodio kurséw do wyceny sktadnikow aktywdw przez kolejny petny miesiac
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wytacznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skfadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktory Diuzny Papier Wartosciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiadnik lokat zostat rownoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnoséci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzied przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczgwszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartoéé tego Dtuznego Papieru
Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Diuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — w
zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegoinych wbudowanych  Instrumentow
Pochodnych; dodatkowo, dane wejéciowe odpowiednie dia danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wowczas warto$¢ wycenianego
Diuznego Papieru Warto$ciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Diuznego Papieru
Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej oraz ~wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegblnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzgdzenia, wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $éwiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego
sie istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukgcji prawne;j i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi.
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Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktow terminowej wymiany przysztych piatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegaja kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig migdzy innymi:

1) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode porownywalnych spotek gietdowych i
metode porownywalnych transakcji,

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

4) metody ksiegowe, w szczegélnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji nalezg:

1) dostepno$é wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skfadnika lokat przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uplynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powiazanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach fundusz posiada wiarygodne
informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje si¢ ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia swiadczace o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
Wycena warto$ci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynac
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajacych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartoéci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegotowej metody szacowania wartoéci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegoinosci warto$¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartoéé godziwg praw do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartoéci godziwej akgji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sig W
oparciu o ich ostatnio ogloszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wptyw na wartos¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospalitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuiow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za
granica, przy ktorych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane s3 optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartos¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

- ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt. 22 pomniejszong o warto$¢
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$é obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznoéci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla Papieréw Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikow lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw  Subfunduszy notowanych Iub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ztote po obowigzujacym na Dziern Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznoéci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgji) i krotszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny akitywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wediug standéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci
okre$lonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23.59.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy fj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akeyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

s dzien faczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna warto$ci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUN KOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2013-06-30 2012-12-31
Naleznosci 203 105
Z tytutu zbytych lokat - 60
Z tytutu instrumentéw pochodnych 18 3
7 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 11
Z tytutu dywidend 12 2
Z tytutu odsetek = -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na pedmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 173 29
Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 38 29
Subskrypeja 135 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2013-06-30 2012-12-31
Zobowiazania 531 98
Z tytulu nabytych aktywéw 438 49
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 8 3
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych ceryfikatow R :
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytuhs wyplaty przychodow funduszu = =
Z tytuls wyemitowanych obligacji - -
Z tytutlu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarangji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw 85 43
Pozostate skiadniki zobowiazan - 9
2013-06-30 2012-12-31
Wartosé na Wartosé na
Wartosé na dzien bilansowy Wartosé na dzieri bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej waluci spra dani w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
: s.
|. Banki / waluty - 3 088 - . 1039
ING BANK SLASKI S.A. - 2879 - 700
EUR - - - -
PLN 2876 2876 700 700
usp 1 3 - -
POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A. = - = 250
PLN = - 250 250
TMS BROKER S.A. - 190 - 89
EUR 22 95 15 59
UsD 28 95 10 30
od 2013-01-01 do 2013-06-30 od 2012-05-07 do 2012-12-31
Wartosé na Warto$¢ na
Wartos$é na dzien bilans Wartosé na dzier bilanso
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzieri bilansowy w \m!h.u:l:;“W dzien bilansowy w walucie o
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W & luci dani i Juci ani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow R T i
pienigznych
EUR 23 97 9 37
PLN 1318 1318 346 348
Usb 26 81 17 57
SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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EQUES

INVESTMENT
TFI SA
2013-06-30 2012-12-31
Wartosé¢ na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzialt w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogolem
rodki pieniezne i ekwiwalenty 3 089 61,96% 1039 53,58%
ktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3 069 61,96% 1039 53,58%

*) Jako aktywa obeciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegolowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupulzapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2013-06-30 2012-12-31
Wartos¢ na Wartosc na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (™) (**) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 128 2,59% 115 5,90%
Diuzne papiery wartosciowe 128 2,58% 115 5,90%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 30 1,56%
Diuzne papiery wartosciowe - - 30 1,56%
Zobowigzania - - - -
Suma: 128 2,59% 145 7,46%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigzny
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty p

jest dodatnia.

ch wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
ochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

2013-06-30 2012-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO gjpes e s Bt ] i sl e
MEUDTREYMANIA ZO_Brgl\rmhéisZEz DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne cbeigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty i &
swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 2400 65585 1289 66,45%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (™)
Naleznosci 203 4,11% 105 541%
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 128 2,59% 115 5,90%
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - 30 1,56%
Srodki na rachunkach bankowych 3 068 61,96% 1039 53 58%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowege w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2879 58,12% 850 48,98%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 2 879 58,12% 700 36.09%
Srodki na rachunkach bankowych 2 879 58,12% 700 36,09%
POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A. - = 250 12,89%
Srodki na rachunkach bankowych - - 250 12,89%

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto §rodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzlen bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
L]
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EQUES

INVESTMENT
TFI SA
od 2013-01-01 do od 2012-05-07 do od 2012-05-07 do
2013-06-30 2012-12-31 2012-06-30
Wartosé w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym spra | ym spr dawczym
wiys w tys. wtys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Oplaty dla depozytariusza - 11 3
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 62 78 18
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - = z
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - = =
W tym pozostale skladniki kosztow - - -
Opfaty dla KDPW za depozyt - - 2
Optaty KDPW za przechowywanie PW - - -
Opfaty KDPW transakeyjne - - -
Koszty likwidacii - - -
Koszty publikacji obowiazkowyeh (Monitor B) - - -
Obsluga emisji obligacji - - -
Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci - -
Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci - - -
Koszty organizacji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestorow - - -
Podatki i optaty dla organdw panstwa - - -
Koszty podatkéw od przych. na pap. wartosciowych - - -
Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie) - - -
Koszty $wiadczen - - -
Z tytutu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych - - -
Z tytutu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych - - -
Z tytulu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych 4 B =
Z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych - - -
Opfaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku - - -
od 2013-01-01 do od 2012-05-07 do od 2012-05-07 do
2013-06-30 2012-12-31 2012-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartosé w okresie | Warto$é w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 62 29 5
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 20 11 -
Suma: 82 40 5
2013-06-30 2012-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni
| Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 4422 1841
II. Wartos& aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego
A 11,58 11,01

0950
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T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszioci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEL,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zatgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w

sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu EQUES
Akcji - (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, przy al. Generala Jézefa Hallera
140, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres sze$ciu
miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(.-zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto
wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy giownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

& YOUNG
ejestru Sadowego, KRS: 0000006468
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szeéciu
miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z data
22 sierpnia 2013 roku.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

ERNST & YOUNG

C AUDIT sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

f

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 roku

2/2



EQUES

INVESTMENT
TFI SA

Warszawa, 22 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z pézn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859)Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego w
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien 30
czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu weditug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 1 595 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 1 599 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 213 tys. ztotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku wykazujace zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 179 tys. ztotych.

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

Marta Gajecka Tomasz Korab Robe 2 Chﬁ%kl

M. bgle ==y

Prezes Zarzqdua Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Michat Suwinski

JC I,

/ / ("' / .
/ N .
//# bt (oot it

Czionek Zarzadu
Komplementariusza
OFIZ Sp. z 0.0.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA
BILANS 2013-06-30 2012-12-31
I. Aktywa 2108 1825
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 402 401
2) Naleznosci 108 30
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1595 1394
_ diuzne papiery wartosciowe - 138
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 506 47
Ill. Aktywa netto (I - 1) 15699 1778
IV. Kapitat funduszu 1200 1592
1) Kapitat wptacany 3138 1703
2) Kapitat wyptacony (wielkosc ujemna) -1938 -111
V. Dochody zatrzymane 228 69
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -71 -44
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 299 113
VI, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 171 117
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 1599 1778
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 122 321,436 151 586,6802
A 122 321,436 151 586,6802
Wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwa 13.07 11,73
A 13,07 11,73
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA
od 2013-01-01 od 2012-06-07 od 2012-05-07
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC! do 2013-06-30 do 2012-12-31 do 2012-06-30
I. Przychody z lokat 70 24 9
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 51 4 5
Przychody odsetkowe 8 20 T4
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - - 2
Pozostate il = u
Il. Koszty funduszu 163 164 34
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 66 52 10
Whynagrodzenie dla pedmictéw prowadzacych dystrybucje - - =
Optaty dla depozytariusza 25 25 6
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow [ 4 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - =
Ustugi w zakresie rachunkowosci 65 81 17
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 2 -
Pozostate 1 A =
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 66 96 21
IV. Koszty funduszu netto (l1-ll) a7 68 13
V. Przychody z lokat netto (I-IV) =27 -44 -4
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 240 230 48
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 186 113 46
- z tytutu réznic kursowych = -5 =
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 54 117 5
tym:
- 2 tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 213 186 44
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 1.74 1,23 0.44

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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T EQUES
INVESTMENT

TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

A PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akgji obejmujace okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z

dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -z pbézn. zm.) oraz zgodnie z

Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie¢ w jezyku polskim i

walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w

tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomigdzy przychodami

z lokat | kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a.

~o o0 OT

z wyceny lokat.

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktorych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg miec wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystgpuje niepewnosé, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg réznié sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace poszczegdinych —skiadnikow —aktywow i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

3. Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktorych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sig w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sig¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolgjnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

5. Nabyte skiadniki portfela lokat uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegoblnosci z
prowizjiami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

6. Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sig w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartoci nominainej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone sa papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
érodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowej.
odsetki kuponowe diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierow wartoSciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnigtych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sig¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dziatalnocig Subfunduszu zmniejszaja rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych

odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z

wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
sasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegolnych
pozycji kosztow z uwzglednieniem zafozerh budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach

rachunkowych Funduszu

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny

poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spefniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$é godziwag sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ W

nastepujacy sposob:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwykiym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a W przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc,

. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, wartoécig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje si¢ w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek giowny stanowi
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Zrodto kurséw do wyceny skiadnikow aktywéw przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartoéciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wyigcznie dla potrzeb
pierwszej wyceny sktadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Diuzny Papier Wartosciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiadnik lokat zostat réwnoczesnie
wprowadzony na wigcej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1

Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierow Warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnos$ci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Skorygowang ceng nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosé
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia si¢
w nastepujacy sposdb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne s3 $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartos¢ tego Diuznego Papieru
Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Diuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — w
zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych — wbudowanych  Instrumentow
Pochodnych; dodatkowo, dane wejéciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Warto$ciowym, wéwczas warto$¢ wycenianego
Diuznego Papieru Wartoéciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Diuznego Papieru
Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukdi prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spefniajg przestanki wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi.
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Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktow terminowej wymiany przysziych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akgji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostgepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone
pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode poréwnywalnych spélek gietdowych i
metode porownywalnych transakcji,

3) metody dochodowe, w szczegélnosci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych,

4) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akgji naleza;

1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz posiada wiarygodne
informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie¢ ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe;j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
Wycena wartosci godziwe] akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wptyw na wycene.
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. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktore miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyngé
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystagpienia istotnych przestanek uzasadniajacych
koniecznoé¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegodtowej metody szacowania wartos$ci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretyczne;j.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegodlnosci wartos¢ godziwg akcji na ktore opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartos¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartosé ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wptyw na warto$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, przy ktorych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

- ich wartoé¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt. 22 pomniejszong o wartos¢
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia si¢ W skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakgji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papierow Wartociowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznoéci z tytutlu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sig wediug zasad przyjetych dia Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skladnikéw lokat i zobowiazan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegolne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoé¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreéla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papierow Warto$ciowych notowanych rownoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ziote po obowigzujacym na Dzieri Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane s3 od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzar oraz kursow, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23.59.

2. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

» kazdy Dzien Roboczy t. dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

s dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

¢ dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna warto$ci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalona na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt.4.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

<118+

7 PN W



Tt EQUES
INVESTMENT
TFISA

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2013-06-30 2012-12-31
Naleznosci 108 30
Z tytutu zbytych lokat 17 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 44 =
Z tytulu odsetek - 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 47 30
Z tytutu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 47 30
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2013-06-30 2012-12-31

Zobowiazania 506 47
Z tytutu nabytych aktywow 424 =
Z tytuhy transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 1
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych g .
Z tytulu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - =
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow =
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - £
Z tytulu gwarancji lub poreczer - =
Z tytubu rezerw 82 46
Pozostale skiadniki zobowiazan = -
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2013-06-30 2012-12-11
Wartoéé na Wartosé na
X Wartosé na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. 3
|. Banki / waluty - 402 - 401
ING BANK SLASKI S.A - 402 - 251
PLN 402 402 251 251
POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A. = : 2 150
PLN - - 150 150
od 2013-01-01 do 2013-06-30 od 2012-05-07 do 2012-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
NOTA< Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wanakéna | delafbfamsowy | Wartase e . [ deleitiinmovy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | 921ef ¥ | wwalucle | delefbitanscwy | - wisiucle
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wiys finansowego w wtys finansowego w
= tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw N i )
pienigznych &
EUR - - 6 24
PLN 297 297 378 378
Uso - - 16 52
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2013-06-30 2012-12-31
Wartosé na Warto$é na
dzien bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udzial w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogbtem
tys. tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 402 19,11% 401 21,96%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 402 19,11% 401 21,96%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikaj
stato kuponowe i zerokuponowe diuine instrumenty finansowe. Szczegdlo

wykupu/zapadalnoéci zostaty przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

acym ze stopy procentowej traktuje sig Srodki pieniezne, depozyty oraz
we informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow

2013-06-30 2012-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 138 7,58%
Diuzne papiery wartosciowe - - 138 7.58%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - = 2 =
Suma: - 138 7,58%
(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wyce

jest dodatnia.

na na dzien bilansowy

(***) Jako zohowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2013-06-30 2012-12-31
Wartosé na Wartosé na
NOTA-5 Iil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO N | | i
NIEDOTRZYMANIA ZO??J%?;:}ERZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywac’h (w
ﬂnang;swugo w tys.) ogotem ﬁnan_s;_wngo w tys.) ogotem
‘
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kred: m w przypadku gdyby strony transakcji nie elniaty
swoi?mowiqzkégvp, przy gz:mynie uu:zgiednia s],ie wav:tyopéci 510 24,23% e 51.20%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Maleznosci 108 5,12% 30 1,66%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku = - 138 7.58%
Srodki na rachunkach bankowych 402 19,11% 401 21,96%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowege w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 402 19,11% 251 13,74%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 402 19,11% 251 13,74%
Srodki na rachunkach bankowych 402 19,11% 251 13,74%
Suma: 912 43,34% 1108 60,74%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktorych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogotem.
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2013-01-01 do
2013-06-30

od 2012-05-07 do
2012-12-31

od 2012-05-07 do
2012-06-30

Warto$é w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Warto$é w okresie
sprawozdawczym
wiys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skladniki kosztow

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowiazkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacii

Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci

Koszty organizacji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestordéw

Podatki | optaty dla organéw panistwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartosciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Koszty swiadczen

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

7 tytutu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostalych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych

Z tytulu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych

Oplaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2013-01-01 do
2013-06-30

od 2012-05-07 do
2012-12-31

od 2012-06-07 do
2012-06-30

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
w tys.

z tytulu wynagrodzenia statego

41

31

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

25

21

5
5

Suma:

66

52

10

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2013-06-30

2012-12-31

Rok biezacy

Rok 1 poprzedni

| Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego

1599

1778

roku obrotowego

1I. Wartos& aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

A

13,07

11,73

+ 125+
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢
transakgji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoéci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metoda zaangazowania okreslong w
Zataczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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ING BANK 5LASKI S

Katowice, 22 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra
Finansow z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza. ze dane dotyczace
stanow aktywéw, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Akcji

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligacji

- EQUES Pienigznego

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sporzadzonego 22 sierpnia
2013 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

:'managﬂ

Nf3pradazy Ushug Powi njeych g
%

GHegorz Lisowski

Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 zi
Kapital wplacony — 130 100 000,00 z/
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