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l. Informacje ogdlne

Obowigzek sporzadzenia niniejszego dokumentu (Informacje dla Klienta) wynika z artykutu 222a ust. 2 Ustawy.

Zgodnie z artykutem 222a ust. 1 Ustawy, Informacje dla Klienta powinny zostaC udostgpnione Klientowi przy emisji certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego, w celu umozliwienia zapoznania sig z treScig tego dokumentu przed objeciem
certyfikatow inwestycyjnych.

Towarzystwo oraz Dystrybutor przed objeciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu jest zobowigzane udostepnia¢ klientowi informacje
o istotnych zmianach w niniejszym dokumencie zgodnie z artykutem 222a ust. 3 Ustawy.

Obowigzujaca wersja Informacii dla Klienta publikowana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

Stosownie do postanowien artykutu 222a ust. 5 Ustawy, niniejszy dokument obejmuje informacje wymagane na podstawie Ustawy wytacznie
w zakresie, w jakim nie sg one udostepnione w tresci warunkéw emisji funduszu inwestycyjnego.

Statut Funduszu, a takze inne wymagane przepisami prawa dokumenty dotyczace Funduszu dostepne sa na stronie internetowe;
Towarzystwa www.eitfi.pl.



Il. Informacje wymagane na podstawie art. 222a ust. 2 Ustawy, w zakresie nie zamieszczonym
w warunkach emisji funduszu

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu
LEQUES CREDITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny”. Fundusz moze uzywaé skrocone;
nazwy w brzmieniu ,EQUES CREDITUM FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny”.

Siedziba i adres Funduszu wskazane sg we Wstepie do Warunkéw Emisji Funduszu.

Siedziba i adres Funduszu odpowiadajg siedzibie Towarzystwa, zarzadzajacego i reprezentujacego Fundusz.

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktory zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza, firmy
audytorskiej oraz innych podmiotow swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkéw

oraz praw Uczestnika Funduszu
Firma (nazwa), siedziba i adres:

1) Podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem (Towarzystwa) wskazane sa w Rozdziale VI pkt 1 Warunkéw Emisji Funduszu;

2) Podmiotu, ktory zarzadza czescig portfela inwestycyjnego Funduszu (Cross Finance Sp. z 0.0. oraz Kancelaria Signi S.A.) wskazane
sq w Rozdziale VI pkt 13 Warunkéw Emisji Funduszu;

3) Depozytariusza, wskazane sa w Rozdziale V pkt 7 Warunkéw Emisji Funduszu;
4)  Podmiotu, ktory posredniczy w prowadzeniu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu:
a. EFIX Dom Maklerski Spétka Akcyjna, ul. Towarowa 35, Budynek Biurowy Delta, 7 pietro, 61-896 Poznan;
b. Niezalezny Dom Maklerski Spétka Akcyjna, ul. Wspélna 62, 00-684 Warszawa;
c.  Alior Bank Spétka Akcyjna, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa;
d.  Q Securities Spdtka Akcyjna, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa;
e. Dom Maklerski Capital Partners Spdtka Akcyjna, ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa;
. Polski Dom Maklerski Spotka Akcyjna, ul. Moniuszki 1a, 00-014 Warszawa;
g. Prime Selection Dom Maklerski Spotka Akcyjna, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa;
h.  Vestor Dom Maklerski Spotka Akcyjna, Aleja Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa.
5)  Firmy audytorskiej:
Mac Auditor Sp. z 0.0. ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa;
6) Podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu:
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0. 0. S.K.A,, ul. Bukowiriska 22 lok. 8 B, 02-703 Warszawa.
7)  Podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnoci:
Fundusz Mikro Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, ul. Rzymowskiego 34, 02 — 692 Warszawa;
Pro Domo Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig, ul. Bulofiska 16/17, 80 — 288 Gdansk.;
Inicjatywa Mikro Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Siedziba: ul. Krasifiskiego 11a, 31-111 Krakéw.

Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych powyzej oraz praw Uczestnikow Funduszu:



1)  Towarzystwo — tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada
wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Zze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest
okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Ponadto, Towarzystwo przyjmuije i rozpatruje skargi i reklamacje Uczestnikow Funduszu.

2) Podmiot, ktéremu powierzono zarzadzanie cze$cig portfela inwestycyjnego Funduszu - opis obowigzkoéw Cross Finance Sp. z 0.0. oraz
Kancelaria Signi S.A. wobec Funduszu wskazane sg w Rozdziale VI pkt 13 Warunkéw Emisji Funduszu. Z zawartej przez Fundusz
umowy z podmiotem ktéremu powierzono zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu nie wynikajg bezposrednio
uprawnienia dla Uczestnikdw Funduszu. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, podmiot
ktéremu powierzono zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu odpowiada wobec Uczestnikéw solidarnie z
Towarzystwem na zasadach okreslonych powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.

3) Depozytariusz — opis obowiazkdéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania
intereséw Uczestnikéw Funduszu wskazane sg w Rozdziale V pkt 7.3 i 7.4 Warunkow Emisji Funduszu. Do praw uczestnikéw nalezy w
szczegolnosci prawo do zadania od Depozytariusza wytoczenia powodztwa na rzecz Uczestnika przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentaciji.

4)  Dystrybutor — podmiot prowadzacy dziatalno$¢ polegajaca na posredniczeniu w przyjmowaniu zapisow na Certyfikaty oraz innych
zZlecen i dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, z zastrzezeniem, ze Dystrybutor nie ma obowigzku posredniczenia
w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty wszystkich serii i ma prawo odméwi¢ po$redniczenia w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty
poszczegolnych serii.

5) Firma audytorska — do obowigzkéw wskazanego podmiotu nalezy badanie sprawozdan finansowych Funduszu. Z zawartej przez
Fundusz umowy z firmg audytorska nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow Funduszu.

6) Podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu — do obowigzkéw tego podmiotu nalezy prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszu nie wynikajg
bezpo$rednio uprawnienia dla Uczestnikéw Funduszu.

Szczegotowy opis praw Uczestnika Funduszu wskazany zostat w Rozdziale Il pkt 4.1 Warunkoéw Emisji Funduszu.

3. Opis przedmiotu dziatalno$ci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz
strategii inwestycyjnych, w szczegélnosci opis rodzajow aktywoéw, w ktore moze inwestowac, technik,
ktore moze stosowaé, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych,
okolicznosci, w ktorych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych rodzajow i zrédet dzwigni
finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych
zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowe;j AFI,
jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu wskazany zostat w Rozdziale V pkt 1 i 2 Warunkow.

Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwiazanych z inwestycjg zostat zamieszczony w Rozdziale | — ,Czynniki ryzyka”, pkt 1 Warunkéw Emisji

Funduszu.

Przy lokowaniu swoich Aktywéw, Fundusz stosuje zasady dywersyfikaciji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla
funduszy inwestycyjnych zamknigtych niestandaryzowanych funduszy sekurytyzacyjnych.

Ryzyko dzwigni finansowej oznacza mozliwo$¢ spadku wyceny certyfikatu inwestycyjnego Funduszu w wyniku stosowania mechanizmu
dzwigni, tj. pozyczania kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Dzwignia finansowa umozliwia zwielokrotnienie zyskdw, w przypadku, gdy
osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji przewyzsza koszt pozyczonego kapitatu. Przez ryzyko dzwigni finansowej, nalezy rozumie¢ ryzyko,
wynikajace z niekorzystnych decyzji inwestycyjnych, ktdre w wyniku stosowania dzwigni finansowej mogq, prowadzi¢ do zwielokrotnienia
strat w poréwnaniu do lokat, ktére zostaty zawarte bez stosowania dzwigni.

Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegdlnosci w przypadku zaciggania przez Fundusz kredytéw lub pozyczek oraz emisji obligacji.
taczna warto$¢ zaciggnietych pozyczek i kredytow oraz wyemitowanych obligacji nie moze przekraczaé 75% Wartosci Aktywow Netto.
Stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktdre nie korzystajg z tego
mechanizmu. Fundusz dokonuje pomiaru dzwigni finansowej wyrazonej jako stosunek miedzy ekspozycja AFI (obliczong metoda brutto oraz



metodq zaangazowania) a wartoscig jego aktywéw netto. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania limitdw dzwigni finansowe;
ustanowionych dla obu metod pomiaru na poziomie 175 % warto$ci aktywdw netto.

4. Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna

Zgodnie z Ustawg zmiana Statutu Funduszu obejmujaca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Fundusz publikuje
ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej www.eitfi.pl.

5. Opis podstawowych skutkow prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Certyfikaty Funduszu reprezentujg prawa majatkowe Uczestnikow okres$lone Ustawg i Statutem Funduszu. Prawa z Certyfikatéw Funduszu
powstajg dla Uczestnika z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji Uczestnikow Funduszu i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz
Certyfikatu. Szczegdtowy opis praw Uczestnika Funduszu wskazany zostat w Rozdziale Ill Warunkéw Emisji Funduszu.

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wlasnego albo
zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialno$cia z tytutu niewykonania lub nienalezytego

wykonania obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem
Zgodnie z artykutem 50 Ustawy, Towarzystwo utrzymuje kapitaty wiasne na poziomie nie nizszym niz 25% réznicy pomiedzy warto$cig
kosztow ogdtem a wartoscig zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach
przekazywanych Komisji zgodnie z artykutem 225 ust. 1 Ustawy.

Kapitat wtasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy i na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 5 635 998,08 zt. W opinii
Towarzystwa kapitaty wtasne na dzieh sporzadzenia Warunkéw Emisji oraz niniejszej Informaciji dla Klienta sg wystarczajace na pokrycie
potrzeb Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

Towarzystwo zapewnia dodatkowe fundusze wtasne na pokrycie ryzyka zwigzanego z odpowiedzialno$cig zawodowg spowodowanego
zaniedbaniem obowigzkow, o wartosci réwnej co najmniej 0,01% warto$ci portfeli zarzadzanych funduszy.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania aktywoéw, ze wskazaniem podmiotow, ktéorym zostato powierzone wykonywanie
czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktéw intereséw, ktére moga wynikna¢ z

przekazania ich wykonywania
Towarzystwo zlecito zarzadzanie cze$cig Portfela Wierzytelno$ci Cross Finance Spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Gdansku, przy ul. Chtopskiej 53, 80-350 Gdansk.

Opis czynnosci powierzonych Cross Finance Spéice z ograniczong odpowiedzialnoscig znajduje sie w Rozdziale VI pkt 13.1.6 Warunkéw
Emisji Funduszu.

Towarzystwo zlecito zarzadzanie cze$cig Portfela WierzytelnoSci Kancelarii Signi Spétce Akcyjnej z siedzibg we Wroctawiu, przy ul.
Antoniego Stonimskiego 1 - 1A, 50 — 304 Wroctaw.

Opis czynnosci powierzonych Kancelarii Signi Spdtce Akcyjnej znajduje sie w Rozdziale VI pkt. 13.2.6 Warunkéw Emisji Funduszu.
Towarzystwo nie identyfikuje konfliktow intereséw w zwigzku z powierzeniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Towarzystwo nie powierzylo podmiotowi zewnetrznemu wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Depozytariusz nie powierzyt wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania aktywdw.

8. Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych
zwolnienie si¢ przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej

odpowiedzialnosci
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych
z przepisow Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie jest wylaczona ani ograniczona réwniez w przypadku, gdy depozytariusz zawart



umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innymi uprawnionymi podmiotami oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub
bankami zagranicznymi. Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy, Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych Aktywa
Funduszu papieréw wartoSciowych zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych
aktywéw Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére nie moga byé zapisane na rachunku papieréw wartosciowych,
a sg przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy, w przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego
Aktywa Funduszu, o ktorych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. Na podstawie art. 75 ust. 3 Ustawy
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie 0 wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu. Zgodnie z art. 75 ust. 5 Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci, wytacznie jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ze utrata instrumentu
finansowego lub aktywa funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

9. Opis metod i zasad wyceny aktywow
Zasady podstawowe
1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustala wartos¢ zobowigzan Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto oraz Warto$¢ Aktywow

Netto na Certyfikat na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

z zastrzezeniem art. 33 ust. 1 pkt 1 i art. 33 ust. 3-6.

3. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa lokat Funduszu okre$lana jest poprzez:

a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem; lub

b)  zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku; lub

c)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii; lub

d)  oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Whycena lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2)  zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3)  ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposéb:

1)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow
na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 31 ust. 3, z zastrzezeniem, ze
w przypadku gdy wycena skfadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$c,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej, zgodnie z art. 31 ust. 3.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci:

1) wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

2) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

3)  ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

4)  kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,




5)  mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtownego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu
0 kryteria, o ktérych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym
roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédto kurséw do wyceny sktadnikéw aktywow przez kolejny petny
miesigc kalendarzowy.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego
w tym Dniu Wyceny.

Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w nastepujacy sposoéb:

1) dluznych Papierow WartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu;

2)  sktadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnos$ci okreslone w art.
31 ust. 3.

Warto$¢ godziwa wierzytelno$ci bedzie ustalana oddzielnie dla kazdego pakietu wierzytelnoSci przy zastosowaniu metod estymacii
okreslonych w polityce rachunkowos$ci Funduszu przyjetej w uzgodnieniu z Depozytariuszem, opartych o zdyskontowane przeptywy
pieniezne, uwzgledniajace cene nabycia pakietu wierzytelnosci, sume rzeczywistych przeptywoéw finansowych do dnia
poprzedzajacego dany Dziet Wyceny i sume planowanych przeptywéw finansowych w catym okresie obstugi pakietu wierzytelnosci,
uwzgledniajacych prawdopodobieristwo odzyskania diugdw wchodzacych w skiad pakietu wierzytelnosci z odniesieniem sie do
najbardziej prawdopodobnej wartosci odzyskanych nalezno$ci oraz wydatkdw na przeprowadzenie proceséw windykacyjnych.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw WartoSciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych Papierow

WartoSciowych.

Zobowigzana z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow Wartosciowych ustala sie¢ wedlug zasad przyjetych dla tych Papieréw

WartoSciowych.

Papiery WartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia

zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw WartoSciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig,

poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu

a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych Papieréw Warto$ciowych transakcje kupna

i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia

transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Warto$¢ depozytdw wyznacza sie w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote

naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosSci skorygowanej

ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong

skorygowang cene nabycia.

Wycena walut obcych oraz aktywéw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg
denominowane.

Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ziotych, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $Sredniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywéw notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych rynkach zagranicznych i polskich, wycena
wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtdwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na
Ztote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie
2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej
rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.



10. Opis zarzadzania ptynnoscia

Fundusz jest funduszem sekurytyzacyjnym. Zdecydowana wigkszo$¢ regularnych wierzytelno$ci jest sptacana terminowo, co zapewnia
Funduszowi state i systematyczne sptywy z portfeli. Pozostate wierzytelnosci, sptacane z op6znieniami, sg windykowane (windykacja
polubowna i prawna).

Srodki pochodzace z dziatar windykacyjnych zwiazanych ze sptatami dokonywanymi przez diuznikéw, ktérych wierzytelnosci zostaty nabyte
przez Fundusz w poszczegblnych pakietach zasilajg rachunki biezace Funduszu i ze $rodkéw tych pokrywane sg koszty dziatalnosci
Funduszu. Dodatkowo, przed dokonaniem inwestycji zarzadzajacy jest zobowigzany zapoznac si¢ z sytuacjg finansowg Funduszu.

Zarzadzanie pltynnoscig Funduszu odbywa sie poprzez dobér lokat Funduszu, w sposéb umozliwiajacy wykonanie ustawowego
zobowigzania do lokowania co najmniej 75% warto$ci aktywow funduszu w wierzytelno$ci, papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci
pieniezne, prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, przy zachowaniu odpowiedniej struktury ptynno$ciowej lokat. Kryterium ptynno$ciowe
doboru lokat rozumiane jest jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego
negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Ptynno$¢ lokat Funduszu jest na biezaco monitorowana i utrzymywana zaleznie
od obranej w danym momencie strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynno$ciowych Funduszu, w tym zaspokojenia zadan
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych. Dokonujac lokat aktywdw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynno$ci odpowiedni
do zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci aktywéw na rynku, oraz czasu zapadalnosci lokat,
z uwzglednieniem czasu wymaganego do celéw uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynni¢ te aktywa, jak réwniez ich
wrazliwosci na inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegélnosci Towarzystwo monitoruje profil ptynno$ci
aktywoéw Funduszu uwzgledniajac minimalny udziat poszczegolnych sktadnikéw aktywoéw, ktdre moga mie¢ istotny wptyw na ptynnos¢.

11. Opis procedur objecia certyfikatow inwestycyjnych

Opis procedur objecia Certyfikatéw Funduszu jest zawarty w Rozdziale Ill Warunkéw Emis;ji.

12. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikow Funduszu albo opis
preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikéw, z uwzglednieniem ich prawnych i
gospodarczych powiazan z Funduszem, lub z podmiotem nimi zarzadzajacym, jezeli maja miejsce

Wykup Certyfikatéw w Dniach Wykupu Dodatkowego

1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F i G w kazdym Dniu Wykupu Dodatkowego, na zadanie Uczestnika. Z
chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa.

2. Zadanie wykupu Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F i G przez Fundusz w Dniu Wykupu Dodatkowego powinno zosta¢ dokonane w
formie pisemnej na formularzu udostepnionym przez Fundusz albo powinno co najmniej jednoznacznie okre$lac Uczestnika
sktadajacego zadanie oraz Certyfikaty objete zadaniem. Jezeli numer rachunku bankowego, na ktory majg zosta¢ przekazane srodki
z tytutu wykupu Certyfikatow, wskazany przez danego Uczestnika w zadaniu wykupu Certyfikatéw, jest inny niz numer rachunku
bankowego, na ktdry majq zosta¢ przekazane $rodki z tytutu wykupu Certyfikatow, wskazany w Ewidencji Uczestnikdw, podpis pod
zadaniem wykupu Certyfikatow powinien zosta¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa.

3. Zadanie wykupu Certyfikatow serii A, B, C, D, E, F i G przez Fundusz w Dniu Wykupu Dodatkowego zostanie zrealizowane przez
Fundusz w pierwszym Dniu Wykupu Dodatkowego przypadajacym po uptywie 5 dni od dnia ztozenia zadania, chyba Zze w tresci
zadania Uczestnik wskaze, ze zadanie ma zosta¢ zrealizowane przez Fundusz w innym Dniu Wykupu Dodatkowego, z zastrzezeniem
ust. 4.

4. W przypadku, gdy Dzien Wykupu Dodatkowego, w ktdrym Zzadanie ma zosta¢ zrealizowane przez Fundusz, wskazany przez
Uczestnika w zadaniu wykupu Certyfikatow przypada wczesniej niz w terminie 5 dni od dnia zloZenia zadania, zadanie zostanie
zrealizowane przez Fundusz w pierwszym Dniu Wykupu Dodatkowego przypadajacym po uptywie 5 dni od dnia ztoZenia zadania.

5. W zwigzku ze zlozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatow, Fundusz dokonuje blokady Certyfikatow w Ewidencji
Uczestnikow.

6.  Zadanie wykupu Certyfikatow moze by¢ odwotane tylko za zgodg Funduszu.

7. Cena wykupu Certyfikatu w danym Dniu Wykupu Dodatkowego jest réwna Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat w tym Dniu Wykupu
Dodatkowego.

8. Kwote $rodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatdw przypadajacq do wyptaty danej osobie, ktdrej Certyfikaty Fundusz wykupit,
ustala sie jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatu i liczby Certyfikatow wykupywanych od tej osoby. Kwote te pomniejsza sie o podatek
dochodowy, o ile przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku.

9.  Wyplata kwoty przypadajacej osobie, ktérej Certyfikaty Fundusz wykupit, w wysoko$ci ustalonej zgodnie z ust. 8, nastepuje przelewem
na rachunek bankowy wskazany w zadaniu wykupu Certyfikatéw ztozonym przez te osobe, nie p6zniej niz w terminie 14 dni od Dnia
Wykupu Dodatkowego.

10. Informacje o wykupie Certyfikatbw w Dniach Wykupu Dodatkowego Fundusz bedzie ogtaszat na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl.

Wykup Certyfikatow w Dniach Wykupu UFK



1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow serii UFK w kazdym Dniu Wykupu UFK, na zadanie Uczestnika. Z chwilg wykupienia przez
Fundusz Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa.

2. Zadanie wykupu Certyfikatow serii UFK przez Fundusz w Dniu Wykupu UFK powinno zosta¢ dokonane w formie pisemnej na
formularzu udostepnionym przez Fundusz albo powinno co najmniej jednoznacznie okreslaé Uczestnika sktadajacego zadanie oraz
Certyfikaty objete zadaniem. Jezeli numer rachunku bankowego, na ktdry majgq zosta¢ przekazane srodki z tytutu wykupu
Certyfikatow, wskazany przez danego Uczestnika w zadaniu wykupu Certyfikatéw, jest inny niz numer rachunku bankowego, na ktory
majg zosta¢ przekazane $rodki z tytutu wykupu Certyfikatow, wskazany w Ewidencji Uczestnikdw, podpis pod zgdaniem wykupu
Certyfikatdw powinien zosta¢ po$wiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa.

3. Zadanie wykupu Certyfikatow serii UFK przez Fundusz w Dniu Wykupu UFK zostanie zrealizowane przez Fundusz w pierwszym Dniu
Wykupu UFK przypadajacym po uptywie 7 dni od dnia ztoZenia Zadania, chyba ze w tresci zadania Uczestnik wskaze, ze zadanie ma
zosta¢ zrealizowane przez Fundusz w innym Dniu Wykupu UFK, z zastrzezeniem ust. 4.

4, W przypadku, gdy Dzienn Wykupu UFK, w ktdrym zadanie ma zosta¢ zrealizowane przez Fundusz, wskazany przez Uczestnika w
zgdaniu wykupu Certyfikatow przypada wcze$niej niz w terminie 5 dni od dnia zfoZenia zadania, Zadanie zostanie zrealizowane przez
Fundusz w pierwszym Dniu Wykupu UFK przypadajacym po uptywie 7 dni od dnia ztozenia zadania.

5. W zwiazku ze zlozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatéw, Fundusz dokonuje blokady Certyfikatow w Ewidencii
Uczestnikow.

6.  Zadanie wykupu Certyfikatéw moze by¢ odwotane tylko za zgodg Funduszu.

7. Cena wykupu Certyfikatu w danym Dniu Wykupu UFK jest réwna Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu Wykupu UFK.

8.  Kwote $rodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatéw przypadajacq do wyptaty danej osobie, ktérej Certyfikaty Fundusz wykupit,
ustala sie jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatu i liczby Certyfikatow wykupywanych od tej osoby. Kwote te pomniejsza sie o podatek
dochodowy, o ile przepisy prawa bedg nakfadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku.

9.  Wyplata kwoty przypadajacej osobie, ktérej Certyfikaty Fundusz wykupit, w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 8, nastepuje przelewem
na rachunek bankowy wskazany w zadaniu wykupu Certyfikatow ztozonym przez te osobe, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od Dnia
Wykupu UFK.

10. Informacje o wykupie Certyfikatow w Dniach Wykupu UFK Fundusz bedzie ogtaszat na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

13. Informacje o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw Funduszu

oraz maksymalna ich wysoko$¢
Optata za zarzadzanie

Optata za zarzadzanie , . . Optata za zarzadzanie Optata .
(stata) (zmienna - uzalezniona ) dvstrvbucyina Optata umorzeniowa
od wynikow) Y YSHybucy)
2% ceny wykupu za kazdy certyfikat
o . w przypadku wykupu w Dniach
8. 0%, g:(;/ zrgzl;r:/ivgnom do Wykupu Ograniczonego (brak Opfaty
(] .
b. 25% od zysku, gdy Za Wykup w Dniach Wykupu
. Sk’ wvnosi od 6% ' do 8% Nie wigcej niz Nieograniczonego)
3,5% wartosci Aktywow w yskwy ’ ’ 5% ceny

rocznie 16% wartosci odzyskow
c. 33% od zysku gdy zysk
wynosi ponad 8% rocznie
(w przedziale zysku 6-8%
naliczane jest 25% optaty)

emisyjnej za Towarzystwo nie pobiera Optaty Za
kazdy certyfikat | Wykup dokonywany w Dniu Wykupu
Ograniczonego przypadajacego po
uptywie 4 lat od dnia wydania
Certyfikatbw danej serii przez
Fundusz

skali roku

Informacja o optacie dystrybucyjnej pobieranej przy zapisie na Certyfikaty Inwestycyjne oraz innych optatach uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu, a takze ich maksymalnej wysoko$ci publikowana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d, albo informacje o miejscu

udostepnienia tego sprawozdania
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta publikowane jest na
stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

15. Informacje o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, lub informacje o ostatniej cenie Certyfikatu
Inwestycyjnego oraz informacje o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacje o miejscu

udostepnienia tych danych
Informacje o Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ostatniej cenie Certyfikatu Inwestycyjnego oraz informacje te w ujeciu historycznym
dostepne sq na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.



16. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu, oraz podstawowe

informacje o sposobie wykonywania $wiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami intereséw
oraz o jego odpowiedzialnosci

Fundusz nie wyznaczyt prime brokera.

17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informaciji, o ktérych mowa w art. 222b
Informacije o:

(i)

Udziale procentowym Aktywdw, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig - Fundusz udostepnia
w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sg na stronie
internetowej pod adresem www.eitfi.pl nie pdzniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakoficzenia roku obrotowego
oraz nie pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

Zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig — Fundusz udostepnia w rocznym i poirocznym sprawozdaniu
finansowym. Roczne i pdiroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sg na stronie internetowej pod adresem www.eitfi.pl
nie pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesigcy od dnia zakoriczenia roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwach
miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

Aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot zarzadzajacy Funduszem
— Fundusz udostepnia w rocznym i pdirocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu
publikowane sg na stronie internetowej pod adresem www.eitfi.pl nie pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia
zakonczenia roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy od zakoriczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

Informacje o:

(i)

(il

Zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej
Funduszu — Fundusz udostepnia w rocznym i pdirocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu publikowane sg na stronie internetowej pod adresem www.eitfi.pl nie pézniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy
od dnia zakoriczenia roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwdch miesigcy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku
obrotowego.

Lacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu — Fundusz udostgpnia w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu
finansowym. Roczne i pdiroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sg na stronie internetowej pod adresem www.eitfi.pl
nie poézniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakohczenia roku obrotowego oraz nie pézniej niz
w terminie dwdch miesiecy od zakoriczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.
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lll.Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany Rozporzadzenia (UE) Nr 648/2012

1. Dokonujac lokat Aktywow Fundusz:

(i) Nie stosuje Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych;

(i) Nie stosuje Transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogoiny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych (,,TFUPW”) stosowanych

przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania
Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuije transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

3. Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegéinych rodzajow TFUPW
a. Rodzaje aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakcji

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

b. Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakcji

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuije transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

¢. Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegéinych rodzajow tych transakcii

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)
Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow,

wystawcy, terminu zapadalnos$ci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikaciji i korelacji zabezpieczen
Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyzej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty

zabezpieczajace
Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyzej.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyko prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego

wykorzystania tych zabezpieczen
Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

8. Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen

(np. u depozytariusza Funduszu)
Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

1"



9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen
Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuije transakcji wskazanych w pkt 1 powyzej.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
Transakcje z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow

i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy
sg to jednostki powigzane z Towarzystwem
Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuije transakcji wskazanych w pkt 1 powyzej.
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