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W styczniu nastroje na $wiatowych rynkach ulegly znacznemu pogorszeniu. Indeks WIG spadt o 2,7% i byt to relatywnie dobry miesigc dla polskiej gietdy, na
tle spadkdow, ktére zanotowat amerykanski NASDAQ (-9% w styczniu). Byt to najstabszy miesigc tego indeksu od marca 2020 i najgorszy poczatek roku od
2008 roku. Daleko w tyle nie zostat szeroki rynek - S&P500 -5,3%, ale geneza spadkow jest taka sama, udziat 5 najwiekszych spétek technologicznych w tym
indeksie to 22%, dla poréwnania w Nasdaq-u jest to 41%. Za symbol stabego sektora technologicznego mozna z cata pewnos$cia wskaza¢ Facebook (obecnie
Meta), ktorego kapitalizacja spadta na poczatku lutego o 26%, po stabszych wynikach i prognozach. Fundamenty amerykanskich spétek pozostaja solidne,
réwniez wsrdd sektora technologicznego, a $wietne wyniki takich spétek jak Alphabet, czy AMD to potwierdzaja. Dotychczas 56% spdtek S&P 500 wydato swoje
raporty za 4Q. 76% z nich zaraportowato pozytywne zaskoczenie EPS, a 77% pozytywne zaskoczenie w przychodach (stan na 4 lutego, Zrédto Factset). Wyceny
indeksu S&P500 unormowaty si¢ na poziomach bliskich 5-letniej $redniej. Zaostrzenie retoryki FED w styczniu (nawet pie¢ podwyzek w tym roku) natozyto
sie na zmieniajaca sie powoli retoryke EBC — co mozna byto zauwazy¢ na konferencji prasowej po posiedzeniu banku na poczatku lutego. Podwyzki stop w
strefie euro sa juz coraz blizej, ma to odzwierciedlenie w rentowno$ciach niemieckich obligacji skarbowych, ktére z ujemnych pozioméw utrzymujacych sie
od ponad trzech lat, wzrosly w ostatnich dniach do 0,20% (poziom dodatni).

Poczatek roku dla najwiekszych spétek technologicznych, nie nalezat do udanych. Spadek notowan sektora spowodowany byt natozeniem sie na siebie kilku
znaczacych wydarzen. Przede wszystkim za spadki odpowiada m.in. jastrzebi wydZwigk po ostatnich posiedzeniach FED-u. Obecnie eksperci przewidujg juz
pie¢ podwyzek stép procentowych w tym roku. Prezes FED J. Powell nie wyklucza podnoszenia stop na kazdym kolejnym posiedzeniu w tym roku. Wzrost
stopy procentowe]j zwigksza stope dyskontowg, obnizajac warto$¢ biezaca spotek wzrostowych i spadek sentymentu do sektora. Wsrdd akeji spotek, ktore
odnotowaty spadek w styczniu znalazt si¢ Netflix (-29,1%), Amazon (-10,3%), Microsoft (-7,5%), Facebook (-6,8%) czy Alphabet (-6,6%). Warto zauwazyc,
ze w pierwszym tygodniu lutego doszto do rekordowego jednodniowego spadku kapitalizacji w historii amerykanskiej gietdy. Notowania Facebook’a, obnizyty
sie 0 26%, tym samym zmniejszajac kapitalizacje spotki o 252 mld USD. Skala spadku to ok. 1% indeksu NASDAQ i ok 0,5% S&P500. Rekordowy spadek
warto$ci spotki byt reakcja inwestoréw na zaprezentowane przez spotke dzien wczeéniej rozczarowujace wyniki finansowe oraz pierwszy w historii spadek
liczby aktywnych uzytkownikéw ponizej 1,93 miliarda dziennie. Wida¢ tez dosy¢ nerwowe ruchy spétki, ktdra odgraza sie, ze jesli nie otrzyma mozliwosci
przesylania, przechowywania i przetwarzania danych swoich europejskich uzytkownikéw na serwerach w USA, Facebook i Instagram moga przestac dziata¢
w Europie. Z drugiej strony solidne wyniki amerykaiiskich spolek pozwalaja z optymizmem patrze¢ na najblizsze miesiace, zmiennos$¢ wywolana
wynikami technologicznych gigantéw jest juz za nami - przynajmniej do przelomu kwietnia i maja, wynikéw za 1Q. Wzrost oczekiwan co do $ciezki
wzrostu stép w USA pozostaje gléwnym ryzykiem dla amerykarnskiej gieldy.

REKORDOWE JEDNODNIOWE SPADKI W HISTORII AMERYKANSKIE) GIELDY

Facebook 252 3 luty 2022 rok
Apple 180 3 wrzesien 2020 rok
Microsoft 178 16 marzec 2020 rok
Tesla 140 9 listopad 2021 rok
Amazon 130 30 sierpien 2021 rok
Facebook 121 26 sierpien 2021 rok

Zrédto: Bloomberg
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Zrédto: S&P Global

NA CO CZEKAMY W NAJBLIZSZYM MIESIACU?

- Koronawirus — zakazenia, przebieg czwartej fali,

- Kontynuacja sezonu wynikéw w USA — dotychczas wyniki zaraportowato 56% spotek,

- Sezon wynikoéw w Polsce - wiekszo$¢ raportéw rocznych za 2021 rok, emitenci opublikuja w marcu,
- Napiecia na linii Ukraina — Rosja — deeskalacja konfliktu to pozytywny wptyw na polska gielde,

- Konferencja Prezesa NBP po posiedzeniu RPP. Kolejna podwyzka w Polsce 8 lutego (konsensus +50 bps).

MAREK OLEWIECKI

Niniejszy materiat ma charakrer wytacznie informacyiny i promacyiny, w zadnym zatem wypadku nie moze byc traktowany jako oferta w rozumieniu art. 86 ustawy z dnia 23 kwietnia 1984 roku Kodeks cywilny. Materiat ten nie stanowi takze ustugi doradziwa finansowego czy inwestycyinego
oraz udzielania rekomendacii dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentGw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. 0 obrocie instrumentami finansowymi, a fakze nie jest forma Swiadczenia pomocy prawnej. Prezentowane diane oparte sa na opracowaniach wiasnych Towa-
12ystwa, chyba ze w materiale wskazano wyraznie inne Zrddio pochodzenia danych. Wymagane prawem informacie, w tym: szczegétowy opis czynnikdw ryzyka zwiazanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyinyeh, wysokosc i sposdb pobierania optar manipu-
lacyjnyeh, wysokosc kosziow ohciazajacych fundusz oraz obowiazki podatkowe zwigzane z dokonaniem inwestycii, zawarte 3 odpowiednio: w stafucie, dokumencie oferfowym (odpowiednia: prospekcie, prospekeie infarmacyinym, warunkach emisji) dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje dla inwestordw albo informacjach dla klientow alternatywnego funduszu inwestycyjnego. 0saby zainteresowane nabyciem jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnyeh, przed podjeciem decyzii inwestycyinej, powinny uwaznie zapoznac sie 2 tymi dokumentami,
Prospekty, prospekty informacyine funduszy, akiualna Tabela Optat i statuty funduszy dostepne sa na sironie infernerowej EQUES Investment TFI SA (Towarzystwa’) www.gitfi.pl, w siedzibie Towarzystwa i w oddziale w Warszawie, a fakze - w przypadku dokument6w odnoszacych sie do
specjalistycznych funduszy otwartych, w punktach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych stanowia zatacznik do propozycii nabycia certyfikatow inwestyeynych Funduszu, przesylanej lub w inny sposab udostepnianej nabywcom
certyfikarow, do kiorych jest ona skierowana. Fundusze nie gwarantuja osiagniecia zatozonego celu inwestycyinego, ani uzyskania okreslonych lub podobnych do osiagnigtych dotychczas wynikow inwestycyjnych. Prezentowane wyniki dotycza okresow wyraznie wskazanych w niniejszym
materiale i oparte sa wylacznie na danych historycznych. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyinego lub na stosowane techniki zarzadzania portfelem inwestycyinym, wartoS¢ aktywdw nefto funduszy moze cechowac sig duza zmiennoscia. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyine wiaze sie z ryzykami, a Uczestnicy powinni liczyc sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanyeh Srodkaw. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest fozsama z wynikami inwestyeyinymi funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia jednostek uczestnictwa albo od ceny nabyciai dnia wykupienia certyfikatow inwestycyinych, a takze od poziomu pabranych optat manipulacyinych oraz zaptaconego podatku bezposrednio obciazajacego dochdd z inwestycji, w szczegGInosci podatku od dochoddw kapitatowych.
Przylokowaniu aktywdw Subfundusze EQUES SFID moga nie stosowac ograniczen, o kidrych mowa w art. 100 usf. 1i 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 . o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi, w stosunku do papierdw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwaraniowanych przez; a) Skarb Panstwa, b) Narodowy Bank Polski, ¢) Republike Federalng Niemiec, d) Srany Ziednoczone Ameryki, e) Cesarstwa Japonii, f) Republike Turcii (. moga lokawac powyzej 35% wartosci akrywdw w rakie papiery warfosciowe). Materiat chraniony
jest prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 lurego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych, a prawa autorskie do materiatu przystuguia wytacznie EQUES Investment TFI SA z siedziba w Gdansku. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat ten nie moze byc w catosci ani
W czesci kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany winny sposab. Jezeli chcecie Paristwo zrezygnowac z ofrzymywania newsletterow EQUES Investment TFI SA, prosimy kliknac w ponizszy link: Rezygnuje z otrzymywania newsletterow EQUES Investment TFI SA
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