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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polgczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 roku EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(., Fundusz™), zsiedzibg w Gdansku, ul. Chlopska 53, na ktore skiadajg si¢ wprowadzenie
do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polgczony bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku (,,zataczone polaczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzgdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
czlonkéw Rady Nadzorezef za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”) zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych wchodzacych w skiad
Funduszu subfunduszy: EQUES Pienigzny, EQUES Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES
Akcji (,,Subfundusze™), sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa
zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéei (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zatgczonym polgczonym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania,

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowief rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyska¢ wystarczajgca pewno$c, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzgeych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniv finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwagg dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania 1 rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem. Badanie obejmuje takZze ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci wustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak 1 przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcefi oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takie przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
Jjakosciowego i wartosciowego poziomu istotnodci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone polgczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy,

— jest zgodne co do formy i tredci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacyi Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu

Nasza opinia z badania zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,,Listy Towarzystwa™).

Za sporzadzenie Listdw Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku wsprawie szczegéinych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych
(,rozporzadzenie™) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa
jest zobowigzany do zapewnienia, aby Listy Towarzystwa spelnialy wymagania przewidziane
w rozporzadzeniu.
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Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniemn zaljczonego polgczonego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listéw Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nich zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia iczy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
oraz zbadanych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Listach Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1
rozporzgdzenia 1 sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym polgczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu oraz zbadanych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono Oswiadczenie Depozytariusza
oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

Klpczowy Biegly Rewident
W Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Lukasz Szczeffanski spétka komandytowa
Biegly Rewiiflent Ronrdo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, 21 kwietria 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne polgaczone
sprawozdanie finansowe EQUES Specialistycznego Funduszu [nwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polgczone zestawienie Iokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgce
iokaty w wysokosci 21 402 tys. ziotych,

3. Polaczony bilans Funduszu sporzadzony na dzied 31 grudnia 2016 roku wykazujgey
aktywa netto w wysokosci 26 213 tys, ziotych,

4. Polgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2018 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysakosdci 1 297 tys. ziotych,

5. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 12 784 tys. ziotych.

Tomasz Korab Kamil Chyl Andrzej Domariski

Czionek Zar] Czionek Zarzgdu

Fady

Katarzyna Skalska
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Dyrektor Departamentu Ksiggowosci
Funduszy i Pottfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYNI SUBFUNDUSZAMI

EQUES PIENIEZNY
EQUES OBLIGACJI
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
EQUES AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU
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. POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

EQUES Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg ar DFI/1/4033/3/9/11/12/U/40-
1/KM udzielila zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFi 743 przez Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.

Fundusz zostat utworzeny na czas nieokreslony.

Na dzier bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastgpujgce Subfundusze:
EQUES Pienigzny,

EQUES Obligad]i,

EQUES Aktywnej Alokacii,

EQUES Akgji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pienigzny

Subfundusz rozpoczat dziatainosé w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokrestony.

Celem inwestycyjinym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku werostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat giownie w krétkoterminowe Diuzne Papiery Wartoéciowe (o terminie wykupu do
jednego roku)} i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

Szczegblowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze Kkategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
inwestycyinego Otwariego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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EQUES Obligacji

Subfundusz rozpoczat dzistalnosé w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrast wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjinego.

Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokenywanie na rzecz
Subfunduszu lokat giéwnie w Diuzne Papiery Warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego.
Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku Krajowego.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takZze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjinego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz rozpoczat dziatainosé w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokresiony,

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nle gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazy! do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gidwnie w Udzialowe Papiery Wartosciowe. W zalezno$ci od oceny syluacji na
rynku akgcjt Fundusz moze przej$ciowo lokowaé czgsé lub cato$é Aktywdw Subfunduszu w Dhizne
Paplery Wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienieznego,

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych Srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznege Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Akgji

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckrestony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigela celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gléwnie w Udziatowe Papiery Wartosciowe.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreSlone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
inwestycyjnego Otwartego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNBUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3) ORGAN FUNDUSZU - EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Siedziba: Gdarisk
Adres: Ul Chlopska 53

80-350 Gdansk

EQUES investment TFl S.A. zargjestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcdw prowadzonym przez
Sgd Rejonowy Gdansk — Pdinoc w Gdansku, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadeowego, pod numerem KRS 0000251346,

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. uzyskalo zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku, Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod
nazwg Plejada TFI S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES Investment TFI S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku, Dane poréwnywalne obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku Dniem bitansowym jest dzienri 31 grudnia 2016 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCE:

Polgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krétszy niz 12 miesigoy od dnia bilansowego, tf. 31 grudnia 2016 roku.

Na dzieh sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagroZzenie kontynuowania
dziatalnoscl Funduszu craz Subfunduszy.

Na dziert sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpily przestanki rozwigzania Subfunduszy |
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) BADANIE POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotern uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, kiory dokonat badania
prezentowanego sprawozdania finansowego EQUES Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego
Otwartego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
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2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku jest Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa sy zbywane osobom fizycznym, oscbom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowoéci prawnej (jednakze posiadajgce zdolnosé do nabywania
praw [ zaciggania zobowigzar we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z
dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wylgczenlem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pieniginy

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenle state w
wysokosci rowne] 0,9% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skal roku.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
1% wartoéci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana,

EQUES Obligacji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania | reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie stale w
wysokoscl réwnej 1,75% Skorygowane] Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
2% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Aktywnej Alokacji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rowne] 4% Skorygowanej WartoSci Aktywéw Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opiata manipulacyjna w wysokosct nie wyzszej niz
4% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
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EQUES Akcji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 4,25% Skorygowanej Warioéci Aktywow Subfunduszu Netfo w skall roku |
Wynagrodzenie zmienne,

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokoSci nie wyzszej niz
5% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
opfata manipulacyjna nie jest pobierana.

8) INNE

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita kontrole prawidtowosci zlecert zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zarzgadzanych przez Towarzystwa. Towarzystwo otrzymato protokét kontroli w dniu 17
lutego 2016 roku. Zgodnie ze stanowiskiemn Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w lidcie z dnia
30 marca 2016 roku w kontekécie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi, w dniu 13 czerwca 2016
roku wdrozono zmiane w realizacji zlecert zmiany jednostek uczestnictwa polegajgca na realizowaniu
przelewdw z tytutu zamian w dniu ustalenia wyceny. Nastepnie biorac pod uwage stanowisko Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 11 lipca 2016 roku, w ktdrym zaprezentowano nowe, wozesniej nie
wskazywane w korespondenciji twierdzenia, w dniu 26 wrzesnia 2016 roku Towarzystwo wdrozyto
zmodyfikowany schemat przetwarzania zlecenn zmiany jednostek uczestnictwa pomiedzy
subfunduszami, polegajacy na rozdzieleniu zlecenia zamiany na dwie czesci i zorganizowaniu catego
procesu tak, aby najpierw byt dokonywany wpis w rejestrze subfunduszu zrodiowego, nastgpnie
dokonywany przelew, a dopiero po tym zdarzeniu nastepowat wpis w rejestrze subfunduszu
docelowego. Zamiany | odkupienia sg wyceniane wyg dotychczasowych zasad.

—
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EQUES

INVESTMENT
TFiSA
1. Aktywa
1} Srodki pieniezne [ ich ekwiwalenty 7 590
2} Naleznosc 406
3% Transakcje przy zobowiazaniu sie drugie] strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 18 998 20 268
- diuzne papiery wartosciowe 10 055 11672
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynks, w tym: 2421 12 338
- diuzne papiery wartosciowe ) 2421 12 334
6} Nieruchomosci - -
7} Pozostale akbywa - -
il. Zohowigzania 448 1605
1} Zobowigzania wiasne subfunduszy ) 448 1605
2) Zobowigzania proporcjonaine funduszu - A
IIE, Aktywa netto {) - I} 1 26 213 38 997
V. Kapitat funduszu [ 27 686 41767
1} Kapitai wplacony 356 089 347 623
2} Kapitat wyptacony (wielkes$é wemna) j [ -328 40 -305 856
V. Bochody zatrzymane [ 327 -822
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto ] d 5204 4753
23 Zakumulowany, nigrozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat i 4 877 -5 578
V1. Werost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia ] -] 800 ~1 848
V. Kapital funpduszu | zakumulowany wynik z operacji ((V+V+/-vl) ] 26 213 38 987
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EQUES
INVESTMENT
TFi SA

- RACHUNEK- WYNIKU Z:OPERACE:

SOE0IR20T61231:1222016

0101-20157-131:12-201

V. Wynik z operacji (V+-Vi)

1. Przyehody 2 lokat 1607 3710
| Dywidendy i nne udziaty w zyskach 479 412
Przychody odsetkowe 1106 3270
Przychody zwiazane z posiadaniem nigruchomosci - -
Dodatnie saldo roZnic kursowych 22 18
Fozostate “ 12

fl. Koszty fund ! 1788 2 456
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 696 1360
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacyeh dystrybucie - .
Oplaty dla depozytariusza 195 188
Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow 52 50
Optaty 2a zezwolenia vraz rejestracyjne 7 7
Ushagl w zakresie rachunkowosci wyr 710
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 12 37
Kosrly odseikowe 60 26
Koszly zwiazane z posiaganiem nigruchormosc _ ”
Ujemne salde raZnic kursowych - B
Pozostale 9 78
 {fl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 643 383
V. Koszty funduszu netto (111l 1156 2073
V. Przychody z lokat netto {1V} 451 1637
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 848 -1 025
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 608 -726

- z tytutu rédnic kursowych ""' “ i

2. Wzrost {(spadek) niezrealizowanago rysku (straty) z wyceny tokat, w tym: 148 -289

-~ z tytulu rdznic kursowych - -60
1287 612
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ING.

Katowice, 21 kwietnia 2017r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra
Finans6w z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slgski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigZznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowych

sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Akcji

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligacji

- EQUES Pienigznego

za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sporzadzonego 21 kwietnia 2017

roku s zgodne ze stanem faktycznym.

OOy Trapszo

ING BANK SLASK! Spolha Akcyyma NP 634-0413.54.75 Koapsstad sakdadine y - DTG0 G000 £
Centrum Wapars i Klivwtow Birategconch LR 5459 kapital wploony 130 300 00000 £t
vl Polawc-ka 2, 02.560 Watszaw g Sad Repanowy e Katovicach




EQUES SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

RAPORT Z BADANIA
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgezonego sprawezdaonia finansowego
701 rok zakorezony dria 31 grudnia 2016 roku
(w tysigeach ziotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogoine

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
Subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzief bilansowy, wydzielono nastgpujace Subfundusze:

e Subfundusz EQUES Pienigzny,

o Subfundusz EQUES Obligacji,

s  Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,
s Subfundusz EQUES Akcji,

zwane dalej razem “Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci sie w Gdansku, ul. Chiopska 33.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 743,

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkéw pienigznych
zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe | inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusze wyemitowaly nastepujace jednostki
uczestnictwa:

Subfundusz EQUES Pienigzny: 9.105.458,9457 jednostek uczestnictwa,

Subfundusz EQUES Obligacji: 12.496.013,4559 jednostek uczestnictwa,

Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji: 4.247.755,0238 jednostek uczestnictwa,

Subfundusz EQUES Akcji: 3.810.671,7740 jednostek uczestnictwa,

Zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok zakohczony
31 grudnia 2016 roku (,,okres sprawozdawczy™).

o & 8

Organem zarzgdzajgcym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna (,, Towarzystwo™) z siedzibg w Gdanskuy, ul. Chlopska 53. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000251346.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 21 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czionek Zarzadu
Andrzej Domanski - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii miaty miejsce nastgpujace zmiany
w skladzie Zarzagdu Towarzystwa.
e wdniu 2l pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza podjgta uchwalg w sprawie powolania Pana
Andrzeja Domanskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu Towarzystwa.
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EQUES Specjalistyciny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania potgezonego sprawozdania finansowego
zat rok zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiqeach ztetych)

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy jest ING Bank Slaski S.A. z siedziba
w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytarinsz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestry uczestnikow Subfunduszy jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. Z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,,Agent Transferowy”).

Ksiegowos¢ Funduszu jest prowadzona przez Vistra Fund Services Poland Sp. z o0.0. SK.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bukowifiska 22 lok. 8 B.

2. Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy za okres sprawozdawczy zostaly zbadane przez
Lukasza Szczepafnskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 12168, dziatajgcego w imieniu Ernst &
Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tych
jednostkowych sprawozdaniach finansowych opinie bez zastrzezef. '

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie™) poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy.

3. Polgczone sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg
pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 24 kwietnia
2015 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzeniec Akcjonariuszy Towarzystwa do badania
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa przeprowadziliSmy
badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako catosé. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupelniajgcych informacji, ktére nie maja wplywu na polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu
traktowane jako calo$c.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 kwietnia 2017 roku wydali$my opinie bieglego rewidenta
bez zastrzezen o nastgpujgeej tresci:
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestveyjny Otwarty
Raport z badania potgczonege sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w tysigeach ztotych)

.Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilimy badanie zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 roku EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zsiedzibg w Gdafisku, ul. Chiopska 53, na ktére skiadajg sig wprowadzenie
do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, pofgczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku (,,zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé Zarzgdu EQUES Investment Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A4. oraz
czlonkow Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
. Towarzystwem”) zarzadzajacy Funduszem i reprezentujagcy Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad
Funduszu subfunduszy: EQUES Pienigzny, EQUES Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES
Akeji (,,Subfundusze™), sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest roéwniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzng, ktdéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzgd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie 0 rachunkowoscl.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgczonym pofgezonym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoscei
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standard6w Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 tutego 2015 roku z pézn. zm. (., Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zaleZzy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakofhczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w tysigeach ztotych)

procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznodei kontroli wewngtrznej Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem. Badanie obejmuje takZe ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoséci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych,
jak rowniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koneepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sz z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone polgezone sprawozdanie finansowe:

— przekaznje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzief
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia I stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

-~ zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzgdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu

Nasza opinia z badania zataczonego polgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,,Listy Towarzystwa™).

Za sporzadzenie Listéw Towarzystwa zgodnie z rozporzadzepiem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,rozporzadzenie”) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa
jest zobowiazany do zapewnienia, aby Listy Towarzystwa spelnialy wymagania przewidziane
w rozporzadzeniu,

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego potaczonego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listéw Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nich zawarte uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia iczy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zalagczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
oraz zbadanych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w Listach Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. 1
rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu oraz zbadanych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Of$wiadczenie Depozytariusza

Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolgezono Oswiadczenie Depozytariusza
oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliSmy w okresie od dnia 24 pazdziernika
2016 roku do dnia 21 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od dnia 24 pazdziernika
2016 roku do dnia 28 pazdziernika 2016 roku oraz w dniu 5 kwietnia 2017 roku.
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3.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnos¢ i jasnosc zbadanego
potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz o$wiadczyt, iz udostepnit nam
wszystkie dane finansowe Funduszu i Subfunduszy, ksiggi rachunkowe Subfunduszy i inne wymagane
dokumenty oraz ndzielit niezbgdnych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia
21 kwietnia 2017 roku Zarzadu Towarzystwa o:

+ kompletnym ujeciu danych w dokumentacji polaczeniowej Funduszu;
» kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszy;

+ wykazaniu wszelkich zobowigzaf warunkowych w zbadanym polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu, oraz

« ujawnieniu w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych
zdarzefy, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oéwiadczenin potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem 1 najlepszg wiedzg Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia moggce miec
wplyw na zbadane polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczeénie o$wiadczamy, ze w trakceie badania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie
nastapily ograniczenia zakresu badania.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanu porifeli inwestycyjnych Subfunduszy od Depozytariusza,
ktére zostaly uzgodnione ze stanem portfeli wykazywanymi w ksiggach rachunkowych Subfunduszy
nadzieh 31 grudnia 2016 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza, o© ktorym mowa
w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie™).

Stany jednostek uczestnictwa Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2016 roku zostaly potwierdzone
przez Agenta Transferowego prowadzacego subrejestry uczestnikéw Subfunduszy.

3.3 Informacje o polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zbadane przez Lukasza Szczepanskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 12168, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w
imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym polaczonym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezen. Polaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
wraz z opinig bieglego rewident, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu polgczonego sprawozdania
finansowego oraz o§wiadczenietn Depozytariusza zostaly ziozone w dniu 10 maja 2016 roku w Sadzie
Okrggowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamkniecia Subfunduszy na dzied 31 grudnia 2015 roku zostal prawidiowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszy jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Funduszu w latach
2014 - 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w polaczonych sprawozdaniach
finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

2016 2015 2014
Lokaty 21.402 32.606 90.705
Aktywa netto 26213 38.997 97.413
Wynik z operacii 1.297 612 -6 356
Wskaznik efektywnosci (%) 4.2% 1,0% -5,7%

wynik z operacji x 100
srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosziéw dzialalnodel do $rednicj wartosci aktywdw netto 3,7% 3,5% 3,0%
(%)
koszty Funduszu netto x 100

$rednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflaci:
Sredrioroczny -0,60% -0,90% 0,00%
Od grudnia do grudnia 0,80% -0,50% -1,00%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego
{1 - koniec okresu obrachunkowego
WAN — wartoéé aktywow nelto
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4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujgce trendy:

» Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost 4,2% w poréwnaniu z 1,0%
za poprzedni okres sprawozdawczy i -5,7% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku;

+ Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $rednmiej wartodci aktywdéw netto w okresie
sprawozdawczym wyni6st 3,7% w pordwnaniu z 3,5% za poprzedni okres sprawozdawczy 1 3,0%
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas paszego badania mic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
e Fundusz i Subfundusze nie s3 w stanie kontynuowaé dziatalnodci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego Iub przymusowego zaniechania badZ
istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dzialalnosci. W szezegdlnosei na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszy okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzamiu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane polgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze
przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepujg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnoséé dokumentacji polaczeniowej

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mieé istotny wplyw na zbadane polgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu nieprawidfowosci dokumentacji polaczeniowej, ktore nie zostalyby usunigte,
w tym w zakresie speinienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja potaczeniowa.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujgce wynik z operacji
Fundusza

Struktura aktyw6w, w tym lokat, zobowigzan i kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztaltujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym polgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszy jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$é danych przedstawionych w zbadanym polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszy dofgczonym
do zbadanego polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Flementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedtug wartosci
godziwych. Nasza opinia z badania polgczonego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywéw wartosei godziwych.
Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Funduszu jest zgodny z dokumentacja
potaczeniows.

3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz informacja dodatkowa do zbadanego polgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.

4, List Towarzystwa

Zapoznali§my si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,,Listy
Towarzystwa”), opisujacymi wyniki dziatania Subfunduszy w okresie sprawozdawczym. Naszym
zdaniem informacje zawarte w Listach Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. 1
rozporzadzenia i s zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonych sprawozdaniach finansowych.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita kontrole prawidiowosci realizacji zleceri zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo otrzymato protoké kontroli
w dniu 17 lutego 2016 roku.

Towarzystwo wprowadzito zmiany w procesie rozliczania zleceri zamiany w dniu 26 wrzesnia
2016 roku.
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6. Wskazniki istotnoSci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnoéci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szezegélne charakterystyki zwiazane z Funduszem, To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

7. Zgodnosé z prawem

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzgdu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw na
zbadane polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego badaniem
nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujgce Fundusz i Subfundusze oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane potaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw wskazujacych, ze nastapito
naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

czowy Biegly Rewident

_ _ _ Ernst & Young Audyt Polska
AAAAAMA/ spétka z ograniczong odpowiedzialnodciz
Lukasz Szczepafiski spotka komandytowa

. . Rondo ONZ 1, 00-124
Biegly Rewidgnt 24 Warszawa

nr 12168

dzialajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
ar ewid. 130

1i/11




SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
7A ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA




Ernst & Young Audyt Foiska
spdtka 2 ograniczong odpowledzialnodciy sp. k.
Rondo ONZ 1
- 00124 Warszawa
ag;,‘g{gg 2 betler Tel. +48 22 5577000
Faks +48 225577001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnege Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu EQUES Pieni¢zny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibg w Gdansku,
ul. Chiopska 53, na ktore skiadajg si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace 1 informacje dodatkows
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
czlonkéw Rady Nadzorczef za sprawozdanie finansowe

Zarzagd EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
., Towarzystwem™) zarzadzajacy Funduszem 1 reprezentujgcy Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego 1 za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci {,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktOra uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sgq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosct.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgezonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowief rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowe]j Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagajg
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
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od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnodei ustalonych przez Zarzgd Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania zniekszialcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a tak’e przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyiZszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczgce innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglgdnieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

~ przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowodci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—~ jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu

Nasza opinia z badania zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzgdzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Minisira Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku wsprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
{,rozporzadzenie™) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelnial wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. I rozporzadzenia iczy s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. |
rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Oswiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dotgczone do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydalismy opinig z dniem 21 kwietnia 2017 roku.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

\ A 4 ARAAASIN Ernst & Young Audyt Polska
RV Y ) spotka z ograniczong odpewiedzialnodcia
ukasz Szczeganski spétka komandytowa
Biegly Rewidknt Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr 12168

dzialajacy w imienin
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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Warszawa, 21 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2% wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci {(Dz.U. 2016.1047)
graz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz.U, z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawla jednostkowe
roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Pieniezny wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
wykazujgee lokaty w wysokosci 6 457 tys, ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 6 886 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 20186 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacii w wysokosci 204 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudniz 2016 roku wykazujgce zmniejszenie aklywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosei 9 626 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgee,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz, Korab

Kamit Chylg|

@dmej Domanski
_ L’v

| Czionek Zakzadu Czlonek Zarzadu

Dyrekto Depa}’tamentu Ksiggowo$ci
Funduszy i Porffeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU
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T EQUES

INVESTMERNT
TFISA
I. Akfywa
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 431 1012
2y Naleznosci 39 57
3) Transakcje przy zobowiazaniy sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sitadniki lokat notowane na akbywnym ryniu, w tym: 4 595 7 945
- diuzne papiery wartosciowe 4 595 7 945
5) Sktadniki Jokat nienclowane na aktywnysm rynku, w iym: 1862 7783
- dluzne papiery warduosciowe | 1862 7783
6) Nieruchomosci | - -
7) Pozosiate aklywa ] - -
Il, Zobowigzania 41 | 286
1i. Aktywa netto (I - il} 6 888 ) 16 512
1. Kapital funduszu 5284 16124
1) Kapital wptacony 101 121 97 420
2) Kapital wyptacony (wiglkosS ujpmna) -95 827 -82 296
V. Dochody zatvzymane 1 844 1567
1) Zekumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat nefto 2349 2008
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zreslizowany zysk (straia) ze zbycia lckat ~505 ~341
Vi, Wzrost {spadek) wartogel Jokat w odniesieniu do ceny nabycia -262 -279
Vil. Kapitat funduszu | zakumidowany wynik 2 operaci {IV+V+/-V]) 6 888 16 512
Liczba zarejestrowanych jednostek uczastnictwa ) 580 082 8358 T 1421 445,5001
A ) 580 082,8358 1421 445,500
Wartodd aktywow netto na jednostke uczestnictwa o ) 11,87 11,62
A 11.87 i 11,62
Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami objaéniajacymi i informacjs Godatkowa, kiére stanowiy integraing czeéé sprawozdania

finansowego.

SUBFUNDUSZ EQUES FIENIEZNY
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T EQUES
INVESTMENT
TFi SA

1. Przychody z jokat
Dywidendy | inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 570 906
Przychody zwiazane z posiadanien nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roZnic kursowych -1 -
Pozostate =1 g
H. Koszty funduszu 399 | 437
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 64 | 143
VWynagredzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 48 44
Cplaty Zwigzane z prowadzeniem rejestru akbywow 13 12
Oplaty za rezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 214 184
Uslugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu - B
{siugi prawne - -
Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne 3 9
Kosziy odsetkowe 53 21
Koszty zwiazane z posiadaniem nigruchomosci - -
Ujemne sakdo roznic kursewych - -
Pozostale 3] 24
Hl. Kosziy pokrywane przez towarzystwo 170 102
IV, Koszty funduszu netto (H-i) 229 335
V. Przychody 2 lokat netto {i-HV} 341 577
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 137 ] -208
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia jokat, w tym: ~164 ~122
T~ 2 tytulu rdznic kursowych - C -
2. Wzrosi {spadek) niszrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 27 -26
- z tyfulu rdznic kursowych - -
Vil Wynik z operacji {V+-Vi) 204 389
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,35 0,26

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé fcznie z notaml objadniajgeymi § informacia dodatkowa, kidre stanowia integraing czg$é

sprawozdania finansowego.

.19
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[FESTAWIENIE ZNIAN WAKTYWACHNETTO
I. Zmiana wartoéei akfywow netto

od 2016:01:0 T d6i2016-12:

" oa 20150701 do 201541 2:31

1. WartoS¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

Sprawozdawczego 18512 24 883
2. Wynik z operach za okres sprawozdawezy 204 368
) praychody z lokat netio 341 877
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat -164 122
©) wzrost {spadek) niszrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 27 86
3. Zmiana w aklywach netio z tyiulu wynixu z operagji 204 369
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): - -
) z przychoddw 2 lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia Jokat - -
¢l z przychoddw ze zbycia lokat - -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -9 830 -8 740
a) zmiana kapitaiu wplaconego {powigkszenie kapitatu) 3701 15 841
b) zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitahs) ~13 531 ~24 581
. byczna zmiana aktywow netto w okrasie sprawozdawczym {3-4+-5} -9 626 -8 371
7. Wartoac aklywow nefto na koniec okresu sprawozdawczego 6 BB6 16 512
B. Srednia warlosé akiywow netto w okresie sprawozdawczym 11173 15 850
It. Zmiana liczby jednostek uczesinictwa
1. Zmiana liczhy jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A [
l.iczba zbylych jednostek uczestnictwa 316 278,2066 1376 953,0072
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1157 640,8709 2 156 659,8207
Saldo zmian -841 362,6643 ~779 708,7235

2. Zmiana hiczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszzu w rozbiciu
na kategorie

A

9 105 458,0457

8 789 180,7391

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8 525 376,1099

7 367 735,2380

Saldo zmian

_ 580 082,8358

1421 445,5001

1. Warlos¢ aktywdw netto na jednosike uczestnichwa na konlet
poprzedniego ckresu gprawozdawczego *}

A

11,62

1,30

2. WarosC aklywow netto na jednostke uczestnictwa na konlec

biezgcego ckresu sprawozdawczego
A

11,87

11,62

3. Procentowa zmianz wartosci aktywdw netto na jednostke
| uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (**) ]

A

2,15%

"283%

4, Minimalna wartos¢ aktywsw netto na jednostke uczestrictwa w
okresie sprawczdawezym | data wyceny

A

11,59 2018-01-15

11,29 2015-01-27

5. Maksymalna wartoS€ aktywow netio na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,87 2016.12-27

11,62 2015-12-31

B, Wartost aktywbw nefto na jednostke uczestnictwa wg ostainie]
wyceny w okresie sprawozdawezym

A

11,87 | 2016-12-31

11,62 | 2015-12-3%

iV, Procentowy udziat kosztéw funduszu w Srednie] wartodsi "

aktywow netto, w tym {("}(**"): 3,57% 2,16%

Wynagrodzenie dia Towarzysiwa 0,57% 0,90%
\Wynagrodzenie dia padmictéw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dia depozytariusza 0.41% 0,28%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejesiry akiywow 0,12% 0.08%
Uslugi w zaksesie rachunkowosc 1,92% 1,16%

\Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Festawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowaé lacznle z notar i objasnigjacym i informacjg dodatkows,

integraing czesé sprawozdania finansowego.

ktdre stanowig

(*] Dia funduszy rozpoczynajacych dziafalnoéé w okresie biexacym lub pordwnywainym pierwsza wartocig odnigsienia jest wartosé

nominatna.

{**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

{***} Koszty Subfunduszu przed pomnigjszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

20 -
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T3 EQUES
INVESTMENT
TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pienigzny obejmujace okres od 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
wallicie polskiej.

2. informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane 5 W
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sig wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
Z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacit,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

-0 o0 o

informacje dodatkowa.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoéci aktywdw i pasywdw oraz kwoly
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bitansowych aktywodw i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w kiérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzient bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnaost
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwegj

Wartos¢ godziwa sktadnikéw fokat, dia ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowe} podobnego instrumentu badZz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowat. Zmiany
przyjetych zatozen | szacunkdéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow iokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sig metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartogci
godziwej przy zastosowaniu modeli | metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniaf dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umuje
sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
jokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny 1. godz. 23:59 i dla kiérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sig w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dia ktorych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po ofrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcii.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego
skiadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ wartosé nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnoéci cywilno-
prawnych (za wyjgtkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skitadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sig wedtug
wartosci rownej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych skiadnikdw lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaty lub otrzymane przychody
pientgzne.

Operacje dotyczace Subfunduszu umuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dia ktdrych
NBP nie wylicza kursu - ich warto$¢ okre$la sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosc godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug warto$ci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sig
odrebnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowane| ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sig metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze] biezgce] wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery wartoSciowe nabyte przy
zobowigzaniu sig drugie strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”,
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
fspadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wycena Srodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sig odsetki od:
srodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe,
odsetki kuponowe diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierdw warto§ciowych, wycenianych w wysokosc
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sa w kwocie wymagajgcej zaplaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci ujemne saldo roznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, opfaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredylow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych z dziataino$cig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych 1 rzeczywistych kosziéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych
odbywa sig w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wplaconego albo
kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywbéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, zwigzanych z
wptatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego | zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sa naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwal zarzadu Towarzystwa dotyczgeych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwiazane z dziatalnobcig Subfunduszu sa
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziataino$cig Funduszu obcigza
Fundusz w calo$ci | nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dziehr Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w  ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obciaza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesdci, ktdra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawle stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dziet Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spediajacy facznie nastgpujgce kryteria:

1)
2)

3

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

nowej emisfi zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartosé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
nastepujgcy sposéh:
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1) jezeli Dzied Wyceny jest réwnocze$nie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — weditug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikow lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakejl na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej,
zgodnie z zasadami okredlonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikdw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Diniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalongj przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wariosc,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce
jego odpowiednik, skorygowanego wsposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gitownym. Podstawg
wyboru rynku giéwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnoset:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- koleinodé wprowadzenia do obrotu,

- mozliwosé dokonania przez Fundusz transakgji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybwany rynek gtowny stanowi
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zrédio kurséw do wyceny skiladnikéw aktywow przez kolejny petny miesige
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego Iub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w irakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gidéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego diuznego papieru
wartoSciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigea po miesigeu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosénie diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybor rynku
gtéwnego na nastepny miesiac odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnoéci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzieri badanego miesigca. W przypadku nie speinienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla aktywdw nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostepne na akiywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartoéé skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, W
nastepujgcy sposcb:

1) Diuznych Papieréw Wartosciowych ~ w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszuy;

2) skladnikéw fokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
speiniajgcej warunki wiarygodnosci okresione w § 30 Rozporzgdzenia.

Diuzne Papiery Wartoéciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowane
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Notowane na aktywnym rynku Dhuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.
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5. Skorygowang cene habycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakeji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkeji XIRR. Wyrazona procentowo wartosc¢
XIRR obliczana jest z dokladnoscig do 14 miejsc po przecinku.

8. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujgcy sposob:

1} w przypadku gdy whbudowane Instrumenty Pochodne sg $ci$le powiazane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego
Papieru Wartogciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny, zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bgdzie
uwzgledniat w swoje] konstrukcji modele wyceny poszezegbinych
whbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejéciowe
odpowiednie dia danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrurnenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym  Diuznym  Papierem Wartosciowym, wdwczas wartose
wycenianego Diuznego Papieru WartoSciowego bedzie stanowic sume
wartosci Dluznego Papieru Wartoéciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows)
oraz wartosci wbudowanych Instrumentow Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentow Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartoé€ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke &wiadczgca tego rodzaju usiugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ite wprowadzone
do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
matod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek,

na podstawie publicznie ogioszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skladnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukgji prawnsj i celu
ekonomicznym.
8. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjine Bloomberg lub
Superderivatives speiniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
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wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi.

instrumenty Pochodne, kiérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakeyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktow terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna -~ o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do  wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podiegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwe] akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone

pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metodg poréwnywalnych spélek gieldowych |

metode pordwnywalnych fransakcii;

3) metody dochodowe, w szczegdinosci metode zdyskontowanych przepltywow

pienieznych;

4) metody ksiggowe, w szczegbinoéci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji halezg:

a. dostepnosé wystarczajgcych, wiarygodnych informagji i danych wej$ciowych
do wyceny,

b. charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spoiki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszy;

d. okres jaki uplynat od ostatnich transakgji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacie;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akeji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia Swiadczace o istotne] zmianie wartosci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
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Wycena wartoéci godziwej akgji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wyceng.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktdre mialy mijsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wplynaé
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznos¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmienié szczegdlowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartoéci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia inngj metody jest
dokfadniejsze oszacowanie wartoéci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i
moze hy¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdtowe] metody szacowania wartoSci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzglednisjacego w szczegdinosci warto$¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypeyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
jub wartoéci godziwej akeji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartoé, z uwzglednieniem zdarzef, jakie mialy miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wptyw na wartosc godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, certyfikatow inwestycyinych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytulow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibg za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych oglaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartos¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:
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1) ich wartosé ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomnigjszong o
wartosé  oplat manipulacyjnych, jakie zostalyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) wartosé obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokoéci sumy wartosci nominainej oraz naliczonych cdsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej.

75. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26. Papiery Wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu {Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

27. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sel-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beds
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytute udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papierdw Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Cheych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegodine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sig¢ w Walucie
Obcej, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoé¢ Walut Obcych oraz Akiywéw Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papierow Wartoéciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, {0 znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane s3 od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Wailuty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartoéci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania ustala sie
wedlug stanow odpowiednio aktywow | zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:58.

2. Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich akhywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. - Warto$é aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

s kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sig regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gieide Papierédw
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akeyjna,

¢ ostatni dzien roku obrotowego,

» dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

» dzien igczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dziefi przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z  nowym
subfunduszem,

» dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

s dziefi rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4, Wartosé aktywow netto Subfunduszu na jednostkeg uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartoéci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartoéci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestniciwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACRUNKOWOéC], W
TYM:

a)

b)

Metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjelo uchwale nr 1/X/2015 zmieniajgea
zasady (polityke) rachunkowosci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyla wyboru
wilaéciwej metody wyceny dla diuznych papieréw wartosciowych. Wybér rynku
gléwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez pordwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzieri badanego miesigea.

W przypadku nie spefnienia tego warunku, obligacje zostajg zakwalifikowane do
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie
metody wiasciwe dla aktywow nienoctowanych na aktywnym rynku.
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. NQTAZ NALEZNOSCE FUNDUSZU 2016112310

Naleznogci
Z tyiutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrurneniéw pochodnych - -
Z tytulu zbytyeh jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestysyjinych - -
£ tytutu dywidend - .
Z tyfutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchamosci, w iym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajsce pozyczek - .

Pozostate 3¢ 57
Z tytuls pokrycia kosztow przer Towarzystwo 24 20
Z tyiuly odsetek karnych naliczanyeh od niewyptaconych obligacjt - 21
Z tytuhi optat sadowych 15 ~ 16

1 NOTA ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU:

i Zobowigzania

2 tytud nabytych sktywow - -
Z iytuks fransakeji przy zobowigzaniu sie funduszu de odkupy - -
Z ytuhs Instrumentéw pochednych - e

2Z ytuty wplat na jednostki uczestnictwa albo ceriyfikaty inwestycyjne 1 5
Z tytukl odkupionych jednostek uczestnictwa alke wykuplonych ceryfikatdw R ) 29
inwestycyjnych

Z tytuhy wyplaty dochodéw funduszu - T -
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu N -
Z tyiuh wyemitowanych obligacii - -
Z tyiulu krotkoterminowych pozyezek | kredytow N ~
Z tyluhy dlugoterminowych pozyczek i kredytdw i . .
Z tytulu gwarangi lub poreczed - -

Z tytul rezerw 35 56
Pozostais skiadniki zobowigzan 5| 195

" Z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych - 5 5
Z tytulu czeéciows splaty obligacji T - 167

Z tytulu rezerwy ha niesplacone odsetki karne - ~ 23

L. Banki f waiuty - 431 - 1012
ING BANK SLASKI S.A, - 13 - 112
T 131 131 112 112
NEST BANK S.A. - - 300 - )
pLy 300 300 o 900 900

1 do 20161 2-37
Warthsé:

1. Sredri w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow
pienigznych
PLN 1249 1 248 2517 2 517

NI, Ekwiwalanty Srodkéw paenleinyc'h w pédzlale na ich rodzaje
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Srodki pieniezne | ekwiwalenty 431 8,22% 1012 5,03%
Skiadniki lokat notowane na akiywnymn rynku 1221 17,63% 493 2,93%
Diuzne papiery wartcciowe 1221 17,83% 493 2 93%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1102 15,81% 4 257 25,34%
Diuine paplery wanosclowe 1102 15,91% 4 257 25,34%
Buma: 2784 39,76% 5762 34,30%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej trakiuje sig Srodki pienieine, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dhuzne instrumenty finansowe, Szczegélowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw
wykupufzapadalnosci zostaly przedstawione w tabalach uzupelniajacych zestawionia Jokat,

Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku 4 71% 7452 44,
Diuzne papiery wartodciowe 3374 48,71% 7452 44,36%
Sktadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku 760 10,97% 3528 21,00%
Dhizne papiery wartcéciows 760 10,97% 3526 21,00%
Zobowigzania - - - -
Suma: 4134 59,68% 10 978 65,36%

{*%) Jako aktywa ohclazone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowsj trakiuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktdrych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{**} Jako zobowlgzania ohciazone ryzykiem przeplywdw Srodkéw plenieznych wynikajacym ze stopy procentowe] fraiduje sig
instrumenty pochodne na stope procentows kiorych wycena na dzian bilansowy jest ujemna.

Kwoly ocdzwierciedizjace maksymalng obciazenie ryzykiem

kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty

swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 6927 100,00% 18797 700.00%
godziwych dodatkowych zabezpieczesd (***)

Srodki na rachunkach bankowych 431 5,22% 1012 8,03%

Naleznosci 39 0,56% 57 0,34%

Skiadniki lokat notowane na aktywnyrm rynku 4 595 66,34% 7 945 47,29%

Skiadniki lokat nienotowane na akbywnaym rynku 1862 26,88% 7783 46,34%

Przypadki znaczace] kencentracj ryzyka Kredytowege w
poszezegélnych kategeriach Jokat w podziale na kategorie 2887 38,79% | 512 3,05%
bilansowe (***** [

FAST FINANCE 8.A, 760 10.97% | 512 3,05%
Skiadniki Jokat notowane na aktywnym rynku - | - 2G5 1,22%
Skiadniki jokat nienotowane na akiywnym rynku 760 10,97% 307 1,83%

SKARB PANSTWA 1927 | 27,82% - -
Skladniki jokat notowane na aktywnym rynku 1627 | 27,82% - -

{****) Za maksymaine obclgZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartoéci bilansowe] brutto Srodkdw pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych | nlewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ktérych wycena na

dziert bilansowy jest dodatnia oraz transakc}i fypu buy-sell-back.

{***+} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego trakiuje sie poziom 10% udziztu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogoiem,

+ 35
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Przypadki znaczgce] kencentracji ryzyka
walutowago w poszezegdinych kategoriach lokat - - - -
| w podziale na kategorie bilansowe (™***)
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Skindniki lokat potowane na akiywnym rynku 4
Diuzne papiery warto§ciows 4 -153 | 87
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynky ~168 - 31 11
Diuzne papiery wartosciowe ~168 - 31 | 11
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma; ~164 27 422 | -6

' 1..'yp§5‘.:o.n.e ﬁfiychodf z“[okét '

Dywidendy | inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadasiem nieruchomoscl

Dodatnie saldo roznic kursowych

Pozostate

[ it. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

| Suma:

I. Przychody ze
zbycia Jokat
funduszu
aktywow
|_niepublicznych

Mnagm zeni Tow. rzystwa '

VWynagredzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozylariusza 11 3
Opfaty zwigzane z prowadzeniern rejestru aktywow 4 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine - -
Ustug: w zakresie rachunkowosci 155 99

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty swigzane z posiadaniem nieruchamosci

ijemne saldo réznic kursewych

Pozostate

W tym pozostale skiadniki kosztow

z tyluhl wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma;
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Ni ANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

| Warto$é aktywdw netio na koniec roku abrotowego'

6 BES

I1. WartoSE aktywbw netto na poszeregoine kategorie jednostek
wczestnictwa na koniec roku obrotowego

A

11,87

4]
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU ZA
BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM SUBFUNDUSZU

Na dzien 31 grudnia 2016 w portfelu subfunduszu EQUES Pieniezny znajdowato sig 100
sztuk obligacji serii J wyemitowanych przez FAST FINANCE S.A., o terminie wykupu 31
grudnia 2016 r. Obligacie te zostaty wykupione przez emitenta w dniu 03.02.2017 roku po
pozyskaniu rodkéw z nowej emisji,

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM  SPRAWGCZDANIU  FINANSOWYM  SUBFUNDUSZU | W
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI  FINANSOWYMI
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK 2Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY @
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nieroziiczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W ckresie sprawozdawczym nie wystgpily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCH

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziodci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego, t}. 31 grudnia 2016 roku.

Na dzief sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnodci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU [ ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywalo pomiary catkowitej ekspozycji
Subfunduszu metodg zaangazowania okreslong w Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 30 kwistnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz. 538). Od dnia 4 czerwca 2016 r., w zwigzku z wejsciem w zycie nowelizacji Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2004 Nr 146 poz. 1546), Towarzystwo dokonuje pomiaru Ekspozycji
AFi zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r., {j. metodg brutto oraz metodg zaangazowania.

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita kontrole prawidlowosci zlecert zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa, Towarzystwo otrzymalo protokot
kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku. Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego
wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2016 roku w kontekécie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w dniu 13 czerwca 2016 roku wdrozono zmiang w realizacji zlecen zmiany
jednostek uczestnictwa polegajgcg na realizowaniu przelewdw z tytulu zamian w dniu
ustalenia wyceny. Nastgpnie biorgc pod uwage stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 11 lipca 2016 roku, w ktorym zaprezentowano nowe, wczesniej nie wskazywane w
korespondencji twierdzenia, w dniu 26 wrzesnia 2016 roku Towarzystwo wdrozylo
zmodyfikowany schemat przetwarzania zlecei zmiany jednostek uczestnictwa pomiedzy
subfunduszami, polegajacy na rozdzieleniu zlecenia zamiany na dwie ¢zgéci i zorganizowaniu

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

a43-




It EQUES
INVESTMENT
TFI5A

calego procesy tak, aby najpierw byt dokonywany wpis w rejestrze subfunduszu zrédiowego,
nastepnie dokonywany przelew, a dopiero po tym zdarzeniu nastepowat wpis w rejestrze
subfunduszu docelowego. Zamiany i odkupienia sg wyceniane wg dotychczasowych zasad.

Ze wzgledu na nie spefienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spotke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TF| podjat uchwale w sprawie wylgczenia abligacii
wyemitowanych przez spdtke Mimex Systemy Komputerowe Sp. z 00. z portfeli
inwestycyinych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktorej zobowigzat sig do
przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytulu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie réwne wycenie tych obligacji na dziei 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacii, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdinosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujacymi skiadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacie HAWE S.A. SERIA J_04 ~ Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
wartosci nominalnej obligacji pozostajacej do spiaty;

- Obligacje TOPMEDICAL SA. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace wartosci nominainej obligacii;

- Obligacje KERDOS GROUP SA. SERIA F - Subfundusz ofrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 61,93 % wartos$ci nominalnej obligacii;

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 59,34 % wartos$ci nominalnej obligacji;

Na dziert podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposdb wplyngté na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZN
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LU/ THSA Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Pieniginy

wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwsstycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

ninigjszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Pieniginy dziatajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia

2016 roku,

Wartodé aktywdw netto subfunduszu EQUES Pienigzny na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 6 886 tysiecy ziotych, Wartoé¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzieft roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 11,87
zZlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie sprawozdawczym o 2,15%. Benchmarkiem Subfunduszu jest WIBOR

3M, kibrego wartosé wzrosta w fym okresie o 1,68%.

Przez zdecydowang wiekszoé¢ 2016 subfundusz EQUES Pieniginy kontynuowal swojg dotychczasows strategie opartg
na papierach komercyjnych oraz keétkoterminowych cbligacjach korporacyjnych. Pod koniec roku, korzystajac z macniejszej
przeceny na rynku obligacji skarbowych zdecydowali$my sie natomiast na zwigkszenie w portfelu udziatu krétkoterminowych
obligacji skarbowych. Decyzja ta doprowadzita do istotnsj poprawy wskaznikéw plynnoéci portfela oraz zmniejszenia ryzyka
kredytowego.

Otoczenie rynkowe przez caly 2016 rok pozostawalo dosy¢ trudne i nie sprzyjalo osiaganiu wysokich stdp zwrotu. Wzrost
gospodarczy okazal sig niZszy od oczekiwanego na poczatku roku i wynidst 2,8%. Zawiddt przede wszystkim  komponent
inwestycii, w zwiazku z bardzo niskim poziomem wykorzystania $rodkéw unijnych. Silna pozostawata natomiast konsumpcija
wewnetrzna wspierana szybko rosnacym realnym funduszem plac oraz programami socjalnymi.

Inflacja w pierwszej polowie roku pozostawala pod wyrazng presja. Rosnace ceny surowedw oraz zwycigstwo Donalda Trumpa
w wyborach prezydenckich w Stanach Zjednoczonych wyraznie wsparto jednak oczekiwania inflacyjne w ostatnim kwartale 2016
roku. Rynki zaczely dyskontowaé szybsze tempo podwyzek stop procentowych, co doprowadzito do bardzo wyrainej przeceny

na rynkach obligacji skarbowych.

Dziekujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestrikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Z powazaniem,
. Y
T /o ,
To @ orab Kamil Chylak Andrzej Domanski
Predgs Zarzagu Czonek Zarzadu Czionek Zarzgdu

EQUES frvestment Towarzystwo Funduszy Inwestyoyinych 54

Siedziba: Chiopska 53, 80-360 Bdarisk [ddzist w Warszawle

NIP: 584-258-28-25, RERON; 220204340 Plac Barkowy 1, D8-138 Warszawa
KR3: B00025:246 Sad Rejonowy Bdansk-Fdinoc w Gdadsku Tel: (+48) 22879 4609

VIl Wydziai Gospodarczy KRS Fax (+48) 22 3194830

Wysokast kapitaly zaktadowego; 1853000 A E-maii; warszawa@etfi.pl v itfil




SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAXONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




Subfundusz EQUES Pienigzny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w tysigcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisia Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala zezwolenie
na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
Subfunduszami {,,Fundusz™).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujgce Subfundusze:

o Subfundusz EQUES Pieni¢zny (,,Subfundusz”),
Subfundusz EQUES Obligacii,

e Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacii,

e Subfundusz EQUES Akcji,

zwane dalej “Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci sic w Gdansku, ul. Chlopska 53.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego
przez Sad Okr¢gowy w Warszawie pod numerem RFI 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie Srodkow pienigznych
zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekeie informacyjnym Funduszu.

Wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2016 roku Subfundusz wyemitowal 9.105.458,9457 jednostek
nczestnictwa oraz umorzyl 8.525.376,1099 jednostek uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Subfunduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo”) z siedziba w Gdafisku, ul. Chlopska 53. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000251346.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 21 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzgdu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu
Andrzej Domanski - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany
w sktadzie Zarzadu Towarzystwa:

e wdniu 21 paZdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie powolania Pana

Andrzeja Domanskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu Towarzystwa.

Depozytarinszem prowadzacym subrejestr aktywoéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A z siedzibg
w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).
Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (,,Agent Transferowy”).
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Subfundusz EQUES Pieniginy
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansawego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tsigeach =totych)

Ksiegowosé Subfunduszu jest prowadzona przez Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SK.A.
7 siedzibg w Warszawie, przy ul. Bukowiriska 22 lok. 8 B.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opiniz bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp. k. w dniu 24 kwietnia
2015 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa do badania
sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy.

Ermnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieghlych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaft finansowych
oraz o nadzorze publicznym, warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa przeprowadziliSmy
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego procedury byfy zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym jako catos$é. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupelniajgcych informacji, ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 kwietnia 2017 roku wydali$my opinie bieglego rewidenta
bez zastrzezen o nastgpujacej tresei:

,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu EQUES Pienigzny (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™), z siedzibg w Gdansku,
ul. Chiopska 53, na ktére skfadajg si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i1 informacje dodatkowg
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).
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Odpowiedzialnosé Zarzqdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
czlonkow Rady Nadzorczef za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
Towarzystwem”) zarzadzajacy Funduszem i reprezentujgcy Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, napodstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub blgdem.

Zgodnie z ustaws o rachunkowosci Zarzgd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyraZenie opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Mig¢dzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 Jutego 2015 roku z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyska¢ wystarczajacg pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjgtych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnodci ustalonych przez Zarzgd Towarzystwa warto$ci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyiszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartoéciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfinduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia | stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowodci,

— zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy 1 tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczesmikow Funduszu

Nasza opinia z badania zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu {,.List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,,rozporzadzenie”) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelnial wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trefcig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. |
rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadezenie Depozytariusza

O$wiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dolgczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydaliémy opini¢ z dniem 21 kwietnia 2017 roku.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliémy w okresie od dnia 24 paZdziernika
2016 roku do dnia 21 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od dnia 24 pazdziernika
2016 roku do dnia 28 pazdziernika 2016 roku oraz w dniu 5 kwietnia 2017 roku.
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2.2 Oswiadezenia otrzymane i dost¢pno$é danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelno$é i jasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzgdzenie zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o$wiadezyl, iz udostepnit nam
wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksi¢gi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty
oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 21 kwietnia
2017 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu;

» wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

» ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zloZenia o§wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, e przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia mogace mieé
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie os$wiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od Depozytariusza,
ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza, o kiérym mowa w § 37
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszn na dzien 31 grudnia 2016 roku zostal potwierdzony
przez Agenta Transferowego prowadzacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zbadane przez Fukasza Szczepaiskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 12168, dziatajgcego
w imieniu Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoécig sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w
imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku opinig¢ bez zastrzezest. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz o§wiadczeniem Depozytariusza zostaly zfozone w dnin 10 maja 2016 roku w Sadzie
Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzieft 31 grudnia 2015 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2016 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacj¢ finansows Subfunduszu w latach
2014 -~ 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

2016 018 201
h Lokaty 6.457 15.728 23.432
Aldywa netto 6.886 16.512 24,883
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczesinictwa () 11,87 11,62 11,3
Wynik z operacji 204 369 834
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) 2,2% 2.8% 3.0%
{WANCcy - WANci) x 100
WANCw
Wskaznik efektywnosei (%) 1.8% 2,3% 2,8%

wynik z operacji x 100
$rednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosziow dzialalnosci do srednie} wartodei aktywéw netto

(%) 2,0% 2,1% 1,5%
koszty Subfunduszu netio x 100

srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny -0,60% -0,90% 0,00%
Od grudnia do grudnia 0.80% -0.50% -1,00%

10 - poczatek okresu obrachunkowego
t1 - koniec okresu obrachunkowego
WAN — wartos¢ alkdywow netto

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujgce trendy:

« Stopa zwrotu 2 jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawcezy wyniosta 2,2% w poréwnaniu z
2,8% za poprzedni okres sprawozdawczy i 3,0% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku;

+ Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost 1,8% w poréwnaniu z 2,3%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 2,8% za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 20614 roku;

» Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawezym wyniost 2,0% w poréwnaniu z 2,1% za poprzedni okres sprawozdawezy 1 1,5%
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku.
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3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesi¢cy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowe] dzialalnodci. W szczegélnosci na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu okreslone w ustawie z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawezy Zarzad
Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystgpujg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spoiki, ktérej Towarzystwo zlecilo ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.
We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktvalna dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.
W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a ktére
nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
« zasadnodci i ciaglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;
« rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych;
« udokumentowania operacji gospodarczych;
 prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
» powigzania zapisdbw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu;
» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik z operacji
Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawezy.

Inwentaryzacja aktywow I zobowiazan zostafa przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

‘Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostata potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu
dotaczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnoéei wyceny posiadanych aktywow wedhig wartosci
godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
nie zawiera modyfikacii dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow wartosci godziwych.
Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz kapitaln wyplaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od
Agenta Transferowego.
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3. Informacja dodatkowa

Noty objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapoznaliémy sie z informacjy Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikéw Funduszo (,,List
Towarzystwa™), opisujaca wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym. Naszym zdaniem
informacje zawarte w Liécie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzifa kontrolg prawidlowosci realizacji zlecert zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo otrzymalo protokét kontroli
w dniu 17 lutego 2016 roku.

Towarzystwo wprowadzilo zmiany w procesie rozliczania zlecefi zamiany w dniu 26 wrzesnia
2016 roku.

6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskainikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdine charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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7. Zgodnosc z prawem

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego badaniem
nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz terminy i procedury
rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw wskazujacych, Ze nastapito
naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

Klyczowy Biegly Rewident

AAAAAALA YD Ernst & Young Audyt Polska
¥, a1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Lugasz SZCZEP kl spélka komandy‘lowa
Biegly Rewidegnt Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr 12168

dzialajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid, 130
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjuych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu EQUES Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibg w Gdansku,
ul. Chiopska 53, na ktére skladajg si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace 1 informacjg dodatkowg
(,,zalagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
czionkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
.»Towarzystwem”) zarzadzajacy Funduszem 1 reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
konirolg wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowoéci.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyraZenie opinil o zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pdin. zm. (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia,

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEORKIEM GLOBALNE. PRAKTYHKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spdiha z ograniczena edpowiedzlainodeig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Werszawie, Xil Wydzat Gospoderczy Krajoweqo Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-73-76
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur sfuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot 1 ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnegirznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyraZenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Towarzystwa zarzadzajgcego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesh
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogdw prawa i regulacji wyraZzane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia
podstaweg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dunia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

~ jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujgcymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

S
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Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqgdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu

Nasza opinia z badania zalyczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzepiem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku wsprawie szezegOlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych
(,,rozporzadzenie™) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spetnial wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trefcig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia iczy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. 1
rozporzadzenia i s zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Oswiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dolaczone do polgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydalismy opinie z dniem 21 kwietnia 2017 roku.

Warszawa, dmia 21 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Polska

kasz Szczp P k spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciz
: ! spitka komandytowa
Biegly Rewide Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr 12168 '

dziatajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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Warszawa, 21 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe

FocZne

sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego w ramach

EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 31
grudnia 2016 roku, ktore obejmuje:

1.

Tomasz Korab

Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 6 019 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy akiywa
netto w wysokosci 6 600 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 164 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmnigjszenie aklywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokoéci 2 380 tys. ziotych,

Noty objasniajace,

informacje dodatkowa,

Afrdrze] Domanski

+

A - Ty

Prezes

~Calonek Zarzadu

Dyrektor Bepartamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGAGJI

+ 45 .
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Szt T
§ 640

1. Aktywa 9 859
1) Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 549 1377
23 Nalenoéci 72 214
3) Transakcje przy zabowigzaniu sie drugief strony do odkupu ~ | u
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnyrn rynku, w tym: 5 4580 3TZV
- dtuzne papiery wartodciowe 5 450 3737
5) Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 559 4 551
- diuzne papiery wartoSciowe 559 4 551
8} Nieruchomo5ci - -
7} Pozostaie akiywa - -

H. Zobowiazania 44 880

Hl, Aktywa netto {1 - 11} 6 600 8 989

V. Kapitat funduszu 3998 6 851
1) Kapital wplacany 141 270 139 742
2} Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -137 272 -133 191

V. Dochody zatrzymane 4 310 4419
1} Zakumidowane, nierozdysponewane przychody z lokat netto 5588 5214
7Y Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 276 ~795

VI Wzrost {spadek) wartoscl lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 708 -1981

Vil, Rapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacli (IV+Va-Vi) € 800 8 989

liczba zarejestrowanych jadnostek uczesinictwa

551 121,5867

766 347,1053

551 121,5867

766 347,1053

A
Wartosé akiywow netio na jednostke uczestniciwa 11,98 11,73
A 11,88 11,73

finansowego.
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| 1. Przychody z lokat 494 23
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - B
Przychody odsetkowe 494 2329
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosei - -
Dedatnie saldo roznic kursowych - -
Pozostate - -
ik, Koszfy funduszy 367 852
Vynagrodzenie dla Towarzystwa 163 508
Wynagrotzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucig - -
Oplaty dia depozytariusza 46 47
Opiaty zwiazane 2 prowadzeniem rejestru aktywow ] 13 13
Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 3 3
Lishugi w zakresie rachunkowosci 191 210
o, Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
. Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 11
Koszly odsetkows 7 5
Koszly zwigzane 2 posiadaniem nisruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych ) - 5
Pozostale 1 50
Bozostate rezerwy na koszty odsetkowe - | 45
IH, Koszly pokrywane przez tOWarzystwo - 245 | 213
V. Koszty funduszu netto {f-H} 122 | 839
V. Przychody z iokat netto (1-1V} ) 372 | ) 1682
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) _ _ -208 -1 498
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 481 | ~754
- z tytulu rOznic kursowych - - - q
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) Z wyceny lokat, wtym: 273 ~T45
- z tytudu rdznic kursowych ~ - 80
Vi, Wynik z operacji {V#-VI} 164 183

Wnik 7 operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa _
A - 3,30 0,24
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z notami chjasniajacymi | informacja dodatkowa, ktGre stanowig integralng czest

sprawozdania finansowego.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ!
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| ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWAGH NETTO:

od2016:01:0% do 20164830

s:od 2015:01-01do

[ 1. Zmiana wartosci aktywow netto

[ 1. Wartod¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczeso 8989 54076
2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy 164 183
a) preychody z lokat netto 372 1682
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat 481 -754
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 273 -745
3 Zriana w aklywach netio z tytulu wyniku z operacii 184 183
4. Dystrybucja dochodéw (praychodéw) funduszu (razem): - -
a} 2 przychoddw z fokat netlo - -
b) ze zrealizowanege zysku ze zbycia iokat - “
c) z przychoddw ze zbycia tokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawGzym {razem) -2 553 «45 070
a) zmiana kapitalu wplacosego (powiekszenie kapitatu) 1528 2701
b) zmians kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaju) -4 081 48 771
8, Laczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) «2 389 -45 887
7. Wartosc akiywdw neilo na konlec clresu sprawozdawezeys B 600 8 988
8. Srednia wariodé akiywow netto w okresie sprawozdawczym 7 561 27 401
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawezym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbyiych jednostek uczestnictwa 128 456,4413 230 704,6231
Liczba odkupicnych jednostek uczesinictwa 343 681,2589 4 177 B68 6025
Saido zmian -245 225 5186 .3 947 163,9794
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestniciwa

12 496 013,4559

12 367 557,0146

{iczha adkupicnych jednostek uczestnictwa

118544 8918692

11 601 20,9083

_Saldo zmian

£51 121,5867

766 347,1063

Ili. Zmiana wartosci aktywéw netto ha jednostke uczestnictwa

1. Warlo&¢ aktywdw netto na jednostie uczestaictwa na koniec
poprzedniego ckresu sprawozdawczego {*)

A

11,73

11,64

2. Wartosé aklywow netio na jednostke uczesinictwa na koniec
bietgcego okresu _sprawozdawczego

A

11,98

11,73

3, Procentowa zmiana wariosci aktywow netfo na jednostke
uezesthictwa w okresie sprawozdawezym {**)

A

2.15%

G,77%

4, Minimaina wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

2016-Gi-04

11,43 2015-09-22

5. Maksymalna wartosC aklywow netfto na jednostkg uczestrictwa w
okresie sprawozdawczym { data wyceny

11,74 |

A

12,07 | _2016-10-27

11,82 2015-06-05

&, Wartos¢ aklywow neito na jednostkg uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

11,98 20186-12-31

11,73 2015-12-31

1V, Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednisf wartosci 4,85% 3,11%
aktywow netto, w tym ™)) avse e
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,36% 1,85%
Wynagrodzenie dia podmictéw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dla depozytariusza 0,81% 0,17%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejesini aklywow 0,17% 0,05%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 2,53% B.77%

Uslug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu

Fesiawienis zmian w aktywach netto nalezy analizowaé Jacznie z notam i objadniajgeym i informacja dodatkowa, ktore stanowia

integraing cze8¢ sprawozdania finansowego.

{*} Ma funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub porGwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest wartosé

narninalna.

{*) Dane prezentowane w ujgciu rocznym,

{(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzysiwo.

SUBFUNDUSZ EQUES ORLIGACJI
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujace okres od 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku zostalo sparzadzone na podstawie przepisdw ustawy
7 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskisj.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa,

3. Na dzien bilansowy ustala sig wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomiedzy przychodami
z iokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

-~ o oo T

informacje dodatkowa.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJR,
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Wartoscl szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji | przyjgcia zatozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywoéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu 0 dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sig okreslic w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawg podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w kidrym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennoé¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i madele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowahia na
rynku, jednak w pewnych cbszarach kierownictwo musi korzystaC z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkow mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw fokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg réznié sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ
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Uimowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
2. Operacje dotyczgce poszczegéinych skiadnikéw akiywéw | pasywow
Subfunduszy ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

3. Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dia ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyle
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny . godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu, po ofrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwsze] kolejnosci ujmuje sig nabycie danego
skiadnika.

5. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi opiatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnoéci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodpiatnie uimuje sie wedlug
wartosci réwnej zeru.

8. Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
cene nhabycia wynikajgca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za kiore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kiorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich wartoéé okreSla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to moziiwe -~ w relacji do euro.

8. Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwe]
uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalongj w
stosunku do ich warto$ci nominalnej, warto&¢ odsetek skumulowanych ujmuje sig
odrebnie na koncie naleznosci.

s’ SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACH
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Diuzne papiery wartoSciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosurku do ich wartosci nominainej a wartodé odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza si¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgce] wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery wartoSciowe nabyle przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sig zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”".
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
Ispadek wyniku z operacjt Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng Srodkdw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sig odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe,
odsetki kuponowe diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwe], naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznoéci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujrmowane sg w kwocie wymagaijgeej zaplaty,
Koszty operacyine Subfunduszu obejmujg w szczegdinosct ujemne saldo roznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakoyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentows.
W przypadku limitowanych kosziéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po ofrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Aktualizacia kosztdéw preliminowanych na podstawie zaloZzen budZzetowych
odbywa sig w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany Kapitatu wplaconego albo
kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci akiywdow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczongj zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreélenia wartoéci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, zwigzanych z
wplatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sa naliczane zgodnie z zasadami okresionymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgecych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozef budZzetowych, na zasadach
okreslonych w umowagch, na podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich
pongszenia.

21. Jezeli chowiazek pokrycia kosztéw zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu obciaza
Fundusz w cafo$ci i nie mozna ustalié czesci, kidra obecigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto do Wartoéci Aktywow Funduszu Netie na
Dzien Woyceny poprzedzajagcy dzien ujecia zobowigzania w  ksiggach
rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowiazek pokrycia kosztdw zwigzanych z dzistalnoécig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, kidra obeigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosziach oblicza sig na podstawie stosunku
Wartosci Aklywow Subfunduszu Netio do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowiazkiem pokrycia fych kosztéw na Dziedn Whyceny
poprzedzajgcy dziert ujecia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speiniajacy iacznie nastgpujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomoéci.
2. Wartoéé godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
nastepujgcy sposdb:

W
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1) jezeli Dzieh Whyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakeji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostgpnege w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikow lokat dokonywana
jest po wstaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecla, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalone} przez rynek wartosci stanowigeej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé z
Dnia Wyceny,

2} jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcii na akiywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreglonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
inngj, ustalone] przez rynek wartoéci stanowiacsj jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen mafgcych wplyw na ten kurs albo wartose,

3) jezeli Dzienh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiace)
jego odpowiednik, skorygowanege wsposdb umoZiiwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartodci godziwe), zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmictem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartodcig godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym. Podstawg
wyboru rynku gidwnego sa nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- ilo&¢ danego skiadnika lokat wprowadzonege do obrotu ha danym rynku,

- kolejnosc wprowadzenia do obrotu,

- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw | wyboru rynku gidwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gidwny stanowi
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Zrédio kursdw do wyceny skiadnikow aktywdw przez Kolejny peiny miesige
kalendarzowy.

5. Dia Dluznego Papieru WarloSciowego iub certyfikatu inwestycyinego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gidwnego nastgpuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jedli nie byto obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacie rynku gldwnege dia tego diuznego papieru
wartosciowego dokenujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w kiorym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnoénie diuznych papieréw wartoéciowych dopuszezonych do obrotu wybdr rynku
glownego na nastepny miesiac odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycii na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca. W przypadku nie spelnienia tege warunku, obligacie
zostajg zakwalifikowane do skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dia aktywdw nienotowanych na aktywnym
rynku,

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyimuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienofowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skiadnikow lokat nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposéb:

1) Dhuznych Papierdw WartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowans] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wediug wartosci godziwej
spelniajace] warunki wiarygodnosci okredlone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na akiywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sa metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanegj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sa do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4, W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci
godziwej, do wysokosci skorygowane] ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajgca z
ksiagg rachunkowych stanowi, na dziefl przeszacowania, nowo ustalong skorygowang

cene nabycia.
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5. Skorygowang cene nabycia, poczgwszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 migjsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajgce whudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujgcy sposdh:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Warto$clowym, wartosé tego Diuznego Papieru
Wartodciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego Diuznego Papiery Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegblnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejciowe odpowiednie dla danego
modelu | uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg pochodzic z aktywnego
rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym Dluznym Papierem Warto$ciowym, wowczas warto§¢ wycenianego
Diuznego Papieru Warosdciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Diuznego
Papieru Wartosciowego {bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz wartosci
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszezegdlnych Instrumentow Pochodnych.

7. 2a wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez.

1) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacii,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla kidrege nie istnigje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszane] na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sie istotnie skladnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej
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wyznaczone] przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacy tego rodzaju
ustugi.

10. Instrumenty Pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedlug wartosci godziwe] przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktow terminowej wymiany przysziych ptatnosci typu swap ~ model
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych;

2) w przypadku opcii kupna ~ ¢ model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do  wyceny Niewystandaryzowanych  instrumentow
Pochodnych;

3) wprzypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inhe wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwe] akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od sicbie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegdinosci meltode pordwnywalnych spdtek gietdowych i
metode pordwnywainych transakcii,

3) metody dochodowe, w szczegdinosci metode zdyskontowanych przeplywow
pienieznych,

4} metody ksiegowe, w szczegdinosci metode skorygowanej wartodci aktywdw netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji nalezg:

1) dostepnosé wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spdiki,

3) okres jaki uptynal od ostatnigj transakeji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uptynat od ostatnich transakeji, ktdrych przedmiotem byl wyceniany
skiadnik jokat, zawartych przez podmioty trzecie hedgce niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o kiérych to transakcjach fundusz posiada
wiarygodne informacje,

5} wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

14. W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akeji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
pohiewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgeji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadzie] niz raz na kwartal oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacie o
zdarzeniach majacych wplyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informagji i
czynnikéw, ktore mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wpiyngc
nz wartos¢ wyceny, W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$¢ dokonania akiualizacii wyceny, Fundusz dokonuje takie} aktualizacyi w
porozumieniu z Depozytariuszem,.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdlowa metode estymacii wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwe] akcli w przypadku gdy skutkiem preyjecia innej melody jest
dokiadniejsze oszacowanie wartodci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegblowe] metody szacowania wartosci godziwe] akcji podiega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aklywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sig w wartoéci godziwej przy uzyciv uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegoinoéci wartoéé godziwg akcji na kiore opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypeoyjny oraz wartos¢ wynikajgcg z nabycia tych akeji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawomn poboru lub warrantom subskrypeyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akeji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcii.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie], certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz fytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granica wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie mialy miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiege w Dniu Wyceny, majgcych
wptyw na wartose godziwg.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz fytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu} pobierane sg opfaty manipulacyjne lub
dia ktérych oglaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za wartos¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

M
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- ich warto$é ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o wartos¢
opiat manipulacyjnych, jakie zostalyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- wartos¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia {(wykupienia).

Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowe].

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metods skorygowanej ceny nabycia oszacowang] przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej.

Zobowigzanie z tytulu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sel-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty roznicy
pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbg tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
trakiowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo 2e poiwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznoéci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymane] pozyczki Papieréw
Warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dia Papierow Wartosciowych,

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat | zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegoine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w kidrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w kidrej sg denominowane,

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegdline Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.,

3. Wartod¢ Walut Obcych orsz  Aktywdw  Subfunduszy  notowanych  lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykarnskiego, a jezeli nie jest to mozliwe ~
w relacii do euro.
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4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gidéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujgcym na Dziern Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakgji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ a zobowigzania ustala sie
wedtug stanow odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartoscl
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny., W okresie
obejmujgeym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:58.

2. Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest fo:

e dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzieri Roboczy tj. dzien, w ktorym odbywa sig regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spélka Akeyjna,

» ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziahu Jednostek Uczestnictwa,

¢ dzien lgczenia Jednostek Uczestnictwa,

s dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z  nowym
subfunduszem,

o dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

o dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4, Wartosé aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartoéci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOQCI, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokenat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci

b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjelo uchwate nr 1/X/2015 zmieniajgca
zasady {(polityke} rachunkowosci dia Egques SFIO. Zmiana dotyczyta wyboru
whasciwe] metody wyceny dla dluznych papieréw wartosciowych. Wybér rynku
giownego na nastepny miesigc odbywa sig poprzez pordwnanie wolumentu obrotu w
poprzednim miesigou do trzykrotnosci posiadanej pozycji na te} obligacji na ostatni
dzieti badanego miesigca.

W przypadku nie speinienia tego warunku, obligacie zostajg zakwalifikowane do
skiadnikéw lokat nienotowanych na akiywnym rynku a do ich wyceny stosuje sig
metody wiasciwe dla aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku.
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NOTA2 NALEZNOSCIFUNDUSZU

NaleZnosci

Z tytuiu zbytyeh Jokat

Z tytukz instrumentow pothodnych

Z tylubs zbytych jednostek uczestnictwa alho wydanvch cedyfikatéw inwestycyjnyeh - 14
Z tytuhu dywidend - -
Z tytulu cdsetek - -
Z tytuhi posiadanych nleruchomodcl, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmicty udzielajace pozyczek - -
Pozostaie 72 100
Z tyluiy pokrycia kosztow przez Towarzystwo 38 34
Z tytulz odsetek karnych naliczanych od niewyptaconych obligaci - 42
34 24

Z tylutu oplat sadowych

NOTA3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZ)

Zobowigzahia

Z tytuks nabytych aktywéw

7, tytuld transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tyiulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu czesciowej spraty obligac

Z tytulu wplat na jednostki uszesiniciwa albo cartyfikaty inwestyeyjne “ 4
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albe wykupionych certyfikatow _ 20
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - .
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
2 tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krdtkolerminowych pozyczek i kredyiow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyezek | kredytdw u -
Z tytudu gwarancii lub poreczei - -
Z iytudu rezerw 39 55
Pozostale skiadniki zobowigzasn 1 455
Z tytutu rezerw na niesplacone odsetki kame - 45

- 400

I. Banki / waluty 549 - 1377
ING BANK SLASKI S.A. = 199 - 177
PLN 188 199 177 177
NEST BANK S.A. - 350 - 1200
PLN ” 350 350 1206 1200

1i. Sredni w okresie sprawozdawczymn poziom Srodkéw - R _ .
pienigznych
EUR - - 5 24
PLN 916 916 1 547 1547
usD 0f Q - -

.i.ll. Ekwiwalenty Srodkéw plenleznyf:h W podzaa.!'e na ich fodzaje

.68.
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Srodki pienigzne i ekwiwalenty 549 B,27% 1377 13,86%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 857 44 E2% 748 7,58%
Diuzne papiery wartodciowe 2957 44,52% 748 | 7.58%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku = - 203 2,06%
Dhszne papiery wartosciows - - 203 2.08%
Surna; 3606 52,79% 2328 23,60%

{*) Jako aktywa obetiazone ryzykiem warto$ci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie érodki plenigine, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuine instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadainosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

s mk; oka notowane na akiywnym fynku 503 37,70% 2979 39,

Diuzne paplery wardosciowe 2503 37.70% 2978 30,18%
Skiadniki lokai nienclowane na akbvwaym rynky 559 8.42% 4343 44,05%

Diuzne papiery wariosciowe 559 8,42% 4 348 44,05%
Zobowigzania - - - -
Suma; 3 062 4612% 7327 74,23%

{**} Jako aktywa obciaZone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe} traktuje sie

zmiennokuponowe dluZne instrumenty finzansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzien bilansowy
jest dodatnia.
{***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe] traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzien hilansowy jest ujemna,

Hwoly odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony fransakgji nie elniah
swoi‘c‘:th ogowiq;}ké}vﬁ przy czym nie uwzgledniacgéie wa‘?"tg;ci ¢ 8840 100,00% 9869 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpisczes (****}
Srodki na rachunkach bankowych 549 8,27% 1377 13,96%
Naletnose 72 1,09% 214 2,17%
Skiadniki lokat notowane na aktywrym rynku 5 460 82,22% 3727 37,76%
Sidadniid lokat nienotowane na akiywnym rynku 559 8,42% 4 551 46, 11%
Frzypadhki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowege w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 377 558,87% 3611 36,58%
bilansows (*****)
FAST FINANCE §.A. 559 BA2% 101 10,24%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 559 8,42% 1611 10,24%
HAWE S.A. - - 1400 14,18%
Skiadniki lokat nisnotowane na akbywnym rynku - - 1400 14,19%
NEST BANK S.A, 350 527% 1200 12,18%
Srodki na rachunkach bankowych 350 527% 1200 12,18%
SKARB PANSTWA 2808 42,28% - -
Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynks 2808 42,28% -

{r***) £Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktu;e sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkow ptemgznych
depozytow, naleznosci, dtutnych instrumentéw finansowych [ niewystandaryzowanych Instrumentéw pochodnych ktdrych wycena na

dziert bilansowy jest dodatnia oraz transakc}i fypu buy-sell-back.

{*~=*} Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.

| Przypadki znéczacej koncentrécn ryzyka
| walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
| w podziale na kategorie bilansowe ("****)

") Za znaczaca koncentracie ryzyka walutowego trakiuje sig poziom 10% udzialu lokat w dane} walucie w aktywach ogétem

+ 89 .
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Wynagrodzenie dla Towarzysiwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzenlem rejestru akbywdw

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracying

Uslugi w zakresie rachunkowosc

Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Lijemne saide réznic kursowych

FPornstale

2 tytutu wynagrodzema statego 93
z fytut wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 10 26
Suma: 163 508

'NOTAY2 DANE POROWNAWGE,

4 JELNOSTKACH UCZES ¥
| Warloéé aktywbw netlo na konlec roku obrotowego £ 600
II, Wartosé akiywdw nette na poszezegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na kenies roku obrolowege
A ] 11,98 11,73 11,64

Dr s 3
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJ!

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOQZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNiU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Na dzieft 31 grudnia 2016 w portfelu subfunduszu EQUES Obligacji znajdowato sig 200 sztuk
cbligacji serii J wyemitowanych przez FAST FINANCE S.A., o terminie wykupu 31 grudnia
2016 r. Obligacje te zostaly wykupione przez emitenta w dniu 03.02.2017 roku po pozyskaniu
srodkdw 2 nowej emisji.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

by W okresie objetym sprawoczdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny akiywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania fub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGAC.H
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d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakgji zawieranych przez Subfundusz.
e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity biedy podstawowe,

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo spotzadzone przy zaloZeniu Kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidziet przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, ti. 31 grudnia 2016 roku.

Na dziet sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEY,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywato pomiaruy Catkowitej ekspozycji
Subfunduszu metods zaangaZzowania okreslona w Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz. 538). Od dnia 4 czerwea 2016 r., w zwigzku z wejSciem w Zycie nowelizacji Ustawy 2z
dria 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. 1. 2004 Nr 146 poz. 1546}, Towarzystwo dokonuje pomiaru Ekspozycii
AFl zgodnie z metodami okre$lonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji {(UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r., {f. metodg brutto oraz metodg zaangazowania.

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita konfrole prawidiowosci zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa, Towarzystwo otrzymato protokét
kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku. Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego
wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2016 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja
2004 roky o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w dniu 13 czerwca 2016 roku wdrozono zmiane w realizacji zieceni zmiany
jednostek uczestnictwa polegajaca na realizowaniu przelewdw z tytulu zamian w dniu
ystalenia wyceny. Nastepnie biorgc pod uwage stanowisko Komisii Nadzoru Finansowego z
dnia 11 lipca 2016 roku, w kiérym zaprezentowano nowe, wczeshiej rie wskazywane w
korespondencji twierdzenia, w dniu 26 wrzednia 2016 roku Towarzystwo wdrozylo
zmodyfikowany schemat przetwarzania zlecernt zmiany jednostek uczestnictwa pomiedzy
subfunduszami, polegajacy na rozdzieleniu zlecenia zamiany na dwle czesci | zorganizowaniu
catego procesu tak, aby najpierw byt dokonywany wpis w rejestrze subfunduszu zrédiowego,
nastepnie dokonywany przelew, a dopiero po tym zdarzeniu nastepowat wpis w rejestrze
subfunduszu docelowego, Zamiany | odkupienia sg wyceniane wy dotychczasowych zasad.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACI

«JH .




bi EQUES
INVESTMENT
TFISA

Ze wzgledu na nie spetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z o0.0. swoich
zobowigzah w zakresie wykupu wyemitowanych przez spotke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFl podjaf uchwate w sprawie wylaczenia obligacii
wyemitowanych przez spétke Mimex Systemy Komputerowe Sp. z o.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

W dniu 8 kwietnia 2018 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sig do
przekazywania wszelkich éwiadczen ofrzymywanych z tytulu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dziefi 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacii, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdlnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujacymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacie HAWE S.A. SERIA J_04 - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
wartoéci nominalnej obligacji pozostajgcej do spiaty;

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B ~ Subfundusz otrzymaf wynagrodzenie
odpowiadajgce wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje VEDIA S.A. SERIA D — Subfundusz ofrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
80,83 % wartosci nominalnej obligaci;

- Obligacje ZAKEADY MIESNE MYSEAW SA. SERIA C — Subfundusz otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajace 73,71 % wartosci nominalnej obligacyi;

- Obligacie NANOTEL S.A. Seria C — Subfundusz ofrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
97,00% wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz otrzymal wynagrodzenie
odpowiadajgce 59,34 % wartogci nominalnej obligacii;

- Obligacie PROPERTY LEASE FUND S.A. SERIA C - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 40,43 % wartosci nominalnej obligaci.

W dniu 28 listopada 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sig do
przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytulu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie réwne wycenie tych obligacji na dzien 28 listopada 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie s obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdinosci ryzykiem
kredytowymn, zwigzanym z nastepujgcymi skiadnikami lokat posiadanymi na dzief bilansowy:

- Obligacie LZMO S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
93,08 % wartosci nominalnej obligaci;

- Obligacje PC GUARD S.A. SERIA B — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
0,00 % wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje Wiodarzewska S.A. SERIA D wraz z porozumieniem datyczacym wykupu obligacii
zawartym 30 czerwca 2016 roku - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
97,55 % wartosci nominaine] obligacii;

SUBFUNDUSZ EQUES OBELIGACU
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Na dzier podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
oceng sytuacji majgtkowe], finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
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Subfundusz EQUES Obligacji
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w tysigeach =totych)

I CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdine

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala zezwolenie
na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
Subfunduszami (,,Fundusz™).

W ramach Funduszu, na dzief bilansowy, wydzielono nastepujace Subfundusze:

Subfundusz EQUES Pieniezny,

Subfundusz EQUES Obligacii (,,Subfundusz™),

Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacii,

Subfundusz EQUES Akceji,

zwane dalej “Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci sie w Gdansku, ul. Chlopska 53.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nicograniczony.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalno$ei Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkéw pienigznych
zebranych niepublicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu. .
Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz wyemitowal 12.496.013,4559 jednostek
uczestnictwa oraz umorzyl 11.944.891,8692 jednostek uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2016 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Subfunduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna (, Towarzystwo”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chlopska 53. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestra Sadowego pod numerem KRS 0000251346,

W skiad Zarzagdu Towarzystwa na dzien 21 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu
Andrzej Domanski - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany
w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

e wdniu 21 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza podjgta uchwale w sprawie powolania Pana

Andrzeja Domanskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywoéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A z siedziba
w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”™).
Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 {,,Agent Transferowy”).
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Ksiegowo$¢ Subfunduszu jest prowadzona przez Vistra Fund Services Poland Sp. z o.0. SK.A.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Bukowinska 22 lok. 8 B.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawezdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnosceia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ. 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg
pod numerem 130,

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnodcig sp. k. w dniu 24 kwietnia
2015 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa do badania
sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdanin
finansowym. ’
Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa przeprowadziliémy
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym jako catosé. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu traktowane jako calosé,

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 kwietnia 2017 roku wydaliSmy opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzeZen o nastgpujacej tresei:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu EQUES Obligacji (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszn Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibag w Gdansku,
ul. Chiopska 53, na ktore sktadajg sig zestawienie lokat oraz bilans sporzagdzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace 1 informacje dodatkows
{,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).
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Odpowiedzialnosé Zarzgdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. oraz
czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”) zarzadzajacy Funduszem 1 reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ki6rg uznaje za niezbedns dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem jub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowodci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowodci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pdZn. zm. {,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym, Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacii przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Towarzystwa zarzadzajgcego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednioscei przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak rowniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalced oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jeshi
wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace mnych wymogdw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakoSciowego 1 wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosei
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

~ Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgeymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzgdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu

Nasza opinia z badania zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skicrowanej do uczestnikéw Funduszu (,,List Towarzystwa™).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku wsprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(.rozporzadzenie™) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelniat wymagania przewidziane w rozporzadzentu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescia Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ust, 1
rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Os$wiadczenie Depozytariusza

Oswiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dolaczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydalidmy opinie z dniem 21 kwietnia 2017 roku.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliSmy w okresie od dnia 24 paZdziernika
2016 roku do dnia 21 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od dnia 24 pazdziernika
2016 roku do dnia 28 pazdziernika 2016 roku oraz w dniu 5 kwietnia 2017 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnos¢ i jasno$¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadezyl, iz udostgpnit nam
wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty
oraz udzielil niezbednych wyjasniefi. OtrzymalisSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 21 kwietnia
2017 roku Zarzadu Towarzystwa o:

« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu;

» wykazaniu wszelkich zobowigza warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

« ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzes, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia moggce mied
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od Depozytariusza,
ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
nadzien 31 grudnia 2016 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza, oktérym mowa w § 37
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszn na dzien 31 grudnia 2016 roku zostal potwierdzony
przez Agenta Transferowego prowadzacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rek
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakosficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zbadane przez Lukasza Szczepanskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 12168, dziatajacego
w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spofka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w
imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku opinig¢ bez zastrzeZefi. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz o§wiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w dniu 10 maja 2016 roku w Sadzie
Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dziet 31 grudnia 2015 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.

6/11




Subfundusz EQUES Obligacii
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w tysigcach zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Subfunduszu w latach
2014 - 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

201 2015 2014
Lokaty 6.019 8278 52,739
Aldywa netto 6.600 8.98% 54.876
Wartogé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa (zi) 11,98 11,73 11,64
Wynik z operacji 164 183 1.712
Stopa zwroty z jednostki uczestnictwa (%) 2,1% 0,8% 4,1%

{WANcy - WANee) x 100
WANCw

Wskaznik efektywnosci {96} 22% 0,7% 3,5%

wynik z operacji x 100
Srednia wartodé aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztéw dziatalnosci do Srednicj wartosei aktywdw netto

(%) 1,6% 2,3% 2,0%
koszty Subfunduszu netto x 100

grednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Wskaz’niici inflacji;
Srednioroczny -0,60% -0,90% 0,00%
Od prudnia do grudnia 0,80% +0,50% -1,00%

10 - poczatek okresu obrachunkowego
tl - koniec okresu obrachunkowego
WAN - warto$é aktywow netto
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Subfundusz EQUES Obligacyi
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigeach zéotveh)

3.2 Komentarz

Przedstawione wskaZniki wskazujg na nastepujace trendy:

+ Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 2,1% w poréwnaniu z
0,8% za poprzedni okres sprawozdawczy i 4,1% za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku;

« Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 2,2% w pordwnaniu z 0,7%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 3,5% za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku;

» Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do sredniej wartoéci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 1,6% w poréwnaniu z 2,3% za poprzedni okres sprawozdawczy i 2,0%
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigey
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci. W szczegélnosci na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,,ustawa o funduszach inwestycyjnych™) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzgd Towarzystwa wskazat, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2016 roku i 2e nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.
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Subfundusz EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigeach zlotyeh)

. CZESCSZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosei

Ksiegowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spolki, ktérej Towarzystwo zlecito uslugowe prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy,
We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zaktadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.
W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktore
moghyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a ktére
nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

o zasadnodci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

e rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksiagg rachunkowych;

« udokumentowania operacii gospodarczych;

« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

» powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu;

o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik z operacji
Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktyw6w i zobowiazan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktyczaym zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu
dotaczonym do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelno$ci wyceny posiadanych aktywow wedhig wartosci
godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow wartoéci godziwych.
Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od
Agenta Transferowego.
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Subfindusz EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku
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3. Informacja dodatkowa

Noty objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4, List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikéw Funduszu (,List
Towarzystwa™), opisujaca wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym. Naszym zdaniem
informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia i s3
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita kontrole prawidlowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo otrzymalo protokoét kontroli
w dniu 17 lutego 2016 roku.

Towarzystwo wprowadzito zmiany w procesie rozliczania zlecefi zamiany w dniu 26 wrzesnia
2016 roku.

6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegOlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zardwno wartosciowych, jak 1 jakosciowych.
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Subfundusz EQUES Obligacji
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w tysigeach zlotyeh)

7. Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzgdu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskalidmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objgtego badaniem
nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujgce Subfundusz oraz terminy i procedury
rozliczania transakcji, majgce istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliémy faktow wskazujacych, ze nastgpilo

- naruszenie tych przepisdbw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident
| G P A A AR Ernst & Young Audyt Polska
VA A A bt I spdfia z ograniczong edpowiedzialnoscia
ukasz Szczepathski spotka komandylowa
Biegly Rewidqgt Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr 12168
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”™), wydzielonego
w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz”), z siedzibg
w Gdansku, ul. Chlopska 53, na ktore skiadaja si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace 1 informacje
dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialno$é Zarzgdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S. 4. oraz
czlonkow Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”) zarzadzajacy Funduszem i reprezentujgcy Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowoéci”™), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowiazujgcym przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgezonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przesirzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyskaé wystarczajacg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

ERMST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONIKIEM GLOBALNES PRAKTYHI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z agraniczona odpewiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dia m.sf. Warszawy w Warszawle, X! Wvdzial Gospedarczy Krajowego Rejestru Szdowego, KRS; 0000481039, NIP 526-020-79-76




Building & better
working worid

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuZzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobodr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
Iub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrzngj, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcele zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak rowniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcefi, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczgce imnych wymogdw prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem
jako$ciowego 1 wartoéciowego poziomu istotnodei ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tredei z obowiazujgcymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Fonduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczesmikow Funduszu

Nasza opinia z badania zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzgdu Towarzystwa skierowane] do uczestnikoéw Funduszu (,,List Towarzystwa™).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych =zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,,rozporzadzenie”) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelnial wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiagzku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z treScig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia iczy s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1
rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. :

Os$wiadczenie Depozytariusza

Os$wiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dolaczone do polsezonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydalismy opinie z dniem 21 kwietnia 2017 roku.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Polska
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Warszawa, 21 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywne] Alokacji wydzielonego w
ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Ofwartym, sporzgdzone na dzief
31 grudnia 20186 roku, ktére cbejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
wykazujgee lokaty w wysokosci 2 145 tys. zfotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgey aklywa
netto w wysokosci 4 891 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 371 tys. ziotych,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netlo w okresie
sprawozdawczym w wysoko$ci 473 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgee,

6. Informacie dodatkowa.

4z Korab Kamil Chyl Andfze] Domariski
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T EQUES
INVESTRAENT
TFiSA

2015-12-3

1. Aktywa 4 503
1} Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty 2634 3082
2} NaleZnosci 154 34
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugisj strony do odkup - -
41 Siradniki lokat notowane na akiywnym synku, w tym: 2 162 1413
- diune papiery warteSciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tyr: - 4
- dluzne papiery warleéciows - -
&) Nienuchomosci - -
73 Pozosiate aktywa - -
Il. Zobowiazania 8% 85
111, Aktywa netto (i - 1B 4891 4418
IV, Kapitat funduszu 8 540 8438
1) Kapitat wplacony 55 934 54 368
2 Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -47 394 45 $30
V. Dochody zatrzymane -3 718 -4 086
1) Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1281 -1 158
7) Zakumulowany, nierozdyspongwany zrealizowany zysk (strata) ze zhydia lokat -2 A34 -2 927
VI. Wzrost {spadek) wartodci lokat w odnigsieniu do ceny nahycia 66 85
Vil. Kapitaf funduszu i zakumutowany wynik z operacit (IV+VH/-V]) 4 851 4418
Liczba zareiestrowanych jednostek uczestnictwa 430 575,5584 424 181,6122
A 430 575,5584 | 424 184,6122
Wartost aktywdw netto na jednostke uczestniciwa 11,36 10,42
A 11,36 10,42

Bilans nalezy analizowad facanie z notami ohjasnlajacymd | informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesé sprawozdania

finansowego.
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T EQUES
INVESTMENT
TFi SA

Przychody z lokat

Dywidendy | innie ydzialy w zyskach 80 77
Przychody odsetkowe 32 38
Przychody 2wiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych 23 21
Pozostale - 3
0. Koszty funduszu 411 447
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 176 227
Wynagrodzenie dla pedmiotow prowadzacych dysirybucie - -
Opiaty dia depozytariusza 51 50
Colaty zwiazane z prowadzeniem rejestiu aklywdw i 13 12
Opiaty za rezwolenia oraz rejestracyjne 2 2
Usiugi w zakresle rachunkowosci 166 148

LUistugi w zakresie zarzgdzaniz aklywami funduszu - u
Uslugi prawne -

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 8
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nisruchomoéci -
Uiesmne saldo réznic kursowych )

Pozostate i 2
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 153 36
V. Koszty funduszu netio {14} o 258 411
V. Przychoty 2 fokat netto (I-V) -123 -274
V1. Zrealizowany i niezreatizowany zysk (strata) ~ 494 170

1. Zrealizowany zysk (strat) ze zbycia lokat, w tym: - 493 224

- z tytulu réZnic kursowych ] - -

2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: - ] -54

- z tytulu roznic kursowych - -
Vit Wynik z operacji (V+-V1) o 37 -104

Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczesinictwa
A (,86 -0,25

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi i informacja dodatkowa, ktére stanowis integralng czesé
sprawozdania finansowego.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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b EQUES
IRVESTMENT
TFISA

[ZESTAWIENIE ZMAN W ARTYWACHNETIG,
I. Zmiana wartosci aktywow netto

Jhod 2016010 do 2016-12-31

1. Wartodé aklywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 4418 5704

2. Wynik z operaci za okres sprawozdawczy 371 ~-104

a) przychody z lukat netto ~123 -274

b} Zzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 493 224

©) wzrost (spadek) niezreatizowanago zysku (straty) z wyceny lokat 1 -54

| 3. Zmiana w aktywach netto z tylulu wyniki z operacii 371 -104
| 4. Dystrybucia dochodéw {preychoddw) funduszu {razem}: - -
2) z przychodéw iz lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku z¢ zbycia lokat - -

¢) z przychoddw ze zbycia lokat u ] -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem} 102 -1232

a} Zmiana kapitaty wplaconege {powiekszenie kapitaiu) t 566 1755

b} zmiana kapitatu wyplaconago (zmnigjszenie kapitatu) -1 464 -2 987

6. £aczna zmiana aklywow neito w okresie sprawozdawezym (3-4+.5) 473 -1 336

7. Warlosé akiywdéw netto na koniec okresu sprawozdawszego 4 83 4418

8. Srednia wartos¢ aktywow netio w okresie sprawozdawczym 4 284 5523

11. Zmiana ficzhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawezym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestniciwa

T43 500, 1685 |

167 770,6003

Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa

137 106,2521

268 382,5118

Saido zmian 6 383,9462 110 611,8023
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnesci funduszu w rozbiciu
na kategerie
A
Liczba zbytych jedsiostek uczestniciwa 4 247 755,0238 4 104 254 8285
Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa 3817 1784854 3 680 073,2133
Saldo zmian R 430 575,5584 474 1816122

Al Zmiana wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1, Warlo&é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (%)
A

7543 T
2. Wartosé aktywdw netto na jednestke uczestnictwa na konlec
biezacege okresu sprawozdawczego
A 11,38 10,42
3. Procentowa zmiana wartoscl aktywéw nefto na jednostke
uczesinictwa w okresie sprawozdaweczym (*7)
A ) 9,02% -3,16%

4, Minimalna wartosé axtywow netto na jednostke uczestrictwa w
okresie sprawozdawszym | data wyceny

A

9,74 2016-06-16

1,26 2015-12-14

5. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

T3 |__2016-12:31

11,74 | 2015-05-11

&, Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostainiej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

11,38 2016-12-31

1042 2015-12-31

V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartosci

L7 6,
aktywow netto, w tym {*1{***} 8,69% £,09%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,11% 4,11%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgeych dysirybucje - -
Cplaty dla depozyiarivsza 1,18% 0.81%
Cplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywdw 0,30% 0,22%
Ushugi w zakresie rachunkowoscl 3,85% 2,654%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zestawlenie zmian w aktywach netto nalety analizowaé facznie z notam i objasniajacym i informacjy dodatkows, kidre stanowia

integralng ¢zesd sprawozdania finansowego.

{*} Dla funduszy rozpoczynajacych dziakalnosé w okresie biekacym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscia odniesienia jest wartosé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

{*"} Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo,

«8Q .
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Ni EQUES
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TFI SA

JEDNOSTKOWE FINANSOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJ

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1)  OPIS, W TYM:
A PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji obejmujace okres od 1
stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza si¢ w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zaware w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z iokat netto — stanowigce réznicg pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netio,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/stratg
Z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

informacje dodatkows,.

~ o o0
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartoSci aktywdw i pasywdw oraz kwoty
przychodéw | kosztéow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaohserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za
wtasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowia one podstawg do oszacowania wartosc
bilansowych aktywow i zobowigzan, kiorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom, Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonana zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennosé otoczenia gospoedarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Sidadniki lokat wyceniane w wartoéci godziwej

Wartoéé godziwa skiadnikow lokat, dia ktérych nie istnieje akiywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg moziiwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sa wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowar. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mieé¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikdw fokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodyg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu ¢ kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosc
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartoéci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartoéci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikéw aktywow 1 pasywow
Subfunduszy ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

3. Nabycie i zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dia ktorych Towarzystwo otrzymalo
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dia ktorych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sig w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia fransakcji,

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolgjnosci ujmuje sig nabycie danego
skiadnika.

5. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skdadniki portfeta lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie wediug
wartosci réwnej zeru.

8. Skiadniki porifela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny tych skladnikéw lokat, w zamian za kidre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub ofrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczgce Subfunduszu uimuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dia danej waluty przez NBP na dziert ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okredla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

) 8. Diuzne papiery wartociowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwe]
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej, wartosé odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrgbnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery wartoSciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalone] w
stosunku do ich wartoéci nominalng] a wartosé odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia iokat Subfunduszy wylicza sig¢ metody ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, & w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzszej bieZgce] wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze".
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
fspadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obeych.
W ksiegach rachunkowych jake przychody odsetkowe ujmuje sig odsetki od:
$rodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe,
odsetki kuponowe diuznych papierdw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dhuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skarygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznoéci i zobowiazania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane s3 w kwocie wymagajgcej zaplaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnoéci ujemne saldo roznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, oplaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentows).
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnos$cig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych 2z dzialalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJS ALOKACJI

« 03 .




N3 EQUES
INVESTMENT
TFISA

Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dziert zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na pofrzeby okreslenia wartosci

. aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ckreSlonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, zwigzanych z
wptatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego | zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sag naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgeych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dia poszczegdinych
pozycji kosztéw 2z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w calosci i nie mozna ustali¢ czescl, kiora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartoécl Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzied ujecia zobowigzania w  ksiggach
rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli ohowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, kidra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych Kkosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spelniajacy fgcznie nastgpujace Kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publiczne} wiadomosci.
2. Wartoéé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
nastepujacy sposob:
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1. jezeli Dzier Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku ~ wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skitadnikow lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, 2 w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigee] jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$c z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dziern Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane wartosci  godziwe],
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikow tokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$t z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartosc,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny Kkursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego Ww sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwe], zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecegj niz jednym
aktywnym rynku, wartogcig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Podstawg
wyboru rynku gidwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepuigce]
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

~liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- ilo&¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnodé wprowadzenia do obrotu,

- mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gidwnego, uzasadnionege politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu © kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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srodio kursow do wyceny skladnikéw aktywow przez kolejny pelny missiac
kalendarzowy.

5. Dia Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w tfrakcie miesigea kalendarzowego
ustalenie rynku gidwnego nastgpuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skladniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jeéli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtownego dla tego diuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w kiorym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnoénie dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczenych do obrotu wybdr rynku
gtéwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadane] pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca. W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do sktadnikow lokat nienctowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla aktywow nienctowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartoéé skiadnikéw lokat nienotowanych na aklywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposobb:

1) Dhuznych Papieréw Wartosciowych ~ w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) sktadnikow lokat innych niz okresione w pkt 1 — wedlug wartoéci godziwej
spehniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Wartoéciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosdci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.
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ang cehe nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy

procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosé
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.
6. Diuzne Papiery Wartoéciowe zawierajgce whudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig

w nastepujgcy sposob:

1)

2)

7. Za wiary

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartodciowym, warto$¢ tego Dhuznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dia danego Diluznego Papieru Wartoéciowego modelu wyceny, zastosowany
modsl wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumenty
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcii modele  wyceny poszczegoinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dia danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedag
pochodzi¢ z aktywnego rynky;

w przypadku gdy whudowane instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym Diuznym  Papierem WartoSciowym, wowczas wartosé
wycenianego Diuznego Papieru Wartoéciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Diuznego Papiery Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentow Pochodnych.
godnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30

Rozporzadzenia, warte§é wyznaczong poprzez:

1)

2)

3}

4)

oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku,

aszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaci,

oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogioszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sig istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skladnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg fub
Superderivatives speiniaja przestanki wiarygodnie oszacowane] wartoSci godziwej
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wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacy tego rodzaju
ustugi.

10. Instrumenty Pochodne, kitérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktow terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap ~ model
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych;

2) w przypadku opcii kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do  wyceny Niewystandaryzowanych  instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podiegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wariosci
godziwej akcji zalicza sig migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone
pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg sfronami;

2) metody rynkowe, w szczegoinosci metode poréwnywalnych spolek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakeii;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeplywow
pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegoinoéci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto.

13. Do czynnikdéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza;:

a.  dostepnosé wystarczajacych, wiarygodnych informaci i danych wejsciowych
do wyceny,

b. charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dzialania spofi;
okres jaki upiyngt od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakgji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

14. W okresie 3 miesigcy od dnia nabycla akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe)j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczgce o istotnej zmianie wartosct akcjl.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
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Wycena wartoéci godziwej akeji metodami dochodowymi | ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje ©
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacii i
czynnikow, ktdre mialy misjsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogagcych istotnie wpltynaé
na wartosé wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznoséé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmienié szczegblows metode estymacii wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akeji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokiadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanow zmiang szacunkow i
moze byé dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowe] metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartoci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegoinosci wartosé godziwg akeji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto§¢ wynikajgeg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawem poboru lub warrantom subskrypeyjnym.

Za wartos¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartosc ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akgeji,

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgoych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartos¢, z uwzgiednieniem zdarzen, jakie migly miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wptyw na wartosé godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tyluidw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane £3 oplaty manipulacyjne lub
dia ktorych ogtaszana jest cena odkupienia {(wykupienia), za wartos¢ wyceny przyjmuje
sie edpowiednio:
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1) ich wartoéé ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
wartos¢  optat manipulacyjnych, jakie zostalyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) wartosé obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24, Depozyty wycenia sig w wysokosci sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sig W skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej.

26. Papiery WartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu {Buy-Sel-
Back) wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

27. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu sig Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a c¢eng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

28. Zawarte w tym samym dniy, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbg tych samych
Papieréw Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Seil-Back lub Seli-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na hiezalezne transakcje.

29, Naleznogci z tytulu udzielonsj i zobowigzania z tytuly otrzymanej pozyczki Papierdw
Wartoéciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dia Papieréw Wartoéciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowigzai denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowiazania Funduszu przypadajgce na poszczegdine
subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia iub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku —w Walucie Obcej, w kiérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegoine Subfundusze denominowans W Walutach Obcych wykazuje sig w
zZiotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3 Wartos¢ Walut Oboych oraz  Aktywéw  Subfunduszy notowanych  lub
denominowanych w Walutach Obcych, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykaniskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych rownoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem giéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowiazujgcym na Dzienn Wyceny kursie wyliczonym dia danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznoéci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
migdzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakgji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dia danej
Waluty Obeej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig¢ a zobowigzania ustala sig
wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursdw, cen i wartoSci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warlo$é aktywédw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Pniu Wyceny.

3. Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzief otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dziei, w ktérym odbywa sig regularna sesja na
podstawowym rynku gietdowym prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

s ostatni dzien roku obrotowego,

o dzien podzialu Jednostek Uczestnictwa,

s dzien igczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek  uczestnictwa zwigzanych z  nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia fikwidacji Funduszu,

e dzief rozpoczecia likwidac]i Subfunduszy;

4. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu podzielone] przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada opisang, w pkt 4.
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
Nie wprowadzono zadnych zmian.
b) Metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

W dniu 071.10.2015 roku Towarzystwo podjglo uchwale nr 1/X/2015 zmieniajacq
zasady (polityke) rachunkowosci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyta wyboru
whasciwej metody wyceny dla diuznych papierow wartosciowych. Wybdr rynku
gidwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dziert badanego miesigca.

W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje zostajg zekwalifikowane do
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie
metody wiasciwe dla aktywow nienctowanych na aktywnym FynkLe.
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NOTAZNALEZNOSCIFUNDUSZU.

Naleinosci

Z ytuiu zbytych lokat

Z tytulu instrumentdw pechodnych

Z tytulu zbytyeh jednostek uczesiniciwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchornasel, w lym czynszow

Z tytulu ydzielonych pozyczsk w pedziale na podmioty udzielsjgce pozyczek

Pozosiale 71 33
Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych 58 33
Z tyiuhy pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 13 -

Z tyiulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych spotek

NOTA ZOBOWIAZANIA FUNDUSZUT

obowiazania

Z tytuiu nabytych akiywow

Z tyluly fransakeji przy zobowiazaniy sie funduszu do odkupu

Z tytuks instrumentdw pochodnyeh

Z tytuks wpiat na jednosiki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

7 tytuis odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatdw
imwastycyinych

Z tylubs wyptaty dochedow funduszu

Z tyluty wyplaty przychoddw funduszy

Z tytuly wyemitowanych obligacji

Z tyluly krétkoterminowych pozyczek | kredytdw

Z tytuly disgoterminowych pozyczek i kredyiow

Z tytub gwarancji lub porgozen

Z tyluh rezenw

Pozostale sktadaiki zobowigzan

. RBanki / waluty - 2634 | -
BANK BGZ BNP PARIBAS S A, O - 800 - -
PLN - 800 800 - -
ING BANK SLASKI S.A. - 612 - 390
FOR - - . - —
PLN 612 612 350 390
NEST BANK S.A. _ - 850C “ 800
PLN 850 | 850 800 800
BANK PEXKAD S.A. i - - - 750
PLN - - 750 750
POWSZECHENA KASA DSZCZEDNOSC] BANK POLSKI S.A. - - - 750
LN - - 750 750
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. - 372 - 382
EUR 13 55 34 147
uso 76 317 55 215

J1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw

pieniginych -
EUR 1% 82 75 314
PLN 2551 2 851 2373 2373
LIS B9 274 70 263

Hll. Exwiwalenty srodkéw plenisznych w podziale na ich rodzaie
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Sredki pienie; nie | ék@waieﬁt& ]

2634

52,89%

3052

§7.78%

Skiadniki lokat netowane na akiywnym rynku

Sidadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku

Suma:

2634

52,89%

3052

67,78%

{*) Jako aktywa obciizone ryzykiem wartosei godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig érodki pienigine,
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe, Szczegbiowe informacje dotyczace oprocentowania or

wykupu/zapadatnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgeych zestawienta fokat.

S faci‘n; siékaﬁ nétowéhe .r:a ai;ctywnym rynku

depozyty oraz

az termindw

Skdadniki Jokat nignctowane na aktywnym rynku

| Zobowigrania

Suma;

(™) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigZnych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows kibrych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

ujemna,

{*"*) Juko zobowigzania obelazone ryzykiem preeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentows ktdrych wycena na dzie bilansowy jest

Kwaty adzwiertiedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeii hig wi effiiad
swoifh ogowiag(éw, pray gz;{mynle m:zgi@dnia éia wartsépéci Y 2618 56.58% 3090 65,62%
godziwyeh dodatkowych zahezpieczen (=)
Sredki na rachunkach bankowych 2634 52,89% 3052 67,78%
Nateinosci 184 3.69% 34 0,74%
Skiadniki lokat nienotowane na akbywnym ryniu - - 4 0.10%
Przypadki znaczqce] koncentracii ryzyka kradytowego w
| poszazegéinych kategoriach fokat w podziale na kategorie 2262 45,42% 2692 59,79%
| bilansowe {**+)
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A, 800 16,06% - -
Srodki na rachunkach bankowych 500 16,06% - -
ING BANK SLASKI S.A. 6812 12,29% 392 §,72%
Srodki na rachunkach bankowych 612 12,29% 390 B.65%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnvm rynku " - 2 0.06%
NEST BANK 5.A. 850 17.067% 800 17.77%
Srodikt na rachunkach bankewych 850 17.07% 800 17, 77%
BANK PEXAQ S A, - - 750 16,85%
Srodii na rachunkach bankowych - - 750 16,656%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNGSCI BANK POLSKI &4 - - 750 16,65%
Srodki na rachunkach bankowych - - 750 16,65%

{****) Za maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym trakty
depozytdw, naleznosci, dtuznych instrumentow finansowych | niewystandaryzowan

dzien bilansowy jest dodatnfa oraz transakeji typu buy-sell-back.

{"***) Za znaczacy koncentracle ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10%

<104 -

je sig pozioem 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienigznych,

yoh instrumentéw pochodnych ktéryeh wycena na

udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
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Przypadki znacz
walutowego W Bosz
W podzisle na kate

ace] knc“e'ntracp 2yka

¥y
czegdinych kategoriach tokat
garie bilansowe (e
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na aktywnym rynku
Instrumenty pochodne 157 - «~189 -
Prawa pebon 13 - - -
Prawa do akgji 1 3 -1 -
| Akcle 325 19 448 -67
[ Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym nynku -3 -21 -34 13
[ Insfrumenty pochodne -3 =21 -34 13
[ Nieruchomoéci - - - -
| Pozostale - - - -
| Suma: 493 1 224 54

1, Wyplacone przychody z loka

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nierychomesc

Dodatnie saldo roznic kursowych

Pozosiate

. Wyplacony zrealizowany zysk ze zhycia lokat

Suma:

OKAT
1. Przychody
za zbycia
lokat
funduszu
aktywow !
niepublicznye

h
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' Wynagfédienie' a".?c;\'cvarzys a

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcyeh dysirybucje

Oplaty dla depozytariusza 27 3
Oplaty zwigzane » prowadzeniem rejestru aktywaw -

Dplaty za zezwolenia ofaz relestracyine - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 125 33

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomogci

Ujemne saldo rdznic kursowych

Pozostale

Wi tym pozostale skizdniki kosziéw

z 't'ﬁ'uh.i“\}vjzéagro&'zenia sialego

z tyiulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

: 3 : 1 pop %]
| Warloéé akiywow netto na konieg mku obrotowegs 4891 | 4418 5 ?54
il. Wartosc aklywow netto na poszczegoine kategorie jednostek
uczestichwa na konlec yoku obrotowego
A 11,36 10,42 - 10,76
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4)

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o© korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywodw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci
przez Subfundusz w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2016 roku.

Na dzieri sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoéci Funduszu.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSQWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACH MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywaio pomiaru Catkowite] ekspozycii
Subfunduszu metoda zaangazowania okreglong w Zatgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz. 538). Od dnia 4 czerwca 2016 r., w zwigzku z wejSciem w Zycie nowelizacji Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2004 Nr 146 poz. 1546), Towarzystwo dokonuje pomiaru Ekspozycii
AFl zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r., fj. metodg brutto oraz metodg zaangazowania.

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita kontrole prawidiowosci zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa. Towarzystwo otrzymaio protokdt
kontroli w dniu 17 lutege 2016 roku. Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego
wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2016 roku w kontekécie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w dniu 13 czerwca 2016 roku wdrozono zmiang w realizacji zlecen zmiany
jednostek uczestnictwa polegajgcg na realizowaniu przelewow z tytulu zamian w dniu
ustalenia wyceny. Nastepnie hiorac pod uwage stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 11 lipca 2016 roku, w ktérym zaprezentowano nowe, wczedniej nie wskazywane w
korespondencji twierdzenia, w dniu 26 wrzesnia 2016 roku Towarzystwo wdrozyto
zmodyfikowany schemat przetwarzania ziecen zmiany jednostek uczestnictwa pomigdzy
subfunduszami, polegajacy na rozdzieleniu zlecenia zamiany na dwie czesci i zorganizowaniu
catego procesu tak, aby najpierw byt dokonywany wpis w rejestrze subfunduszu Zrodiowego,
nastepnie dokonywany przelew, a dopiero po tym zdarzeniu nastgpowat wpis w rejestrze
subfunduszu docelowego. Zamiany i odkupienia sg wyceniane wg dotychczasowych zasad.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJ!
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Ze wzgledu na nie spetienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjat uchwale w sprawie wytaczenia obligacii
wyemitowanych przez spolke Mimex Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. Z portfeli
inwestycyinych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposth wplynad na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowe], wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNES ALOK/

+ 115




 EQUES
INVESTMENT Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartosC aktywow netto Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
na dziert 31 grudnia 2016 roku wyniosla 4 831 tysigey zlotych. Wartodé aklywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na
ostatni dzied roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 11,36 Zotych, co ozacza wzrost warlodci  jednostki
w okresie sprawozdaweczym o 8,02%.

W | kwartale ubleglego roku $wiatowe rynki akcfi znalazly sig pod presjg obaw o kondycje chifskiej gospodarki i ewentualinego
wplywu jej sfabosci na resze swiata. Subfundusz rozpoczat 2016 rok z niskim zaangaZzowaniem porifela w wyselekcjonowanych
akcjach. Opisana defensywna strategia sprawdzita sie bardzo dobrze w ulegajacym znacznemu pogorszeniu ofoczeniu w styczniu.
Kolgjne tygodnie okazaly sie znacznie bardziej udanym okresem dla rynkow akcji — Swiatowe indeksy charakteryzowato solidne
odreagowanie w $lad za wzrostem cen surowcéw oraz lepszymi danymi z chifiskiej gospodarki - wyzsze odozyty PMI ukazaty
stopniowg poprawe kondycji gospodarki i dematerializacje ryzyka tzw. twardego [qdowania” w Chinach. Najwazniejszym
wydarzeniem [ polowy roku bylo referendum dotyczace Brexit-u. Whrew oczekiwaniom rynkowym, Brytyjczycy opowiedzieli sig za
opuszczeniem Unii Europejskiej, co wywolalo bardzo nerwowa, aczkolwiek krotkotrwalg reakcje na rynkach. Przed referendum
zaangazowanie Subfunduszu na rynek akcji zostalo obnizone, a nastepnie znacznie zwigkszone wykorzystujac nerwowq reakcjg
inwestorow na rynkach finansowych, W drugiej polowie roku na Swiatowych rynkach doszlo do znaczgce] poprawy keniunktury,
a Subfundusz utrzymywat podwyZszone zaangaZowanie na rynek akcji. Pierwsze trzy kwartaly cechowala wyraZna stabo$¢ indeksu
WIG20, nie tylko w poréwnaniu z malymi i $rednimi spdlkami, ale takze z innymi rynkami wschodzacymi, co migdzy innymi
spowodowalo przesunigcie kapitatu krajowego w sirone matych i $rednich spolek, gdzie zdecydowanie latwiej o selekcje spotek
dziafajacych w afrakcyjnych branzach. Najwazniejszym wydarzeniem ostatniego kwartaty 2016 roku byt wybor D. Trumpa na
prezydenta USA. Po poczatkowe] negatywnej reakojf indeksow nastapito silne odbicie wywolane obietnicami zwigkszenia wydatkow
na infrastrukture i obnizki podatkow. 2 grudnia 2016 roku agencia ratingowa Standard&Poor's oglosita decyzje o utrzymaniu oceny
ratingowej Polski na poziomie BBB+/A-2 odpowiednio dia diugo i krotkoterminowych zobowigzan w walucie zagranicznej oraz
A-/A2 odpowiednio dla dlugo i krotkoterminowych zobowigzan w walucie krajowsj. Jednoczesnie podniesiono perspektywe ratingu
do poziomu stabilnego. Zmiana perspekiywy w potgczeniu z poprawa sentymentu do rynkéw wschodzacych bardza pozytywnie
wplynely na sentyment inwestordw do WIG20, kiory od 2 grudnia do kofica ubiegtego roku werost 9,2%. Wiasciwie wszystkie
zZnaczace indeksy gieldowe rynki zakonczyly 2016 rok na plusie, niektdre, jak S&P500 ustanawiajac nowe rekordy hossy.

W imieniu catego Zespolu EQUES Investment TFt SA pragniemy podziekowal Inwestorom za przystapienie do Funduszu.
Dolozymy wszelkich staran, aby inwestycja w Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji przynosila satysfakcjonujgee i konkurencyjne

stopy zwrotu.
Z powazaniem,
-
Tomdsz Kotab Kamil Chyla Andrzej Domanski
Preze adu Czlonek Zarzq Czlonek Zarzadu

EQUES luvastmont Yowarzyshea Fonduszy inwestveyjayeh S

Stedziba; Titopska 53, 86-350 Gdafisk Dddziat w Warszewie

HIP: 524-258-35-25, REGON: 220204040 Piac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonawy Grlarisk-Phtnee w Gdansku Tel: (+48) 22375 48 00
VIEWydzial Gospodarcey KRS Fav: (+4B) 22 3794610

Wysekost kapitalu zakladowago; 1852800 # E-mail: warszawa@els Lol Wy eiti.pl
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SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACII
WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




Subfundusz EQUES Alnywnef Alokacfi
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dria 31 grudnia 2016 roku
{w tysigeach ziotych)

1. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala zezwolenie
na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
Subfunduszami (,,Fundusz™).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujgce Subfundusze:

Subfundusz EQUES Pieniezny,

Subfundusz EQUES Obligacji,

Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”),
Subfundusz EQUES Akcji,

s °© B 0

zwane dalej “Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesei si¢ w Gdansku, ul. Chlopska 53.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkéw pieniginych
zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe 1 inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej okre§lonymi w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku Subfundusz wyemitowat 4.247.755,0238 jednostek
uczestnictwa oraz umorzyt 3.817.179,4654 jednostek uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajgcym Subfunduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo”) z siedzibg w Gdafisku, ul. Chiopska 53. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000251346.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzief 21 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu
Andrzej Domanski - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii miaty miejsce nastgpujace zmiany
w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

o wdniu 21 paZdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza podjela uchwalg w sprawie powolania Pana

Andrzeja Domanskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest ING Bank Slyski S.A z siedziba
w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).
Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (,,Agent Transferowy”).
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Subfundysz EQUES Aktywnej Alokacji
Raport z badania fednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigeach =totych)

Ksiegowos¢ Subfunduszu jest prowadzona przez Vistra Fund Services Poland Sp. z o.0. SK.A.
7 siedziba w Warszawie, przy ul. Bukowiniska 22 lok. § B.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp. k. w dniu 24 kwietnia
2015 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa do badania
sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych
oraz o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku z Zarzagdem Towarzystwa przeprowadziliSmy
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.
Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym jako caloéé. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupemiajacych informacji, ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 kwietnia 2017 roku wydalismy opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezeh o nastepujacej tresct:

,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg
w Gdansku, ul, Chtopska 53, na ktdre skiadaja si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacje
dodatkows (,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).
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Subfundusz EQUES Akiywnef Alokacfi
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Odpowiedzialnosé Zarzgdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”) zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzgd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyskaé wystaiczajqcac pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgeych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym, Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub biedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczgce innych wymogdéw prawa i regulacji wyraZzane sa z uwzglgdnieniem
jakosciowego i wartodciowego poziomu istotnoéei ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca 1 odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe; badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

~ jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu

Nasza opinia z badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych
(,.rozporzadzenie”) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spetniat wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia iczy s one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowyn.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1
rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Oéwiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dofaczone do polfgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktoérym
wydaliémy opinig z dniem 21 kwietnia 2017 roku.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliémy w okresie od dnia 24 pazdziernika
2016 rokn do dnia 21 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od dnia 24 pazdziernika
2016 roku do dnia 28 pazdziernika 2016 roku oraz w dniu 5 kwietnia 2017 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnodéé za rzetelno$¢ i jasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz oswiadezyl, iz udostepnil nam
wszystkie dane finansowe Subfunduszn, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty
oraz udzielif niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 21 kwietnia
2017 roku Zarzagdu Towarzystwa o:

» kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu;

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

» ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzef, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzq Zarzadu Towarzystwa i objgly wszelkie zdarzenia moggce mieé
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczeénie o$wiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od Depozytariusza,
ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz os$wiadczenie Depozytariusza, oktérym mowa w § 37
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku zostal potwierdzony
przez Agenta Transferowego prowadzacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostalo zbadane przez Lukasza Szczepaniskiego, kluczowego biegtego rewidenta nr 12168, dziatajgcego
w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w
imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezen. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku wraz z opinig biegiego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly ztozone w dniu 10 maja 2016 roku w Sadzie
Okreggowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzieft 31 grudnia 2015 roku zostat prawidiowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ finansowa Subfunduszu w latach
2014 — 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

016 2015 2014
Lokaty 2,145 1.417 2.632
Aktywa netto 4.891 4418 5.754
Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa (2f) 11,36 10,42 10,76
Wynik z operacji 371 -104 -4.901
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) 9,0% -3,2% -21,9%

(WANcy - WANco) x 100
WANCw

Wskaznik efektywnosdci (%0) 8,7% -1,9% -29,9%

wynik z operacji x 100
érednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztow dziatalnodei do sredniej wartosci aktywow netto

(%} 6,0% 7.4% 5,6%
koszty Subfunduszy netto x 100

srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

Wskazniki inflacji:
$rednioroczny -0,60% -0,90% 0,00%
0d grudnia do grudnia 0,80% -0,50% -1,00%

10 - poczgtek okresu obrachunkowego
t1 - koniec okresu obrachunkowego
WAN - wartosé aktywow netto
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

» Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 9,0% w poréwnaniu z
-3,2% za poprzedni okres sprawozdawezy i -21,9% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku;

» Wskaznik efektywnoéci za okres sprawozdawczy wyniost 8,7% w poréwnaniu z -1,9%
za poprzedni okres sprawozdawczy i -29,9% za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku;

+ Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosei do $redniej wartodei aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 6,0% w porownaniu z 7,4% za poprzedni okres sprawozdawezy i 5,6%
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosei

Podczas naszego badania nic pie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
7e Fundusz 1 Subfundusz nie jest w stanie kontynuowaé dziafalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci. W szczegolnosci na dzief niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi {,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystgpuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnodei przez Fundusz i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spélki, ktorej Towarzystwo zlecito uslugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.
We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o kiérej mowa w art. 10 ustawy
7 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.
W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktore
moglyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a ktore
nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
o zasadnosci i ciaglo$ei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;
o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych;
« udokumentowania operacji gospodarczych;
« prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedsi,
» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu;
o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaitujace wynik z operacji
Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

‘Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢é danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona o§wiadezeniem Depozytariusza Subfunduszu
dotgczonym do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelno$el wyceny posiadanych aktywéw wediug wartosci
godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywéw wartosci godziwych.
Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od
Agenta Transferowego,

9/11




Subfundusz EQUES Aktywnef Alokacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakohezony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ziotych)

3. Informacja dodatkowa

Noty objasniajgce oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4, List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu (,,List
Towarzystwa™), opisujacg wyniki dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym. Naszym zdaniem
informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia i s3
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita kontrole prawidlowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo otrzymalo protokét kontrol
w dniu 17 lutego 2016 roku.

Towarzystwo wprowadzilo zmiany w procesie rozliczania zleceft zamiany w dnin 26 wrzesnia
2016 roku.

6. Wskaizniki istotnosci

Przy ustalaniy wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektéw zardwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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7. Zgodnosé z prawem

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskali§my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iZ w ciagu okresu objetego badaniem
nie zostaly zfamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz oraz terminy 1 procedury
rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw wskazujgcych, ze nastapilo
naruszenie tych przepiséw moggce mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

Klyczowy Biegly Rewident

AAAAN] VN Ernst & Young Audyt Polska
Lukasz Szczephfiski spétka z ogranicz:(mq odpowiedzialnoécia
. . spdtka komandytowa
Biegly Rewidgnt Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nri12168

dzialajacy w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu EQUES Akcji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz”), z siedzibg w Gdansku,
ul. Chlopska 53, na ktére skladaja sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefn 31 grudnia
2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia I stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajgce i informacj¢ dodatkows
{,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyfnych S.A. oraz
cztonkéw Rady Nadzorczef za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem™) zarzadzajacy Funduszem i reprezentujgcy Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowoséci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzagd Towarzystwa jest rdéwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzgd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyraZenie opinii o zatgezonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 roku z péin. zm. {,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALMEJ PRAKTYHI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spoika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Relonowy dia mosh. Warszawy w Warszawie, X! Wydriad Gospodarczy Krajowegn Refestru Sadowego. KRS 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osgdu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacii przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznodciach procedur badania, nie zas§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci konfroli wewngtrznegj
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takZe oceng odpowiedniosci przyijetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak rowniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesh
wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczgce innych wymogdéw prawa i regulacjii wyrazane sg z uwzglednieniem
jakodciowego i warto$ciowego poziomu istotnosei ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca 1 odpowiednia
podstawg do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy 1 tredci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu

Nasza opinia z badania zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzgdzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,rozporzadzenie”) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelnial wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trefcig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzglgdniajg postanowienia § 37, ust. 1
rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Os$wiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dofgczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydaliémy opini¢ z dniem 21 kwietnia 2017 roku.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Poiska
spdtka z ograniczong odpowiedzialnodciy

spdtka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Lukasz Szczep '_
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Warszawa, 21 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859} Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego w ramach EQUES
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016
roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 6 781 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony ha dziefi 31 grudnia 2016 roku wykazujgey aktywa
netto w wysokoséci 7 836 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 raku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 558 tys, ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zmniejszenie aklywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 1 242 tys. ziotych.

5. Noty ohjasniajgce,

8. Informacje dodatkowa.

And omanski
¢

TomasziKorab

Flonek Zarzgdu

d ‘.: L&ﬁamentu Ksiggowosci
Fundusgy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. 5.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI \[\/\

116 -




EQUES
INVESTAENT
TFIRA
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ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU
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= EQUES

INVESTRIENT
TFIiSA
L2011 6212-31
tywa 8114 9433
1} Srodki pieniezne i ich skwiwalenty 1259 2149
2} Naleznogci 74 101
3} Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupy - -
4) Sktadniki lokat notowane na aldywnyrmn rynky, wtym: 6781 7 183
- diuzne papiery wartcStiowe - -
5) Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynky, wtym: - -
_diuzne paplery wartgéciows - -
&) Nieruchomiosci - o
| 7) Pozostale aklywa - -
ii. Zobowigzania 278 365
It Aktywa netto {I -1t} 7 836 9078
V. Kapital fundugzu g B54 11 654
1) Kapiat wplacony 67 764 56 093
2) Kapitat wyplacony (wietkost ujemna) -47 910 -44 435
V. Dochody zatrzymane -2 112 -2 823
1) Zakumulowane, nierozdysponewans przychody z lokat netio -1450 -1311
) Zakumulewany, nierczdysponowany zreglizowany zysk {strata) ze zbycia fokat -862 -1 512
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabytia 894 247
Vil, Kapita! funduszu | zakemulowany wynik 2 operacji {IV+V+/-VD) 7 836 8078
Liszba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 538 560,4131 674 815,2845
A 538 560,4131 674 815,2849
Wartost akiywéw neito na jednostke uczestnictwa 14,55 13,45
A 14,565 13,45

Bilans nalezy anafizowaé lacznie z notami objaéniajgcymi i informac]
finansowego.
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rzir hodyz okat

346

Dywidendy | inne udziaty w zyskach 399 335
Przychody odsetkowe 0 7
Przychody zwigzene z posiadaniem nieruchomose - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 3
H, Koszty funduszu X3 725
Wynagrodzenie dia Towarzysiwa 353 482
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucie - -
Opiaty dla depozytariusza 52 47
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywow 13 13
Optaly za zezwolenia oraz refestracyine 2 2
Ustugl w zakresie rachunkowosel 168 170
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ushugs wydawnicze, w tym poligraficzna 3 9
Kosziy odsetiowe - -
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursewych 1 -
Pozostate 1 2
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 75 32
V. Koszty funduszu netto {JI-i) 548 693
V. Przychody z lokat netto (i-IV) -139 -348
V. Zreatizowany i niezrealizowany zysk {strata) 697 512
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym; 850 ~74
-z tytulu ré2nic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowaneygo zysku (straty) z wyceny iokat, w fym: -153 586
- z tytuly roZnic kursowych - -
Vil Wynik z operacji {V+-Vi) 5584 164
Wynik z operacji preypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 1,04 0.24

Rachunek wyniku z operacji naledy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi | informacja dodatkows, kiore stanowig integraing czest

sprawazdania finansowego.
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[PESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACH NETTO
t. Zmiana wartosci aktywow netto

d0:2016-12:31

20150101 40 2016-12-3

1. Warto&é aktywdw netta na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczeqs 9078 11500
2. Wynik z operacj za okres sprawozdawszy 558 164
&) przychody z lokat netto -139 -348
by zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 350 74
¢} werost {spadek) piezrealizowanegg zysku {straty) z wyceny lokat 153 586
3. Zmiana w aklywach netio z tylulu wyniku z opsracji 558 164
4. Dystrybucia dechoddw (przychodéw) funduszu (razem}: - -
&) z przychoddw z lokat nefto - -
h) ze zrealizowanego zysky ze zbycia iokat - -~
©) z przychoddw ze zbycla lokat N -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem} -1 800 -2 886
3) zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitaiu) 1671 3438
b) zmiana kapitat: wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -3 471 -6 424
5. Laczna zmiana akiywow netto w okrasie sprawozdawczym (3-4+-5) 1242 | -2 822
7. Warkoéé aktywdw nstto na koniec ckresu sprawozdawczego 7 638 9078
B. Srednia wartost aktywow netto w okresie sprawozdawezym 8033 11 118
1i. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zrmiana liczoy jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczha zbytych jednosiek uczestniciwa 123 27,0092 240 B76,6884
Liczba odkuplenych jednostek uczestrictwa 259 881,8910 461 236,2170
Saldo zmian ~ ~136 2548818 220 359,6286
7. Zmiana liczby jecnostek od poczatku dziatalnoscl funduszy w rozbiciu N -
nza kategese
el
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 810 671,774¢C 3 687 044,7648
Liczba odxupionych jednostek uczestnictwa 3272 111,3609 3012 228,469%
Saldc zmian ) 538 560,4131 674 815,2849
T, Zrmiana wartohcl aktywow netio na jednostke uczestnictwa j
1. Wartose akiyww nefic na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawszego ")
A . 13,45 13,98
2. VWartost akiywaw netio na Jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A — 14,55 13,45
3. Procentowa zmianza wartoici aktywdw netio na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (**)
A ~ 8,18% 1,20%
4. Mimmalna wartos¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny
A 12,33 2016-01-20 1280 [ 2015-G1-20
5. Maksymaina warteéé aklywow nette na jednostke uczestnictwa w
ckresie sprawozdawczym i data wyceny
A . 14,55 2016-12-30 15,32 2015-05-08
B. Walrlost aktywow netto na jednostke uczestnictwa wy ostatniej
| wyceny w okregle sprawczdawczym
A 14,55 2016-12-31 13,45 2015-12-31

I, Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci o |

aktywow netto, w tym {*){(**): ) 7.78% | 8,62%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,39% 4 34%
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
COplaly dla depozytariusza 0,65% 0,42%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestris aklywdw {,16% 0,12%
Usiugl w zakresie rachunkowosci 2.46% 1,53%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywarni funduszu

Zostawienie zrmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z notam i objagniajacym i informacia dodatkowa, ktire stanowig

integralng czest sprawozdania finansowego.

{*) Dia funduszy rozpoezynajacych dzlalalnodé w okresie bieacym jub poréwnywalnym

nominaina.

{(**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

{***} Koszty Subfunduszu przed pomnnigjszeniem o koszty pokrywanse przez Towarzystwo
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akgji obejmujace okres od 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz 2zgodnie 2
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1858).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sig w jezyku polskim i
walucie polskig],

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjgtkiem wartogci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacii Subfunduszu, cbejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/stratg
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

e o0 T

Informacje dodatkowa.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCU
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Wartogci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozeh wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresdlié w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegigdom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jeslh korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzient bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnoscé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartosé godziwa skiadnikow iokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny $3 okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sa wylgcznie dane mozliwe do zacbserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach Kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skladnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest moZliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sig metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosg, iz dia takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJ!
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Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji  operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
2. Operacje dotyczace poszczegoinych  skiadnikow aktywdw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

3. Nabycie i zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny . godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymalo
potwierdzenia transakcji ujmuje sig¢ w tym dniu wyceny. Skiadniki iokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny 4. godz. 23:59, oraz sktadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia
zawarcia tfransakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakeji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakgji zbycia i nabycia
danego skladnika fokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie nabycie danego
skiadnika.

5. Nabyte skiadniki portfela lokat Ljmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia, Przez ceng nabycia nalezy rozumieé wartos¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi oplatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi | izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie wedhug
wartosci rownej zeru.

8. Skiadniki portfela lokat ofrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny tych skladnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdre] sg wyrazone, a
takze w walucie polskigj, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dia danej waluty przez NBP na dzien ujecia {Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich wartosc okredla sie w relacji do dolara
amerykaniskiego, a jeZeli nie jest to mozliwe — w relacii do euro.

8. Diuzne papiery wartoSciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartoci godziwe)]
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartoéci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominainej, warto$é odsetek skumulowanych ujmuje sig
odrebnie na koncie naleznosci.

gt
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9. Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartosci ustalone] w
stosunku do ich wartosci nominalnej a wartoéé odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, @ w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowane przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze] biezgce] wartosc
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery wartosciowe nabyle przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

11. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sig jako pierwsze’.

12. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.

13. Przychody z lokat chejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstalte w zZwigzku
z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

14. W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:

o srodkaw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,

° depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,

° odsetki kuponowe diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci

godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw

-
1

wartosciowych przez emitenta,

. odsetki z diuznych papieréw wartociowych, wycenianych w wysokosci

skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

15. Naleznoéci | zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szezegolnoscl uiemne saldo réznic
kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzarn w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.

17. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

18. W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, Platnogei z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszaja rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJ!
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zaioZef budzetowych
odbywa sie w ckresach kwartalnych.

19. Dniern wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego atbo
kapitatu wyptaconego jest dzieft zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu warto$ci aktywow netto na jednostke  uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartasc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, zwigzanych z
wplatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia | odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z fytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sa naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dzistalnoscia Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegoélnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozeh budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest doich
ponoszenia.

21. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoécig Funduszu cbcigza
Fundusz w calo$ci i nie mozna ustalié czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzied ujgcia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustalié czeéci, kidra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Nstto
obcigzonych obowiazkiem pokrycia tych kosziow na Dziet Wyceny
poprzedzajacy dzief ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnik6w lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sig rynek spetniajacy igcznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywoy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
2. Wartosé godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sle w
nastepujgcy sposéb:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniv w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé 2z
Dnia Wyceny,

2. jezell Dziefi Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcii na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco hiski albo na danym skfadniku lokat nie zawario
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe],
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcfi na
aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego Ww sposob umozliwiaigcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoécig godziwg jest kurs ustalony na rynku gitéwnym. Podstawg
wyboru rynku gidwnego sg nastgpujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolgjnoscl:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynkuy,

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkow i wyboru rynku gitownego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek glowny stanowi
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srodlo kurséw do wyceny skladnikow aktywéw przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papleru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na teryforium Rzeczypospolite] Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku giéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu abrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie byto obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku giéwnego dia tego diuznega papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigeu W ktérym zostat
wprowadzony do obrotu,
Odnosnie diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do abrotu wybor rynku
gtéwnego na nastepny miesigc odbywa sig poprzez pordwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dziern badanego miesigca. W przypadku nie spefnienia tego warunku, obligacje
zostaja zakwalifikowane do skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla aktywow nienotowanych na aktywnym
rynkul.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyimuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywriym rynku

1.

Wartoé¢  skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgey sposob:

1) Dhuznych Papierow Wartoéciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okresione w pkt 1 - wedlug wartodci godziwej
speltniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym ryriku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
ceneg nabycia.
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5. Skorygowana cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkeji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowsj obliczonej przy wykorzystaniu funkeji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z dokladnoécig do 14 migjsc po przecinku.

6. Dtuzne Papiery Warto§ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposaob:

1} w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa sciSle powiazane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartoé¢ tego Diuznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny, zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w  swojej konstrukg]i modele wyceny poszozegbinych
whbudowanych Instrumentow  Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciows
odpowiednie dia danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $ciéle powigzane z
wycenianym Diluznym  Papietem Wartosciowym, wowczas wartos¢
wycenianego Diluznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowic sume
wartoéci Diuznego Papieru Warta$ciowego (bez whudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci whudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wiasciwe dia poszczegdinych Instrumentdw Pochodnych,

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30

Rozporzgdzenia, wartost wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem,

2) zastosowanie wiadciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacii,

4} oszacowanie wartosci skiadnika iokat, dia ktérego nie istnigje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skladnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele | metody wyceny skiadnikow lokat podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub

Superderivatives speiniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej
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wyznaczonhej przez wyspecjalizowans, niezalezng jednostke $wiadczageg tego rodzaju
ustugi.

10. Instrumenty Pochodne, kidrych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg fub Superderivatives, sg wyceniane
wediug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu 0.

1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa lub  inny
wykorzystywany do  wyceny Niewystandaryzowanych  Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegdinodci metode porownywalnych sptek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcii;

3) metody dochodowe, w szczegoinosc metode zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

4) metody ksiggowe, w sz¢zegdinosci metode skorygowane] wartosci aktywow netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji nalezg:

a. dostepno$é wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;
charakterystyka (profit dziatalno$ci) oraz zafozenia dotyczgce dziatania spdki;
okres jaki uplynat od ostatnie] transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki upiynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielkoé posiadanego pakietu wycenianego skiadnika fokat.

14, W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia Swiadczace o istotnej zmianie wartosci akeji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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15. Wycena wartoéci godziwej akcji metodami dochodowymi | ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadzie] niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacjg o
zdarzeniach majacych wplyw na wyceng.

16. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktére mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wplynac
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno&é dokonania aktuafizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacii w
porozumieniu z Depozytariuszem.

17. Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartoscl godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjgcia innej metody jest
dokiadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i
moze byé dokonana w trakeie roku obrotowego.

18. Kazda zmiana szczegblowe] metody szacowania warto$ci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

19. Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretyczne).

20. Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publficznego obrofut wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegolnosci wartoéé godziwg akcji na ktdre opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypoyiny oraz warto§¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

21. Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sig wartosé ustalong przy uwzglgdnieniu ceny
ub wartosci godziwej akeji.

22. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sig w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie mialy miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wpiyw na wartos¢ godziwa.

23. W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania majgce siedzibe za
granica, przy kiérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sa opfaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sig odpowiednio:

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI @

. 136 . /@




T EQUES
INVESTMENT
TFi3A

1) ich wartoéé ustalong zgodnie zasadami okreglonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$é  opfat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
{wykupienia);

2) wartos¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24, Depozyty wycenia sig w wysokoéci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowe.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe;j.

26. Papliery Wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowangj przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej.

27. Zobowiazanie z tytulu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu sig Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papieréw WartoSciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

20. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dia Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat i zobowigzar denominowanych w Walutach
Cbeych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegoine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w kidrej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w kiorej s3 denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz  Aktywdw  Subfunduszy notowanych {ub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relagji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych

rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze

gdy rynkiem gtownym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest

na ziote po obowiazujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty

Obcej przez Narodowy Bank Polski.
5. Wszystkie zobowiazania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany g
T Walut Obeych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku ®

migdzybankowym do dnia rozliczenia transakcji} i krétszym wyceniane sg od dnia

zawarcia transakcji do jej roziiczenia wedtug Sredniego kursu wyliczonego dia dang

Waluty Obcej przez Narodowy Bank Poiski.

Ustalanie wartoéci aktywéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig
wedtug standw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacege Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w

Dniu Wyceny.

3, Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to
e dzief otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy fj. dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesia na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartoéciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

« ostatni dzien roku obrotowego,

o dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

» dzied tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydziatu jednostek  uczestnictwa zwigzanych 2z nowym
subfunduszem,

o dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

s dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestniciwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny Jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, W pkt 4.
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2} OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a)

b)

Metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjele uchwate nr 1/X/2015 zmieniajgcg
zasady (polityke) rachunkowosci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyta wyboru
wiasciwej metody wyceny dla diuznych papierow wartosciowych. Wybor rynku
giéwnego na nastepny miesiac odbywa sig poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnoéci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzieti badanego miesigca.

W przypadku nie speinienia tego warunku, obligacie zostajg zakwalifikowane do
skiadnikéw fokat nienofowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie
metody wiasciwe dla aktywow nienotowanych na aktywnym rynk.
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NOTAZ NALEZNOSCEEUNDUSZ]

Naleinosci

Z tytuhu zbytych Jokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbylych Jednostek uczestnictwa albo wydanych cerlyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nigruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w pedziale na podmioty udziglajace pozyczek

Pozostafe

7 fytutu pokrycia przez towarzystwo kosztow ponadiimitowych

Z tytulu pokrycia kosztdw przez Towarzystwo

TNOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDHSZ

Z tytulu nabytych akbywdw

Z tytulu transakcii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tylutu ingtrumentow pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionyceh certytikatow
inwestycyjnych

Z tyiuty wyptaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyptaty przycheddw funduszu

Z tylutu wyemitowanych obligacii

Z tytulu krotkoterminowych pozyozek | kredytow

Z tylulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwaranc]i lub poreczen

Z tyiulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowiazan

|. Banki / waluty - - 2149
NG BANK SLASKI S.A, z . 549
PLN T E] 849 _B4g
NEST BANKS.A. " - e 1500
PLN__ T 1250 1500 1500

It. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

pienigznych
EUR 3 0 - 1
PLN 783 793 491 491

1H. Ekwiwalenty Sradkéw p}emeznych.w podziale na ich rodzaje

140 -

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI




H EQUES
INVESTMENT
TFISA

rodki pieniezne | ekwiwatenty 1258 15,51% 21 22,78%
Skladniki iokat notowane na akbywnym rynku - . . N
Skiadniki jokat nienotowane na akiywrym rynku - - | - -
Suma: 1 258 16,51% 2148 22,78%

{*} Jako aktywa obcigione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig srodki pieniezne, depozyty Oraz
stato kuponowe | zerokisponowe dhuzne instrumenty finansowe. Szezegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw

wykupulzapadalnogci zostaty przedstawione wtahelach tzupelniajacych zestawlenia jokat.

"~ Sktadniki Iokat notowane na akiywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku

Zobowlazanis

Suma:

{**} Jako aktywa obciatone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe] traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktdrych wycena na dziei bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zobowiazania obcigtone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje s1g
instrumenty pochodne na stopg procentowa kidrych wycena na dzlen bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciediajace maksymalne obeigZenie ryzykiem
kredyiowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypelniat
swo';?h ogowiaskéwlz pizy gz;’mynie uwzglednia iie warto%ci Y 1333 16,43% 23250 23,85%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (**)
Brodki na rachunkach bankowych 1 250 15,51% 2149 22, 78%
Nalezoodel 74 0,92% 104 1,07%
Przypadki znaczace] Koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1250 15,40% 1500 15,80%
bilansowe (")
NEST BANK S.A. 1250 15,40% 1500 15,90%
Srodki na rachunkach bankowych 1250 15,40% 1500 | 15,80%

{****} Za maksymalne ohcigienie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto§ci bilansowej brutto Sradkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosei, diuinych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych kiérych wycena na
dzie# bilansowy jest dodatnia oraz transakcii typu buy-sel-back.

(") Za znaczaca koncentracig ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziahi lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdétem.

Przypa znabiqcej kéncentfacji ryzka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
| w podziale na kategorie bilansowe {*****"}

{******) Za znaczqcq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w dane] walucie w aktywach ogolem
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Wy égfédiéé%e dis Tow'arzyswa

Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzgeych dystrybucie

Optaty dla depozylarusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem fejestry aktywéw

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyina

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uskzgi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem rieruchomosc

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

z tytulu wynagredzenia stalego

7 tytilu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

| Suma:

Warlost aklywdw neflo na koniec roku gbrutow

1. Wartosé aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek

| uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJ

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,

UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPiLY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI i OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAM! SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4)

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPRLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki  informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostkg uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig
transakejl zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJL
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapiy bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, fj. 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu,

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Do dnia 3 czerwca 2016 Towarzystwo dokonywato pomiaru Calkowite] ekspozycii
Subfunduszu metodg zaangazowania okreslong w Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobuy, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnoci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz. 538). Od dnia 4 czerwca 2016 1., w zwigzku z wejéciem w zycie nowelizacji Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2004 Nr 148 poz. 1546), Towarzystwo dokonuje pomiaru Ekspozycji
AFl zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r., tj. metodg brutto oraz metoda zaangazowania.

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do 8 stycznia 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita kontrole prawidiowosc zlecei zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa. Towarzystwo otrzymato protokdt
kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku. Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego
wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2016 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w dniu 13 czerwca 2016 roku wdrozono zmiane w realizacji zleceft zmiany
jednostek uczestnictwa polegajacg na realizowaniu przelewéw z tytulu zamian w dniu
ustalenia wyceny. Nastepnie biorgc pod uwage stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 11 lipca 2016 roku, w kidrym zaprezentowano nowe, wczeénig] nie wskazywane w
korespondencji twierdzenia, w dniu 26 wrzeénia 2016 roku Towarzystwo wdrozyio
zmodyfikowany schemat przetwarzania ziecen zmiany jednostek uczestnictwa pomiedzy
subfunduszami, polegajgcy na rozdzieleniu zlecenia zamiany na dwie czesci i zorganizowaniu
catego procesu tak, aby najpierw byl dokonywany wpis w rejestrze subfunduszu zrodiowego,
nastgpnie dokonywany przelew, a dopiero po tym zdarzeniu nastepowat wpis w rejestrze
subfunduszu docelowego. Zamiany i odkupienia sg wyceniane wg dotychczasowych zasad.

SLUBFUNDUSZ EQUES AKCJ

- 148«




T EQUES
INVESTMERNT
TFISA

Ze wzgledu na nie spelnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowiazan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spotke obligaci MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TF| podjat uchwale w sprawie wylgczenia obligacji
wyemitowanych przez spotkke Mimex Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. 2 portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngt na
ocene sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu fich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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S/ THSA Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akcji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

ninigjszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Akcji dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia

2016 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym warto$c aktywow netto subfunduszu EQUES Akcji na dzied
31 grudnia 2016 roku wyniosta 7 836 tysiecy zlotych. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni
dzien roboczy okresu sprawozdawczege wyniosta 14,55 Ziotych, co oznacza wzrost warlosci jednostki w  okresie
sprawozdawczym o 8,18%. Benchmarkiem Subfunduszu jest 0% WIG + 10% WIBOR 3M, ktorego wartod¢ wzrosla w tym

okresie ¢ 10,34%.

W | kwartale ubieglego roku $wiatowe rynki akcji znalazly sie pod presjg obaw o kendycjg chiriskiej gospadarki | ewentuainego
wplywu je] stabosci na reszte Swiata. Jednak kolejne tygodnie okazaly sie znacznie bardziej udanym ckresem dla rynkow akcji —
$wiatowe indeksy charakteryzowalo solidne odreagowanie w $lad za wzrostem cen surowedw oraz lepszymi danymi z chifiskigj
gospodarki — wyzsze odezyty PMI ukazaly stopniowa poprawe kondycji gospodarki i dematerializacie ryzyka tzw. ,twardego
ladowania” w Chinach. Najwazniejszym wydarzeniem | potowy roku bylo referendum dotyczace Brexit-u. Whrew oczekiwaniom
rynkowym, Brytyjczycy opowiedzieli sie za opuszczeniem Unii Europejskiej, co wywolalo bardzo nerwows, aczkolwiek
krotkotrwalg reakcje na rynkach. W drugiej potowie roku na Swiatowych rynkach doszio do znaczacej poprawy koniunktury.
Pierwsze trzy kwartaly cechowala wyrazna slabos¢ indeksu WIG20, nie tylko w poréwnaniu z matymi i érednimi spélkami, ale
takze z innymi rynkami wschodzacymi, co migdzy innymi spowodowalo przesuniecie kapitalu krajowego w strong maiych
i drednich spolek, gdzie zdecydowanie latwie] o selekcje spolek dzialajgoych w atrakcyjnych branzach. Najwaznigjszym
wydarzeniem ostatniego kwartalu 2016 roku byt wybtr D. Trumpa na prezydenta USA, Po poczatkowsj negatywnej reakcji
indeksow nastapito siine odbicie wywotane obietnicami zwiekszenia wydatkow na infrastrukturg i obnizki podatkow. 2 grudnia
2016 roku agencja ratingowa Standard&Poor’s oglosia decyzje o utrzymaniu oceny ratingowej Polski na poziomie BBB+A-2
odpowiednic dia diugo i krotkoterminowych zobowigzan w walucie zagraniczne] oraz A-/A-2 odpowiednio dia dlugo
i krotkoterminowych zobowigzan w walucie krajowe]. Jednoczesnie podniesiono perspeklywe rafingu do poziomu stabilnego.
Zmiana perspektywy w polaczeniu z poprawa sentymentu do rynkéw wschodzacych bardzo pozytywnie wplynely na sentyment
inwestorow do WIG20, ktory od 2 grudnia do korca ubieglego roku wzrést 9,2%. Wiasciwie wszystkie znaczace indeksy gietdowe
rynki zakonczyly 2016 rok na plusie, niekiore, jak S&P500 ustanawiajac nowe rekordy hossy.

Strategia subfunduszu EQUES Akcji w dalszym ciagu bedzie sig opieraé przede wszystkim na selekcji spolek, a struktura portfefa
bedzie modyfikowana w taki sposob, aby jak najiepiej wykorzysta¢ aktuaine otoczenie gospodarcze.

Dzigkujemy Uczesinikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TF| SA swoich oszczednosci,
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonuigee stopy zwrotu,

Z powazaniem, '
-~ ; _ wé

Tc@orab Kamit Chylak X Andrzej Domariski

Prezi rzadu Czionek Zarzad Czlonek Zarzgdu

EQUES Investment Yowarzysiwe Fundeszy inwestyeyinych SA

Siedziba; Shiopska 53, 60-350 Gdansk Dddzial w Wargzawiz

NI 594-258-36-26, REGON: 220204840 Plac Bankowy 4, 00-130 Warszawa
¥RS: 0000251346 Sad flejenawy Bdansk-Patnos w Bdadsku Tal: (+40) 22 579 46 60

VI Wydziat Gespodarcay KRS Fax: (+481 22 379 4610
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Subfundusz EQUES Akcji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigeach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roke Komisja Nadzoru Finansowego (.KNF”) wydala zezwolenie
na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
Subfunduszami (,,Fundusz™).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujace Subfundusze:

Subfundusz EQUES Pienigzny,

Subfundusz EQUES Obligacji,

Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacii,

e Subfundusz EQUES Akgji (,,Subfundusz”),

zwane dalej “Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci sie w Gdansku, ul. Chiopska 53.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFT 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkéw pienigznych
zebranych niepublicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wedhig stanu na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz wyemitowat 3.810.671,7740 jednostek
uczestnictwa oraz umorzyt 3.272.111,3609 jednostek uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku (,.okres sprawozdawezy™).

Organem zarzgdzajacym Subfunduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (,, Towarzystwo”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chiopska 53. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000251346.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 21 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czionek Zarzadu
Andrzej Domanski - Czionek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy migjsce nastgpujace zmiany
w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

e wdniu 21 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie powolania Pana

Andrzeja Domafiskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywoéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A z siedziba
w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).
Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,,Agent Transferowy”).
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansewego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w tysigeach zfotych)

Ksiegowo$é Subfunduszu jest prowadzona przez Vistra Fund Services Poland Sp. z o.0. S.K.A.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Bukowifiska 22 lok. 8 B.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdagia finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoéeia sp. k. z stedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg
pod numerem 130,

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp. k. w dniu 24 kwietnia
2015 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa do badania
sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa przeprowadziliSmy
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.
Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym jako calosé. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie majg wplywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 kwietnia 2017 roku wydalismy opinig¢ bieglego rewidenta
bez zastrzeZen o nastgpujgcej tresci:

_Dla Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu EQUES Akcji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego {,,Fundusz™), z siedzibg w Gdafisku,
ul. Chiopska 53, na ktdre skladaja sig zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzied 31 grudnia
2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa
(.,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
czlonkéw Rady Nadzorezej za sprawozdanie finansowe

Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
Towarzystwem”) zarzadzajacy Funduszem i reprezentujgcy Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosei (,,ustawa o rachunkowosci™), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem.

Zgodnie z ustaws o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot 1 ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania 1 rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli wewnetranej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosei przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosc
szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania zniekszialcen oraz nieskorygowanych Znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa 1 regulacji wyrazane s z uwzglednieniem
jako$ciowego i wartoiciowego poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzief
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia | stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzqdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i treéci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqgdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu

Nasza opinia z badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (, List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku wsprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
{,.,rozporzadzenie™) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelnial wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ust. 1
rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Os$wiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dolaczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktorym
wydaliémy opini¢ z dniem 21 kwietnia 2017 roku.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzili§my w okresie od dnia 24 paZdziernika
2016 roku do dnia 21 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od dnia 24 paZdziernika
2016 roku do dnia 28 pazdziernika 2016 roku oraz w dniu 5 kwietnia 2017 roku.
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2.2 Oéwiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzgdzenie zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadezyl, iz udostepnit nam
wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksi¢gi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty
oraz udzieli niezbednych wyjasniefi. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 21 kwietnia
2017 roku Zarzadu Towarzystwa o!

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu;

s wykazaniu wszelkich zobowigzaf warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

» ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastgpily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia moggee mieé
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie nastgpily ograniczenia zakresu badania.

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od Depozytariusza,
ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
nadzieA 31 grudnia 2016 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza, oktérym mowa w § 37
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjaych (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku zostal potwierdzony
przez Agenta Transferowego prowadzacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkewym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostalo zbadane przez Lukasza Szczepanskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 12168, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w
imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku opinig bez zastrzezen. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 28 kwietnia 2016 roku.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2015
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz oéwiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w dniu 10 maja 2016 roku w Sgdzie
Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2015 roku zostal prawidiowo wprowadzony
do ksiagg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzief 1 stycznia 2016 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w latach
2014 - 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

2016 015 014
Lokaty 6.781 7.183 11.902
Aktywa netto 7.836 9.078 11.900
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (z1) 14,55 13.45 13,29
Wynik z operacji 558 164 -4.001
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%6} 8,2% 1,2% -17.9%

{W AN - WANCw) x 100
WANCe

Wskaznik efektywnosdei (%) 6,9% 1,5% -22,5%

wynik z operacji x 100
Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztéw dziatalnosci do dredniej wartosci aktywow netio

(%) 6,8% 6,2% 5,7%
koszty Subfunduszu netto x 100

srednia wartosé aktywow netio w okresie sprawozdawezym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny -0,60% -0.90% 0,00%
Od grudnia do grudnia 0,80% -0.50% -1.00%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego
t1 - koniec okresu obrachunkowego
WAN — warto$¢ aktywéw netto
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujgce trendy:

+  Stopa zwrotu 2 jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosia 8,2% w pordwnaniu z
1,2% za poprzedni okres sprawozdawczy i-17,9% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku;

+ Wskaznik efektywno$ci za okres sprawozdawczy wynidst 6,9% w pordwnaniu z 1,5%
za poprzedni okres sprawozdawczy i -22,5% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku;

« Stosunek poziomu kosztéw dzialalno$ci do sredniej wartosci aktywoéw netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 6,8% w poréwnaniu z 6,2% za poprzedni okres sprawozdawcezy i 5,7%
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dzialalnodci. W szczegoélnosei na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu okre$lone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych 1 zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krdtszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie wystgpuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowo$é¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktorej Towarzystwo zlecito ushugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrebnej umowy.
We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualna dokumentacj¢, o ktérej mowa w art, 10 ustawy
7 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.
W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktore
moglyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a ktére
nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;
+ rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych;
+ udokumentowania operacji gospodarczych;
« prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni, :
+ powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu;
« spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik z operacji
Subfunduszn

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujgcych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawcezy .

Inwentaryzacja aktyw6w i zobowiazaf zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleZnie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno§é danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostata potwierdzona odwiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu
dolaczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byta ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug wartosei
godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow wartosci godziwych.
Wykazany stan kapitabu wplaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od
Agenta Transferowego.
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3. Imformacja dodatkowa

Noty objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z informacjg Zarzgdu Towarzystwa skierowang do uczestnikow Funduszu (. List
Towarzystwa™), opisujaca wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym. Naszym zdaniem
informacje zawarte w Licie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzila kontrole prawidlowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo otrzymato protokot kontroli
w dniu 17 lutego 2016 roku.

Towarzystwo wprowadzilo zmiany w procesie rozliczania zleceft zamiany w dniu 26 wrzesnia
2016 roku.

6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskainikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczeg6lne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

7. Zgodnosc z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statuty Funduszu majace istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzgdu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objgtego badaniem
nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz oraz terminy i procedury
rozliczania transakcji, majgce istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw wskazujgcych, ze nastapito
naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku
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