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Polityka inwestycyjna
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Subfundusz przeznaczony dla inwestoréw cheacych uzyskac znaczace wzrosty wartosci swoich inwestycii oraz akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne.

subfundusz nalezy do kategorii funduszy akcji polskich uniwersalnych

subfundusz lokuje co najmniej 2/3 $rodkdw w Polsce

Historia wynikow Stopy zwrotu na 30.04.2018
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typ subfunduszu akeyiny

benchmark 90% WIG +10% WIBOR 3M
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Informacje o TH
8 EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
=L E u u E S dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
od kwietnia 2007 1.
I N v E S'I' M E N 'I' 8 Aktualna oferta Towarzystwa obejmuje 29 funduszy i subfunduszy:
fundusze inwestujace na rynkach kapitatowych, inwestycje
TH S A alternatywne oferowane w formie funduszy zamknietych oraz
fundusze prywatne.

8 Aktywa pod zarzadzaniem TFI na koniec grudnia 2017 .

wynosity 1,2 mid zt.

subfundusz lokuje do 100% warto$ci aktywdw w akcje, przy czym ich udziat w portfelu funduszu nie powinien by6 nizszy niz 70% warto$ci wszystkich aktywow

subfundusz lokuje do 1/3 $rodkdw w instrumenty nofowane na rynkach zagranicznych w celu dywersykacii zrédet wzrostu wartosci aktywow oraz dywersyfikacji ryzyka inwestycii
w celu ograniczenia zmienno$ci subfundusz moze lokowac do 30% wartosci aktywow w obligacje i instrumenty rynku pienieznego

Metoda inwestycyjna

selekcja spotek - poszukiwanie liderdw wzrostu w poszczegdinych
branzach (koncentracja na spatkach, a nie branzach, poniewaz lepiej
miec dobra spotke w stabej brany niz odwrotnie), poszukiwanie spotek
wzrostowych w czasie hossy oraz antycyklicznych w czasie bessy

zarzadzanie alokacja/zabezpieczanie portfela akeji - srosowane
szczegdinie w okresach rynkowej dekoniunktury

analiza makroekonomiczna - analiza wskaznikow i frendow
gospodarczych jako podstawa prognozowania przysztych trendéw na
$wiatowych rynkach akcji

Struktura aktywaéw na 31.03.2018

Akcie krajowe 86.1%
Gotowka 13,9%

RODZA)

AKTYWOW

Miary ryzyka na 31.03.2018

Odchylenie standardowe 0,69%
Beta (do WIG) 09
Wskaznik Sharpe'a 0,20
Wskaznik Treynora 0,01
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Wzorcowy portfel, kiory stanowi punkt odniesienia do dokonywania ocen wynikow zarzadzania aktywami funduszu. Benchmarkami moga by rézne instrumenty finansowe np.
rentowno$¢ bonow skarbowych dla funduszy inwestujacych w papiery dtuzne, indeksy gietdowe dla funduszy akcyjnych lub dowolne ich kombinacie w przypadku funduszy mie-
szanych. Po angielsku okreslenie .bench mark” oznacza reper, czyli punkt o znanej wysokosci nad poziomem morza bedacy swoistym punktem odniesienia, stuzacym do dalszych
pomiar6w niwelacyjnych. Dlatego potaczenie tych dwach stow tatwo weszto do powszechnego uzycia w dziedzinie finansow. 0d 07.04.2014 benchmarkiem jest 30% WIG +10% WIBOR
3M, w okresie od 25.06.2012 do 06.04.2014: 30% WIG20 + 10% WIBOR 3M, wezesniej: 30% WIG +10% WIBOR 3M.

Pierwszy na GPW indeks gietdowy obliczany od 16 kwietnia 1991 roku. WIG obejmuje wszystkie spdtki notowane na Gtownym Rynku GPW, kidre spetniaja bazowe kryteria uczestnictwa
w indeksie. Jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sig ceny zawartych w nim akcji oraz dochody z tyfutu dywidend i praw poboru.

Indeks gietdowy 20 najwigkszych spétek akcyinych norowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierdw WartoSciowych. Bazowa dara dla indeksu jest 16.04.1994 1. za$ warto$cia bazowa
1000 punkfow. Jest fo indeks typu cenowego (przy jego obliczaniu bierze si jedynie ceny zawartych w nim transakcji). W ramach WIG20 nie moze by¢ nofowanych wiecej niz 5
spotek z jednego sektora,

(Warsaw Interbank Offered Rate) - wysokoS¢ oprocentowania kredytéw na polskim rynku miedzybankowym, liczona jako $rednia arytmetyczna dla okresu 3 miesiecy.

Ang..,Year To Date” - okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia biezaceqo roku i koriczacy w dniu obecnym. YTD okresla stope zwrotu uzyskana w roku obecnym.

Podstawowa miara zmienno$ci obserwowanych wynikow. Odchylenie standardowe jest pierwiastkiem kwadratowym z wariancii i okresla, o ile jednostki zbiorowosci statystycznej

Odchylenie standardowe D ) - S o S
r0znia sie $rednio od Sredniej arytmetycznej z wartosci badanej zmiennej - o ile przecietnie stopy zwrotu réznia sie od Sredniej Stopy zwrotu.

Wspatczynnik Befa jest miara zmiennosci portfela inwestycyinego subfunduszu odniesiona do indeksu. Wartosci dodatnie wspétczynnika $wiadcza o tym, ze wyniki subfunduszu
mieniaja sie zgodnie z kierunkiem zmian indeksu. Jezeli wspdtczynnik wynosi 1, to wahania warfo$ci jednostki uczestnictwa s zblizone do zmian wybranego indeksu. Wspatczynnik
2 przedziatu (0,1) implikuje wzrost (lub spadek) w przyblizeniu mniejszy niz stopa zwrotu z indeksu. Wspétczynnik Bera rowny zero $wiadczy o braku wrazliwosci danego subfunduszu
na sytuacie rynkowa. Indeksem przyjetym do obliczania wspatczynnika Beta jest WIG.

Beta

Jest to stosunek oczekiwanej premii za ryzyko (r6znicy oczekiwanej stopy zwrotu i stopy zwrofu wolnej od ryzyka) do ryzyka mierzonego odchyleniem standardowym. Portfele inwe-
Wskainik Sharpe’a stycyine o wyzszej wartosci wspétczynnika Sharpe’a uzyskuja wigksze stopy zwrotu przy fakim samym poziomie ryzyka badz nizsze ryzyko przy zatozeniu rdwnych stép zwrotu. Ujem-
na warto$¢ wskaznika oznacza, ze portfel 0siagnat stope zwrotu nizsza od stopy wolnej od ryzyka. W kartach EQUES SFIO wskaznik Sharpe'a podawany jest w ujgciu miesigcznym.

Relacja roznicy oczekiwanej stopy zwrotu i stopy zwrotu wolnej od ryzyka odniesiona do ryzyka mierzonego, w odroznieniu od wskanika Sharpe'a, wspotczynnikiem Beta. Portfele
inwestycyjne o wyzszej wartosci wspotczynnika Treynora uzyskuja wieksze stopy zwrotu przy takim samym poziomie ryzyka badz nizsze ryzyko przy zatozeniu réwnych st6p zwrotu.
Ujemna warto$¢ wskaznika oznacza, Ze portfel osiagnat stope zwrotu nizsza od stopy wolnej od ryzyka (przy zatozeniu dodatniego wspdtczynnika Bera). W karfach EQUES SFID
wskaznik Treynora podawany jest w ujgciu miesiecznym.

Wskainik Treynora

Nota prawna

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie informacyjny i promacyjny, w zadnym zatem wypadku nie moze byc traktowany jako oferta w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (0z. U. 2017459 tekst jednolity z dnia 2 marca 2017). Materiat fen nie stanowi takze ustugi doradztwa finansowego czy inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 .o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 20171768 tekst jednolity z dnia 22 marca 2017), a takze nie jest forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prezentowane tane oparte sa na opracowaniach wiasnych Towarzystwa,
chybaze w materiale wskazano wyraznie inne zrédto pochodzenia danych. informacje, w tym: Gtowy opis czynnikow r Wigzanych liem ictwa, wysokosc i i optat manipulacyjnych, wysokos¢ kosztow obciazajacych Fundusz oraz obowiazki podatkowe zwiazane 2 dokonaniem
inwestycii, zawarte sa w prospekcie informacyjnym EQUES SFIO iflub Kluczowyeh informaciach dla inwestoréw (,KIID"). Osoby zainteresowane nabyciem jednostek uczestictwa Subfunduszy, przed podieciem decyzii inwestycyjngj, powinny uwaznie zapoznac sie z tymi dokumentami. Prospekt informacyjny EQUES SFIO, KIID poszczegdinych
Subfunduszy oraz aktualna Tabela Optat dostepne sa na stronie internetowej EQUES Investment TFI SA (Towarzystwo’) www.gitfi.pl, w siedzibie Towarzystwa i w oddziale w Warszawie oraz w punktach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. EQUES SFIO nie gwarantuie osiagniecia przez Subfundusze zatozonego celu inwestycyinego, ani
uzyskania okreslonych lub podobnych do osiagnietych dotychczas wynikaw inwestycyinych. Prezentowane wyniki dotycza okresow wyraznie wskazanych w niniejszym materiale i oparte sa wytacznie na danych historycznych. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyinego lub na stosowane techniki zarzadzania portfelem inwestycyjnym, wartosc
aktywdw netto Subfunduszy moze cechowat sig duza zmiennoscia. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wiaze sie z ryzykami, a Uczestnicy powinni liczyc sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych Srodkdw. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona
od ceny zbyciai ceny odkupienia jednostki uczestnictwa, a fakze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz zaptaconego podatku bezposrednio obciazajacego dochdd zinwestycii, w szczegolnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Przy lokowaniu aktywdw Subfundusze moga nie stosowac ograniczen, o kidrych mowa wart, 100 ust. 12
Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. 0 funduszach i zarzadzaniu i funduszami yoyjnymi (Dz.U.2018.56 tekst jednolity z dnia 10 stycznia 2018), w stosunku do papieréw wartogciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez: a) Skarb Panstwa, b) Narodowy Bank Polski, c) Republike Federalna Niemiec, o)
Stany Zjednoczone Ameryki, &) Gesarstwo Japonii, ) Republike Turcji (fi. moga lokowat powyzej 35% wartogci aktywow w takie papiery wartogciowe). Niniejszy materiat chroniony jest prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2017.880 tekst jednolity z dnia 5 maja 2017), a prawa
autorskie do materiatu przystuguja wytacznie EQUES Investment TFI SA z siedziba w Gdarisku. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat ten nie moze byc w catosci ani w czesci kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany winny sposab.
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