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FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

Polityka inwestycyjna

EQUES Akumulacji Majatku FIZ prowadzi ostrozna polityke inwestycyjna. Fundusz lokuje $rodki m.in. w kr6tko- i $rednioterminowe obligacje skarbowe oraz hipoteczne listy zastawne, Fundusz moze rdwniez
utrzymywac ekspozycjg na rynek obligacii korporacyjnych, przy czym kluczowym kryterium doboru jest utrzymanie ptynnogci lokaty. Fundusz moze zajmowac rowniez pozycie na rynku akcji. Polityka inwestycyjna
zaktada jednka mocno ograniczona ekspozycje na rynek akcii (znacznie nizsza, niz w funduszach akcyjnych) oraz koncentracig na stabilno$ci i powtarzalno$ci wynikéw inwestycyjnych.

Strategia Funduszu opiera sig na 7 filarach:

s Koncentracja na ochronie aktywdw, wykorzystywanie okazji rynkowych. .
o Pozawynikiem kluczowym celem stabilno$é i powtarzalno$c stap zwrotu (cel inwestycyjny, o

$redniorocznie 4-6% po optatach)

o Analiza fundamentalna i makroekonomiczna jako podstawowe narzedzie inwestycyjne. .

o Selektywne podejscie do inwestycji na rynku akeji.
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FUNDUSZ - 4,18% OD POCZATKU DZIAtALNDSCI

Srednia ekspozycia netto na rynek akci w okresie V1 2018 wyniosta 11.9%.
01.2017 022018

Lokaty funduszu

o (bligacie skarbowe i hipoteczne listy zastawne: 0-100%

o Akcje: 0-65%. Oczekiwany Sredni udziat ponizej 1%, w okresie |-V
2018 $rednia ekspozycia netto na rynek akcji wyniosta 11,9%.

s Jednostkii certyfikaty inwestycyine (w tym ETF); 0-100%

o Konirakty terminowe - 0-100% przede wszystkim w celu
7abezpieczania pozycji

o (bligacie korporacyjne - ekspozycja poprzez jednostki
uczestnictwa (celem zachowania bardzo wysokiej pynnosci)

larzadzajacy

Andrzej Domaiski
czfonek zarzadu
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odpowiedzialny za polityke inwestycyina funduszu
Na rynku kapitatowym od 10 lat. Posiada tytut GFA (Chartered Financial
Analyst).Trzykrotny zdobywca nagrody ,Alfa” Analiz Online SA
oraz ,Iotego Portfela” Parkietu.

W EQUES Investment TFI SA od pazdziernika 2016 1.

Zahezpieczanie pozycji rynkowyeh przy uzyciu kontrakiow terminowych.
Analiza wskainikow sentymentu rynkowego - ograniczamy emocje przy podejmowaniu

decyzjii nie podazamy ,za tumem”.

Stopy zwrotu na 29.06.2018

fundusz

miesiac 0,03%
3 miesiace 047%
B miesiecy -1.36%
1rok -0,28%
2lara brak

W tym roku -1,36%
od poczatku 418%

Narzedzia inwestycyjne

Analiza fundamentaina

o analiza danych makroekonomicznych i wskaznikow
wyprzedzajacych koniunkury (np. PMI)

o analiza kondycii finansowej spotek i ich perspektyw

Analiza sentymentu rynkowego - wskazniki wykupienia oraz

wyprzedania rynku

Analiza plynnosci inwestyeji - interesuja nas tylko ptynne

aktywa

Informacije o TFl

8 EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(ziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
od kwietnia 2007 1.

8 Aktualna oferta Towarzystwa obejmuje 29 funduszy i subfunduszy:
fundusze inwestujace na rynkach kapitatowych, inwestycje
alternatywne oferowane w formie funduszy zamknigtych oraz
fundusze prywatne.

8 Aktywa pod zarzadzaniem TFI na koniec grudnia 2017 .
wynosity 1,2 mid zt.

Niskie optaty - 2% optata za zarzadzanie oraz succes fee: 20% od zysku powyzej 5%.

Warto$é aktywow
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Wazne parametry funduszu

o Niska optara za zarzadzanie (2%) pozwala na rzadsze branie
ryzyka (rzadsza ekspozycie na rynek akcji) i korzystanie
7 okazji rynkowych.

Success fee pobierany powyzej 5% - zasada high water mark.
Wysoka ptynnos$c - co miesiac emisje i wykupy certyfikatow.

Jakuh Liebhart
1arzadzajacy akrywami funduszy

Posiada fyfut GFA (Chartered Financial Analyst), licencie
doradcy inwestycyjnego nr 655 oraz licencie maklera papierow
wartosciowych nr 2700,

W EQUES Investment TFI SA od czerwca 2013 roku.

Aktywa w zarzadzaniu w min
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Otoczenie rynkowe: analiza atrakeyjnos$ci klas aktywaw

Malejaca atrakcyjnosc ,bezpiecznych” alternatyw

FUNDUSZE DBLIGAG)I SKARBOWYCH DEPOZYTY NIERUCHOMOSCI MIESZANE OTOGZENIE RYNKU AKCJI

« Rosnaca inflacja zmusza banki « (procentowanie depozyrow jest « Rosna wymogi (LTV) przy kredyrach « [ospodarka Swiarowa w dobrej kondycji
centralne do podwyzek stap nizsze od inflacji hipotecznych o Spotki wyraznie poprawiaja wyniki
procenfowych « Bankisa nadptynne” - nie maja « [Demografia - mniej mtodych « Podwyzki stap procentowych oraz

« EBC zakonczy program skupu porrzeby szybkiego pozyskiwania rocznikow redukcja bilansu FED
akrywow - presja na ceny obligacii nowych depozytéw (prawdopodobnie « Ayzykozmianw podatkach « Powrdr do wyzszej zmiennosci

« FED ogranicza swoj bilans - stabsza stawki depozyrow nie pojda istornie
ptynnosc na rynku W gore)

W takim otoczeniu cheieliby$my $redniorocznie dostarczac po optatach 4-6% stope zwrotu, co powinno by¢ atrakcyjne dla ostroznych Inwestorow.

Nie Scigamy sie z funduszami akcji ani z WIG-iem. Zalezy nam na stabilnos$ci i powtarzalno$ci Stdp zwrofu.

Podstawowe dane o funduszu

optata dystrybucyjna maksymalnie 2,5% ceny emisyinej certyfikaru
opfata za zarzadzanie 2,0% rocznie od aktywow

0% gdy zysk wynosi do 5%, 20% od zysku powyzej 5%,
optata od zysku zasada ,high water mark” (optara od zysku pobierana tylko w przypadku ustanowienia nowych rekorddw warto$ci certyfikatow tzn. gdy warto$¢ inwestycii uczestika Funduszu
0siaga nowe maksima, od przyrostu ponad poprzednie maksima)

wycena miesieczna

0soby fizyczne: 0soby prawne:
minimalna kwota inwestycji Pierwsza wptata: rownowarfosc 40.000 EUR Pierwsza wptata: 1 certyfikat
Kolejne wptaty: 1 certyfikat Kolejne wptaty: 1 certyfikat

. . co miesiac, nieograniczony (zgtoszenie zadania wykupu do 2 tygodni przed konicem miesiaca);
wykup certyfikatow inwestycyjnych . ) ) - . -
certyfikaty moga by¢ swobodnie zbywane lub nabywane w niepublicznym obrocie wiérmym

Nota prawna

Niniejszy materiaf ma charakier wytacznie informacyiny i promocyjny, w zadnym zatem wypacku nie moze byc traktowany jako oferta w rozumieniu art. 86 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (tekst jednolity Dz. U. 2 2018 roku poz. 1025 2 pdzn. zm.). Materia fen nie stanowi take ustugi doradziwa finansowego czy inwestycyinego oraz
udzielania rekomendacii dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentGw w rozumieniu ustawy z dnia 29 linca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku poz. 1768 2 pdin. zm.), a takze nie jest forma Swiadczenia pomocy prawnej. Prezentowane dane oparte sa nia opracowaniach wasnych EQUES
Investment TFI SA (Towarzystwa’), chyba e w materiale wskazano wyraznie inne Zrddto pochodzenia danych. Osoby zainteresowane ziozeniem zapisu na certyfikaty inwestycyine Funduszu przed podjeciem decyzji inwestycyinej, powinny uwaznie zapoznac sie z dokumentami zatgczonymi o skierowanej do nich propozycji nabycia certyfikatow

inwestycyinych Funduszu (statuf Funduszu, warunki emisji certyfikatow inwestycyinyeh Funduszu, informacia dla kiienta Funduszu, dokument zawierajacy kluczowe informacie dotyczace Funduszu), kidre zawieraja informacie niezhedne do charakteru produkiu inwestycyjnego, jakim jest Fundusz, oraz czynnikaw ryzyka, koszttw oraz
potencjalnyeh zyskowi straf znim zwigzanych. Fundusz iagniecia zatozonego celu j uzyskania okreslonych lub podobnych do osiagnietych dotychczas wynikow i . Prezentowane wyniki dotycza okresw wyraznie wskazanych w niniejszym materiale i oparte sa wytacznie na danych historycznych. Ze
wzgledu na skiad portfela inwestycyinego lub na stosowane techniki zarzadzania portfelem inwestycyjnym, wartosc aktywdw netto Funduszu moze cechowat sie duza zmiennoscia. Inwestowanie w certyfikaty inwestycyine wiaze sie z okreSlonymi ryzykami, a Uczestnicy powinni liczyC sie zmozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych
Srodkow. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu i jest uzalezniona od ceny emisyjnej i ceny wykupu certyfikarow inwestycyinych, a fakze od poziomu pobranyeh optat manipulacyjnych oraz zaptaconego podatku bezposrednio obciazajacego dochod z inwestycji w Fundusz, w szczegdinosci
podatku od dochodow kapitatowych. Niniejszy material chroniony jest prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 utego 1934 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnyeh (rekst jednolity Dz. U. 2 2017 roku poz. 880 z pdzn. zm), a prawa autorskie do materiatu przystuguia wytacznie Towarzystwu. Bez wyraznej zgody Towarzystwa material fen
nie moze byé w catosci ani w czesci kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany w inny sposch.

EQUES Investment TFI SA
T E u u E s Oddziat w Warszawie

I N v E ST M E N T Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa

fel.: (+48) 22 379 46 00, fax: (+48) 22 379 46 10

T F | S A e-mail: warszawa@eitfi.pl
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