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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A,

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”) EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chlopska 53,
obejmujacego: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku, polaczony rachunek
wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy
(,,zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: EQUES
Pienigzny, EQUES Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Akcji (,,Subfundusze™)
odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego
dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zataczone polaczone sprawozdanie finansowe
oraz informacje Zarzadu Towarzystwa skierowane do uczestnikoéw Funduszu oraz Subfunduszy
sporzadzone za okres sprawozdawczy (,,Listy Towarzystwa”) spetnialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi
zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zatgczonego potaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg

wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym

polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng¢ poprawnosci
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przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy;

 jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. ZapoznalisSmy si¢ z Listami Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace ze zbadanych
Jjednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, o ktorych wydaliSmy opinie z dniem
22 kwietnia 2015 roku, sa z nimi zgodne. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska
Z/ . spéika z ograniczona cdpowiedziainoscia
. spéika kemandytowa
Wojciech Soleniec Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

1) FUNDUSZ

EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFI/1/4033/3/9/11/12/U/40-
1/KM udzielita zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFi 743 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl| Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
EQUES Pieniezny,

EQUES Obligacj,

EQUES Aktywnej Alokacii,

EQUES Akgiji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pieniezny

Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w krétkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe (o terminie wykupu do
jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY %
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Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Obligacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Dluzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego.
Subfundusz jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego.

Szczegblowe zasady lokowania powierzonych $rodkdéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat giéwnie w Udziatowe Papiery Wartosciowe. W zaleznosci od oceny sytuacji na
rynku akcji Fundusz moze przejéciowo lokowa¢ czes¢ lub catoéé Aktywéw Subfunduszu w Diuzne
Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okre$lone w Statucie EQUES Spegjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Akcji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery Wartosciowe.

Szczegbtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3) ORGAN FUNDUSZU - EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Gdansk
Adres: Ul. Chiopska 53

80-350 Gdarisk

EQUES Investment TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdarisk — Péinoc w Gdarsku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskalo zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji i
zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod
nazwa Plejada TFI S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES Investment TFI S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku. Dniem bilansowym jest dzieri 31 grudnia 2014 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Polaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaly sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszy i
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry dokonat badania
prezentowanego sprawozdania finansowego EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolno$é do nabywania
praw i zaciggania zobowigzan we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z
dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pienigzny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie stale w
wysokosci rownej 0,9% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
1% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Obligacji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnej 1,75% Skorygowane] Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
2% warto$ci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Aktywnej Alokacji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie statle w
wysokosci réwnej 4% Skorygowanej Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
4% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Akgji

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 4,25% Skorygowane] Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
5% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY %
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POLACZONY BILANS ” 2014-12-31 2013-12-31
1. Aktywa 98 675 85 995
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 606 18 655
2) Naleznosci 264 1087
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52 095 55 761
- diuzne papiery warto$ciowe 37 568 17 517
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38 610 10 492
- diuzne papiery wartosciowe 38 575 10 060
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1162 4138
1) Zobowigzania wlasne subfunduszy 1162 4138
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Hl. Aktywa netto (I - 1) 97 413 81 867
IV. Kapitat funduszu 100 795 78 883
1) Kapital wptacony 323 888 129 338
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -223 093 -50 455
V. Dochody zatrzymane -1 733 419
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3116 -58
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 849 477
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 649 2 555
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 97 413 81 867

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01012008 - 3112- | 61.01.2013 - 31-12.2013
I. Przychody z lokat 6 536 1335
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 580 239
Przychody odsetkowe 5740 1093
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 213 -
Pozostate 2 3
Il. Koszty funduszu 3747 1973
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2642 1188
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 197 174
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 51 48
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 701 533
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 44 1
Koszty odsetkowe 78 6
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 10
Pozostate 31 13
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 386 495
V. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 3361 1478
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3174 -143
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -9 530 2747
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 326 386
- Z tytulu réznic kursowych 7 -13
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego 2ysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 204 2 361
- Z tytutu réznic kursowych 60 -
Vil. Wynik z operacji (V+-V1) -6 356 2604

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ;
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujace subfundusze:
- Subfundusz EQUES Pieni¢zny,

- Subfundusz EQUES Obligacji,

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,

- Subfundusz EQUES Akcji,

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, ul. Chiopska 53.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony zgodnie ze statutem.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFI 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol REGON:
221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie Srodkéw
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusze wyemitowaly nastgpujace jednostki
uczestnictwa:

- Subfundusz EQUES Pienigzny — 2.201.152,2236 jednostek uczestnictwa kategorii A,

- Subfundusz EQUES Obligacji — 4.713.511,0847 jednostek uczestnictwa kategorii A,

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji — 534.793,5145 jednostek uczestnictwa kategorii A,
- Subfundusz EQUES Akcji — 895.174,8235 jednostek uczestnictwa kategorii A.

Zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajgcym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Gdarisku, ul. Chtopska 53. Towarzystwo jest
wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000251346.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 22 kwietnia 2015 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czionek Zarzadu
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

3.1

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii miaty miejsce nastgpujace
zmiany w skladzie Zarzagdu Towarzystwa:

e z dniem 23 maja 2014 roku Pan Robert Chrzanowski zrezygnowat z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa;

e z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pani Marta Gajecka zostata odwotana z pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Towarzystwa;

e 7z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pan Tomasz Korab zostal odwotany z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa oraz zostal powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu
Towarzystwa;

e z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pan Kamil Chylak zostal powolany na stanowisko
Czlonka Zarzadu.

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestry aktywow Subfunduszy jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz™).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestry uczestnikéw Subfunduszy jest ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (,Agent
Transferowy™).

Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy za okres sprawozdawczy zostaly zbadane
przez Wojciecha Solefica, kluczowego biegiego rewidenta nr 11016, dziatajagcego w imieniu Ernst
& Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisanag na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydat o tych jednostkowych sprawozdaniach finansowych opinie bez
zastrzezen.

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) poprzez
zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Polaczone sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Ermst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 4 wrzesnia
2012 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa do badania
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliémy badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie
opinii o polagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako cafos¢. Nasze
procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wpltywu na polaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 22 kwietnia 2015 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,okres sprawozdawczy”) EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chlopska 53,
obejmujacego: wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, potaczony rachunek
wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy
(,,zataczone polaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnosé i jasnoéé¢ zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$é ksiag rachunkowych wchodzacych w skfad Funduszu subfunduszy: EQUES
Pieniezny, EQUES Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Akcji (,,Subfundusze™)
odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego
dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby zataczone potaczone sprawozdanie finansowe
oraz informacje Zarzadu Towarzystwa skierowane do uczestnikow Funduszu oraz Subfunduszy
sporzadzone za okres sprawozdawczy (,,Listy Towarzystwa”) speinialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi
zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe Subfunduszy stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.
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3.2

Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalnag pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
potaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc¢.

Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

Zapoznalismy si¢ z Listami Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace ze zbadanych
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, o ktérych wydaliSmy opinie z dniem
22 kwietnia 2015 roku, sg z nimi zgodne. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku, nr 249, poz. 1859).

Do zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.”

Badanie potagczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzilismy w okresie od dnia
27 pazdziernika 2014 roku do dnia 22 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
i w siedzibie spotki prowadzacej ksiggi rachunkowe Subfunduszy od dnia 27 pazdziernika 2014
roku do dnia 31 pazdziernika 2014 roku oraz od dnia 30 marca 2015 roku do dnia 2 kwietnia 2015
roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ ijasnosé zbadanego
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, jak rodwniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyt, iz udostgpnit
nam wszystkie dane finansowe Funduszu i Subfunduszy, ksi¢gi rachunkowe Subfunduszy i inne
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wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 22 kwietnia 2015 roku Zarzadu Towarzystwa o:

o kompletnym ujeciu danych w dokumentacji potaczeniowej Funduszu,
o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszy,

¢ wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu, oraz

e ujawnieniu w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace
mieé¢ wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednocze$nie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanow portfeli inwestycyjnych Subfunduszy
od Depozytariusza, ktére zostaly uzgodnione ze stanami portfeli wykazywanymi w ksiggach
rachunkowych Subfunduszy na dziei 31 grudnia 2014 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany jednostek uczestnictwa Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaly potwierdzone
przez Agenta Transferowego obstugujacego subrejestry uczestnikéw Subfunduszy.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok
obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha Solenca, kluczowego
bieglego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w
imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym polaczonym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 25 kwietnia 2014
roku.

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig
kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz oswiadczeniem Depozytariusza zostaly ztozone w dniu 8 maja 2014
roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzone bilanse zamkniecia Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2013 roku zostaly prawidlowo
wprowadzone do ksigg rachunkowych Subfunduszy jako bilanse otwarcia na dziefi 1 stycznia
2014 roku.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Funduszu
w latach 2012 — 2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres sprawozdawczy i poprzedni okres sprawozdawczy.

Przy analizie ponizszych wskaznikéw nalezy uwzgledni¢ fakt, iz dane finansowe za okres
sprawozdawczy zakorniczony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci oraz wskaznik poziomu kosztow
dzialalnosci zostaly urocznione.

014 2013 2012!
Lokaty 90 705 66 253 3168
Aktywa netto 97 413 81 857 5225
Wynik z operacji (6 356) 2 604 370
Wskaznik efektywnosci (%) (5,7%) 9,2% 12,2%
s wynik z operacji x 100
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywéw 3,0% 5,2% 5,2%
netto (%)

koszty Funduszu netto x 100

Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 0,0% 0,9% 3,7%
Od grudnia do grudnia (1,0%) 0,7% 2,4%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujgce trendy:

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost (5,7%) w poréwnaniu z 9,2% za
poprzedni okres sprawozdawczy i urocznionym wskaznikiem efektywnosci 12,2% za okres
sprawozdawczy od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do $redniej wartosci aktywoéw netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 3,0% w poréwnaniu z 5,2% za poprzedni okres sprawozdawczy
i urocznionym poziomem kosztow dzialalnosci do Sredniej wartosci aktywdw netto 5,2% za
okres sprawozdawczy od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Fundusz i Subfundusze nie sa w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz

! Dane finansowe obejmujg okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

7/10
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci. W szczegdlnosci, na dzien niniejszego
raportu nie wystapity przeslanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszy, okreslone w ustawie
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546,
z péZniejszymi zmianami — ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane polaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusze przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie
wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

8/10
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

IL.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$é i poprawno$é dokumentacji polaczeniowej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé¢ istotny wplyw na zbadane polaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu nieprawidlowosci dokumentacji potgczeniowej, ktére nie
zostalyby usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja polaczeniowa.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujagcych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym polgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszy jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanymi
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniami od Depozytariusza.

Zgodno$é danych przedstawionych w zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszy dotgczonym do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow
wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Funduszu jest zgodny
z dokumentacja potaczeniowa.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z informacjami Zarzadu Towarzystwa skierowanymi do uczestnikow
Subfunduszy (,,Listy Towarzystwa”), opisujacymi wyniki dziatalnosci Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa, pochodzace z jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy, sg z nimi zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 11 sierpnia 2014 roku do dnia 24 pazdziernika 2014 roku w Towarzystwie
miata miejsce kompleksowa kontrola Komisji Nadzoru Finansowego dotyczaca Subfunduszy
i Funduszu. Jak opisano w informacji dodatkowej do zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, na dzieni sporzadzenia jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy kontrola zostata zakonczona, a zalecenia pokontrolne zostaty wdrozone.

9/10
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

Wskazniki istotno$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegolne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw
na zbadane polfgczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objgtego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Fundusz i Subfundusze
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw
wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane
polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

. Ernst & Young Audyt Polska
ZC spdika z ograniczong odpowiedzialnodc .

- . sp&ika komandytowa
Wojciech Soleniec Rondo GNZ 1, 00-124 Warszawa

Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku
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Warszawa, 22 kwietnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
roczne polgczone sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, kiére obejmuije:

1. Woprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace
lokaty w wysokosci 90 624 tys. ziotych,

3. Polgczony bilans Funduszu sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2014 roku wykazujacy
aktywa netto i kapitaly w wysokosci 97 413 tys. ziotych,

4. Polgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 6 356 tys. ziotych,

5. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31

grudnia 2014 roku wykazujgce 1aczny wzrost aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 15 556 tys. ziotych.

Tomasz Korab Kamil Chyl

Czlonek Zgrzadu

Katarzyna Skalska

e

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

A
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Katowice, 22 kwietnia 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra
Finansow z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace
standw aktywéw, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Akcji

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligacji

- EQUES Pienig¢znego

za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sporzadzonego 22 kwietnia
2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

tor
Powiernj

rZpgorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spcﬂka Akcyjna NIP 6§34-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 2!
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zt
1 Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
T+48 228204027, F+48 228204018
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



\ Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnogcia sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
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working world

Faks +48 225577001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”’) Subfunduszu EQUES Pieni¢zny
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chlopska 53, obejmujacego: zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzient 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani
do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy
wymagania przewidziane w Ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi
rachunkowe stanowiace podstawe¢ jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegoélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego

W5



EY

Building a better
working world

jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostalo dotagczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Pelsla
; spotka z ograniczona edpowiedzialnodcia
/\/: 50/? /M spéika komandytowa
Wojciech Soleniec Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku
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T EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2014-12-31 2013-12-31
1. Aktywa 25 090 11 624
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15672 2799
2) Naleznosci 86 218
3) Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 358 4621
- diuzne papiery wartoéciowe 8 358 4621
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 074 3 886
- diuzne papiery wartosciowe 15 074 3 886
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobowigzania 207 242
lll. Aktywa netto (I - 11) 24 883 11 282
IV. Kapitat funduszu 23 864 11 097
1) Kapitat wptacony 81579 23 397
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -57 716 -12 300
V. Dochody zatrzymane 1212 206
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1431 224
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -219 -18
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odnlesieniu do ceny nabycla -193 -21
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 24 883 11 282

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2 201 152,2236

1,028 485,3005

A 2201 152,2236 1028 485,3005
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,30 10,97
A 11,30 10,97
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2014-01-01 od 2013-01-01
RACHUNEK WYN!KU Z OPERACJI do 2014-12-31 do 2013-12-31

I. Przychody z lokat 1648 248
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 1647 246
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale 1 2
Il. Koszty funduszu 656 203
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 265 32
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 46 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 179 120
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 8 -
Koszty odsetkowe 45 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 1 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 115 141
V. Koszty funduszu netto (1l-1il) 441 62
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1207 186
V1. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) -373 -45
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -201 -23
- 2 tytulu ré2nic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -172 -22
- z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-V1) 834 141

Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,38 0,14

14

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

P

e
s



ANZIIN3Id S3N03 ZSNANNJENS

«Gle

‘BIUBZEIMOQOZ 105320

M auemouuln ajsuejig m bs duanim buwsin Ajeiw Amosuepq uaizp eu a19p| aupoysod Ajuswinusu) “3usoiw kuwsin gnj iujepop Ajeiw Amosue|iq yaizp eu 210}y supoydod Auswnysu eme)spazid
183j0] BlUaME]SIZ [oUMOIB Ijeqe | m aupoyood Auawinnsu| epAzod ‘YoAUBMOJOUSIU | YOAUBMOJOU JB)O0| MONIUPERIS 195529 M NSuejig op 3is pelupebzn alu 9zow 1exo| eluame)saz eumolb ejaqe

%28'CL

Tewng

%0v'c6

ETIV]

SpISIOW PREIS

19S0WOLITUBIN

LT

AAzodag

SISNeM

1osoulsi zIaIp

Eoiuelb ez aqizpais
soklew eluemosamul oBauipdsm afoniisul zezid suemopwe empjulsazon AmAL

aulfofisamul fexAua)

EMOIUISEZoN PRSOUPST

Eidsoujeizpamodpo Buozoueibo Z yoeyods m Afeizpn

aupoyood Ajuawinisu|

amolosopem Aasided auznjg

aumelsez s

amoiizodap Am)y

niogod emedd

1o5E Op BMEBId

aulfodAnisgns AjueLBAA

bWy

wejobo yoemipje m
ejzpn Amojussosd

-% M
Amosuejiq uezp eu
Auaohm Bm gsopepy

*sf} m Bj9Aqen
Auoo Bm sopep

wejoBo yoemApie m
{e1zpn Amojuedsaid

YV
Amosuellg yozp eu
Auasim Bm ggopiep

*sfy m gjohqeu
Auad Bm gsoptepm

Le-zi-eloz

(x4 4214

LYYOT IMINGYINS
VYNMOTIO V13avl

VS I44
INIWLSIANI
sanb3




ANZAIN3Id S3ND3 ZSNANNJENS

«9l e

- MdD
\ V'S (vec00NEEAMId) V
%590 col 1oL 00 1 00t %00'6 52-60-5102 exsiod | IMOINIZOZIdZ3aN | ANMALYNERLTY ooy | V38 V'S IMOINIZD3IdZ38N
AZHIIONS SAM ) AZYIIONHE BAM
LSATVAVD
Mo | ; A v
%L0'e 952 . 'S | ANMALYNN3LTY | AuemojnBaseiu 8L000NASSOTd) 8 VIS
e 00s £ ook %089 ScS0EkeE BISiod | agnwNId SNSYD YINAY | Houk Aumpty "v'S ISNVNI4 SNSVD
- LISATVLVO
Mo | p A v
%08'0 L0z . - ANMALYNYALTY | Auemopaisiu 501 00DIAVNId
002 00z 000 %0'8 £0-20-5102 eisiod | V'S dNOUS IAVN A | souks Aumipiy | © VINES V'S dNOYS IAVN
- 1ISATVLYD
Mo | : A v
%09'L 2o0p o0p . . ANMALYNYALTY | AuemopnBasaiu 960009IAVN1d
ooy 000 L %95'8 £0-20-5102 eysiod | V'S dNOUD IAYN SaNAY | youks Ay | | VINES V'S JNONS INVN
- 1ISATVLYD
Mo [ . A v
wob'y gLl L 511 . . ANMALYNYALTY | AuemojnBaieiu ZL000ISHNDd
901 ¢ 000 ¢ %08'8 92-90-6102 e¥siod | V'S ISSOY ONID S | youks Aumply | v viuEs v's 1SSOY ONID
- ISATVLVD
Mo | ; A v
%12'0 m z , V'S ONINO.LIVA | ANMALYNYHALTY | AuesmoinBaiaiu 1800034 d491d) O VINIS
8 st ook %l0¢ soeo-sioz exsied VWOV WANAY | Houk Aumipiy | V'S ONINOLIVA VWOV
- 1ISATVLVD
Mo | ; A V
%8l 962 90 . V'S | ANMALYNY3LTY | AuemonBasaiu 8£000041S41d)-0 VI¥3S
¢ oot ooo b HESE ge-e0-si0z BISd | 3onyNId LSV WANAH | douks AumApiy 'S AONVNIH 1SV4
: - ISATVLVD
%55 8L SS9 Y Lyl ¥ TuemonBaiaiu aukl AUMAY
%€E0'29 ¥96 Sl 9¢L Gl abebligo
TS
%6.'2 00L g . (-) sLe08LdeL00
00z 002 000 ¢ %L2'Z 81-€0-6102 exsiod | V'S OV33d YNvVE kzokiop aIN m_”umsszzeomaﬂ VIMES V'S OV>3d HNVE
juA )
%0Z'E £o08 . ) -) 120902990
008 008 000 %LL'T 90-20-5102 exsiod | V'S OWY3d %Nva Kzokiop BIN uﬁsizseouoﬂ VINES V'S O3 ¥NVE
Ul
%b2'e 18 ‘ .. A (-) 51902142500
008 008 000 %00' L1-90-6102 exsiod | v'S OVM3d YNVE kzakiop oy | wi Mb,%u”hu VIN3S V'S OVi3d YNVS
. nyuA)
*ees see ooee wAumApie BU SUBMOJOUBIN
%ET6 SIE2 00E 2 E
- - - amoqieys Auog
- - - auzaiuaid Auog
%9C'LL 088 L 90 81 nyal | op ndmjfm awiuus) O
*SAy
wsioBo *sky
LR LI e o we IMOIOSOLNVM
yoemApie »m eu ejuay SO,
mpegpn |  UORP e Bz e e o o fagzpers wewiz mjuks emzeN | mudi fezpoy Auaidvd angmaa
2304 ; el VOVFYINTAdNZN Vi38vL
Amayiesoid | gy gecpepm | W 25OHEM
vsSidl
IN3WLSIANI

sanb3




ANZ3IN3Id S3N03 ZSNANNEns

o/l

nyuAl — —
%8LZ 869 969 oL 000 0L - - Bys - Azofi0p o wik = (-) 680 €120SL 148
£1-20-610Z ysiod | V'S ONISYIT OMd fop o | h_h%u”u_ u VINFS V'S ONISVE OMd
. nyuAs
%0L'6 €8z 2 vize €2 000 0 - oS V'S YNVE £ wk () €1L0VLENO Vi3S
BN oLv0-5L0z Hsiod 390N NILID zkiop oIN ucuno.»_.uﬂu “¥'S YNvE 180N NIL3D
y [T
%0¥'2 €09 009 009 000 L %G6'9 62-50-5102 eysjod V'S IMVH Azofop aiN | whAumipreeu | () p0 T VI¥3S V'S IMVH
auEMOjOUBIN
. e nyuAI (Ystiogroovi
%20' 805 505 g 000 001 %65' 0£-105102 exsiod <v_m«ow<_zwmw_aw Azokiop oIN | wikumfsye eu VIN3S V'S VIONANI
auEmOIOUBIN WYIS10d NOHNYL
R Uk
%EL'L €82 082 9212 0oL : eys V'S fzokiop oy | wA (11000X¥ddOTd) ¥
%e9L 80-L0-5102 10d | yuvd VLIV zohop N ocm__‘%%w_mcﬂ VINES V'S Yuvd TVLIdYD
V'S ks {0£0000MILd 1)
%12’ £0g e1e 008 . INFADALSIMNI £ " § VI¥3S 'V'S INFADALSIMNI
000 L %50'8 22-90-G402 eisd | S S oMol hopaN | wh mé;oaouoﬂ OMUSAZIYMOL
3INHOIZSMOd : 3NHOIZSMOd
nyulJ
%68' 9.6 696 00 ‘ - . £ £ (£01L00DAEO0Y D)
£6 001 %6G"L 1106102 isiod v'S DAE0Y Zoiop SIN Mms;sowu”hu H VI¥3S V'S DAEOY
- T
- voL 001 000 - SZ-Y0PL0Z eysiod | IMONILNAWOM Azofjop eiN |  wihumApie eu S
ANELSAS XAWTIN SUEMOIOUSIN 0°0 Z°dS IMOYILNINON
' AWILSAS XIWTIN
. nyuA
%er'ey 606 0L 686 01 I
MaS | ; A :
%LL'0 o v Ly . . ANMALYNYILTY | AuemopnBeiaiu 6v000d3ENNTd
004 %08'% 82-505102 eisiod V'S d38INN MANAY | douks Aumkply 18 VIS V'S d3EINN
- LSATVLYD
MdS | - A V
%18'0 vz 0z 002 . o ANMALYNNELTY | Auemonbaieiu £CL00MHO¥d1d
000 | %85'9 0215102 exsiod v'S MINHOQUd MENAY | ouks Auskiny | v VINES V'S MINHOONd
- ISATVLVD
mao T ; A v
%L¥'0 ol z01 : ANMALYNYTLTY | AuemonBassiu 180001dANNT
ooo L 00l %51 8 80-¥0-5102 exsiod V'S T0dINEVIN SMINAY | y8uks Auminy 1 VI¥3S V'S TOdIAYYIN
- 1SATVLYD
MdD
. v's (2v000WLHYATd)
%20’y 800 | 2o 566 000 + %gs's 81-805102 e¥siod | NVI0d TYLIdvD | ANVALYNSEL Y oy 18 VI¥3S V'S NV10d
ANLYEY3d - 1SIYD YLIdVO WNLVHEIS
Mdd | ; A v
%eL'0 81 00z . . ANMALYNHALTY | AuemonBauaiu ¥11L00DIAYNTd) %
00z 000 | %962 £0-20-5102 eisiod | V'S dNO¥D IAVN SISNAY | Ukl Aumkply | VRIES V'S dNONS IAVN
oK - LISATVLYD
wejoBo ‘sky
M Amosueng
yoemApe m ephqeu BUJEUjWIOU | BjUBMOJuS0IdO BuaiLe 3MOIOSOLUVM
M fezpn Emazmu? Aued eqzor m.wsr.s ! z_.._._uye .”_.__zaunm E%_« ueywz mjuls emzeN | mjukt fezpoy <>mmE<n_ anNznia
8904 voVrvINI3dnzn vi3avL
Amoyiesoud | g ggouem | B 29CUTM
VS idl
ANIWLISIANI

sanb3a L




.8l -
ANZ3IN3Id S3n03 ZSNaNNdans
masT ; A v
%190 261 05l o5t 0001 . ) exs .. ANMALYNN31Y | Auemojnasaiu 8v000ANIAId
%p0'L 91-11-910Z ssiod v'S 1S3ANI @3 ALY | 3otk kuskiny | v viNES V'S LS3ANI O3
- ISAVLIYD
_ V'S ANZOAGEN | 4\ Lunaimiay | AuemoBasei (22000 3T 1)
%eZ'L 60E 00g 00¢ 000 | %0101 62409102 eiisiod ZSNann4 oy | Youks AumApiy 4 VI¥3S 'V'S ANZDAQIN
isradoyna e ZSNANNA IMSradodn3
mas | ; A :
%LZ'L £0e bie 008 o . ) v's | ANMALYNYILTY | AuemopnBasoiu 1800004LS41d) © VI¥3S
L0k A0S §obi-sLoe Bisied | 3onwNId LSV SANAY | Houks AumApiy V'S IONVNI4 1S4
- ISATVIVD
mao T . A V
%60 ez 2wz L6z 000 . ; v's | ANMALYNY3LTY | AuemonBaseiu 09L00DWIDWTd) EH VI¥3S
b %S98 Bhct8e BASIOd | ) NIWvOVNYIN IDW SENAY | Aouks Aumiiy | V'S LNSWIOVNYA 10W
- LSATVLYD
. 002 |, aaryNaa Loy | AvemopBaso (820004 LdQd) O VINIS
%08'L LSy gvb vy 000 | %¥S' Zz-80-9102 eisiod | "dS sig SHINLYUVd S ENAY | Houk AumApiy ‘0’0 Z "dS SI8 SHANLYHVd
oNIavL 183d - ISATiYs ONIQVL 1830
Mo T ; A v
%89'L 1zv ocy ey 00 . . v's | ANMALYNY3LTY | AuemonBaseiu 8000 dYNN1d) O VI¥3S
ot %sSL ¥i-o0retoe BISIod | ggau90ud YNVY YANAY | Houk Aumply | V'S SSTHOOUd MNVA
- ISAVLVD
mao | ; A v
%8E'S 6v8 L8 008 . v's | ANMALYNYALTY | AuemopnBasaiu S0L00MNIMYT) 10N Vi3S
ooo %548 colo-sioe Bisiod | ogvyiNG LAGIEN SENAY | Houk Aumpiy “v'S OSVYINI LAQ3E
- - LSATVLVD
o\omn.vp £0LE 169 € Fuemonbeasaiu yauks Aumipnly
%plee 256 S LGS aloebiqo
s - - auu|
- - - amoqJexs Auog
i - - suzdiuaid Auog
%¥L'cC 256 S LIS S o | [ezAmod ndnyim sjuiuusy O
. nyuAJ
%08’y y0Z L €0z L 2zl 8 'S ANZO3LOdIH A A (-) [zz Y] 2ya vi¥3s
000 00} %ie'e 91-€06102 eisiod INVEN 2ok0P 3N Mas;zoesﬁmﬂ V'S ANZO3LOdIH YNVaN
mjuil
%v8'E $96 £96 . B o (-} 205141 LZOVIEDY
00} 000 0} 12115102 exsiod V'S NVTI3OVW Azokop aIN %ﬂmﬁaxseomhn VI¥3S V'S NYT13OVN
HuA — —
%GE'9 265 L 065 1 09 - . (-) zeo €L£0S) 149
2 000 0} €L-£0-6102 eysiod | V'S ONISYIT OMd Kzokjop aIN wc_“»mcsfssomoﬂ VIN3S V'S ONISYIT OMd
Ve _v_w._nw_ YINVE s o
%96' 6 L 6 1 L . . IDSONAIZOZS0 -) §1Z0OMd
S 000 001 02-20-5102 exsiod VoWt Kzokop BN Hﬂh%um%n VI43S V'S d8 OMd
- YNHOIZSMOd '
:oa!hxoa MAMOSURNAL u..%n: eujeujiou | ejuemojuesosdo d e T
-]
mpegpn | SR | Aue L e .._i._..i;.ﬁ Eﬁ;ﬂ% w3 nuiiemzen | myuki fezpoy v anznia
Amojuona VOVrVINIZANZA VI38VL
0jI0%04d | g ggopiey | B IFOUEM
vSidL
ANIWILSIANI
s3anb3 14

-

V74



ANZ3IN3Id S3ND3 ZSnNaANNdans

°Bl e

%0V'£6 2eY €2 LS €2 ‘BwINg
] Vs ks {€90000SNZI1d)
%08'0 102 002 002 000 | %18'9 9z-L1-L102 eysjod VINYY MANNIH Azofjop aiN | whumApie eu 0 VI¥3S V'S VINY) MAYNIH
INSTIN AQYINVZ SUBMOJOUBIN INSIN AGYDIVZ
mjukl
%50'C ol§ 00s 005 000 | %bb'L 82-20-L10Z exsiod v'S INS AzofopaiN | whumdpie eu g smm%muomﬂ__n \w,ai&
SUBMOJOUBIN
[E () viozn
%E0'y ‘ . v X
1ot 000 L oL 000 001 %.8'S £2-20-9102 eysiod | 'v'S 1y¥3dx3 vaal Azakiop eIN ﬁm__;z;em_mhu VIN3S V'S 143dxa vadl
. njuid
%ab'0 1z . . v's (¥S000N4SSOTd) O VIN3S
b ozl oz 000 } %06°L 1e-L1-910g XSO | 3onwNId SNSYD Azokyop aIN H»Mh%u”mﬂ v'S ISNVNId SNSYD
. nyula
%9 L ev8 L 0cs | WAUMAE BU SUBMOJOUBIN
mad T ] A )
%z25'0 . . ANMALYNHILTY | AuemoinBaseu 25000LNOY¥3Td
el 62l 62 | 0oL %00'6 80-60-9102 eysiod | v'S IN3D0UN3 SMANAY | wouks Aumny | G VIM3S V'S IN3DOHN3
- ISATVLVYD
mdo | . A )
%z2'l . V'S | ANMALYNYILTY | AuemoinBaseiu £PLOOVYNDH1d) © VIY3S
s0€ 00E 000 € 0oL %00'8 0E-+0-9102 BISd | 4nouo sOauIN WANAY | douks Aumkpiy V'S dNOYD SOQNIM
- ISATVLYD
mao : A v
%160 2z . v'S | ANMALYNYHZELTY | AuemoinBasoiu SELOOVYNOHTC) o VId3S
s rsze oot %008 be-c0-9102 B | ynowo soquav MaANAY | Houks Aumkpry V'S dNOYD SOqYaM
- ISATYLYD
mao | : A V
%2t . . V'S ONIGTOH | ANMALYNYALTY | AuemopnBasaiu | {SE00OHMSWSTd) OV ViM3S V'S
e 2e ue 000 4 %08'6 6z-L0-8102 isiod LAWY SIS YANAY | ouf umply | ~ ONIGTOH LAGZHN SWS
=K - LSATVLYD
weiobo -8y
M Amosueqiq we IMOIOSOLUVM
yoemApie » eu Busgy S
mezpn | WORP T G || e (P s agzpors ey mjuks emzeN | mjuli fezpoy Jusidvd 3Ngnia
vOVrvINIZdNZA VI38VL
8204,
Amowesoid | gy ggopep | B 250HEM
VSt
LANIWLSIANI

s3anb3 1




EQUES
INVESTMENT
TFI SA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-01-01 do 2014-12-31

od 2013-01-01 do 2013-12-31

1. Zmiana wartoéci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 11282 811
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 834 141
a) przychody z lokat netto 1207 186
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -201 -23
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat =172 -22
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 834 141
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 12 767 10 330
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu) 58 182 21228
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) -45 415 -10 898
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 13 601 10 471
7. Warto$¢é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 883 11 282
B. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 29 430 3617
|. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 243 913,7405 1 953 560,4376

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4071 246,8174

1003 307,6015

Saldo zmian 1172 666,9231 950 252,8361
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialainoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 412 227,6419 2 168 313,9014

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

52110754183

1139 828,6009

Saldo zmian

2 201 152,2236

1028 485,3005

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto&¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

10,97 10,36
2. Wartoé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 11,30 10,97
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 3.01% 5,89%

4. Minimalna wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

10,97 2014-01-02

10,35 2013-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,30 2014-12-31

10,97 2013-12-31

6. Wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

11,30 2014-12-31

10,97 2013-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci

0, L)
aktywow netto, w tym (**) (™**): 1,89% 5.61%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,90% 0,88%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,16% 1,00%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,04% 0,33%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,61% 3,32%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresie biezgcym lub poréwnywalnym plerwszg wartoécig odniesienia jest wartodé

nominaina.

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

{***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCH
1) OPIS, W TYM:

A PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pieniezny obejmujgce okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pdZn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegd!nych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

-0 ao0gQT

Informacje dodatkowa.
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Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane wartoSci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawg do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sig okres$li¢ w jednoznaczny spos6b na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$é godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane moziiwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozeri i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skitadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegolnych  sktadnikow aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sig w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sig w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakgji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego
skiadnika

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi optatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynno$ci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedtug
warto$ci rownej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug sredniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujgcia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksigegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a warto§¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie nalezno$ci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza si¢ metoda Jnajdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze", polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sig odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow
warto$ciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznoéci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu roziicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmnigjszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozenn budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okre$lenia warto$ci
aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptlatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu s3
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegoinych
pozycji kosztow 2z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest doich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwiazanych z dziatalnoScig Funduszu obcigza
Fundusz w caloéci i nie mozna ustalié czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy facznie i nie mozna ustali¢ czgséci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztow na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartoé godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ W

nastepujacy sposob:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania

2)

3)

transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotdw na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢,

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakgji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

* 26



T3 EQUES
INVESTMENT
TFISA

zrodio kurséw do wyceny skiadnikéw aktywdw przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diluznego Papieru Warto$ciowego Iub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku giéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylgcznie dia potrzeb
pierwszej wyceny sktadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktory Diuzny Papier Wartosciowy Ilub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiadnik lokat zostal réwnoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktorego brany jest kurs dia
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢, W
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierow Wartociowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wediug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Diuzne Papiery Wartoéciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$c¢ godziwa wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Skorygowang ceng nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosc¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscia do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem WartoSciowym, wartosé tego Diuznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny, zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — begdzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegoinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cile powigzane z
wycenianym  Diuznym  Papierem Warto$ciowym, wowczas wartosc
wycenianego Diuznego Papieru WartoSciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Dluznego Papieru Warto$ciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartoéci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegélnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez.

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymagii,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego
sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobne; konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostgpniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives speiniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sa wyceniane
wediug wartoéci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przyszlych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcii;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

4) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymaciji do wyceny akcji naleza:

a. dostepnosé wystarczajgcych, wiarygodnych informagji i danych wejsciowych
do wyceny;,
charakterystyka (profil dziatainosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spotki;
okres jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakgji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie | nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacie;

e. wielko$é posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

14, W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje si¢ ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.

15. Wycena warto$ci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wyceneg.
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16. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wpityngé

na warto$¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajacych

koniecznoéé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w

porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmienié szczegétowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania

wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest

dokiadniejsze oszacowanie wartoci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i

moze byé dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegélowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowari na aktywnym rynku do momentu

pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sa w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia

sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny

uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosé godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto§¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwa praw do akcji uznaje sig warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny

lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia si¢ w

oparciu o ich ostatnio ogloszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie mialy miejsce

po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibe za

granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

1) ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomnigjszong o
warto$é opfat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia); '

2) warto$é obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sig¢ w wysoko$ci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcije Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dia Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegolne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegoine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
zZiotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ziote po obowigzujgcym na Dzieri Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgji) i krotszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wediug $redniego kursu wyliczonego dia danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala si¢

wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci

okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez

Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w

Dniu Wyceny.

Warto$é aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dziefi, w ktorym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podzialu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzieh przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

¢ dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

o dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w

Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez

liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru

Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu

Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUN KOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2014-12-31 2013-12-31
Naleznoéci 86 218
Z tytutu zbytych lokat 51 -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce poZyczek - -
Pozostate 35 218
Z tytutlu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 21 17
Subskrypcja - 200
Z tytutu zwrotu kosztéw przez Agenta Transferowego 13 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2014-12-31 2013-12-31
Zobowiazania 207 242
Z tytulu nabytych aktywéw - -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 106
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 132 100
inwestycyjnych
2Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 54 33
Pozostate skladniki zobowigzan 20 3
Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztow funduszu 13 -
Z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych - 3
2014-12-31 2013-12-31
Warto$é na Wartoéé na
Wartosé na dziefi bilansowy Wartosé na dziest bilansowy
NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieti bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. :
I. Banki / waluty - 1572 - 2799
ING BANK SLASKI S.A. - 172 - 1299
PLN 172 172 1299 1299
FM BANK PBP S.A. - 1400 - 1500
PLN 1400 1400 1500 1500

od 2014-01-01 do 2014-12-31

od 2013-01-01 do 2013-12-31

Wartosé na Wartosé na
7YM Wartoéé na dzlen bilansowy Wartoéé na dzier bilansowy
nggﬁigég:gxlxﬁgégﬁﬁg: S%%XVP?YCH w dzled bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEiACYCH ZOBOWIAZM'{ w danej walucie sprawozdanla | w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowago W w tys. finansowego w
tys. tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw N _ _ B
pienieznych

PLN 3984 3 984 1284 1284
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2014-12-31 2013-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzleri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-6 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucle udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1572 6,26% 2799 24,29%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 825 3,30% 133 1,15%
Diuzne papiery warto$ciowe 825 3,30% 133 1,15%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 348 37,26% 2 861 24,82%
Diuzne papiery wartosciowe 9 348 37,26% 2 861 24,82%
Suma: 11745 46,82% 5 793 60,26%

(*) Jako aktywa obclaZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz

stato kupc i zerokup:

wykupu/zapadalnos$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

2014-12-31 2013-12-31
Warto$é na Wartoéé na
dzleri bilansowy Procentowy dzlen bilansowy Procentowy
NOTA-6 IIl. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 533 30,03% 4 488 38,96%
Diluzne papiery wartosciowe 7533 30,03% 4 488 38,96%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5726 22,81% 1025 8,89%
Diuzne papiery wartosciowe 5726 22,81% 1025 8,89%
Zobowiazania - - - -
Suma: 13 259 52,84% 55813 47,85%

(**) Jako aktywa obcigZzone ryzykiem przeplywéw érodkéw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

Jest dodatnia.

{***} Jako zobowiazania obcigZone ryzykiem przeptywéw érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig
instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2014-12-31 2013-12-31
Wartoéé na Wartosé na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilansowy Procentowy dziei bilansowy Procentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W walucle LY oL LEHLLLY
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem
b tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 25090 100,00% 11524 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1572 6,26% 2799 24,29%
Naleznosci 86 0,34% 218 1,89%
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 358 33,33% 4 356 37,81%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 074 60,07% 4151 36,01%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1572 6,26% 2799 24,29%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 172 0,68% 1299 11,27%
Srodki na rachunkach bankowych 172 0,68% 1299 11,27%
FM BANK PBP S.A. 1400 5.58% 1500 13,02%
Srodki na rachunkach bankowych 1400 5,58% 1500 13,02%

(****} Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowe] brutto $rodkéw pienigznych,
depozyt6éw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych | nlewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy Jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

035|
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od 2014-01-01 do 2014- | od 2013-01-01 do 2013-
12-31 12-31
Wartoé¢ w okresie Warto8é w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
b tys.
Wynagrodzenie dia Towarzystwa o -
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje -
Opfaty dla depozytariusza 5
Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 110 1

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate skladniki kosztéw

Oplaty dla KDPW za depozyt

Oplaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakeyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowiazkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacji

Koszty obstugi pakietéw wierzytelnosci

Odpis aktualizujgcy z tytulu trwalej utraty wartoéci

Koszty organizacji | obstugi posiedzern zgromadzenia inwestoréw

Podatki i oplaty dla organdw paristwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. warto$ciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Koszty $wiadczen

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnyeh

Z tytutu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostalych optat dotyczacych wierzytelnoéci funduszy sekurytyzacyjnych

2Z tytutu zarzadzania wierzytelnoéciami funduszy sekurytyzacyjnych

Oplaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

pury
bbb b LR )R]

od 2014-01-01 do 2014-

od 2013-01-01 do 2013-

12-31 12-31
Warto&é w okresle Wartoé¢ w okrasie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
2 tytulu wynagrodzenia stalego 265 32
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 265 32
2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezgcy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 24 883 11 282 811
II. Wartoé¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 11,30 10,87 10,36
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢
transakgcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY :
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzier sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metoda zaangazowania okreslong w
Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

Na dzier bilansowy w portfelu znajdowato sig 100 sztuk obligaciji Milmex. Ze wzgledu na nie
speinienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich zobowigzan w zakresie
wykupu wyemitowanych przez spotkg obligacji MLX0414, Towarzystwo dokonato odpiséw w
wycenie obligacji. Na dziefi 31 grudnia 2014 roku odpis ten wyniést 100% warto$ci nominalnej
obligacji.

W 2014 roku w Towarzystwie miata miejsce kompleksowa kontrola KNF. Na dzien podpisania

niniejszego  sprawozdania finansowego, kontrola zostata zakonczona, a zalecenia
pokontrolne zostaty wdrozone.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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EQUES PIENIEZNY

WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



EQUES Pienigzny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”’) wydata zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz™).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujace subfundusze:
- Subfundusz EQUES Pienigzny (,,Subfundusz”),

- Subfundusz EQUES Obligacji,

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,

- Subfundusz EQUES Akcji,

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.
Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, ul. Chtopska 53.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony zgodnie ze statutem.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFI 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz wyemitowal 2.201.152,2236
jednostek uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53. Towarzystwo
jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000251346.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 22 kwietnia 2015 roku wchodzili:
Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu mialy
miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:
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EQUES Pienigzny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

2.1

ez dniem 23 maja 2014 roku Pan Robert Chrzanowski zrezygnowat z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa;

e z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pani Marta Gajecka zostata odwotana z pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Towarzystwa,

o zdniem 19 sierpnia 2014 roku Pan Tomasz Korab zostal odwotany z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa oraz zostal powolany na stanowisko Prezesa
Zarzadu Towarzystwa;

e z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pan Kamil Chylak zostat powolany na stanowisko
Czionka Zarzadu.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedziba w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,Agent
Transferowy™).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emnst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag sp. k. w dniu
4 wrze$nia 2012 roku  zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktore nie majg wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
traktowane jako catos¢.
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EQUES Pienigzny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

Na podstawie naszego badania, z dniem 22 kwietnia 2015 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES
Pienigzny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chtopska 53, obejmujacego:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace
i informacje dodatkowa (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnosé i jasno$é zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
zajego sporzadzenie zgodnie zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajagcego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,,List Towarzystwa”) spehialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z pdZniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.
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EQUES Pienigzny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

4. Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$Smy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujgcymi przepisami, zostalo dolgczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydaliSmy
opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliSmy w okresie
od dnia 27 pazdziernika 2014 roku do dnia 22 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie
Towarzystwa i w siedzibie spotki prowadzacej ksiggi rachunkowe Subfunduszu od dnia
27 pazdziernika 2014 roku do dnia 31 pazdziernika 2014 roku oraz od dnia 30 marca 2015
roku do dnia 2 kwietnia 2015 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢é za rzetelnos¢ i jasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu
i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 22 kwietnia 2015 roku Zarzadu Towarzystwa o:

e kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

e ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.
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EQUES Pienigzny
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysiqcach ztotych)

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktéorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku zostat potwierdzony
przez Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

3.1

za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy™) zostato zbadane przez Wojciecha
Solenca, kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu Emst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat
o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢
bez zastrzezen. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres
sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 25 kwietnia 2014 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinia kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz oswiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone
w dniu 8 maja 2014 roku w Sadzie Okrggowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2014 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2012 — 2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy
i poprzedni okres sprawozdawczy.

6/11
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EQUES Pieniezny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Przy analizie ponizszych wskaznikéw nalezy uwzgledni¢ fakt, iz dane finansowe za okres
sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmuja okres od dnia 7 maja 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci oraz wskaznik poziomu kosztéw
dziatalnosci zostaty urocznione.

2014 2013 2012
Lokaty
23432 8 507 355
Aktywa netto
24 883 11282 811
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z1)
11,3 10,97 10,36
Wynik z operacji
834 141 44
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)°
(WANj,; - WANj,0) x 100 3,0% 5,9% 3,6%

WANj,o

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100 2,8% 3,9% 5,3%
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztow dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow netto (%)
i _ koszty Subfunduszunettox 100 1,5% 1,7% 1,5%
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 0,0% 0,9% 3,7%
Od grudnia do grudnia (1,0%) 0,7% 2,4%

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN - wartos¢ aktywow netto

WAN]j - wartosé aktywdow netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta
3,000 w poréwnaniu z 5,9% za poprzedni okres sprawozdawczy i 3,6% za okres
sprawozdawczy od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost 2,8% w poréwnaniu
z 3,9% za poprzedni okres sprawozdawczy i 5,3% za okres sprawozdawczy od dnia 7 maja
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do Sredniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 1,5% w poréwnaniu z 1,7% za poprzedni okres sprawozdawczy
i urocznionym poziomem kosztow dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto 1,5%
za okres sprawozdawczy od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

! Dane finansowe obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

? Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala warto$é nominalna
(poczatkowa) jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz wartosé na
koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.
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EQUES Pieniezny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sg3 w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnosci,
na dzien niniejszego raportu nie wystapity przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu,
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku
i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

IL.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowosé¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktdrej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu aspektach, Subfundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi
zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym roéwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksigg
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i cigglo$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

o spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktyw6w, w tym lokat, zobowiazan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona os$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotgczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydaliSmy opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015
roku.
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Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedhug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitatu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

ZapoznalisSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikéw
Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), opisujgca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 11 sierpnia 2014 roku do dnia 24 pazdziernika 2014 roku w Towarzystwie
miata miejsce kompleksowa kontrola Komisji Nadzoru Finansowego dotyczaca Subfunduszu
i Funduszu. Jak opisano w punkcie 6 informacji dodatkowej do zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu kontrola zostala zakornczona, a zalecenia pokontrolne zostaly
wdrozone.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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7. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy
faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepisow mogace mie¢ istotny wplyw
na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska
' spétka z ograniczona siipowiedzialnodcia
P spétka komandytowa
Wojciech Soleniec Rondo GNZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z pozn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Pienigzny wydzielonego w
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dziern 31
grudnia 2014 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedilug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 23 432 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 24 883 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 834 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujgce zwigkszenie aktywoéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 13 601 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak

Czlonek Zarzadu

Katarzyn?&alska
) 2
NS

DyrektorI Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Gdansk, dnia 22 kwietnia 2015 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Pieniezny
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Parstwo,

niniejszym przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Pieniginy dziatajacego
w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Warto$¢ aktywdw netto subfunduszu EQUES Pieniezny na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 24 882
543,58 ztotych. Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzien
roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 11,30 ztotych, co oznacza wzrost wartoici jednostki od
poczqtku roku o 3,01%. Benchmarkiem Subfunduszu jest WIBOR 3M, ktérego warto§é wzrosta w tym
okresie 0 2,48%.

W 2014 subfundusz EQUES Pienigzny kontynuowat swojg dotychczasowq strategie opartq na papierach
komercyjnych oraz krétkoterminowych obligacjach korporacyjnych przy zachowaniu wysokiej ptynnosci
aktywow (Sredni okres do wykupu dia aktywdw subfunduszu wynosi okoto 6 miesiecy). Konsekwencijq
takiej strategii jest to, ze fundusz nie osigga ponadprzecietnych zyskédw na obligacyjnej hossie, ale w
zamian oferuje stabilny wzrost wartoici jednostki przy ograniczonej zmiennosci wyceny. Otoczenie
rynkowe dla funduszy, kitérych strategia bazuje na papierach korporacyjnych byto w 2014 roku
niekorzystne.

Motorem napgdowym hossy na obligacjach skarbowych byta presja deflacyjna widoczna niemal na
catym Swiecie, a takie oczekiwania rynku dotyczqce wdrozenia niestandardowych rozwigzan
stymulujacych gospodarke przez Europejski Bank Centrainy. Diatego rentownoici polskich obligacji nie
byty odosobnione w spadkach, a obligacyjna hossa objeta w zasadzie wszystkie europejskie rynki za
wyjqtkiem Rosji. Takie zachowanie rynku przyczynito sie do osiggniecia ponadprzecietnych zyskdw przez
fundusze obligacyjne posiadajgce wysokq ekspozycije na dtugim koncu krzywej rentownosci.

Z drugiej strony fundusze lokujgce w obligacje korporacyjne musiaty zmagaé sie z plagg tzw.
ndefaultéw"” wiréd emitentéw. Wartosciowo az 11% sposréd emisi, ktérych termin wykupu przypadat na
miniony rok, nie zostato wykupionych w terminie. Jednak subfundusz EQUES Pieniezny, poza jednym
odosobnionym przypadkiem, nie posiadat w portfelu obligacji takich nierzetelnych emitentéw. To efekt
dobrej dywersyfikacji oraz rygorystycznych kryteridw oceny ryzyka kredytowego. Niestety, tak duzy
odsetek niewykupionych emisji zebrat swoje zniwo w postaci spadku zaufania do tego segmentu rynku
i w konsekwenciji istotnych spadkéw cen obligacji korporacyjnych na rynku Catalyst, czesto wyraznie
ponizej nominatu, nawet w przypadku emitentdw o dobrym standingu finansowym. To zZjawisko
wywierato presje na wyniki subfunduszu EQUES Pieniezny w 2014 roku.

W 2015 roku strategia subfunduszu EQUES Pieniezny nie ulegnie wiekszym zmianom. W naszej ocenie
potencjat wzrostu cen obligacji skarbowych jest juz mocno ograniczony. Oczekiwane ozywienie
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gospodarcze w nadchodzqcych miesigcach oraz poprawa koniunktury na rynku akcji powinny
stanowi¢ lepsze otoczenie dla obligacji korporacyjnych niz skarbowych.

Dziekujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFl SA swoich
oszczednosci. Dotozymy wszelkich staran, aby w przysztosci Subfundusz przynosit Uczestnikom
satysfakcjonujqce stopy zwrotu.

Z powazaniem

ek

v |
Tom rab Kamil Chylak|
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzq




EQUES OBLIGACJI
WYDZIELONY W RAMACH EQUES
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES Obligacji
(-»Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chlopska 53, obejmujgcego: zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkows
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos$¢ i jasnos¢ zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto
Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani
do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa”) spelnialy
wymagania przewidziane w Ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowos$ci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w spos6b prawidlowy.

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego

)



EY

Building a better
working world

Jjednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, zostalo dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
f Ernst & Young Audyt Pelska
él / / . spétka z ograniczona cdpowiedzialnoscig
s A MM spétka kemandytowa
Wojciech Soleniec Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku



EQUES
INVESTMENT
TFISA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI >@
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2014-12-31 2013-12-31
I. Aktywa 66 417 18 664
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2596 160
2) Naleznosci 82 825
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 210 12 505
- dluzne papiery warto$ciowe 29 210 12 505
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 23 529 6174
- dluzne papiery warto$ciowe 23 501 6174
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
If. Zobowigzania 541 91
Ill. Aktywa netto (1 - Il) 54 876 19 573
IV. Kapitat funduszu 52 621 19 030
1) Kapitat wptacony 137 041 35 188
2) Kapitat wyptacony (wielkoé¢ ujemna) -84 420 -16 158
V. Dochody zatrzymane 3491 597
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3 532 634
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat -41 -37
VI. Wzrost (spadek) wartoécli lokat w odnlasieniu do ceny nabycia -1 236 -54
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 54 878 19 6§73
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4713 511,0847 1751 106,3967
A 4713 511,0847 1751 106,3967
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,64 11,18
A 11,64 11,18

0420

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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I EQUES

INVESTMENT
TFiSA
od 2014-01-01 od 2013-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2014-12-31 do 2013-12-31

I. Przychody z lokat 3 898 748
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 3895 744
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réZznic kursowych 2 2
Pozostate 1 -
1l. Koszty funduszu 1 249 381
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 942 184
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 46 37
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 14 12
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 221 143
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszty odsetkowe 23 3
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo rd2nic kursowych - -
Pozostale 1 2
1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 249 179
V. Koszty funduszu netto (ll-lll) 1000 202
V. Przychody z lokat netto (1-IV) 2898 544
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -1 186 -40
9. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 16
- z tytutu réznic kursowych - -
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 182 -56
- z tytulu réznic kursowych 60 -
ViI. Wynik z operacji (V+-V1) 1712 504

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,36 0,29

e 43

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ!
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-01-01 do 2014-12-31

od 2013-01-01 do 2013-12-31

1. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartoé¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 19 573 795
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1712 504
a) przychody z lokat netto 2 898 544
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 16
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego 2ysku (straty) z wyceny lokat -1182 -56
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1712 504
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego 2ysku ze zbycia lokat - -
€) 2 przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 33 591 18 274
&) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 101 853 33 920
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -68 262 -15 646
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 35 303 18778
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sp d ego 54 876 19 573
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 48 790 9 076
li. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8919 838,0017 3 090 742,1656
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 957 433,3137 1416 184,9125
Saldo zmian 2 962 404,6880 1674 557,2531

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 136 852,3915

3217 014,3898

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7423 341,3068

1465 907,9931

Saldo zmian

4713 511,0847

1751 106,3967

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Hl. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 11,18 10,38
2, Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A 11,64 11,18
3. Procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A 4,11% 7,71%

4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,18 2014-01-02

10,37 2013-01-02

5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

11.64 2014-12-31

11,18 2013-12-31

6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

11.64 2014-12-31

11,18 2013-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci

8,
aktywow netto, w tym {**) (***): 2,66% 4:20%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,93% 2,03%
Wynagrodzenie dla padmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dia depozytariusza 0,09% 0,41%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,13%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,45% 1,58%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresle biezacym lub poréwnywalnym plerwsza wartoscig odniesienia jest wartogé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJI

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujace okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 - z p62n. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w Jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza si¢ w jezyku polskim i
walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a.

Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
Z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

-0 a0 0T

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowsa.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ!
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozeri wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoSci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzari, ktérych nie da sie okreslié w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe
skfadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa si¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dia takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone W jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywoéw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymalo
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skladnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego
skiadnika.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé wartosé nabycia
skiadnika portfela lokat gcznie z poniesionymi opfatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wediug
warto$ci réwnej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgca z ceny tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich warto§¢ okresla sie¢ w relacji do dolara
amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej, wartosé¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrgbnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Diluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a warto$é odsetek skumulowanych ujmuje
si¢ odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza si¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzsze] biezace] wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmuja w szczegéinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
srodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;j,
odsetki kuponowe diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
warto§ciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci ujemne saldo roznic
kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnigtych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek Zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zalozefi budzetowych
odbywa si¢ w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem s3 naliczane zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczeg6lnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem =zalozert budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w calo$ci i nie mozna ustalié cze$ci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dziern ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kikka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzieri ujgcia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajgcy facznie nastepujgce kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystgpujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposob:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, 2e w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto§é z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzie Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego s3 nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skifadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- llo¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek giéwny stanowi
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Zrodlo kurséw do wyceny skladnikow aktywéw przez kolejny peiny miesige
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku giéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wytacznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skiadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Diluzny Papier Wartosciowy lub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
zostat wprowadzony jako pierwszy. Je$li skiadnik lokat zostat réwnoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgcy sposob:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug warto$ci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia,

Diuzne Papiery WartoSciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Skorygowang ceng nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowénej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z dokladnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem WartoSciowym, warto$¢ tego Dluznego Papieru
Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
Dluznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — w
zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego Ilub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentow
Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Diluznym Papierem WartoSciowym, wowczas warto$é wycenianego
Diuznego Papieru Warto$ciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Diuznego Papieru
Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciv o modele wiasciwe dla
poszczegbinych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto§¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju uslugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

4) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegoéinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spelniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sq wyceniane
wedtug warto$ci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz

2)

3)
11.

kontraktéw terminowej wymiany przysztych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych;

w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12.

Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci

godziwej akcji zalicza sige miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegéinosci metode poréwnywalnych spélek gieldowych i
metode poréownywalnych transakgji,

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

4) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

13.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod

estymaciji do wyceny akcji naleza:
1) dostgpno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejéciowych do

wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spéiki,

3) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uptyngt od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz posiada wiarygodne

informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

14. W okresie

3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia

poniewaz przyjmuje si¢ ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akdji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwe] akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartal oraz w syiuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informagcji i
czynnikow, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynagé
na warto§¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdlowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
warto$ci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokladniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkdw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w warto$ci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci warto$¢ godziwg akeji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych praworn poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akeji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$¢ godziwa.

W  przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, przy ktorych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktorych oglaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

- ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o warto$é
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i Ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia si¢ w wysoko$ci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papieréw Warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dia Papierow Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowigzar denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie¢ w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej s3 denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
zZiotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoé¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dia ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w zlotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ziote po obowigzujgcym na Dziern Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
migdzybankowym do dnia rozliczenia transakgji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dia danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzar oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

* dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

* kazdy Dzieri Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

* ostatni dzier roku obrotowego,

e dzier podziatu Jednostek Uczestnictwa,

* dzien fgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

» dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

¢ dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostike uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2014-12-31 2013-12-31
NaleZznosci 82 825
Z tytutu zbytych lokat 11 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 71 825
Z tytutu pokrycia kosztdw przez Towarzystwo 57 24
Subskrypcja - 800
Z tytulu zwrotu kosztéw przez Agenta Transferowego 12 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2014-12-31 2013-12-31
Zobowiazania 541 91
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytuhu instrumentdw pochodnych 66 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 27 20
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 264 R
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczeri - -
Z tytutu rezerw 155 69
Pozostate skiadniki zobowigzan 29 2
2014-12-31 2013-12-31
Warto$é na Wartoéé na
Wartosé na dzleri bilansowy Wartoéé na dzlen bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdane] walucle | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
|. Banki / waluty - 2596 - 160
ING BANK SLASKI S.A. - 596 - 160
EUR 4 16 - -
PLN 580 580 160 160
FM BANK PBP S.A. - 2000 - -
PLN 2000 2000 - -
od 2014-01-01 do 2014-12-31 od 2013-01-01 do 2013-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
Warto$¢ na dzleri bilansowy Wartoé¢ na dzieri bilansowy
ngga%gggfgx':&gﬁgfﬁg: SRTQ;VY(I)\AZ%XV:YZCYITW dzier bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI, AZAN w dane] walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow i R _ R
pienieznych
EUR 2 10 2 7
PLN 3 969 3969 1045 1045
usD - - 3 7
SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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2014-12-31 2013-12-31
Wartosé na Wartoéé na
dziert bilansowy Procentowy dzieit bilansowy Procentowy
NOTA-6 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO w walucie udziat w w walucle udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ ) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem
tys. i
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2596 4,68% 160 0,81%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5402 9,75% 1223 6,22%
Diuzne papiery warto$ciowe 5402 9,75% 1223 6,22%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5700 10,30% 2136 10,86%
Dtuzne papiery wartosciowe 5700 10,30% 2136 10,86%
Suma: 13 698 24,73% 3519 17,89%
(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe]j wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig §rodki plenigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegélowe Informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupul/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.
2014-12-31 2013-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-6 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udziat w w walucle udziat w
PRZEPLYWU $RODKOW PIENIEZNYCH (™) (**) sprawozdania aktywach (w sprawozdanla aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) og6ltem
8. .
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 808 42,96% 11 282 57,38%
Diuzne papiery warto$ciowe 23 808 42,96% 11282 57,38%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 801 32,11% 4038 20,53%
Diuzne papiery wartosciowe 17 801 32,11% 4038 20,53%
Zobowiazania_ - - - -
Suma: 41 609 75,07% 16 320 77,91%

(™) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne Instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowsa ktérych wycena na dzieri bilansowy

Jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw érodkéw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzies bilansowy jest ujemna.
2014-12-31 2013-12-31
Wartosé na Wartoé¢ na
NOTA5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzleii bilansowy Procentowy dziei bilansowy Procentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W Walucle LHS T alucls alalw
TRANSAKC.I sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogblem finansowego w tys.) ogétem
tys. b
Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigZenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypetniaty
swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 55417 100,00% 19684 100,00%
odziwych dodatkowych zabezpieczen ****)
Srodki na rachunkach bankowych 2 596 4,68% 160 0,81%
Naleznosci 82 0,15% 825 4,20%
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 210 52,71% 12 505 63,60%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 529 42,46% 6174 31,39%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100%
depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzo
dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

wartoscl bitansowej brutto srodkéw pienigznych,
wanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2014-01-01 do 2014-
12-31

od 2013-01-01 do 2013-
12-31

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w

Wartodé w okresie
sprawozdawczym w
_tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakeyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacji

Koszty obstugi pakietéw wierzytelnosci

Odpis aktualizujacy z tytutu trwale] utraty wartosci

Koszty organizacii i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestorow

Podatki | optaty dla organéw parstwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. warto$ciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Koszty §wiadezen

Z tytulu egzekucii wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu inwestyciji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu pozostatych oplat dotyczacych wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu zarzadzania wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2014-01-01 do 2014-
12-31

od 2013-01-01 do 2013-
12-31

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Z tytulu wynagrodzenia statego

852

158

2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

90

26

Suma:

942

184

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2014-12-31

2013-12-31

2012-12-31

Rok bieZacy

Rok 1 poprzedni

Rok 2 poprzedni

| Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego

54 876

19 673

795

Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A

11,64

11,18

10,38
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SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

R
AL



T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikbw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzieri sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zatgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

Na dzieri bilansowy w portfelu znajdowato sie 715 sztuk obligacji Milmex. Ze wzgledu na nie
spelnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich zobowigzan w zakresie
wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, Towarzystwo dokonato odpiséw w
wycenie obligacji. Na dzien 31 grudnia 2014 roku odpis ten wynidst 100% wartosci nominalne;j
obligaciji.

W 2014 roku w Towarzystwie miata miejsce kompleksowa kontrola KNF. Na dzien podpisania
niniejszego  sprawozdania finansowego, kontrola zostata zakonczona, a zalecenia
pokontrolne zostaty wdrozone.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, w Subfunduszu EQUES Obligacji wystepowato
niedostosowane przekroczenie limitu inwestycyjnego z art. 104 ust. 5 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych dotyczace nabycia powyzej 10% wartosci nominalnej papieréw diuznych
wyemitowanych przez Regis sp. z 0.0. Dostosowanie przekroczenia nastapito w dniu 2 marca
2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, w portfelu inwestycyjnym subfunduszu EQUES Obligac;ji
znajdowalo sig 500 sztuk obligacji serii B spétki PC Guard S.A., ktdre nie zostaty wykupione
przez emitenta w terminie ich wykupu, tj. 13 kwietnia 2015 roku. Zaréwno na dzien 31 grudnia
2014 roku, jak i na dziefi wykupu obligacje serii B sp6tki PC Guard S.A. byly wyceniane
wediug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia z rynku Catalyst, przy czym na dzien

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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wykupu wycena zostata sporzadzona na podstawie kursu zamknigcia z ostatniego dnia ich
notowan z rynku Catalyst, ktéry wynosit 52 % wartoéci nominalnej tychze obligacii.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI w
7 VN



EQUES OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
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EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace subfundusze:

- Subfundusz EQUES Pienigzny,

- Subfundusz EQUES Obligacji (,,Subfundusz”),

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,

- Subfundusz EQUES Akc;ji,

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, ul. Chtopska 53.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony zgodnie ze statutem.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz wyemitowat 4.713.511,0847
Jjednostek uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,0kres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chiopska 53. Towarzystwo
Jest wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000251346.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 22 kwietnia 2015 roku wchodzili:
Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu mialy
miejsce nastgpujgce zmiany w skiadzie Zarzadu Towarzystwa:
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EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

2.1

* zdniem 23 maja 2014 roku Pan Robert Chrzanowski zrezygnowat z pehienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa,

* z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pani Marta Gajgcka zostala odwotana z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Towarzystwa;

* zdniem 19 sierpnia 2014 roku Pan Tomasz Korab zostal odwolany z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa oraz zostal powolany na stanowisko Prezesa
Zarzadu Towarzystwa,

® z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pan Kamil Chylak zostal powotany na stanowisko
Czlonka Zarzadu.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz™).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,Agent
Transferowy”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar
finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu
4 wrzesnia 2012 roku  zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
traktowane jako calos¢.
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EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

Na podstawie naszego badania, z dniem 22 kwietnia 2015 roku wydaliSmy opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES
Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53, obejmujacego:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajgce
i informacje¢ dodatkowa (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnosc¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
zajego sporzadzenie zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu
(,,.List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pOZniejszymi zmianami - ,ustawa
o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.
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EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

4. Naszym zdaniem zafgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2014 roku;

* sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalgczonego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostatlo dofgczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzgdzonego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliémy w okresie
od dnia 27 pazdziernika 2014 roku do dnia 22 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie
Towarzystwa i w siedzibie spotki prowadzacej ksiggi rachunkowe Subfunduszu od dnia
27 pazdziernika 2014 roku do dnia 31 pazdziernika 2014 roku oraz od dnia 30 marca 2015
roku do dnia 2 kwietnia 2015 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé ijasnos¢ zbadanego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyt,
iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu
iinne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 22 kwietnia 2015 roku Zarzadu Towarzystwa o:

 kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

o wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

 ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.
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EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzq Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2014 roku zostat potwierdzony
przez Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

3.1

za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha
Solenica, kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu Ernst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat
o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opinig
bez zastrzezen. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres
sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 25 kwietnia 2014 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz oswiadczeniem Depozytariusza zostaty ztozone
w dniu 8 maja 2014 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2014 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
wlatach 2012 - 2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w jednostkowym  sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy
i poprzedni okres sprawozdawczy.
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EQUES Obligacji

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigeach ziotych)

Przy analizie ponizszych wskaznikéw nalezy uwzgledni¢ fakt, iz dane finansowe za okres
sprawozdawczy zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmuja okres od dnia 7 maja 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci oraz wskaznik poziomu kosztéw

dzialalnosci zostaly urocznione.

201 2013 2012!
Lokaty
52739 18 679 624
Aktywa netto
54 876 19573 795
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z})
11,64 11,18 10,38
Wynik z operacji
1712 504 39
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)*
(WAN;j;; - WANj;p) x 100 4,1% 7,7% 3,8%
WAN;j,
Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100 3,5% 5,6% 5,6%
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywéw netto (%)
_ koszty Subfunduszu netto x 100 2,0% 2,2% 2,4%
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 0,0% 0,9% 3,7%
Od grudnia do grudnia (1,0%) 0,7% 2,4%

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN - wartosé aktywow netto

WAN; - wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy  wyniosta
4,1% w poréwnaniu z 7,7% za poprzedni okres sprawozdawczy i 3,8% za okres
sprawozdawczy od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku;

Wskaznik efektywnoéci za okres sprawozdawczy wynidst 3,5% w poréwnaniu
z 5,6% za poprzedni okres sprawozdawczy i 5,6% za okres sprawozdawczy od dnia 7 maja
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku;

Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniést 2,0% w poréwnaniu z 2,2% za poprzedni okres sprawozdawczy
i urocznionym poziomem kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywow netto 2,4%
za okres sprawozdawczy od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

! Dane finansowe obejmujg okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

? Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala wartos¢ nominalna
(poczatkowa) jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz warto$¢ na
koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.

711
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EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sa3 w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnosci,
na dzien niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu,
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z poOzniejszymi zmianami — ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku
i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz.
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EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spolki, ktorej Towarzystwo zlecilo ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi
zmianami - ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidfowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

o spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywdéw, w tym lokat, zobowigzan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolagczonym do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015
roku.
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EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedtug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczgcych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajgce oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow
Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dziatania Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, sg z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 11 sierpnia 2014 roku do dnia 24 pazdziernika 2014 roku w Towarzystwie
miala miejsce kompleksowa kontrola Komisji Nadzoru Finansowego dotyczaca Subfunduszu
i Funduszu. Jak opisano w punkcie 6 informacji dodatkowej do zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu kontrola zostata zakoniczona, a zalecenia pokontrolne zostaly
wdrozone.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegblne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektéw zardwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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EQUES Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujgce Subfundusz
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wptyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyli$my
faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw
na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczona odpowiedzialnosciag sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska
Z‘/ § spdtka z ograniczona cdpowiedzialnoscia
; spéika komandytowa
Wojciech Soleniec Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku
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Warszawa, 22 kwietnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z p6zn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego w
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2014 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 52 673 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 54 876 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 712 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 35 303 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak
Prez rzadu Czlonek Zarzgdu
Katarzyna, ':;!_Iska

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

I
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Gdanhsk, dnia 22 kwietnia 2015 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligaciji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Obligacii dziatajocego
wramach EQUES Specjdlistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Wartosé aktywdw netto subfunduszu EQUES Obligacji na dzieh 31 grudnia 2014 roku wyniosta
54 876 139,35 ztotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzieh
roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 11,64 ztotych, co oznacza wzrost wartoéci jednostki od
poczqgtku roku o 4,11%. Benchmarkiem Subfunduszu jest Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND Liquid
All>1 Yr, ktérego wartosé wzrosta w tym okresie 0 11,58 %.

W 2014 subfundusz Eques Obligaciji kontynuowat swojg dotychczasowq strategie opartq na obligacjach
korporacyjnych gtéwnie o zmiennym oprocentowaniu. Konsekwencjq takiej sirategii jest to, ze fundusz
nie osigga ponadprzecietnych zyskédw na obligacyjnej hossie, ale w zamian oferuje stabilny wazrost
wartosci jednostki przy ograniczonej zmiennosci wyceny. Otoczenie rynkowe dia funduszy, ktdérych
strategia bazuje na papierach korporacyjnych byto w 2014 roku niekorzystne.

Motorem napedowym hossy na obligacjach skarbowych byta presja deflacyjna widoczna niemal na
catym swiecie, a takze oczekiwania rynku dotyczoce wdrozenia niestandardowych rozwigzan
stymulujgcych gospodarke przez Europejski Bank Centralny. Diatego rentownoéci polskich obligaciji nie
byty odosobnione w spadkach, a obligacyjna hossa objeta w zasadzie wszystkie europejskie rynki za
wyijatkiem Rosji. Takie zachowanie rynku przyczynito sie do osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw przez
fundusze obligacyjne posiadajgce wysokq ekspozycje na diugim kohcu krzywej rentownosci.

1 drugiej strony fundusze lokujgce w obligacje korporacyjne musiaty zmagal sie z plagq
tzw. ,, defaultow" wéréd emitentéw. Wartosciowo az 11% sposrdd emisji, ktdrych termin wykupu
przypadat na miniony rok, nie zostato wykupionych w terminie. Jednak subfundusz EQUES Obligacii,
poza jednym odosobnionym przypadkiem, nie posiadat w porifelu obligacji takich nierzetelnych
emitentéw. To efekt dobrej dywersyfikacji oraz rygorystycznych kryteridw oceny ryzyka kredytowego.
Niestety, tak duzy odsetek niewykupionych emisji zebrat swoje zniwo w postaci spadku zaufania do
tego segmentu rynku iw konsekwenciji istotnych spadkéw cen obligaciji korporacyjnych na rynku
Catalyst, czesto wyraznie ponize] nominatu, nawet w przypadku emitentdw o dobrym standingu
finansowym. To zjawisko wywierato presje na wyniki subfunduszu EQUES Obligacii w 2014 roku.

W 2015 roku strategia subfunduszu EQUES Obligacji nie ulegnie wigkszym zmianom. W naszej ocenie
potencjat wzrostu cen obligacji skarbowych jest juz mocno ograniczony. Oczekiwane ozywienie
gospodarcze w nadchodzgcych miesigcach oraz poprawa koniunktury na rynku akcji powinny

stanowi¢ lepsze otoczenie dla obligacji korporacyjnych niz skarbowych.



EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Dziekujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich
oszczednoici. Dotozymy wszelkich staran, aby w przysztosci Subfundusz przynosit  Uczestnikom

satysfakcjonujgce stopy zwrofu.

Z powazaniem

Torrq;pi?orob Kamil Chylok
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzad
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,0kres sprawozdawczy™) Subfunduszu EQUES Aktywnej
Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, obejmujacego:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i
informacj¢ dodatkowg (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto
Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani
do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pdZniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowier:

» rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

 Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogOlnej prezentacji zataczonego
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Jjednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiagzujacymi przepisami, zostalo dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska
M Y C spdtka z ograniczong odpowiedzialnodeia
. spéika komandytowa
Wojciech Soleniec Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku



EQUES
INVESTMENT
TFISA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ
ALOKACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2014-12-31 2013-12-31
I. Aktywa 6091 28 208
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3428 11 045
2) Naleznosci 31 35
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2625 17 128
- dluzne papiery warto$ciowe - 46
§) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobowigzania 337 323
Hi. Aktywa netto (1 - Il) 5764 27 886
IV. Kapitat funduszu 9670 26 900
1) Kapitat wplacony 52 613 40 326
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) 42 943 -13 426
V. Dochody zatrzymane -4 036 -699
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -884 -554
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2bycia lokat -3 151 -45
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycla 119 1684
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-\1) 57564 27 885
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 534 793,5145 2024 452,1897
A 534 793,5145 2024 452,1897
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,76 13,77
A 10,76 13,77

076.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2014-01-01 od 2013-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2014-12-31 do 2013-12-31

I. Przychody z lokat 582 118
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 245 48
Przychody odsetkowe 126 70
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 211 -
Pozostale - -
Il. Koszty funduszu 923 748
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 659 525
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 60 52
ﬁtx zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywéw 12 12
2a zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Uslug w zakresie rachunkowosci 148 137
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 17 1
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 12
Pozostate 25 9
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 75
IV. Koszty funduszu netto (lI-li) 912 673
V. Przychody z lokat netto {I-IV) -330 -555
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -4 571 1439
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 106 -71
- 2 tytulu ré2nic kursowych 7 -13
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 465 1510
- 2 tytulu réznic kursowych - -
VIl. Wynik z operacji (V+-V1) -4 901 884

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -9,16 0.44

o 77
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EQUES
INVESTMENT
TFISA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-01-01 do 2014-12-31

od 2013-01-01 do 2013-12-31

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 27 885 1841
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -4 901 884
a) przychody z lokat netto -330 -555
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 106 -71
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1465 1510
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operaciji -4 901 884
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -17 230 25 160
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 12 287 37 664
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -29 517 -12 504
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -22 131 26 044
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5754 27 885
8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 16 366 9 045
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 895 912,1548 2797 586,6291

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2385 570,8300

940 236,3168

Saldo zmian

-1489 658,6752

1857 350,3123

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 946 484,2162 3 050 §72,0614
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3411690,7017 1026 119,8717
Saldo zmian 534 793,5145 2024 452,1897
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto&¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 13,77 11,01
2, Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 10,76 13,77
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -21,86% 25,07%

4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

10,63 2014-08-28

10,66 2013-02-06

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

14,34 2014-02-12

14,45 2013-11-29

6. Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

10,76 2014-12-31

13,77 2013-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartogci

aktywdw netto, w tym (**) (***): 5,64% 8,27%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,03% 5,80%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,37% 0,57%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,07% 0,13%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,90% 1,51%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym plerwsza warto$cia odniesienia jest warto$ ¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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I3 EQUES
INVESTMENT
TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji obejmujgce okres od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepisdéw
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz.U. 2013.330 — z p6zn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowsa.

~0o o0
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Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzier. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartoé¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozenn i szacunkéw moga mieé wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikoéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace poszczegéinych skiadnikow aktywéw | pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

3. Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego
skitadnika.

5. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksigegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat {gcznie z poniesionymi optatami, w szczegélnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki porifela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

6. Skiadniki porifela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do dolara
amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Dluzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedtug warto$ci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominainej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sig
odrebnie na koncie nalezno$ci.
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Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sig odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza si¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcqg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze".
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
Ispadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
srodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartociowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
NaleznoSci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnigtych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych 2z dziatalnoScig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéow nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych

odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w Kkapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z

wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sa naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczeg6lnych
pozycji kosztow z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach

rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztébw na Dzien Wyceny

poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w

nastepujgcy sposob:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto§¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé,

3. jezeli Dzierr Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Podstawg
wyboru rynku gléwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- llos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek giéwny stanowi
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Zrédio kurséw do wyceny skiadnikéw aktywow przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego Iub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku giéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym skfadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylacznie dla potrzeb
pierwszej wyceny sktadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktory Diuzny Papier Wartosciowy Iub certyfikat inwestycyiny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiadnik lokat zostal réwnoczesnie
wprowadzony na wigcej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktorego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skitadnikéw Ilokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgcy sposob:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
Oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu:

2) skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wediug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Dtuzne Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie¢ przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto§é
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposob:

1)

2)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diluznym Papierem Warto$ciowym, warto$¢ tego Diuznego
Papieru Warto§ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru WartoSciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych
wbudowanych Instrumentow Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie s3 $ci$le powigzane z
wycenianym Diluznym Papierem Warto$ciowym, wowczas warto$é
wycenianego Diuznego Papieru WartoSciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Dluznego Papieru WartoSciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegoinych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto§¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymag;ji,

oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
si¢ istotnie sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

wyznaczo
ustugi.

nej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
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10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktow terminowej wymiany przysziych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania warto$ci
godziwej akcji zalicza sie migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode porownywalnych spétek gieldowych i
metode poréwnywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnoéci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

a. dostepnosé wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;

b. charakterystyka (profil dzialainosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spotki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakgji, ktdrych przedmiotem byt wyceniany
skfadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktdrych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje si¢ ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe;j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i

czynnikéw, ktére mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynaé

na warto§¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych

konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w

porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania

wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest

dokladniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i

moze byé dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podiega

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu

pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w warto$ci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia

sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny

uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$é godziwg akcji na ktdre opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny

lub wartosci godziwej akciji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w

oparciu o ich ostatnio ogloszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce

po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$é godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibg na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za

granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg opiaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

1) ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢  optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia); .

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokos$ci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakgji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na t3 samg liczbe tych samych
Papierébw Warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Seli-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow
Warto$ciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papierow Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustaia sie w Walucie
Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w kidrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczeg6lne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dia danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywoéw Subfunduszy notowanych Ilub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem giéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ztote po obowigzujgcym na Dzieri Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
migdzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $éredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wedlug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielide Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

¢ ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podzialu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien fgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

o dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

s dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2014-12-31 2013-12-31
NaleZznosci 31 36
Z tytulu zbytych [okat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 3 31
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 14
Z tytulu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 14 3
Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo - 2
Z tytutu zwrotu kosztéw przez Agenta Transferowego 13 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2014-12-31 2013-12-31
Zobowigzania 337 323
Z tytulu nabytych aktywéw 265 83
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 15 9
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 22
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 2 i
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytubu krétkoterminowych posyczek i kredytow - -
Z tytuly dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 55 170
Pozostate skiadniki zobowiazan - 39
Z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych - 33
2014-12-31 2013-12-31
Wartoéé na Wartosé na
Wartoéé na dzieri bilansowy Wartoé¢ na dzleri bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzler bilansowy w walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdanla | wdane] walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 3428 - 11 045
ALIOR BANK S.A. - 300 - -
PLN 300 300 - -
ING BANK SLASKI S.A. - 1446 - 3809
EUR 20 85 - -
PLN 1286 1286 3791 3791
UsSD 21 75 [:] 18
FMBANK PBP S.A. - 600 - 2500
PLN 600 600 2 500 2 500
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - - - 2500
PLN - - 2500 2 500
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. - 1082 - 2236
EUR 163 696 304 1263
usb 110 386 323 973
od 2014-01-01 do 2014-12-31 od 2013-01-01 do 2013-12-31
Warto$¢ na Wartoéé na
Wartoéé na dziert bilanso Wartoéé na dzieii bilanso
NOTA Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzier bilansowy w waluclewy dzleri bilansowy w walucleWy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d luci i d uci dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI, AZAN w danej walucie sprawozdania | wdanej walucle | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkow R B ~ _
ienieznych
EUR 224 935 76 318
PLN 5293 5293 2870 2 870
usb 445 1389 80 248
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2014-12-31 2013-12-31
Warto$¢é na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzle bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
8. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty o 3428 56,29% 11 045 39,16%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3428 56,29% 11 045 39,16%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki plenigzne, depozyty oraz
stato kuponowe I zerokuponowe dtuzne Instrumenty finansowe. Szczagétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2014-12-31 2013-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzieri bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-S ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udziat w w walucie udzial w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) {***) sprawozdanla aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) og6tem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 46 0,16%
Diuzne papiery warto$ciowe - - 46 0,16%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Diuzne papiery wartoéciowe - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: - - 46 0,16%

(**) Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowsj traktuje sig

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzien bilansowy

Jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieii bilansowy jest ujemna.

2014-12-31 2013-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
NOTA-6 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien biiansowy) | sk hroceniowy Sl azisfiblanscwy) £ Reooentouy
NIEDORRZYMANIA zo.arngmhglkzsz DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finangsowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie efnial
swoiz; obowiq;kélx: przy gz;lmynie uvgzglednia éie wav:t{;ci i 3466 56.91% 11128 39,44%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3428 56,29% 11 045 39,16%
Nalezno$ci 31 0,51% 35 0,12%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 46 0,16%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 0.11% - -
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w
poszczegoélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2535 41,63% 6045 21,44%
bilansowe (****)
ING BANK SLASKIS.A. 1446 23,77% 3809 13,51%
Srodki na rachunkach bankowych 1446 23,77% 3 809 13,51%
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. 1089 17,86% 2236 7,93%
Srodki na rachunkach bankowych 1082 17.75% 2236 7.93%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 0.11% - -

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznoéci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

(*****)} Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
2014-12-31 2013-12-31
Warto$é na Wartoéé na
Wa;t;:: Wl dzlet Procentowy Wadrt;:: s dziert Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) 13 walucie aktywach w walucie walucie aktywach
skladnika w sprawozdania {wtys.) skladnika w sprawozdania (wtys.)
tys finansowego ogdlem tys finansowego ogdlem
2 w tys. 3 w tys.
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 790 - - 1263 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 184 790 12,97% 304 1263 4,48%
Srodki na rachunkach bankowych 183 781 12,82% 304 1263 4,48%
Naleznosci 1 2 0,04% - - -

ik uSktadniki lokat nienotowane na aktywnym _ 7 0.11% . .

Zobowigzania

{******) Za znaczacy koncentracjq ryzyka walutowsgo traktuje sie poziom 10% udzlatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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NOTA-11 . KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2014-01-01 do 2014-
12-31

od 2013-01-01 do 2013-
12-31

Warto§¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$é w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowos$ci

o == [

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostale skiadniki kosztéw

Optaty dla KDPW za depozyt

Opfaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacii

Koszty obstugi pakietow wierzytelnodci

Odpis aktualizujgcy z tytulu trwalej utraty wartosci

Koszty organizacji i obslugi posiedzern zgromadzenia inwestoréw

Podatki i optaty dla organéw parstwa

Koszty podatkow od przych. na pap. wartoéciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Koszty éwiadeczen

Z tytulu egzekucii wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych -

Z tytutu zarzqdzania wierzytelnociami funduszy sekurytyzacyjnych

Oplaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

NOTA-11 l. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2014-01-01 do 2014-
12-31

od 2013-01-01 do 2013-
12-31

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

z tytulu wynagrodzenia statego

657

360

2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

2

165

Suma:

526

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2014-12-31 2013-12-31

2012-12-31

Rok hiezacy Rok 1 poprzedni

Rok 2 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego

5754 27 885 1841

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A

10,76 13,77 11,01

+102 .
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T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJl |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikobw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

- 103 -

505



Tt EQUES
INVESTMENT
TFISA

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zalaczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

Na dzien bilansowy w portfelu znajdowato sie 59 sztuk obligacji Milmex. Ze wzgledu na nie
spelnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich zobowigzan w zakresie
wykupu wyemitowanych przez spdtke obligacji MLX0414, Towarzystwo dokonato odpiséw w
wycenie obligacji. Na dzier 31 grudnia 2014 roku odpis ten wynidst 100% warto$ci nominalnej
obligaciji.

W 2014 roku w Towarzystwie miata miejsce kompleksowa kontrola KNF. Na dziefi podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego, kontrola zostala =zakonczona, a zalecenia
pokontrolne zostaty wdrozone.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



EQUES Aktywnej Alokacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujace subfundusze:

- Subfundusz EQUES Pieniezny,

- Subfundusz EQUES Obligacji,

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”),

- Subfundusz EQUES Akcji,

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, ul. Chlopska 53.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony zgodnie ze statutem.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFI 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkéw
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz wyemitowat 534.793,5145 jednostek
uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53. Towarzystwo
jest wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000251346.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 22 kwietnia 2015 roku wchodzili:
Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu mialy
miejsce nastgpujgce zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

2/11
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EQUES Aktywnej Alokacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

2.1

e z dniem 23 maja 2014 roku Pan Robert Chrzanowski zrezygnowat z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa,

e z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pani Marta Gajgcka zostata odwolana z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Towarzystwa;

e zdniem 19 sierpnia 2014 roku Pan Tomasz Korab zostat odwolany z peinienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa oraz zostal powofany na stanowisko Prezesa
Zarzadu Towarzystwa;

e z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pan Kamil Chylak zostat powotany na stanowisko
Czlonka Zarzadu.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,,Agent
Transferowy™).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnosciga sp. k. w dniu
4 wrzesnia 2012 roku  zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ermst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegty rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako calosé. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
traktowane jako calos¢.

31

WS



EQUES Aktywnej Alokacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

Na podstawie naszego badania, z dniem 22 kwietnia 2015 roku wydaliSmy opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES
Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdarsku, ul. Chlopska 53,
obejmujacego: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy
oraz noty objasniajace iinformacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnosé i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
zajego sporzadzenie zgodnie zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,,List Towarzystwa”) speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z podzZniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:

 rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
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nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa i uznalismy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostato dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilisSmy w okresie
od dnia 27 pazdziernika 2014 roku do dnia 22 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie
Towarzystwa i w siedzibie spdtki prowadzacej ksiegi rachunkowe Subfunduszu od dnia
27 pazdziernika 2014 roku do dnia 31 pazdziernika 2014 roku oraz od dnia 30 marca 2015
roku do dnia 2 kwietnia 2015 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu
iinne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy rowniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 22 kwietnia 2015 roku Zarzadu Towarzystwa o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

¢ wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

e ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.
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W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mieé¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku zostal potwierdzony
przez Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

3.1

za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakorficzony dnia
31 grudnia 2013 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha
Solerica, kluczowego biegltego rewidenta nr 11016, dziatajacego w imieniu Ernst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat
o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opinig
bez zastrzezen. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres
sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 25 kwietnia 2014 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o§wiadczeniem Depozytariusza zostaly ztozone
w dniu 8 maja 2014 roku w Sadzie Okrggowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidiowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2014 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
wlatach 2012 - 2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy
i poprzedni okres sprawozdawczy.

Przy analizie ponizszych wskaznikow nalezy uwzgledni¢ fakt, iz dane finansowe za okres
sprawozdawczy zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmuja okres od dnia 7 maja 2012
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roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci oraz wskaznik poziomu kosztow
dziatalnosci zostaly urocznione.

2014 2013 2012
Lokaty
2632 17 128 795
Aktywa netto
5754 27 885 1 841
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
10,76 13,77 11,01
Wynik z operacji
(4 901) 884 101
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)°
(WANj,, - WAN;j,o) x 100 (21,9%) 25,1% 10,1%
WAN;j,o
Wskaznik efektywnosci (%)
) wynik z operacji x 100 (29,9%) 9,8% 13,5%
Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztow dzialalnosci do sredniej wartosci aktywdw netto (%6)
, koszty Subfunduszu netto x 100 5,6% 7,4% 8,0%
Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 0,0% 0,9% 3,7%
Od grudnia do grudnia (1,0%) 0,7% 2,4%

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywow netto

WAN;] - wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta
(21,9%) w poréwnaniu z 25,1% za poprzedni okres sprawozdawczy i 10,1% za okres
sprawozdawczy od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku;

Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost (29,9%) w poréwnaniu
2 9,8% za poprzedni okres sprawozdawczy i 13,5% za okres sprawozdawczy od dnia
7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku;

Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 5,6% w poréwnaniu z 7,4% za poprzedni okres sprawozdawczy
i urocznionym poziomem kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow netto 8,0%
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

! Dane finansowe obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

2 Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala warto$¢ nominalna
(poczatkowa) jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz wartos¢ na
koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.
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3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci. W szczegdlnosci,
na dzien niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu,
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku
i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz.
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IL.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktorej Towarzystwo zlecito ustlugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrebnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu aspektach, Subfundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi
zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelno$ci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

o prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

e spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitatdéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywoéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie 2z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnosé danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostata potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolgczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktorym wydali$my opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015
roku.
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Elementem naszego badania byfa ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywdéw wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajgce oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw
Subfunduszu (,,List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, sg z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 11 sierpnia 2014 roku do dnia 24 pazdziernika 2014 roku w Towarzystwie
miata miejsce kompleksowa kontrola Komisji Nadzoru Finansowego dotyczaca Subfunduszu
i Funduszu. Jak opisano w punkcie 6 informacji dodatkowej do zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu kontrola zostala zakoficzona, a zalecenia pokontrolne zostaly
wdrozone.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektéw zaréwno warto$ciowych, jak i jakosciowych.
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach zlotych)

7. Zgodno$¢ z prawem

Uzyskali$émy pisemne potwierdzenie od Zarzagdu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wptyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy
faktéw wskazujacych, ze nastapito naruszenie tych przepiséw moggce mie¢ istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

" L%MLL

" Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku

Ernst & Young Audyt Polska

spdtka z ograniczona sdpowiedzialnoscia

sptika komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, 22 kwietnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegollnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego w EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na
dzier 31 grudnia 2014 roku, ktére obejmuje:

1.

Tomasz Korab

Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 2 617 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitalty w wysokosci § 754 tys. zfotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 4 901 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 22 131 tys. ziotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

Kamii Chylak

Katarzyna[

§k1a|ska

il

Dyrektor’éépa&ﬁmentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli

Vistra

Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

o 74 .
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Gdansk, dnia 22 kwietnia 2015 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Aktywne] Alokacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym  przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacii
dziatajgcego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie
obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym warto$é aktywdéw netto Subfunduszu
EQUES Aktywne] Alokaciji na dzier 31 grudnia 2014 roku wyniosta 5 754 367,49 ztotych. Wartosé aktywdw
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dziern roboczy okresu sprawozdawczego
wyniosta 10,76 ztotych, co oznacza spadek wartoici jednostki od poczqtku roku o 21,86%.

EQUES Aktywnej Alokacji jest subfunduszem zmiennego zaangazowania, w zaleznoici od oceny
perspektyw sytuaciji rynkowej przez zarzqdzajgcych Subfundusz moze inwestowaé od 0% do 100%
wartoici aktywow w akcje, przy czym nie mniej niz 2/3 aktywdw lokuje w Polsce, stqd tez koniunktura na
krajowej gietdzie ma znaczqcy wptyw na wyniki Subfunduszu. Uwzgledniajge m.in. korzystne otoczenie
zewnetrzne (koniunktura w Europie Zachodniej oraz USA), a takie wyraznie przyspieszajgcq gospodarke
w kraju, Zarzqdzajqcy Subfunduszem oczekiwali poprawy koniunkiury na polskiej gietdzie. W rezultacie
aktywno$¢ inwestycyjna Subfunduszu skoncentrowana byta na  polskim rynku akcji, gtébwnie
w segmencie matych i rednich spétek. Tymczasem miniony rok przynidst odwrdcenie tendenciji
obserwowanych w roku 2013: duze spétki zachowywaty sie stosunkowo stabilnie {roczna zmiana indeksu
WIG20 w roku 2014 wyniosta -3,5%), natomiast akcje mniejszych i srednich podmiotéw wykazaty sie
skrajnq staboiciq ~ roczna stopa zwrotu z indeksu sWIG80 wyniosta -15,5%.' Determinantéw tak wysokie]
przeceny na rynku nalezy raczej upatrywaé w obawie inwestoréw o moiliwy wptyw czynnikéw
zewnetrznych (konflikt na Ukrainie, stabngca gospodarka Rosji), niz po stronie krajowe;: doswiadczylismy
stabilizacji wzrostu PKB i koniunktury gospodarczej mierzonej wskaznikiem PMI, ktéry w ostatnich trzech
miesigcach 2014 roku mocno zawrécit w gore.

W ostatnich miesiqcach nastgpit wyrazny przetom w postrzeganiu matych i §rednich spétek na gietdzie
warszawskiej, co sugeruje, ze rynek zaczyna dyskontowadé przyspieszenie wzrostu gospodarczego
w Polsce. Argumentéw za kontynuacjq ozywienia jest sporo, w tym muin. niskie stopy procentowe
sprzyjojace wzrostowi akcji kredytowe], inwestycje finansowane naptywem srodkéw z Unii Europejskiej,
prawdopodobna dodatkowa ekspansja fiskalna w roku wyborczym, czy sprzyjajqce konsumpcji niskie
ceny surowcdw i coraz mocniejszy rynek pracy. Sprzyjaé powinno takie otoczenie zewnetrzne,
oczekiwac mozna przetamania stagnaciji w strefie euro, dzieki znaczgcemu ostabieniu wspdinej waluty,
a takze ekspansywnej polityce ECB. Gtéwnym czynnikiem ryzyka dia ozywienia gospodarczego
w Polsce pozostaje natomiast ewentualne przewalutowanie kredytéw hipotecznych denominowanych
w CHF. Negatywne konsekwencje takiego rozwiqzania zagrazajq w naszej ocenie stabilnosci polskiego
systemu finansowego i w konsekwencii takze realnej gospodarce. Rozsqdne rozwigzania w tej materii
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prawdopodobnie zachecq z kolei kapitat zagraniczny do bardziej przychylnego spojrzenia na polskie
okcje. Jedli ozywienie gospodarcze w Polsce rzeczywiscie bedzie kontynuowane, to obecny wzrost
zainteresowania matymi i Srednimi spétkami moze okazac sie poczqtkiem znacznie wieksze] fali
wzrostowej w tym segmencie rynku.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFl SA swoich
oszczednoici. Dotozymy wszelkich staran, aby w przysztoici Subfundusz przynosit  Uczestnikom
satysfakcjonujgce stopy zwrotu.

Z powazaniem

TormaszKorab Kamil Chylok
Prezes Zarzqdu Czionek Zcrzqd




EQUES AKCJI
WYDZIELONY W RAMACH EQUES
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES Akcji
(,»Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibag w Gdansku, ul. Chlopska 53, obejmujgcego: zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad EQUES Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani
do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu (,List Towarzystwa”) spetnialy
wymagania przewidziane w Ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pdézniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w spos6b prawidlowy.

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowos$ci i znaczgcych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zatgczonego
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jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostalo dolaczone do potfgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydali$my
opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Polska
) spétka z ograniczong cdpowiedzialnoscia
. 6 spsila komandytowa

Wojciech Soleniec Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku
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ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI w

AUDN
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TFISA
BILANS 2014-12-31 20131231
1. Aktywa 11977 26 699
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 4651
2) Naleznosci 65 9
3) Transakcje przy 2obowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 902 21 507
- diuzne papiery wartosciowe - 345
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 432
- diuzne paplery wartosciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 77 3482
lIl. Aktywa netto (I - 1) 11 900 23 117
IV. Kapitat funduszu 14 640 21 856
1) Kapitat wptacony 52 655 30 427
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -38 015 -8 571
V. Dochody zatrzymane -2 401 216
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -963 -362
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 438 577
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia =339 1046
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V) 11 900 23 117

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

895 174,8235

1428 932,2476

A 895 174,8235 1428 932,2476
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 13,29 16,18
A 13,29 16,18

+107 -
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2014-01-01 od 2013-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2014-12-34 do 2013-12-31

I. Przychody z lokat 407 225
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 335 191
Przychody odsetkowe 72 33
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 1

il. Koszty funduszu 1019 643
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 776 447
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 45 49
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 13 12
Optaty 2za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 153 133
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 18 -
Koszty odsetkowe 9 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 2
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 100
IV. Koszty funduszu netto (il-lil) 1008 543
V. Przychody z lokat netto (I-{V) -601 -318
V1. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) -3 400 1393
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 015 464

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1385 929

- Z tytulu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-V1) -4 001 1075

Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -4.47 0,75
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

- 108+
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-01-01 do 2014-12-31

od 2013-01-01 do 2013-12-31

I. Zmiana warto$cl aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 23117 1778
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -4 001 1075
a) przychody 2z lokat netto -601 -318
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 015 464
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 385 929
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -4 001 1075
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -7 216 20 264
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 22 228 28 724
b) 2zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu) -29 444 -8 460
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -11 217 21339
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 900 23117
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 17 769 6 589

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1443 804,6999

1841 156,3736

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1977 662,1240

563 810,8062

Saldo zmian

-533 757,4241

1277 345,5674

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 446 168,0764

2002 263,3765

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 550 993,2529

573 331,1289

Saldo zmian

895 174,8235

1428 932,2476

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

16,18

11,73

2. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

13,29

16,18

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {**)

A

-17,86%

37.94%

4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

12,81 2014-08-08

11,37 2013-02-12

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

16,80 2014-02-13

16,91 2013-10-29

6. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

13,29 2014-12-31

16,18 2013-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

0, {7
aktywow netto, w tym (™) (***): 5,73% 9,76%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,37% 6,78%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,25% 0,74%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,07% 0,18%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,86% 2,02%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akcji obejmujgce okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku zostalo sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z po6zn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

~ o a0 T
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozery wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychoddéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za
wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktdrych nie da sie okres$li¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skfadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Warto$é godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkdéw mogg mieé wptyw na wykazywane warto$ci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikoéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ si¢ od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
2. Operacje dotyczace poszczegolnych skladnikow aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

3. Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie¢ w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
skiadnika.

5. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skladnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci réwnej zeru.

6. Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajacg z ceny tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich wartoS¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykarskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Dluzne papiery wartoSciowe wyceniane metodg wyznaczenia warto$ci godziwej
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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Dluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a warto§¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery wartoSciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,hajdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze".
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
warto$ciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajagce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych
kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rze'czywistych kosztow nastepuje w okresach
miesigcznych po ofrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sig¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okre§lonymi w Statucie dla poszczegéinych
pozycji kosztébw z uwzglednieniem zatozeri budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoécig Funduszu obcigza
Fundusz w calo$ci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie¢ na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywoéw Funduszu Netto na
Dzien Wpyceny poprzedzajgcy dziern ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czeéci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéow na Dziei Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujgcia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sig rynek spetniajgcy fgcznie nastepujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwykiym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposoéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto§¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Podstawg
wyboru rynku gitéwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastgpujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilos¢ danego skitadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakgji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnege miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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zrodlo kurséw do wyceny skfadnikéw aktywdw przez kolejny petny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru WartoSciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu
obrotu na danym skifadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylgcznie dla potrzeb
pierwszej wyceny skiadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku,
na ktéry Dluzny Papier Wartosciowy Ilub certyfikat inwestycyjny funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli skiadnik lokat zostal réwnoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktdrego brany jest kurs dla
potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z
pierwszego dnia notowania do godziny 23:59.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢é skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujgcy sposoéb:

1) Diluznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wediug warto$ci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diluzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Skorygowana cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$é
XIRR obliczana jest z doktadno$cig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne s3g $ci$le powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem WartoSciowym, warto$é tego Diluznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dia danego Diluznego Papieru WartoSciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzié z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Dluznym Papierem WartoSciowym, woéwczas wartosé
wycenianego Diluznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Diuznego Papieru Warto$ciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdinych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spelniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju
ustugi.
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10. Instrumenty Pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedtlug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przyszlych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania warto$ci
godziwej akcji zalicza sie migdzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

a. dostepnoéé wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnoéci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spétki;
okres jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakc;ji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

15. Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartal oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

<121



T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

16. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informagiji i

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

czynnikow, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wplyngé

na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych

konieczno$é dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w

porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczeg6lowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania

warto$ci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest

dokiadniejsze oszacowanie warto$ci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkéw i

moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegélowej metody szacowania wartosSci godziwe] akcji podlega

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu

pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w warto$ci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia

sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny

uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$é godziwg akeji na ktore opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto§¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartoéé godziwag praw do akcji uznaje sie wartosé ustalong przy uwzglednieniu ceny

lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granicg wycenia sig¢ w

oparciu o ich ostatnio ogloszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce

po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wplyw na wartos$¢ godziwag.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskigj, tytutébw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytulow

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granicg, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

1) ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$é oplat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia); '

2) wartos¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
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Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw WartoSciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakgcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow
Warto$ciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie¢ w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegblne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
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na ziote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kursdw, cen i wartosci
okreSlonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

e ostatni dzierh roku obrotowego,

e dzien podzialu Jednostek Uczestnictwa,

e dzieri faczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictiwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI %
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2014-12-31 2013-12-31
Naleznosci 65 9
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 51 -
Z tytutlu odsetek - 1
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale 14 8
Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych - 1
Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo - 7
Z tytutu zwrotu kosztoéw przez Agenta Transferowego 12 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2014-12-31 2013-12-31
Zobowigzania 77 3 482
Z tytutu nabytych aktywéw - 3190
Z tytulu transakcii przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 1 127
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw N _
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 76 161
Pozostate skiadniki zobowigzar N 4
2014-12-31 2013-12-31
Warto$¢ na Warto$é na
Wartoéé na dzieri bilansowy Warto$é na dzieti bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzlest bilansowy w walucle dzleri bilansowy w walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucle | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
b tys.
|. Banki / waluty - 10 - 4651
ING BANK SLASKI S.A. - 10 - 2151
PLN 10 10 2151 2151
FM BANK PBP S.A. - - - 2 500
PLN - - 2500 2500
od 2014-01-01 do 2014-12-31 od 2013-01-01 do 2013-12-31
Wartoéé na Wartoé¢ na
Wartosé na dziest bilanso Wartoé¢ na dzien bilanso
NOTA4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzleih bilansowy w walut:leWy dziert bilansowy w waluclewy
POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d . d d luct dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow _ _ . _
pienieznych
PLN 451 451 1206 1206
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJ!
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2014-12-31 2013-12-31
Wartosé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzier\ bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem
tys. .
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 10 0,08% 4 651 17,49%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 10 0,08% 4651 17,49%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczeg6iowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupeliniajacych zestawienia lokat.

2014-12-31 2013-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzien bilansowy Procentowy dzler bilansowy Procentowy
NOTA-6 li. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udzial w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogSlem
tys. .

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 345 1,30%
Diuzne papiery wartoéciowe - - 345 1,30%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: - - 345 1,30%

(**) Jako aktywa obcigZzone ryzykiem przeptywéw érodkéw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sle

zmiennokuponowe diuZne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowg ktérych wycena na dzier bilansowy

Jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigZzone ryzykiem przeptywéw srodkow pienlgznych wynikajacym ze stopy procentows)j traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzies bilansowy jest ujemna.

2014-12-31 2013-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
YZYK dzieri bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NIEDO.?&W:::‘I\RZY&;Q%KREQYTOWE 2L 9 w walucie udziat w w walucie udziat w
IAZAN PRZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
U] finansowego w tys.) ogbtem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 75 0.62% 5005 18,82%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 10 0,08% 4 651 17,49%
Naleznoéci 65 0,54% 9 0,03%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 345 1,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) 2a maksymalne obciazenie ryzyklem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto $rodkéw plenigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczacq koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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od 2014-01-01 do 2014- | od 2013-01-01 do 2013-
12-31 12-31
Wartoéé w okresie Wartoéé w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

o === (0]

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skiadniki kosztéw

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacii

Koszty obstugi pakietéw wierzytelnosci

Odpis aktualizujgey z tytutu trwatej utraty wartoéci

Koszty organizaciji i obstugi posiedzer zgromadzenia inwestoréw

Podatki i oplaty dla organéw panstwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartoéciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Koszty $wiadczer

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu inwestycji w wierzytelnoéci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu pozostalych oplat dotyczacych wierzytelnoéci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

od 2014-01-01 do 2014-

od 2013-01-01 do 2013-

<129+

12-31 12-31
Wartoéé w okresie Wartoéé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 757 279
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 19 168
Suma: 776 A47
2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok bie2gcy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 11 900 23117 1778
Il. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 13,29 16,18 11,73
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,

UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4)

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem wystapity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Dokonano korekty za dziern 29 wrzesnia 2014 roku.
Na dziert wyceny 29 wrze$nia 2014 roku:

wartos¢ wyceny kat. A przed korektg wynosita: 14,32, po korekcie: 14,29;

Btad zostat popetniony w wyniku bledu systemu, przy czym nie zostaly przekroczone
postanowienia procedur wewngtrznych. Skutki bledu w wycenie wartosci aktywow netto

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJi
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przypadajgcej na jednostki uczestnictwa zostaty w przypadku konwersji wychodzacych

wyréwnane poprzez dodatkowa wpfate do Subfunduszu. Kwota doptaty wynosita 2,05.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily biedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzier sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

Na dzieri bilansowy w portfelu znajdowato sig 520 sztuk obligacji Milmex. Ze wzgledu na nie
spetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich zobowigzan w zakresie
wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, Towarzystwo dokonato odpiséw w
wycenie obligacji. Na dzien 31 grudnia 2014 roku odpis ten wyniost 100% warto$ci nominalnej
obligacji.

W 2014 roku w Towarzystwie miata miejsce kompleksowa kontrola KNF. Na dzier podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego, kontrola zostata zakoriczona, a zalecenia
pokontrolne zostaty wdrozone.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



EQUES Akcji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata zezwolenie na
utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujace subfundusze:
Subfundusz EQUES Pienigzny,

- Subfundusz EQUES Obligacji,

- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,

- Subfundusz EQUES Akgji (,,Subfundusz”),

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, ul. Chtopska 53.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony zgodnie ze statutem.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFI 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 roku Subfundusz wyemitowat 895.174,8235 jednostek
uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53. Towarzystwo
jest wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000251346.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 22 kwietnia 2015 roku wchodzili:
Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu mialy
miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Towarzystwa:
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EQUES Akcji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

2.

ez dniem 23 maja 2014 roku Pan Robert Chrzanowski zrezygnowat z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa;

e z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pani Marta Gajgcka zostala odwotlana z pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Towarzystwa;

e zdniem 19 sierpnia 2014 roku Pan Tomasz Korab zostat odwotany z penienia funkcji
Wiceprezesa Zarzgdu Towarzystwa oraz zostal powolany na stanowisko Prezesa
Zarzadu Towarzystwa,

e z dniem 19 sierpnia 2014 roku Pan Kamil Chylak zostal powolany na stanowisko
Czlonka Zarzadu.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (,,Agent
Transferowy™).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spoika z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu
4 wrzesnia 2012 roku  zostata wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k oraz kluczowy
biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézniejszymi
zmianami), warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzgdem Towarzystwa
przeprowadzili$my badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupehniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
traktowane jako calosc.
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EQUES Akcji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

Na podstawie naszego badania, z dniem 22 kwietnia 2015 roku wydaliSmy opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

,»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES Akcji
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chlopska 53, obejmujacego:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace
i informacje dodatkowa (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$é i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
zajego sporzadzenie zgodnie zwymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujacego Fundusz. Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,,.List Towarzystwa”) speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z pdzniejszymi zmianami - ,ustawa
o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.
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EQUES Akcji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

o jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdaf finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznalismy, ze informacje pochodzgce z zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, zostalo dotgczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 22 kwietnia 2015 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliSmy w okresie
od dnia 27 pazdziernika 2014 roku do dnia 22 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie
Towarzystwa i w siedzibie spotki prowadzacej ksiegi rachunkowe Subfunduszu od dnia
27 pazdziernika 2014 roku do dnia 31 pazdziernika 2014 roku oraz od dnia 30 marca 2015
roku do dnia 2 kwietnia 2015 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dost¢pnosc danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyt,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu
i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnief. Otrzymalismy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 22 kwietnia 2015 roku Zarzagdu Towarzystwa o:

 kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

 ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
o$wiadczenia.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie os§wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2014 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktéorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2014 roku zostal potwierdzony
przez Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

3.1

za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha
Solenica, kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu Ernst & Young
Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat
o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢
bez zastrzezen. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres
sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 25 kwietnia 2014 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
zopinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwatly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz oswiadczeniem Depozytariusza zostaty zlozone
w dniu 8 maja 2014 roku w Sadzie Okrggowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostat prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2014 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Subfunduszu
wlatach 2012 - 2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy
i poprzedni okres sprawozdawczy.
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EQUES Akcji

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach zlotych)

3.2

Przy analizie ponizszych wskaznikéw nalezy uwzglednié fakt, iz dane finansowe za okres
sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku obejmuja okres od dnia 7 maja 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Wskaznik efektywnosci oraz wskaznik poziomu kosztéw

dzialalnosci zostaly urocznione.

Lokaty

Aktywa netto

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl)
Wynik z operacji

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)°
(WANj;; - WANj,) x 100

WANjo

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100

Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztow dziatalnosci do sredniej wartosci aktywow netto (%)
) koszty Subfunduszu netto x 100
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny
Od grudnia do grudnia

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN - wartos¢ aktywdw netto

WAN]j - wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

014

11902
11 900
13,29

(4 001)

(17,9%)

(22,5%)

5,7%

0,0%
(1,0%)

2013

21939
23117
16,18

1075

37,9%

16,3%

8,2%

0,9%
0,7%

2012!

1394
1778
11,73

186

17,3%

24,5%

9,0%

3,7%
2,4%

o Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta (17,9%)

w porownaniu z 37,9% za poprzedni okres sprawozdawczy i
sprawozdawczy od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku;

17,3% za okres

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost (22,5%) w poréwnaniu
z 16,3% za poprzedni okres sprawozdawczy i 24,5% za okres sprawozdawczy od dnia

7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku;

Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywow netto w okresie

sprawozdawczym wynidst 5,7% w poréwnaniu z 8,2% za poprzedni okres sprawozdawczy
i urocznionym poziomem kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow netto 9,0%
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

! Dane finansowe obejmuja okres od dnia 7 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
? Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala wartosé nominalna
(poczatkowa) jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz wartos¢ na

koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.
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EQUES Akcji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnosci,
na dzien niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu,
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z poOzZniejszymi zmianami — ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku
i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

IL.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktorej Towarzystwo zlecito uslugowe prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z poézniejszymi
zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,

o udokumentowania operacji gospodarczych,

« prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

o spetiania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujgce wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywdw, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dofagczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy opinig¢ z dniem 22 kwietnia 2015
roku.

9/11

V5



EQUES Akcji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnoSci wyceny posiadanych aktywoéw wedhug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajagce oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow
Subfunduszu (,,List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dziatania Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 11 sierpnia 2014 roku do dnia 24 pazdziernika 2014 roku w Towarzystwie
miata miejsce kompleksowa kontrola Komisji Nadzoru Finansowego dotyczaca Subfunduszu
i Funduszu. Jak opisano w punkcie 6 informacji dodatkowej do zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu kontrola zostala zakonczona, a zalecenia pokontrolne zostaly
wdrozone.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysoko$ci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajgcy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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EQUES Akgji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

Zgodno$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iZ w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujgce Subfundusz
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy
faktéw wskazujacych, Ze nastapito naruszenie tych przepisow mogace miec istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

w imieniu
Emst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Polska
1 spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia
spéika komandytowa

o : Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Wojciech Soleniec

Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku

11/11



T EQUES
INVESTMENT
TFISA

Warszawa, 22 kwietnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 -
z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego w
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 31
grudnia 2014 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 11 902 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dziern 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaly w wysokosci 11 900 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 4 001 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 11 217 tys. ziotych,.

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomagz Korab \Zamil Chylak \/

zionek Zarzadu

.

Dyrek" Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli

Katarzya)éﬁkalska

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

- 105«
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Gdanhsk, dnia 22 kwietnia 2015 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akcjl
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Akcji dziatajgcego
wramach EQUES Specijalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartosé aktywodw netto subfunduszu
EQUES Akcji na dzieh 31 grudnia 2014 roku wyniosta 11 899 853,56 ztotych. Wartosé aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzieh roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta
13,29 ztotych, co oznacza spadek wartoici jednostki od poczqtku roku o 17,86%. Benchmarkiem
Subfunduszu jest 90% WIG + 10% WIBCR 3M (do dnia 06.04.2014 r. benchmarkiem byt 90% WIG20 +10%
WIBOR 3M), ktérego wartosé wzrosta w tym okresie o 0,69%

Rok 2014 byt w zasadzie lustrzanym odbiciem roku 2013, w ktérym niemal wszystko byto na odwrét. Byt
to okres trudny dla posiadaczy polskich akciji. Wprawdzie indeks WIG zanotowat symboliczng dedatniq
stope zwrotu (niespetna 0,3%), jednak akcje matych i Srednich spdtek tracity. Trzy najlepsze fundusze
akcji polskich uniwersalnych z 2013 roku znalazty sie na samym koricu stawki w 2014 roku. Niestety wéréd
tych funduszy znalazt sie takze EQUES Akcji, kidry opierat swojq strategie przede wszystkim na selekcii
w segmencie matych i frednich spotek. Wérdd przyczyn stabego zachowania polskiego rynku akcji na
pierwsze miejsce wysuwa sie oczywiscie kryzys ukrainski, istotne znaczenie miata takze mniejsza sita
popytowa OFE na skutek reformy emerytalnej, a takze caty szereg pomniejszych negatywnych
czynnikdw, ktére trapity lokalny rynek akciji.

W ostatnich miesigcach nastqpit wyrazny przetom w postrzeganiv matych i srednich spdtek na gietdzie
warszawskiej, co sugeruje, ze rynek zaczyna dyskontowaé przyspieszenie wzrostu gospodarczego
w Polsce. Argumentdw za kontynuacjq ozywienia jest sporo, w tym mu.in. niskie stopy procentowe
sprzyjajace wzrostowi akcji kredytowej, inwestycje finansowane naptywem srodkéw z Unii Europejskiej,
prawdopodobna dodatkowa ekspansja fiskalna w roku wyborczym, czy sprzyjajace konsumpcii niskie
ceny surowcow i coraz mocniejszy rynek pracy. Sprzyja¢ powinno otoczenie zewnetrzne, oczekiwad
mozna takze przetamania stagnaciji w strefie euro, dzieki znaczgcemu ostabieniu wspdinej waluty,
atakze ekspansywnej polityce ECB. Gtédwnym czynnikiem ryzyka dla ozywienia gospodarczego
w Polsce pozostaje natomiast ewentualne przewalutowanie kredytéw hipotecznych denominowanych
w CHF. Negatywne konsekwencje takiego rozwigzania zagrazajq w naszej ocenie stabilnosci polskiego
systemu finansowego i w konsekwencii takze realnej gospodarce. Rozsgdne rozwigzania w tej materii
prawdopodobnie zachecq z kolei kapitat zagraniczny do bardziej przychylnego spojrzenia na polskie
akcje. Jedli ozywienie gospodarcze w Polsce rzeczywiscie bedzie kontynuowane, to obecny wzrost
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zainteresowania matymi i Srednimi spétkami moze okazaé sie poczgtkiem znacznie wiekszej fali
wzrostowej w tym segmencie rynku.

Strategia subfunduszu EQUES Akcji w dalszym ciqgu bedzie sie opiera¢ przede wszystkim na selekciji
spbtek, a struktura portfela bedzie modyfikowana w taki sposéb, aby jak najlepie] wykorzystad
oczekiwane ozywienie gospodarcze w nadchodzgcych miesigcach.

Dziekujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFl SA swoich
oszczednosci. Dotozymy wszelkich starah, aby w przysztosci Subfundusz przynosit Uczestnikom
satysfakcjonujgce stopy zwrotu.

Z powazaniem

|
- . \
To,ngsz) Korab Kamil Chy{

Prezes Zarzgdu Cztonek Zc




