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|. Definicje i skroty

Aktywa Funduszu

Depozytariusz

Dzien Wyceny

Dzienn Wykupu

Ewidencja Uczestnikow

Fundusz
Komisja
Statut
Towarzystwo

Uczestnik

Ustawa

Warunki Emisji

mienie Funduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

ING Bank Slaski Spotka Akcyjna jako bank prowadzacy rejestr Aktywéw Funduszu, petniacy obowiazki
depozytariusza zgodnie z Ustawg;

dzien, na ktéry dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz WartoSci

Aktywow Netto na Certyfikat, przypadajacy:

a) na dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu, przypadajacy na pierwszy Dzien Roboczy po dniu
otrzymania przez Towarzystwo postanowienia o wpisie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) na ostatni dzien w kazdym kwartale kalendarzowym,

c) na Dzien Wykupu,

d) na7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisj;

dzien, w ktérym dokonywany jest wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych, ustalony przez Towarzystwo na zadanie
Zgromadzenia Inwestorow w sposob okreslony w art. 22 ust. 1 pkt 1) Statutu, tj. w formie uchwaty;

Ewidencja informacji o Uczestnikach, zawierajgca dane identyfikujace ich oraz dane o Certyfikatach
Inwestycyjnych poszczegoinych emisji, prowadzong w formie elektronicznej przez Towarzystwo;

JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Pomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
Komisja Nadzoru Finansowego;

Statut Funduszu;

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna;

osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, wskazanej
w Ewidencji Uczestnikdw jako posiadacz co najmniej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego;

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 poz. 615);

Warunki emisji Certyfikatow Funduszu.



Il. Informacje ogdlne

Obowigzek sporzadzenia niniejszego dokumentu (Informacje dla Klienta) wynika z artykutu 222a ust. 2 Ustawy.

Zgodnie z artykutem 222a ust. 1 Ustawy, Informacje dla Klienta powinny zosta¢ udostepnione klientowi przy emisji certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego, w celu umozliwienia zapoznania sie z trescig tego dokumentu przed objeciem
certyfikatdw inwestycyjnych.

Towarzystwo przed objeciem certyfikatdbw inwestycyjnych Funduszu jest zobowigzane udostepnia¢ klientowi informacje
o istotnych zmianach w niniejszym dokumencie zgodnie z artykutem 222a ust. 3 Ustawy.

Obowigzujaca wersja Informacii dla Klienta publikowana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

Stosownie do postanowien artykutu 222a ust. 5 Ustawy, niniejszy dokument obejmuje informacje wymagane na podstawie Ustawy wytacznie
w zakresie, w jakim nie sg one udostepnione w tresci warunkow emisji funduszu inwestycyjnego.

Statut Funduszu Inwestycyjnego, a takze inne wymagane przepisami prawa dokumenty dotyczace Funduszu dostepne sg na stronie
internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.



lll.Informacje wymagane na podstawie art. 222a ust. 2 Ustawy, w zakresie nie zamieszczonym

w warunkach emisji funduszu

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

~JEREMIE Seed Capital Wojewodztwa Pomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy
w brzmieniu ,JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Pomorskiego FIZ”.

Siedziba i adres Funduszu wskazane sg we Wstepie do Warunkéw Emisji Funduszu.

Siedziba i adres Funduszu odpowiadajg siedzibie Towarzystwa, zarzadzajacego i reprezentujacego Fundusz.

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktory zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotow Swiadczacych ustugi na rzecz
Funduszu, z opisem ich obowiazkéw oraz praw Uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres:

Podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem (Towarzystwa) wskazane sq w Rozdziale VI pkt 1 Warunkéw Emisji Funduszu;
Depozytariusza, wskazane sq w Rozdziale V pkt 4 Warunkéw Emisji Funduszu;

Podmiotu, ktéry posredniczy w prowadzeniu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu:

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu prowadzi Towarzystwo;

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu:

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k., Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu:

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0. 0. S.K.A,, ul. Bukowiriska 22 lok. 8 B, 02-703 Warszawa.

Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych powyzej oraz praw Uczestnikéw Funduszu:

1)

Towarzystwo — tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada
wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest
okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Ponadto, Towarzystwo przyjmuije i rozpatruje skargi i reklamacje Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz — opis obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania
interesow Uczestnikow Funduszu wskazane sa w Rozdziale V pkt 4.3 i 4.4 Warunkow Emisji Funduszu. Do praw uczestnikéw nalezy
w szczegolnosci prawo do zadania od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnika przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentaciji.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych — do obowigzkédw wskazanego podmiotu nalezy badanie sprawozdan
finansowych Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych nie
wynikajq bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow Funduszu.

Podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu — do obowigzkéw tego podmiotu nalezy prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszu nie wynikajg
bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikéw Funduszu.

Szczegotowy opis praw Uczestnika Funduszu wskazany zostat w Rozdziale Il pkt 4.1 Warunkéw Emisji Funduszu.



3. Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz
strategii inwestycyjnych, w szczegolnosci opis rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowacé, technik, ktore
moze stosowaé, rodzajéow ryzyka zwiazanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci,
w ktorych moze korzystaé z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych rodzajéw i zrédet dzwigni finansowej AFI
oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustaleni dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich
imieniu

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu wskazany zostat w Rozdziale V pkt 112 Warunkéw.
Szczegbtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestycja zostat zamieszczony w Rozdziale | — ,Czynniki ryzyka”, pkt 1 Warunkow Emisji
Funduszu.

Inwestycja w jeden podmiot tj. wyemitowane przez niego papiery wartosciowe, a takze udziaty w tym podmiocie i wierzytelno$ci wobec tego
podmiotu nie mogq stanowi¢ tacznie wigcej niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywdw Funduszu. taczna wartos$¢ nabytych lub objetych przez
Fundusz papieréw wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, a takze udziatbw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ na
moment dokonywania inwestycji kwoty 1.500.000 (stownie: jednego miliona pieciuset tysiecy) ztotych.

Ryzyko dzwigni finansowej oznacza mozliwo$¢ spadku wyceny jednostki uczestnictwa subfunduszu w wyniku stosowania mechanizmu
dzwigni, tj. pozyczania kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Dzwignia finansowa umozliwia zwielokrotnienia zyskdw, w przypadku, gdy
osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji przewyzsza koszt pozyczonego kapitatu. Przez ryzyko dzwigni finansowej, nalezy rozumie¢ ryzyko,
wynikajace z niekorzystnych decyzji inwestycyjnych, ktére w wyniku stosowania dzwigni finansowej mogg prowadzi¢ do zwielokrotnienia
strat w poréwnaniu do lokat, ktore zostaty zawarte bez stosowania dzwigni.

Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegdlnosci w przypadku zaciagania przez Fundusz kredytdw lub pozyczek. Laczna wartosé
zaciagnietych pozyczek i kredytéw oraz wyemitowanych obligacji nie moze przekracza¢ 5% Wartosci Aktywéw Netto. Stosowanie dzwigni
finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajg z tego mechanizmu. Fundusz
dokonuje pomiaru dzwigni finansowej wyrazonej jako stosunek miedzy ekspozycja AFI (obliczong metodg brutto oraz metodq
zaangazowania) a warto$cig jego aktywow netto. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania limitow dzwigni finansowej ustanowionych
dla obu metod pomiaru na poziomie 105 % wartosci aktywow netto.

4. Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna

Zgodnie z Ustawg zmiana Statutu Funduszu obejmujaca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogfoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia. Fundusz publikuje
ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej www.eitfi.pl.

5. Opis podstawowych skutkdw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Certyfikaty Funduszu reprezentujg prawa majatkowe Uczestnikéw okreslone Ustawg i Statutem Funduszu. Prawa z Certyfikatéw Funduszu
powstajg dla Uczestnika z chwilg dokonania wpisu w ewidenciji uczestnikéw Funduszu i przystugujg osobie w niej wskazanej jako posiadacz
Certyfikatu. Szczegdtowy opis praw Uczestnika Funduszu wskazany zostat w Rozdziale Ill Warunkéw Emisji Funduszu.

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wiasnego albo
zawarcia umowy ubezpieczenia w zwiazku z odpowiedzialnoscia z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem

Zgodnie z artykutem 50 Ustawy, Towarzystwo utrzymuje kapitaty wiasne na poziomie nie nizszym niz 25% réznicy pomiedzy wartoscig
kosztéw ogdtem a wartoscig zmiennych kosztéw dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach
przekazywanych Komisji zgodnie z artykutem 225 ust. 1 Ustawy.

Kapitat wlasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy i na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 3 184 871,96 z. W opinii
Towarzystwa kapitaty wtasne na dzien sporzadzenia Warunkéw Emisji oraz niniejszej Informaciji dla Klienta sg wystarczajace na pokrycie
potrzeb Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalno$ci.



Towarzystwo zapewnia dodatkowe fundusze witasne na pokrycie ryzyka zwigzanego z odpowiedzialno$cig zawodowa spowodowanego
zaniedbaniem obowigzkow, o warto$ci rownej co najmniej 0,01% wartosci portfeli zarzagdzanych funduszy.

7. Informacje o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania aktywoéw, ze wskazaniem podmiotdw, ktérym zostato powierzone wykonywanie czynnosci,
a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktow intereséw, ktére moga wyniknaé z przekazania ich
wykonywania

Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu Ferber Venture Capital Spétce z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Gdansku pod adresem: ul. Poczty Gdanskiej 4/4, 80-321 Gdansk.

Opis czynno$ci powierzonych Ferber Venture Capital Spétce z ograniczong odpowiedzialnoscia znajduje sie w Rozdziale VI pkt 9.6
Warunkéw Emisji Funduszu.

Towarzystwo nie identyfikuje konfliktow intereséw w zwigzku z powierzeniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Towarzystwo nie powierzyto podmiotowi zewnetrznemu wykonywania czynno$ci w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Depozytariusz nie powierzyt wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania aktywéw.

8. Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych
zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem Iub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych
z przepisow Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie jest wylaczona ani ograniczona réwniez w przypadku, gdy depozytariusz zawart
umowy o prowadzenie rejestru aktywéw z innymi uprawnionymi podmiotami oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub
bankami zagranicznymi. Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy, Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych Aktywa
Funduszu papierow warto$ciowych zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych
aktywow Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére nie mogq byé zapisane na rachunku papieréw wartosciowych,
a sq przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy, w przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego
Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajacq wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. Na podstawie art. 75 ust. 3 Ustawy
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu. Zgodnie z art. 75 ust. 5 Ustawy, Depozytariusz moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialno$ci, wytacznie jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogdlnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ze utrata instrumentu
finansowego lub aktywa funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

9. Opis metod i zasad wyceny aktywow

Warto$¢ Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych w art. 25 - 27 Statutu.

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej
trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartoci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielone;j
przez liczbe wszystkich istniejacych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz ustalong na podstawie Ewidencji w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Z zastrzezeniem art. 27, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, bedg wyceniane nastepujace kategorie lokat:




1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

akcje;

prawa do akcji;

prawa poboru;

warranty subskrypcyjne;

udziaty w spotkach z 0.0.;
dtuzne papiery wartosciowe;
Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1)

2)

3)

4)

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu 0 ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia —
w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego,

¢) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do

wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt 1) i 2), w szczeg6inosci, gdy na danym sktadniku

lokat nie zawarto danej transakgji lub jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,

ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dituznych papieréw wartosciowych, za warto$¢ godziwg przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez serwis
Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej —
Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny sktadnika
lokat, szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogtoszong, na innym niz rynek gtéwny
Aktywnym Rynku, cene tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bedg mogty by¢ zastosowane,
szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene
nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona
w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu wyceny
sktadnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku udziatowych papieréw warto$ciowych szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o dostepne
na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposéb opisany powyzej, Fundusz
dokona wyceny w oparciu 0 modele opisane w art. 25 ust. 112,

¢) w przypadku innych sktadnikdw lokat szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane zgodnie z zapisami art. 25 ust. 2;

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs

ustalony na rynku gtébwnym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego skiadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie

nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie
poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt 1) i 2);

1. do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami ust. 2, na potrzeby wyceny przyjmuje sie,
Ze jego warto$¢ jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi
wpltyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.



Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

>

Wartos$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem art. 27 Statutu, w nastepujacy
sposoéb:

1) akcje, prawa do akgji i inne udziatowe papiery wartosciowe ujmuije sie na dzier ich nabycia albo objecia wedtug ceny nabycia.
Na Dzien Wyceny warto$¢ sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, dokonywana jest wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, wedtug metod wskazanych w ust. 2;

2) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajgce w szczegdlnosci warto$é
godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1) powyzej;

3) diuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego bedace papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe
inkorporujace prawa z zaciggniecia diugu przez spotki, ktorych akcje stanowig sktadnik Aktywéw Funduszu wycenia si¢
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem potencjalnych
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig¢ konieczne;

4)  depozyty wycenia sie w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominainej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

5) Instrumenty Rynku Pienigznego niebedace papierami warto$ciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci godziwej
ustalonej w oparciu 0 metody wskazane w ust. 2;

6)  wierzytelnosci - w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w ust. 2.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacqg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym
Rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ migdzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz wskaznikéw wartosci rynkowej spotek
emitentdéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

2)  metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

3) metody majatkowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

4)  ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat, w szczegdlno$ci cene nabycia.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej

ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong

skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 2, bedg stosowane w sposdb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana

w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele wyceny sktadnikéw lokat Funduszy, o ktérych mowa w ust. 2, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodaq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla
bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

10. Opis zarzadzania plynnoscia

Fundusz utrzymuije $rodki pieniezne na poziomie pozwalajacym na splate biezacych zobowigzan. W sytuacji braku ptynnosci Fundusz moze
podja¢ decyzje o przeprowadzeniu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu lub uptynnieniu aktywéw. Fundusz jest funduszem aktywow
niepublicznych, w zwigzku z tym aktywa bedace przedmiotem lokat moga charakteryzowaé sie stosunkowo niskg ptynnoscia.



Z natury inwestycji venture capital wynika, iz jest ona dokonywana na okres kilku lat i nie generuje w tym okresie wptywdw pienigeznych do
Funduszu. Zyski sg realizowane dopiero w wyniku sprzedazy udziatow, po osiagnieciu przez spotke portfelowg sukcesu rynkowego
powodujacego wzrost jej wartosci. Moment i sposob wyjscia kapitatowego zaleze¢ bedzie w decydujacej mierze od stopnia realizaciji celu,
ktory stanowit podstawe finansowania oraz sytuacji na rynku kapitatowym. Diugofalowa perspektywa inwestycji umozliwia Funduszowi
wyjécie z projektu w optymalnym momencie.

Biezaca plynnos¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana adekwatnie do przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu.
Dokonujac lokat aktywdw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do zobowigzan oraz realizacji celu
inwestycyjnego na podstawie oceny ptynnosci aktywow, z uwzglednieniem czasu wymaganego do ich uptynnienia oraz ceny lub wartosci,
wedtug jakiej mozna uptynni¢ te aktywa. W szczegélnosci Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci aktywéw funduszu uwzgledniajac
minimalny udziat poszczegdlnych sktadnikéw Aktywoéw, ktére moga mieC istotny wptyw na zachowanie ptynno$ci oraz regulowanie
zobowigzan funduszu.

11. Opis procedur objecia certyfikatow inwestycyjnych
Opis procedur objecia Certyfikatow Funduszu jest zawarty w Rozdziale IIl Warunkow Emisji.
12. Informacje o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikow funduszu albo opis

preferencyjnego traktowania poszczegélnych uczestnikéw, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych
powiazan z funduszem, lub z podmiotem nimi zarzadzajacym, jezeli maja miejsce

Szczegotowe informacje o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu opisane sa w Rozdziale I
pkt 4 Warunkéw Emisji Funduszu.

13. Informacje o oplatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikéw funduszu
oraz maksymalng ich wysokos¢

Optata za zarzadzanie
(zmienna — uzalezniona od Optata dystrybucyjna Optata umorzeniowa
wynikow)

Optata za zarzadzanie
(stata)

maksymalnie 2,4% wartosci | 25% jezeli stopa zwrotu z
aktywow netto w skali roku, danej inwestycji bedzie
wyzsza niz WIBOR 1MC

Nie wigcej niz 1% ceny

0,
emisyjnej za kazdy certyfikat 0% (brak optaty)

Informacja o optacie dystrybucyjnej pobieranej przy zapisie na Certyfikaty Inwestycyjne oraz innych optatach uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu, a takze ich maksymalnej wysoko$ci publikowana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne AFI, o ktérym mowa w art. 222d, albo informacje o miejscu udostepnienia
tego sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta publikowane jest na
stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

15. Informacje o ostatniej wartosci aktywow netto funduszu, lub informacje o ostatniej cenie certyfikatu
inwestycyjnego oraz informacje o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacje o miejscu
udostepnienia tych danych

Informacje o wartosci aktywéw netto Funduszu, ostatniej cenie Certyfikatu Inwestycyjnego oraz informacje te w ujeciu historycznym
dostepne sa na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.



16. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem funduszu, oraz podstawowe
informacje o sposobie wykonywania Swiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami intereséw
oraz o jego odpowiedzialnosci

Fundusz nie wyznaczyt prime brokera.

17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b

Informacije o:

(i)

Udziale procentowym Aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalenn w zwigzku z ich nieptynnoscig - Fundusz udostepnia
w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sg na stronie
internetowej pod adresem www.eitfi.pl nie pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakoriczenia roku obrotowego
oraz nie pdzniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakoriczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

Zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynno$cig — Fundusz udostepnia w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu
finansowym. Roczne i pdiroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sg na stronie internetowej pod adresem www.eitfi.pl
nie pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego oraz nie pézniej niz w terminie dwéch
miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

Aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot zarzadzajacy Funduszem
- Fundusz udostepnia w rocznym i pdirocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu
publikowane sg na stronie internetowej pod adresem www.eitfi.pl nie pdzniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia
zakonczenia roku obrotowego oraz nie pozniej niz w terminie dwéch miesiecy od zakofczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

Informacije o:

(i)

Zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej
Funduszu — Fundusz udostepnia w rocznym i pdirocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu publikowane sg na stronie internetowej pod adresem www.eitfi.pl nie pdzniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy
od dnia zakoriczenia roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwdch miesigcy od zakoniczenia pierwszego pétrocza roku
obrotowego.

tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu — Fundusz udostepnia w rocznym i pdtrocznym sprawozdaniu
finansowym. Roczne i pdiroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sg na stronie internetowej pod adresem www.eitfi.pl
nie poézniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakoAczenia roku obrotowego oraz nie pdzniej niz
w terminie dwoch miesiecy od zakoniczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.
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IV.Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany Rozporzadzenia (UE) Nr 648/2012

1. Dokonujac lokat Aktywéw Fundusz:

(i) Nie stosuje Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw WartoSciowych;

(ii) Nie stosuje Transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogoiny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych (,,TFUPW”) stosowanych
przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuije transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

3. Ogolne dane, ktore nalezy zgtaszaé¢ w odniesieniu do poszczegéinych rodzajow TFUPW

a. Rodzaje aktywow, ktore moga byé przedmiotem tych transakcji

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuije transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

b. Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

c. Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegoéinych rodzajow tych transakcii

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, plynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,

czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty
zabezpieczajace

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyzej.
7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko

przechowywania i ryzyko prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.
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8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u depozytariusza Funduszu)

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
Transakcje z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéow

i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa
to jednostki powigzane z Towarzystwem

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;.
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