EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ

O skorygowany

za 4 kwartat

podstawa prawna:
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FIZ-Q-E_01.07.21 4/2022

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny F1Z-Q-E

obejmujgcy okres od 2022-10-01

do 2022-12-31

ie fi FIZ_E

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

(petna nazwa funduszu)
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

80-350 GDANSK
(kod pocztowy) (miejscowost)
CHLOPSKA 53 R
(ulica) (numen)
(22)37946-00 warszawa@eitfi.pl o
(telefon) (identyfikator krajowy) (e-mail)
KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: [} Fundusz portfelowy: ]
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: f_l._r\! o
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
lik [opis |
Warto$¢ na Wartosé
IWYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowywyrazona w
W tys. EUR
|. Przychody z lokat 174,00 37,00
Il. Koszty funduszu netto 129,00 28,00
I. Przychody z lokat netto 45,00 10,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 411,00 -88,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 44,00 -9,00
VI.Wynik z operacji -410,00 -87,00
VII. Zobowigzania 72,00 15,00
VIIl. Aktywa 4 145,00 884,00
IX. Aktywa netto 4 073,00 868,00
X.Liczba j y i ycyjny 2713 2713
XI. Wartoé akty netto na certyfik yeyjny 1501,46 320,15
XIl. Wynik z operacji na certyfikat i ycyiny 151,12 32,23
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 2021 rok
SKEADNIKI LOKAT
2022 roku 2022 roku
Wartosé | Wartosé Wartosé
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Wartos & wedtug Pro?entowy Wartogé wedtug Prof:entowy Wartosc [:edlug Prot.:entowy
Wwedlug cen wyceny na udziat w Wwediug cen wyceny na udziat w Lvediug con yceny na udziat w
hab cig wt Y ldzien laktyw ach hab ci: wt ys dzien aktyw ach hab cig wt Ys dzierh aktyw ach
V! ys. bilansowyw [ogélem 4 Y8 bl yw jogoék 4 vs. pilansowyw Jogéiem
tys. kys. tys.
1. Akcje 3292 3 862 93,16 2775 2809 66,22 5 005 5620 95,17
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00 -0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0| 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 [1] 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00/
8. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dhuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpow iedzialnoscia 0 0 0,00 0 [ 0,00 [ 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0| [ 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania [] 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0| 0| 0,00 0 0 0,00
14. Udzielone pozyczki pienigzne [] 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Weksle 0 0 0,00 0| 0 0,00 0 0 0,00
16. Depozyty 0 0 0,00 0 0| 0,00 0 0 0,00
17. Waluty 0 0 0,00 0 0| 0,00 0 0 0,00
18. Nieruchomos$ci 0 0 0,00 0| 0| 0,00 0 0 0,00
19. Statki morskie 0 0 0,00 0 0| 0,00 0 0 0,00
20. Inne 0 0 0,00 0 0| 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib wediug W wedtug y udziat|
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) Y ceny nabycia w yceny na dzefi v aklywach
emitenta .
kys. bilansowy w tys. ogétem
NOCTILUCA SPOLKA AKCYJNA
* PLNCTLC00018) Aklywny rynek - altematywny system NewConnect 1605,00Polska 135,00 153,00 3,69
PYRAMID GAMES SPOLKA AKCYJNA
* (PLPRMGM00015) IAktywny rynek - alternatywny system NewConnect 892,00Polska 41,00 39,00 0,95
IGIELDA
PAPIEROW
3 11 BIT STUDIOS SPOLKA AKCYINA Aktywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWY 80,00 Polskn 40,00 47,00 1,14
(PL11BTS00015) leH w
WARSZAWE
GIELDA
PAPIEROW
4.AB SPOLKA AKCYJNA (PLAB0000001 9) Aktywny rynek- rynek regulowany  WARTOSCIOWY 1 600,00 Polska 79,00 79,00 1,90
CHwW
WARSZAWE
IGIELDA
PAPIEROW
. AILLERON SPOLKA AKCYJNA Aktywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWY 4 000,00 Polska 57,00 67,00 1,62
(PLWNDMB00010) CHwW
WARSZAWE
GIELDA
PAPIEROW
ALUMETAL SPOLKA AKCYJNA
" (PLALMTL00023) Aktywny rynek - rynek regulowany ;U::’/I'O$CIOWV 800,00 Cypr 53,00 56,00 1,35
WARSZAWE
GIELDA
PAPIEROW
7.AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) |Akywny rynek- rynek regulowany  WARTOSCIOWY 3800,00Polska 71,00 74,00 1,79
CH W
WARSZAWE
IGIELDA
PAPIEROW
. ARCTIC PAPER SPOLKA AKCYJNA Altywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWY 2745,00Polska 44,00 54,00 1,30
(PLARTPR00012) CH W
IWARSZAWE
IELDA
PAPIEROW
9.ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) [Aktywny rynek- rynek regulowany  WARTOSCIOWY [ 5 020,00 Polska 65,00 119,00 2,87
CHW
WARSZAWE
IGIELDA
PAPIEROW
.ASSECO POLAND SPOLKA AKCY.INA Aktywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWY 1 804,00Polska 98,00 131,00 3,17
(PLSOFTB00016) leHw
WARSZAWE
IGIELDA
PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
11'SPOLKA AKCYJNA (PLASSEE00014) Aktywny rynek - rynek regulowany !I:I;;I’OSCIOVW 2618,00Polska 60,00 114,00 2,75
WARSZAWE
IGIELDA
PAPIEROW
12.ATAL SPOLKA AKCYJNA (PLATAL000046) |AKywny rynek-rynekregulowany MWARTOSCIOWY| 2 612,00Polsa 122,00 85,00 2,05,
ICHwW
WARSZAWE
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13

AUTO PARTNER SPGLKA AKCYJNA
" (PLATPRT00018)

|[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
ICH W
WARSZAWE

5 626,00Polska

23,00

75,00

1,82

1

>

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SPOLKA
"AKCYJNA (PLBH00000012)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
cHw
WARSZAWE

1480,00Polska

92,00

112,00

2,70

1

o

BANK MILLENNIUM SPOLKA AKCYJNA
" (PLBIG0000016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
cHW
WARSZAWE

10 000,00 Polska

46,00

46,00

1,10

1

o

BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA
" (PLBNFTS00018)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 149,00 Polska
cHw
MWARSZAWE

96,00

111,00

2,67

1

J

BIG CHEESE STUDIO SPOLKA AKCYJNA
" (PLA340200015)

IAKtywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWE

1347,00Polsa

55,00

63,00

1,53

1

®

BOOMBIT SPOLKA AKCYJNA
* (PLBMBIT00010)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
cH w
MWARSZAWE

3361,00Polska

51,00

40,00

0,96/

1

©

BUDIMEX SPOLKA AKCYJNA
" (PLBUDMX00013)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
MWARTOSCIOWY 140,00 Polska
cH W
MWARSZAWE

34,00

40,00

0,96/

2

=3

BUMECH SPOLKA AKCYJNA
" (PLBMECH00012)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
cHwW
WARSZAWE

1 465,00 Polska

46,00

83,00

2,00]

21,

CIECH SPOLKA AKCY JNA (PLCIECH00018)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CH W
MWARSZAWE

3150,00Polska

112,00

131,00

3,15

2

N

COMARCH SPOLKA AKCYJNA
" (PLCOMAR00012)

IAKtywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 359,00 Polska
CH W
MWARSZAWE

60,00

59,00

1,42

23

CREEPY JAR SPOLKA AKCYJUNA
" (PLCRPJR00019)

IAKtywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 92,00 Polska
ICH W
WARSZAWE

63,00

64,00

1,55

2

=

DEVELIA SPOLKA AKCYJNA
* (PLLCCRP00017)

ywny rynek - rynek reg y

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWE

26 786,00 Polska

62,00

66,00

1,59

25

DOM DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA
" (PLDMDVL00012)

IAklywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
ICH W
WARSZAWE

1 060,00 Polsa

78,00

101,00

2,43

26.

ERBUD SPOLKA AKCYJNA (PLERBUDO00012)Aktlywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
cHw
WARSZAWE

1 169,00 Polska

41,00

40,00

0,95]

27

EUROCASH SPOLKA AKCYJNA
" (PLEURCH00011)

IAktywny rynek - ynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
MWARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWE

4 300,00 Polska

59,00

58,00/

1.41

28

EUROTEL SPOLKA AKCYJNA
"(PLERTEL00011)

IAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWE

1 486,00 Polska

57,00

97,00

2,33

29

GRUPA KETY SPOLKA AKCYJNA
“(PLKETY000011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 165,00 Polska
CHwW
WARSZAWE

54,00

75,00

1,82

30.

HUUUGE, INC. (US44853H1086)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CH W
WARSZAWE

1 850,00 Polsa

41,00

40,00

0,97

31

INTER CARS SPOLKA AKCYJNA
" (PLINTCS00010)

Alktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 238,00 Polska
ICH W
MWARSZAWE

67,00

110,00

2,65

32.

LPP SPOLKA AKCYJNA (PLLPP0000011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 8,00Polsa
CH W
WARSZAWE

67,00

85,00

2,08

33

MIRBUD SPOLKA AKCYJNA
* (PLMRBUD00015)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
ICH W
WARSZAWE

11 621,00 Polska

56,00

52,00

1,26
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NTT System Spétka akcyjna

34. (PLNTSYS00013)

&

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY | 10 000,00Polsa
CHW
WARSZAWE

43,00

48,00

1,16

PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA

35- (PLPCCEX00010)

o

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY | 10 000,00 Polska
CHW
WARSZAWE

32,00

32,00

PCC ROKITA SPOLKA AKCYJNA

36 (PLPCCRK00076)

o

IAKlywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
cHwW
WARSZAWIE

1397,00Polska

110,00

133,00

3,22

37.PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
cHwW
WARSZAWIE

2 500,00 Wielka Brytania

106,00

99,00

2,38

PLAYWAY SPOLKA AKCYJNA

38. (PLPLAYW00015)

3

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 110,00Polska
CHW
WARSZAWE

35,00

34,00

0,82

POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA
. PEKABEX SPOLKA AKCYJNA
(PLPKBEX00072)

3

©

IAklywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWE

5500,00Polska

82,00

78,00

1,89

40.R22 SPOLKA AKCYJNA (PLR220000018)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWE

1 069,00 Polska

41,00

50,00

1.21

RAWLPLUG SPOLKA AKCYJNA

41 (PLKLNR000017)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHwW
WARSZAWE

5 165,00 Polska

80,00

73,00

1,75

SANTANDER BANK POLSKA SPOLKA

42. AKCYJNA (PLBZ00000044)

N

IAKtywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 160,00 Polska
CHW
WARSZAWE

43,00

41,00

1,00

SELVITA SPOLKA AKCYJNA

43. (PLSLVCR00029)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEL DA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 847,00Polska
CHW
WARSZAWE

70,00

70,00

1,69

44.SFD SPOLKA AKCYJNA (PLSFD0000013)

Aktywny rynek - alternatywny system NewConnect

15 000,00 Polska

45,00

56,00

1,36

STALPRODUKT SPOLKA AKCYJNA

4. (PLSTLPD00017)

AKtywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 310,00 Polsa
IcH W
WARSZAWE

73,00

74,00

1,78

46. TIM SPOLKA AKCYJNA (PLTIM0000016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHwW
WARSZAWE

1406,00Polska

12,00

41,00

0,98

UNIMOT SPOLKA AKCYJINA

47: PLUNMOT00013)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 680,00 Polsa
cH W
WARSZAWE

39,00

61,00

1,47

VERCOM SPOLKA AKCYJNA

48 (PLVRCMO000016)

IAktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 1 400,00 Polska
CHwW
WARSZAWE

58,00

55,00

1,32

VIGO PHOTONICS SPOLKA AKCYJNA

i (PLVIGOS00015)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 77,00Polsa
CHW
WARSZAWE

34,00

35,00

0,84

VOTUM SPOLKA AKCYJNA
" (PLVOTUMO00016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CH W
WARSZAWE

2 455,00Polska

62,00

115,00

2,77

51.VRG SPOLKA AKCYJINA (PLVSTLA00011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY | 12 200,00 Polska
CHW
WARSZAWE

46,00

40,00

0,98

WIRTUALNA POLSKA HOLDING SPOLKA

52. AKCYJNA (PLWRTPL00027)

Aktywny rynek- rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 810,00 Polska
CHW
WARSZAWE

85,00

82,00

1,97

WITTCHEN SPOLKA AKCYJNA

83 (PLWTCHN00030)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY 1600,00Polsa
CHW
IWARSZAWE

32,00

44,00

54, WTT SPOLKA AKCYJNA (YOWT T000001X)

na rynku aklywny

ND 500,00 Polska

39,00

35,00

Komisja Nadzoru Finansowego



EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ FIZ-Q-E_01.07.21 4/2022

Komisja Nadzoru Finansowego



EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ

FIZ-Q-E_01.07.21 4/2022

Emitent Kraj siedziby " A & wedtug & wedtug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku " stawca) emitenta bazo Liczba ceny nabyciaw fyceny na dziefi
wystawe (wystawcy) wy tys. bilansowy w tys.
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 4,00 0,00 0,00
IGIELDA GIEkDAé
PAPIEROW :v’;g?gsgovw st t
Kontrakt Futures indeks gieldowy mWIG40 FW40H23| Instrument:
"17.03.2023 (PLOGF0025775) (Krétka) Aldywny rynek- ynek regulowany mwowovw CHW Polsia InWIG40 INDEX 400 0,00 0.00
WARSZAWE JUARSZAWIE
B.A.
. . Warto&¢ wedtug
Rok oddania do N Numer ksiggi . . . . A e
NIERUCHOMOSCI | zytiu Data nabycia lieczyse) Kraj potozenia |Adres ] kcyes‘ny ycia w
TABELIDODATKOWE
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH oo gy Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bilancomy w tys, [ HyWach ogétem
1. Grupa kapitatowa ASSECO POLAND S.A. 245,00 5,82
2. Grupa kapitalowa PLAYWAY S.A. 136,00 3,30
3. Grupa kapitatlowa R22 S.A. 105,00 2,53
4  lwartat| 3  kwartal 4 lwartat
BILANS 2021 rok  f------------
2022 roku 2022 roku 2021 roku
I.Aktywa 4 145,00 4 242,00 5 905,00 5 905,00
1.$rodK pienigzne i ich ekwiwalenty 200,00 822,00 184,00 184,00
2. Naleznosci 83,00 609,00 101,00 101,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Skiadniki lokat na aklywnym rynku 3 827,00 2811,00 5 620,00 5 620,00
5. Skadniki lokat nienot: na akywnym rynku 35,00 0,00 0,00 0,00/
6. Pozostate aklywa 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zobow igzania 72,00 712,00 75,00 75,00
lil. Aktyw a netto (I-1l) 4 073,00 3 530,00 5 830,00 5 830,00
IV. Kapitat funduszu 1398,00 1 422,00 2744,00 2744,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 9 855,00 9 855,00 9 855,00 9 855,00
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 457,00 -8 433,00 -7 111,00 -7 111,00
V.Dochody zatrzymane 2 105,00 2 043,00 2 452,00 2452,00
1. Zak I ) ni dysp przychody z lokat netto 632,00 622,00 -677,00 677,00
2. Zal I y, ni dysp y i y Zysk (strata) ze
zbycia lokat 2737,00 2 665,00 3129,00 3129,00
.Wzrost (s artosci lol odniesieniu do cen
Vi- Wz N (spadek) w katw ceny 570,00 65,00 634,00 634,00
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operaciji
(IV+V+-VI) 4 073,00 3 530,00 5 830,00 5830,00
[iczba zarej y yeyjny [ 271300 272900  3719,00] 3718,00|
¥ ywéw netto na certyfik yeyiny | 150146 120357 156757 1567,57|
Przewidywana liczba certy yeyiny [ 2713,00]
L dni warto§¢ akly netto na yfik ycyjny I 1501,46
[Serie certyfikatow inwestycyjnych Liczba
PLC239800079 2713,00
Berie certyfikatéw inwestycyjnych Wartos¢ akty netto na yfik ycyjny
PLC239800079 1501.48
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaty roku
bie2acego O:r:;;«:‘li(: o poprzedniego
kwartat: pop 9 ywartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
0d 202210-01 | ------------ £021-10-01  f------------
2022 2021
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI )
P022-01-01 2021-01-01
do 2022-12-31 f------------ 2021-12-31
R022-12-31 2021-12-31
I. Przychody z lokat 19,00 174,00 34,00 219,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 18,00 165,00 36.00 219,00

Komisja Nadzoru Finansowego




EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIz FIZ-Q-E_01.07.21 4/2022

Procentowy udzial
w aktywach
pgétem

0,00

0,00

Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzief W aklywach
pilansowy w tys. pgétem
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2.Przychody odsetkowe 1,00 7,00 0,00 0,00
3. Przychody zwia: z posiadani i h Sci 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Dodatnie saldo réznic k Y 0,00 2,00 -2,00 0,00
5.Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Koszty funduszu 76,00 398,00 121,00 836,00
1. Wy dzenie dla y , wtym: 17,00 86,00 29,00 493,00
-stata cz¢$¢ wynagrodzenia 17,00 86,00 29,00 122,00
-zmi czes d 0,00 0,00 0,00 371,00
2. Wy dzenia dla podmi p dzacych dystrybucje 7,00 29,00 10,00 47,00
3. Optaty dla depozytariusza 13,00 51,00 11,00 43,00
Gk bl rejestru akty 9,00 37,00 9,00 37,00
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 17,00 110,00 21,00 103,00
7.Ustugi w zakresie dzania ak i fund 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0,00 1,00 0,00 4,00
9. Ustugi icze, w tym poligrafi 2,00 4,00 1,00 33,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Koszty zwi e z posiadani i h gci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
13. Pozostate 11,00 80,00 40,00 76,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 48,00 269,00 75,00 280,00
IV. Kos zty funduszu netto (lI-ll) 28,00 129,00 46,00 556,00
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 9,00 45,00 -12,00 -337,00
VI. Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) 575,00 455,00 -263,00 1 799,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70,00 411,00 305,00 2 328,00
2. :l:lz::'aw(?;ra‘:elo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 505,00 44,00 568,00 529,00
-z tytutu ré2nic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Wynik z operacji 566,00 -410,00 -275,00 1 462,00
VIII. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
\ynikz op ji przypadajacy na certyfikat i yeyjny 208,63 -151,12 -73,94 393,12
nwm;cyjny wynikz operacji przypadajacy na certyfilat 208,63 151,12 73,94 303,12
Narastajaco Narastajaco
betmcogs | Okmsroku L
kwartal: :°,’"“""e9° kwartat:
rok: do; rok:
od: od:
do: do:
4 4
0d 20221001 | --mcmncmmenn| £021-10-01  |--ooooioaoo-]
2022 2021
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ oS00 28
022-01-01 R021-01-01
do 2022-12-31 [ ------------- P021-1231  [-------------
R022-12-31 R021-12-31
I.Zmiana warto$ci aktyw éw netto 543,00 -1757,00 -855,00! -348,00
1'3‘::;?;3%?;:8“ na keniec poprzedniego okresu 3530,00 5 830,00 6 785,00 6 179,00
2.Wynikz op ji za olges sp y (razem), w tym: 566,00 410,00 275,00 1 462,00
a) przychody z lokat netto -9,00 45,00 -12,00 -337,00
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70,00 411,00 305,00 2 328,00
c)wzrost (spadeK) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 505,00 44,00 -568,00 529,00
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 566,00 410,00 -275,00 1462,00
4. Dystrybucja dochodéw (p hodé (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00
a)z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -23,00 -1 347,00 680,00 -1811,00
a)zr:uanf k:apltalu \.Nplac?nego ’(pi:;wl,qlffsms kapitatu z tytutu 0,00 0,00 0,00 127700
b)zrnllanF hiplktafu v:y;luacon.sgo (z'm:I;leiszLe’me kapitatu z tytutu 23,00 41347,00 680,00 3 088,00
6.taczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 543,00 -1 757,00 955,00 -349,00
7. Warto$¢ aklywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 073,00 4 073,00 5 830,00 5 830,00
8. 8rednia warto&é akyw6w netto w okresie sprawozdawczym 3 948,00 4 508,00 6 297,00 6 576,00
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -16,00 -1 006,00 -417,00 -1 159,00
1.Zmiana liczby certy i ycyinych w okresie sp ym: 16,00 -1 006,00 417,00 -1 159,00
a)liczba wydany y i ycyjnych 0,00 0,00 0,00 795,00
b)liczba wykupionych i ycyjny 16,00 1 006,00 417,00 1954,00
¢)saldo zmian -16,00 -1 006,00 417,00 -1159,00
2 ';:::’:Im&; funduszu, w iy od poczatk 2713,00 2713,00 3719,00 3719,00
a)liczba ych y i ycyjny 9 416,00 9 416,00 9 416,00 9 416,00
b)liczba wykupiony i ycyjnych 6 703,00 6 703,00 5 697,00 5 697,00
c)saldo zmian 2713,00 2713,00 3719,00 3719,00
3. Przewidy liczba certy i ycyjny 2713,00 2713,00 3719,00 3719,00
lll. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 207,89 66,11 -9,28 300,87
1":'8""“ ey m’::::"a yfkat inwestyoyjny na koniec 129357 1567,57 1576,85 1266,70
2 ‘:;::u“q,m;wzda:f:z‘:;: y ¥Eyiny na lenfec blezg 150146 1501,46 1567,57 1567,57
3. t i K j
;hese spmwz;vzudaar:czym y netto na certyfikat inwestycyjny w 16,07 422 0,59 275

Komisja Nadzoru Finansowego

10



EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ

FIZ-Q-E_01.07.21 4/2022

4. minimalna warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w olgesie
sprawozdawczym 1362,42 1293,57 1559,69 1309,02
-data wyceny p022-10-31 2022-09-30 R021-11-30 p021-01-29
5. wartosé akty netto na yfikat i ycyjny w okesie
sprawozdawezym 1501,58 1501,58 1643,79 1664,82
-data wyceny R022-12-30 022-12-30 021-10-29 R021-08-31
6. warto$¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 1501,46 1501,46 1567,57 1567,57
-data wyceny p022-12-31 R022-12-31 021-12-31 R021-12-31
7.R dni warto& akty netto na yfikat i ycyjny 1501,46 1501,46 1567,57 1567,57
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej warto$ci
aktyw 6w netto, w tym: 1,93 883 1,92 1328
1.p! towy udziat wy dzenia dia 0,43 1,91 0,46 7,83
2.p towy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw p d: h
dystrybucie 0,18 0,64 0,16 0,75
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,33 1,13 0,17 0,68
4.p towy udziat optat zwigzanych z p iem rejestru akty
funduszu 0,23 0,82 0,14 0,59
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoséci 0,43 2,44 0,33 1,64
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biezgcego oprzednie o poprzedniego
kwartat: : d? 9 kwartat:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2022-10-01 f------------ 2021-10-01 =
5 2022 2021
IRACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |-.......... T E e e ST L LI
2022-01-01 R021-01-01
do 20221231 f------------ 0211231 f--------eo-od
2022-12-31 R021-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 38,00 1 339,00 798,00 -2 331,00|
1. Wptywy 2491,00 11 540,00 4 768,00 11 862,00
1.Z tytutu posiadanych lokat 88,00 698,00 91,00 123,00
2.2Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 2 341,00 10 667,00 4 622,00 11 466,00|
3.Pozostate 62,00 175,00 55,00 273,00
1. Wydatk 2 453,00 10 201,00 3 970,00 14 193,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 106,00 510,00 0,00 0,00]
2.Z tytutu nabycia skdadniksw lokat 2292,00 9 379,00 3743,00 13 537,00
3. Z tytutu wypt: go wy dzenia dla y 18,00 89,00 135,00 333,00
4.Z tytutu wypt 9 dzenia dla podmiotéw p dzacych
dystrybucie 7,00 31,00 50,00 85,00
5.Z tytulu optat dla depozytariusza 13,00 51,00 -3,00 46,00
6.2 tytulu optat ych zp rejestru akty 9,00 36,00 22,00 37.00
7.2 tytutu optat za ia oraz optat rej yjny 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zalresie rachunkowosci 0,00 19,00 23,00 99,00
9.Z tytutu ustug w zakresie dzania aky i fund 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu uslug prawnych 1,00 18,00 0,00 5,00
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0,00 2,00 0,00 0,00
12, Pozostate 7,00 66,00 0,00 51,00
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzi $ci fi ej 660,00 -1 323,00 684,00 2 248,00
1. Wplywy 0,00 0,00 0,00/ 4 938,00
1.Z tytutu wydani inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 4938,00
2.Z tytutu zaciagnigtych kiedytéw 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 660,00 1 323,00 684,00 2 690,00
1.Z tytulu wykupieni yfik i ycyiny 660,00 1.323,00 684,00 2 690,00
2.Z tytulu sptat zaciggnietych kredytéw 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z tytutu sptat zaciagnigtych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Z tytulu wyemitowanych obligaciji 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Odsetk 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurs6w wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych 0,00 0,00 0,00 0:00
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 622,00 16,00 114,00 -83,00
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 822,00 184,00 209,00 496,00
poczatek okresu sprawozdawczego
L ienigzn i ty $ro ieni h .
F. Sro«?ki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 200,00 200,00 413,00 413,00
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
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Plik Opis

|EASP nota 1_4Q.pdf b’olityla rachunkowosci

NOTA-ZNALEZNOSCFUNDUSZU @ fenal
2022 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 0,00
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00!
3. Z tytutu wydany yfik i ycyjnych 0,00
4. Z tytutu dywidendy 0,00,
5.Z tytutu odsstek 3,00,
6. Z tytutu posiadanych ni h éci, wtym czynszé 0,00,
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
8. Pozostate 80,00
a)Z tytutu pokiycia kosztéw przez Towarzystwo 54,00
b) Rozliczenie subskrybcji 26,00
4 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2022 roku
1.Z tytutu nabytych akywéw 0,00
2.Z tytutu transakeji repo/sell-buy back 0,00
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu wykupionych i ycyjny 24,00
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00
7.Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytutu ki6t i ych pozyczeki kredyté 0,00
10. Z tytutu di i ych pozy i lredy 0,00
11. Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen 0,00
12. Z tytutu rezerw 48,00
13. Pozostate zobowigzania 0,00
INFORMACJA DODATKOWA
[Piik Jopis

FNFORMACJA DODATKOWA_EASP_4Q.pdf

infarmacja dodatkowa

PODPISY
PODPISYDS(')IREPREZENTUJACYCI-FUNDUSZ
mig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
[Tomasz Korab Prezes Zarzadu
Kamil Chylak Cztonek Zarzadu
Yakub Liebhart Cztonek Zarzadu
otwroma s ot
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci, na rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz na Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym
rozporzgdzenie z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzgdzenie
Zmieniajgce”).

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
- pétroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajace, informacje dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 92 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozyciji
»Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominainej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci’.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 92 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 92 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegétawiajacej "Depozyty”.

7. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako $rednia arytmetyczna wartosci aktywéw netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych zostat wyliczony w oparciu o
stany Srodkow pienieznych na kazdy dzieri roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia
pierwszej wyceny.

9. W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczace skiadnikow aktywéw i pasywoéw Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Papiery wartoéciowe otrzymane w zamian
za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia papieréw
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodow pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujgeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sig¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywdw pienieznych).

5. Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.



W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat Funduszu.

b) Dla papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywéw). Saldo
tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw
warto$ciowych.

c) w przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich
emitenta, a ktérych notowania zostaly zakoriczone z uwagi na termin do ich wykupu,
dopuszcza sig¢ stosowanie ceny z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie
dtuzej niz przez 14 kolejnych dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania wtacznie oraz
z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do stosowania przez okres 14 dni od ostatniego notowania
nie moze by¢ nizsza niz 98% i wyzsza niz 100% wartosci nominatu. W przypadku ceny
wyzszej niz 100% przyjmowana jest cena réwna 100% natomiast w przypadku ceny nizszej
niz 98% wycena jest dokonywana z zastosowaniem modelu.

Sprzedaz skiadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku

instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiggowej. Przy wyksiggowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg

HIFO nie uwzglednia sig nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuije sie do

papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia

wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomigdzy wartoscig sprzedazy a wartoscig

tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw

pienigznych na rachunkach Funduszu) nalicza si¢ w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowg)

dotyczacym tej lokaty. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, wycenia
sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Odsetki od lokat z terminem zapadalno$ci
dtuzszym niz 92 dni, wycenia sie za pomocg modelu wyceny.

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i opfaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, optaty za zgloszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotéw zgtaszajacych lub posredniczacych w zgloszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewéw bankowych;

2) podatki oraz inne opfaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu;

3) koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i kredytow,
w szczegolnoéci koszty prowizji i odsetek oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligacii
przez Fundusz, w szczegélnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzarn w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o petnienie funkciji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 8, 9 10;

6) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych);

7) oplaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LEl;

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za wykonywanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art.
72 ust. 1 pkt 3)-8) i 10) Ustawy;

10) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotéw trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowosci Funduszu;

11) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;



12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

13) koszty sporzgdzania sprawozdar finansowych Funduszu;

14) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;

15) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

16) koszty zwigzane z organizacjg i dziatalnoscig Rady Inwestoréw i Zgromadzenia Inwestoréw:;

17) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegélnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegélnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;

19) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej
do prowadzenia pomocniczej ewidencji os6b uprawnionych z Certyfikatow;

20) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacja dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczace Funduszu, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP);

21) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
agenta emisji Certyfikatéw, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy
o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

22) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartoéciowych w odniesieniu
do Certyfikatéw, za wykonywanie obowiazkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz
koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatow w zwigzku z wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w przedmiotowej
umowie;

23) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatéw do Depozytu Papieréw
Wartosciowych;

24) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 23), 25) i 26);

25) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz;

26) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatéw (objecia
jednym kodem Certyfikatéw rejestrowanych dotagd w Depozycie Papieréw Warto$ciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

27) koszty wynagrodzenia podmiotéw, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatéw
okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysoko$é
uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty zlozone za po$rednictwem tych podmiotéw;

28) koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-27) i 29)-34) oraz wynagrodzenie
likwidatora Funduszu;

29) koszty zwigzane ze sporzgdzaniem prospektéw emisyjnych Certyfikatéw;

30) koszty druku i dystrybuciji prospektow emisyjnych Certyfikatéw;

31) koszty zwigzane z organizacja i koordynacjg pracy konsorcjum podmiotéw, z ktérymi Fundusz
zawarl umowy o oferowanie Certyfikatow;

32) koszty zwigzane z dokonywaniem ogloszen i realizacjg obowigzkéw informacyjnych
wymaganych przepisami prawa i Statutu;

33) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

34) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatow na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

10. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie

1.

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje sie XIRR, XNPV narzedzie
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Dniem wprowadzenia do ksiag rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest odpowiednio dzier wydania albo wykupienia Certyfikatéw, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponize;.
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13.
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1.

2.

3.

4.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami.

Wydanie, o ktérym mowa, nastgpuje w chwili zapisania certyfikatéw inwestycyjnych w ewidencii
oséb uprawnionych z instrumentéw prowadzonej przez agenta emisji, zgodnie z artykutem 7a
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Od dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych do dnia ich wydania, wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiekszajg warto$é aktywéw oraz warto$é
zobowigzan z tytutu niewydanych certyfikatow inwestycyjnych.

W dniu wydania certyfikatéw inwestycyjnych zobowigzania z tytutu niewydanych certyfikatéw sg
przeksiggowywane na kapitat wptacony, oraz zwiekszana jest liczba certyfikatéw o liczbe
wydanych certyfikatow.

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzar funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji
Dniem Wyceny jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b) na ostatni dzien, w ktérym odbywa sig regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu,

c) 7 dniprzed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,

d) na dzieh zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze
w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wplaty na Certyfikaty
tej serii o tgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna warto$é¢ wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatow tej serii okreslona w Statucie

e) dzien przydziatu Certyfikatéw kolejnej emisji,

f)  dzien podziatu Certyfikatow,

g) dzien poprzedzajacy dzien, na ktéry zwolane zostalo Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacii
przez Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 ogéinej liczby Certyfikatow,

h) dzien poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

i)  dzien ustalenia warto$ci $rodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw,
w przypadku likwidacji Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzieri Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Warto$ci Aktywéw Netto na ten Dziert Wyceny przypadajacg na Certyfikaty danej
serii przez catkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejgcych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny).

Zasady wyceny aktywow

3.1. Z zastrzezeniem zapisu ust. 2 ponizej aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

3.2. W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywéw i zobowigzan finansowych o
pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw
wartosciowych kolejnej emisji polgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz
dtuznych papieréw warto$ciowych wczeéniejszej emisji (zw. Rolowanie), Fundusz stosuje
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.3. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skladnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej,
warto§¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Poziom 1 hierarchii wartosci godziwej

4.1. Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skiadnika aktywoéw
lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen,
aby dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego skiadnika aktywéw lub zobowigzania.

4.2. Aktywnym rynkiem moze by¢:
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4.5.

4.6.

a) Rynek gieldowy — ceny zamkniecia sg tatwo dostepne i ogélnie odpowiadajg wartosci
godziwej,

b) Rynek posrednikéw — rynek na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wtasny
rachunek, zapewniajgc plynno$¢ poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do
posiadania pozycji, dla ktérych tworzg rynek, na rynkach tych zazwyczaj fatwiej
dostepne s3g ceny kupna i ceny sprzedazy niz ceny zamkniecia, rynkiem posrednikow
jest w szczegolnosci rynek pozagietdowy, ktéry podaje ceny do publicznej wiadomosci,

c) Rynek brokerski — rynek na ktérym brokerzy prébuja kojarzy¢ kupcéw ze sprzedajgcymi
lecz nie sg gotowi do obrotu na wiadny rachunek, rynek taki moze podawaé czesé
informacji do wiadomosci publicznej, rynkiem tym moga byé réwniez sieci komunikaciji
elektronicznej. W przypadku rynku brokerskiego za aktywny uznaje sie taki, ktéry
dostarcza kwotowan z dostateczng czestotliwoscia i dostatecznym wolumenem.

d) Rynek transakcji bezposrednich — transakcje na tym rynku sg negocjowane niezaleznie
bez posrednikéw, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie.

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych — uznawany jest za
poziom 1 hierarchii wartosci godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w
przypadku polskich obligacji skarbowych. Jezeli dana polska obligacja skarbowa
notowana jest na rynku TBSP to nie zachodzi konieczno$¢ dodatkowego badania
aktywnosci rynkéw.

Dane na rynku aktywnym musza by¢ danymi obserwowalnymi.

Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuje sie za spetnione jezeli przynajmniej przez 7

dni notowan na danym rynku dla danego aktywa byly zawierane transakcje, z zastrzezeniem

ust. 89 oraz ust. 2 ¢).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sie za spetnione jezeli miesieczny wolumen

obrotu na rynku byt przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarzadzane przez

Towarzystwo fundusze pozycja z zastrzezeniem ust. 2 c).

Kryteria okreslone w punktach 4 i 5 muszg by¢ spetnione tgcznie.

4.7. Aby ustali¢, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sie nastepujacych

czynnosci:

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia sktadnika aktywéw do notowan na rynku aktywnym
(zrodta - Prospekt informacyjny, ogélnodostepne serwisy informacyjne ).

b) Ustalenia wszystkich rynkéw, na ktérych dany skiadnik aktywéw zostat dopuszczony do
obrotu.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu oraz
wybor rynku giéwnego na podstawie wielkosci wolumenu transakcji na kazdym z
rynkéw w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym zakup aktywu. Rynek, na ktérym
wolumen ten jest najwiekszy, jest zrédiem kurséw do wyceny danego aktywa od
momentu ujecia w ksiegach rachunkowych.

4.8. Weryfikacja, czy dany sktadnik aktywow jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego

rynku przeprowadzana jest w nastepujgcych terminach:

a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe,

b) Niezwlocznie po zawarciu transakcji zakupu,

c) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,

d) W przypadku zawieszenia notowarn danym sktadnikiem lokat na danym aktywnym
rynku.

4.9. W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wybér rynku
gtéwnego dla danego skiadnika lokat jest dokonywany na poczatku kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego. Podstawag wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane
pod uwage w nastepujacej kolejnosci:

a) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

b) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

c) mozliwos¢ dokonania w imieniu Funduszu transakcji na danym rynku

d) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

e) kolejnosé wprowadzenia do obrotu, ,

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktdrej zostaly wymienione, przy czym kolejne
kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest
mozliwe ze wzgledu na brak dostgpu do wiarygodnych informacji, niezbednych do
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkéw.



4.10. W przypadku rozpoczecia notowania papieréw warto$ciowych w trakcie miesigca
kalendarzowego, za rynek gtéwny przyjmuje sie rynek na ktérym papier wartosciowy zostat
dopuszczony do obrotu. Do czasu pierwszego notowania papier warto$ciowy wykazuje sie w
cenie nabycia, nie diuzej niz miesigc od dnia doj$cia do skutku emisji.

4.11. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposéb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku
gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z Dnia Wyceny

2)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuije sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé,

3)  jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej,
ustalonej przez rynek wartos$ci stanowigcej jego odpowiednik.

5. Poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej

5.1. Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartoci godziwej musza byé obserwowalne
bezposrednio lub posrednio zasadniczo przez caly termin skiadnika aktywéw lub
zobowigzania, jezeli dany skladnik ma okreslony termin.

5.2. Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej obejmuja:

a) Ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzar notowane na rynkach,
ktére nie sg aktywne,

c) Dane wej$ciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego skiadnika aktywéw lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe
dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zmienno$é
zakiadana, spread kredytowy,

d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

5.3. Korekty danych wejsciowych sg dopuszczalne, w szczegolnosci jezeli majg na celu lepsze
dopasowanie do specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze
skutkowa¢ spadkiem klasyfikacji wyceny wartosci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.

6. Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

6.1. Dane wej$ciowe modelu w 3 poziomie hierarchii warto$ci godziwej to nieobserwowalne dane
dotyczace danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, ktére sg uzywane w przypadku gdy
dane rynkowe nie istniejg lub sg niemiarodajne.

6.2 .Dane wejsciowe nieobserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktére przyjeliby rowniez inni
uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.

6.3. Dane wejsciowe nieobserwowalne wykorzystuja najlepsze dostepne w danych
okolicznosciach informacje, w tym dane wtasne.

7. W ksiggach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
8. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:

8.1.0dsetki
Odsetki od rachunkéw pienigznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za
kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w
ksiegach funduszu.

8.2. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przystugujace dywidendy z papieréw warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym sg
ujmowane przy wycenie na dzier nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem
do dywidendy.



Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzieri nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

8.3. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skiadnikéw aktywdw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastgpuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby
limitéw inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach
obcych skiadnikéw aktywéw i pasywoéw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez
Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiang Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Termin na dostosowanie stosowanej
polityki rachunkowosci zostat okre$lony na 1 lipca 2021 roku. Fundusz dokonat zmian polityki
rachunkowosci wynikajgcych ze zmiany przepiséw i rozpoczat ich stosowanie od 1 lipca 2021 roku.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian.






INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych =zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniach od 6 stycznia 2023 roku do dnia 27 stycznia 2023 roku trwaty zapisy na certyfikaty
inwestycyjne serii Al. Emisja certyfikatéw inwestycyjnych nie doszta do skutku.

W dniach od 7 lutego 2023 roku do dnia 28 lutego 2023 roku trwajg zapisy na certyfikaty inwestycyjne
serii AJ.

Istotnym zdarzeniem mogacym wplywaé na wyniki finansowe Funduszu byt zbrojny atak Federacji
Rosyjskiej na Ukraing. Rosyjska agresja ma ogromny wptyw na rynki finansowe, ogranicza sktonno$é
inwestoréw do ryzyka i zwigksza zmienno$¢. Wydarzenia te mie¢ beda istotne konsekwencje dla
polskiej gospodarki, a najwazniejsze to wolniejszy wzrost gospodarczy i wyzsza inflacja.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania konflikt w Ukrainie nie ma wplywu na zatozenie
0 kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Nie stwierdzamy takze konieczno$ci wprowadzenia zmian do
niniejszego sprawozdania.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej oraz informacja o tacznym udziale
lokat, ktére sa wyceniane modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej w aktywach
netto Funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Poziom hierarchii wartosci godziwej Wartos¢ skiadnika lokat Udziat w aktywach netto Funduszu
1 3827 tys. zt 93,96%
2 35 tys. zt 0,86%
3 0 tys. zt 0%

taczny udziat sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 oraz 3 hierarchii
warto$ci godziwej w aktywach netto Funduszu wynosi — 35 tys. zt

Ryzyka zwigzane z wyceng modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:

e Ryzyko danych wejéciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidiowych, niewiarygodnych,
niekompletnych lub z niewtasciwego Zrédta danych;




e  Ryzyko metodologii — ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozer lub uproszczen, w szczegdinosci w
odniesieniu do danych nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik
wyceny lub metod (w tym statystycznych);

e Ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewtasciwego skonstruowania modelu
pod wzgledem obliczeniowym, a takze mozliwos¢ braku odpowiedniego monitorowania,
‘zatwierdzania, wdrozenia czy aktualizowania modelu.

3b. Kwoty przeniesien migedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapié¢

Brak przeniesieri miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartoéci godziwej

3c. Opis technik wyceny modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej oraz zakres
i Zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystywanych do ustalenia wartosci
godziwej

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat, sklasyfikowang na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii, okresla

si¢ na podstawie dostepnych publicznie kwotowar pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny lub

wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku — przy

wykorzystaniu modeli wyceny.

Obligacje i instrumenty rynku pienigznego, dla ktdrych nie jest mozliwe okre$lenie rynku aktywnego,

ktorych termin zapadalnoéci jest diuzszy niz 92 dni wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywow

pienieznych poprzez:

o ustalenie poziomu ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten rating
modelem EM Score Altmana,

e dobranie grupy poréwnawczej obligacji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony do
ratingu wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

* ustalenie dla kazdego papieru z grupy poréwnawczej YTM oraz zapadalnosci, ustalenie stopy wolnej
od ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

* kalkulacje marz rynkowej poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy
poréwnawcze;j,

e ustalenie marzy rynkowg jako mediang marz poszczegéinych instrumentéw z grupy,

¢ zastosowanie stopy dyskonta ztozonej z ustalonej marzy rynkowej, SWR na dzieh wyceny ustalonej
dla zapadalnosci wycenianego instrumentu oraz narzutu na ryzyko ptynnosci i ryzyka specyficzne
uzaleznione od wysokosci ratingu emitenta. Stopa dyskontowa moze zostaé skorygowana podczas
kalibracji modelu do ceny ostatniej znaczacej transakcji rynkowej na danym instrumencie.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow
terminowych (ang. forward) oraz kontraktéw zamiany oprocentowania typu IRS okreélana jest metodg
zdyskontowanych przysztych przeplywéw pienigznych. Do dyskontowania przeplywéw pienieznych
uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajacych walute, w ktérej
denominowany jest depozyt zabezpieczajgcy dla danego instrumentu.

3d. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia

Nie ma zastosowania.

3e. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote facznych zyskow lub strat za okres sprawozdawczy

Nie ma zastosowania.



3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i
nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej

Nie ma zastosowania.

3g. Opis wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej

Nie ma zastosowania.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnik6w o korektach wyceny aktyw6w netto
na certyfikat inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywéw netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywow netto.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe
5. Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz:

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity.

5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie wystgpity.

5c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych warto$é aktywoéw Fundusz

Nie wystagpity.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub

wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzain umownych
Nie wystagpity.

Se. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych



Na dzien 31 grudnia 2022 roku Towarzystwo nie identyfikuje przekroczen ustawowych oraz statutowych
ograniczen limitow inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Brak informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j,
wyniku z operacji i ich zmian.

7. Informacje wynikajace z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego (Funduszu) nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczgcych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.



