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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétki
Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdarsku,
ul. Chiopska 53, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
na ktore skladajg sie: wprowadzenie do pdtrocznego polaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku (,,pétroczne potaczone sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ poirocznego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidtowosé ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: EQUES Pienigzny.
EQUES Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Akcji (,,Subfundusze”) odpowiedzialny jest
Zarzad Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,,Towarzystwo™),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem byto sformufowanie wniosku na temat zalaczonego podirocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB)
(,,standard”). Przeglad poirocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie
wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalisSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania o zatagczonym péirocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej uwagi.
co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone poiroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
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2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016
roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zalaczonego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie
depozytariusza oraz potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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Warszawa, 30 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia poéitroczne
potaczone sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Potgczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzierh 30 czerwca 2016 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 25 678 tys. ziotych,

3. Polgczony bilans Funduszu sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy
aktywa netto w wysokosci 29 816 tys. ziotych,

4. Poflaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 369 tys. ztotych,

5. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 9 181 tys. zlotych.

Tomas?,' Korab

Prezes@adu Czionek Za ia;du

Katarzyna Skalska

A

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

EQUES PIENIEZNY
EQUES OBLIGACJI
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
EQUES AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

1) FUNDUSZ

EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq nr DFI/1/4033/3/9/11/12/U/40-
1/KM udzielita zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFi 743 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
EQUES Pieniezny,

EQUES Obligacji,

EQUES Aktywnej Alokacji,

EQUES Akgji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pieniezny

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w krétkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe {o terminie wykupu do
jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienigznego.

Subfundusz jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Szczegolowe zasady lokowania powierzonych $rodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Obligacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat giéwnie w Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.
Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery Warto$ciowe. W zaleznosci od oceny sytuacji na
rynku akcji Fundusz moze przejéciowo lokowac cze$¢ lub calosé Aktywow Subfunduszu w Diuzne
Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Akgji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gléwnie w Udzialowe Papiery Wartogciowe.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okre$lone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3) ORGAN FUNDUSZU - EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Gdansk
Adres: Ul. Chtopska 53

80-350 Gdansk

EQUES Investment TFl S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskalo zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dzialalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod
nazwg Plejada TFI S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES Investment TFl S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwca 2016 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku oraz w przypadku rachunku wyniku okres péiroczny od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku. Dniem bilansowym jest dzieri 30 czerwca 2016 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Polaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziataino$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2016 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszy i
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PRZEGLAG SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry dokonat przegladu
prezentowanego sprawozdania finansowego EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolnoé¢ do nabywania
praw i zaciggania zobowigzan we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z
dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pienigzny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 0,9% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
1% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Obligacji

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 1,75% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
2% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Aktywnej Alokacji

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie stale w
wysokosci rownej 4% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
4% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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EQUES Akgji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 4,25% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
5% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

8) INNE

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita kontrole prawidiowosci realizacji zleceri zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa. Towarzystwo otrzymato protokdt kontroli
w dniu 17 lutego 2016 roku. Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w
liscie z dnia 30 marca 2015 roku w kontekécie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych, w dniu 13 lipca 2016 roku wdrozono zmiang w realizacji zlecen zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa polegajacg na realizowaniu przelewdw z tytutu konwersji w dniu ustalenia
wyceny. Konwersje, zamiany i odkupienia sg wyceniane wg dotychczasowych zasad.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY BILANS 2016-06-30 2015-12-31
{. Aktywa 30 116 40 602
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4082 7 590
2) Naleznosci 350 406
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21683 20 268
- diuzne papiery wartoéciowe 12 399 11672
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4001 12 338
- diuzne papiery warto$ciowe 4001 12 334
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 300 1605
1) Zobowiagzania wiasne subfunduszy 300 1605
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
1il. Aktywa netto (I - II) 29 816 38 997
IV. Kapitat funduszu 32 956 41 767
1) Kapital wptacony 351 548 347 623
2) Kapitat wyplacony (wielkoéé ujemna) -318 593 -305 856
V. Dochody zatrzymane -507 -8§22
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5059 4753
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 566 -5 5§75
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 632 -1 948
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 29 816 38 997

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2016 - 30-

01-01-2015 - 31-

01-01-2015 - 30-

06-2016 12-2015 06-2016

I. Przychody z lokat 902 3710 2 361
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 207 412 232
Przychody odsetkowe 640 3270 2116
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 10 16 6
Pozostate 45 12 7

1. Koszty funduszu 895 2 456 1386
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 321 1360 835
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 96 188 97
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 24 50 25
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 7 6
Ustugi w zakresie rachunkowosci 396 710 371
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 10 37 19
Koszty odsetkowe 39 26 23
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate ] 78 10
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 298 383 191
IV. Koszty funduszu netto (ll-lll) 596 2073 1195
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 308 1637 1166
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -675 -1 025 526
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 -726 739

- 2 tytulu ré2nic kursowych - 1 1

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -684 -299 -213

- Z tytulu réznic kursowych - -60 -60

VII. Wynik z operacji (V+-V1) -369 612 1692

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Katowice, 30 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow, w tym w
szczegodlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Akcji

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligacji

- EQUES Pieni¢znego

za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku sporzadzonego 30 sierpnia 2016
roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

LASTEPCA DYREKTORA

Departamentu Qpegacy! Rynkow Finansowyck
i Klientoy Strategiczaych

Stawom i'h'rgps z0

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zi
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



EQUES PIENIEZNY
WYDZIELONY W RAMACH EQUES SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA
1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU WRAZ Z
RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

ildi 00-124 Warszawa
33}'3.',’.'3 335?” Tel. +4822 5577000

Faks +48 225577001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spoélki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu EQUES Pieniezny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53,
sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, na ktére skladaja
sig: wprowadzenie do potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, zasady
(polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,p6troczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelno$é i jasnosé potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy  inwestycyjnych  zarzadzajacego  Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat zalaczonego
pbtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (ang. IAASB)
(,.standard”). Przeglad poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie
wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j
i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania o zataczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia



EY

Building a better
working world

30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato dolgczone
do pétrocznego pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z dniem
30 sierpnia 2016 roku.

W imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
wy Biegly Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Mh spétka komandytowa
/(M/(/( Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Lukasz Szczepghski
Biegly Rewid¢nt
Nr 1216

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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Warszawa, 30 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
pélroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Pienigzny wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien 30
czerwca 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 9 901 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 11 271 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 76 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 5 241 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak :
— i
—
Preze$ Z&yzadu Czionek Zarzaju

Dyrektdr épa&amentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2016-08-30 2015-12-31
I. Aktywa 11378 16 797
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1426 1012
2) Naleznosci 51 57
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7234 7945
- diuzne papiery wartosciowe 7234 7 945
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2667 7783
- dluzne papiery wartosciowe 2 667 7 783
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 107 285
lil. Aktywa netto (I - 1) 11271 16 612
IV. Kapitat funduszu 9 807 15124
1) Kapitat wplacony 99 6§22 97 420
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -89 715 -82 296
V. Dochody zatrzymane 1713 1667
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2221 2008
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -508 -341
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -249 -279
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 11 271 16 512
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 964 138,3335 1421 445,5001
A 964 138,3335 1421 445,5001
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,69 11,62
A 11,69 11,62

Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czg8¢ sprawozdania

finansowego.

«18
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
ISR L] do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30
I. Przychody z lokat 351 912 533
Dywidendy i inne udzialty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 351 906 532
Przychody zwiazane z posiadaniem R B ~
nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale - 6 1
Il. Koszty funduszu 215 437 220
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 26 143 78
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych R ~ B
dystrybucje
Optaty dia depozytariusza 22 44 22
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 6 12 6
aktywoéw
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 118 184 89
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami _ _ _
funduszu
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym paligraficzne 2 9 5
Koszty odsetkowe 37 21 18
Koszty zwigzane z posiadaniem . N N
nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostalte 4 24 2
Pozostate rezerwy na koszty odsetkowe - 23 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 77 102 45
IV, Koszty funduszu netto (il-lil) 138 335 175
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 213 577 358
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk
(strata) -137 -208 -145
1. Z.reallzowany 2zysk (strata) ze zbycia lokat, 167 422 115
w tym:
- 2 tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 30 86 30
(straty) z wyceny lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych - - -
VIl. Wynik z operacji (V+-V1) 76 369 213
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke
uczestnictwa
A 0,08 0,26 0,19

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czeéc

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 20156-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 16 512 24 883
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 76 368
a) przychody z lokat netto 213 577
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -167 -122
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 30 -86
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 76 369
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 317 -8 740
a) zmiana kapitaiu wptaconego (powiekszenie kapitalu) 2102 15 841
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -7 419 -24 581
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -5 241 -8 371
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 271 16 512
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 13 979 15 850
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 180 848,7091 1 376 953,0972

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

638 155,8757

2 156 659,8207

Saldo zmian

-457 307,1666

-779 706,7235

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 970 029,4482 8789 180,7391
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 005 891,1147 7 367 735,2390
Saldo zmian 964 138,3335 1421 445,5001
fll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 11.62 11,30
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 11,69 11,62
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 1,21% 2,83%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,58 2016-01-15

11,28 2015-01-27

5. Maksymalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,69 2016-06-27

11,62 2015-12-31

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

11,69 2016-06-30

11,62 2015-12-31

V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci

9, 9,
aktywow netto, w tym (**)(***): 3,09% 2,76%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,37% 0,90%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,32% 0,28%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,09% 0,08%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,70% 1,16%

Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czeéé sprawozdania finansowego.

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécig odniesienia jest wartosé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

e20

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY



T3 EQUES
INVESTMENT

TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pienigezny obejmujace okres od 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w

tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Nadzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a.

Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

-0 000

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozern wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw moga mieé¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skfadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczgce poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skladniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie wedtug
wartosci réwnej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny tych skiadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okreéla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia warto$ci godziwej
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Dluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartoéci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metods efektywnej stopy procentowe;j,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnoéci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, oplaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu
tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych z dzialalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozeri budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitaiu wptaconego albo
kapitatlu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy =zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, zwigzanych z
wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegolnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem =zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w cato$ci i nie mozna ustali¢c czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywoéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy iacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztow na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skifadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajgcy tagcznie nastepujace kryteria:

1)
2)

3)

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

nowej emisji zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skfadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposoéb:
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1) jezeli Dziei Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wpyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakgji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposoéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosg,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastgpujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakciji na danym skfadniku lokat,

- iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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zrodio kurséw do wyceny skiadnikéw aktywow przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Dtuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku giéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jeéli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego dtuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktorym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosnie diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybor rynku
gidéwnego na nastgpny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnoéci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dziet badanego miesigca. W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje si¢ metody wiasciwe dla aktywéw nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgacy sposob:

1) Diuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartoéciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.
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5. Skorygowang ceng nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza

sie przy

uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosé
XIRR obliczana jest z dokladnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartoéciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposéb:

1)

2)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cile powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem WartoSciowym, wartos¢ tego Diuznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny ~ w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg ciéle powigzane z
wycenianym Dluznym Papierem Wartosciowym, woéwczas wartosé
wycenianego Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowié sume
wartosci Dluznego Papieru Warto$ciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzgdzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju usiugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

oszacowanie wartosci skiladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

*28 e



10.

11.

12

13.

14.

T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, s wyceniane
wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktow terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig miedzy innymi:

1) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone

pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych i

metode poréwnywalnych transakciji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeplywow

pienieznych;

4) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji nalezg;

a. dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;

b.  charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki;

c. okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakgji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sig ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wplyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informagji i
czynnikow, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wplynaé
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajacych
koniecznos¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegétowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartoSci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokfadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowarn na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
si¢ w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartos¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspédlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogltoszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na wartos¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:
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1) ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

26. Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

27. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo Ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skladnikéw lokat i zobowiazari denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegdine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w kidrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow  Subfunduszy notowanych Iub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykarnskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla dangj
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dziert Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sig regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

¢ ostatni dziefi roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a)

b)

Metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjelo uchwate nr 1/X/2015 zmieniajgcg
zasady (polityke) rachunkowosci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyta wyboru
wiasciwej metody wyceny dla diuznych papieréw warto$ciowych. Wybdr rynku
giéwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzienn badanego miesigca.

W przypadku nie spelnienia tego warunku, obligacje zostajg zakwalifikowane do
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie
metody wtasciwe dla aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2016-06-30 2016-12-31
Naleznoscl 51 67
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek - =
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 51 57
Z tytutu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 35 20
Z tytulu odsetek karnych naliczanych od niewyptaconych obligacji - 21
Z tytulu oplat sadowych 16 16
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2016-12-31
Zobowiazania 107 285
2Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytublu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 5
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 56 29
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
2Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 45 56
Pozostate skiadniki zobowigzan ] 195
Z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych 6 5
Z tytulu czesciowej splaty obligacji - 167
Z tytutu rezerwy na niesplacone odsetki karne - 23
2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na Wartosé na
Wartoéé na dziert bilansowy Wartoéé na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucle dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 1426 - 1012
ING BANK SLASKI S.A. - 126 - 112
PLN 126 126 112 112
FM BANK PBP S.A. - 1300 - 900
PLN 1300 1300 900 900
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Warto$é na Warto$¢ na
Wartoéé na dzieri bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
ngga%gégfgxlglv&rﬁgﬁ‘vlg: ZRT:%%XV:YZ(?# w dzieri bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucle
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych - 3 3 B
PLN 1275 1275 2517 2517
2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na dzien Wartoé¢ na dzien

NOTA-4 [Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Exwiwalenty §rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na Wartogé na
dziesi bilansowy Procentowy dzlen bilansowy Procentowy
NOTA-6 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucle udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogolem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1426 12,54% 1012 6,03%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 493 2,93%
Diuzne papiery warto$ciowe - - 493 2,93%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1186 10,42% 4 257 25,34%
Dluzne papiery wartosciowe 1186 10,42% 4 257 25,34%
Suma: 2612 22,96% 5762 34,30%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na Wartoéé na
dziert bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (") (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) og6lem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7234 63,58% 7452 44,36%
Diuzne papiery wartosciowe 7234 63,58% 7452 44,36%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1481 13,01% 3526 21,00%
Diuzne papiery wartosciowe 1481 13,01% 3 526 21,00%
Zobowigzania - - - -
Suma: 8715 76,69% 10 978 65,36%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow s$rodkow pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na Warto§é na
NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO azlen ilansowy, lhlgrocentawy,. || dxiaf bliansgay | S Frocentouy
SIEDCH LB zo$ng’|‘s; AK’::; UHSGASIRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogbtem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetnialy
swaich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 11378 100,00% 16797 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1426 12,54% 1012 6.03%
Naleznosci 51 0,45% 57 0.34%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7234 63,58% 7 945 47,29%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 667 23,43% 7783 46,34%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1300 11,43% 900 5,36%
bilansowe (*****)
FM BANK PBP S.A. 1300 11,43% 900 5,36%
Srodki na rachunkach bankowych 1300 11,43% 900 5,36%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowe] brutto érodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na Warto$é¢ na
Wa;t;:: L4 dzien Procentowy Wa;t;:g i dzien Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udzial w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) o walucie aktywach e walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania {w tys.) skiadnika w sprawozdania (w tys.)
tys finansowego ogdlem tys finansowego ogétem
: w tys. 3 wtys.
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka
walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

{******} Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Warto§¢ w okresie | Wartoéé w okresie | Warto& w okresie
NOTA-11 L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczy sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. wtys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza - 3 2
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowoséci 77 99 43
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale - - -
od 20168-01-01 do od 2015-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-06-30 2016-12-31 2015-06-30
Warto§é w okresie | Wartosé w okresie | Warto§¢ w okresie
NOTA-11 il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia stalego 26 143 78
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 26 143 78
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartoéé w okresie | Warto&é w okresie | Warto§¢ w okresie
AN Besp ot S TR MECUBLICENTCH | sty | srawesiswinym | Smovosiowenn
wtys. w tys. w tys.
2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
NOTA-12[DANE Pgs%%%ﬁ;\o EDNOSTRACH Rok biezgcy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 11 271 16 512 24 883 11 282
Il. Wartos¢ aktywéw netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 11,69 11,62 11,30 10,97

'40.
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Tt EQUES
INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Na dzieft 30 czerwca 2016 roku subfundusz EQUES Pieniezny posiadat obligacje serii F
spotki Kerdos Group S.A. o wartosci nominalnej 455 tys. PLN, ktére nie zostaly wykupione
przez emitenta w terminie ich wykupu, tj. 31 marca 2016 roku. Na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego subfundusz pozostaje wiascicielem wskazanych obligacji o
wartosci nominalnej 358 tys. PLN, ale w wyniku zawartej w dniu 8 kwietnia 2016 roku umowy
aktywa subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdlnosci
ryzykiem kredytowym, zwigzanym z tymi instrumentami finansowymi.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie réwne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacii, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegélnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujgcymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:
- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 - po cenie odpowiadajgcej wartosci nominalnej obligacji
pozostajgcej do spiaty;

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajace
wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacie KERDOS GROUP SA. SERIA F — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 61,93 % wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA G ~ Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 59,34 % wartosci nominalnej obligacii;

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJl |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

¢) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2016 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w

sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru
Finansowego przeprowadzita kontrole prawidiowosci realizacji zleceni zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.
Towarzystwo ofrzymato protokét kontroli w dniu 17 Ilutego 2016 roku. Zgodnie ze
stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015 roku
w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, w dniu
13 lipca 2016 roku wdrozono zmiange w realizacji zlecern zamiany/konwersji jednostek
uczestnictwa polegajacg na realizowaniu przelewéw z tytulu konwersji w dniu ustalenia
wyceny. Konwersje, zamiany i odkupienia sg wyceniane wg dotychczasowych zasad.

Ze wzgledu na nie spetnienie przez Mimex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjat uchwale w sprawie wytaczenia obligacii
wyemitowanych przez spétke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytulu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligaciji, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegélnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujacymi skiadnikami lokat posiadanymi na dzieri bilansowy:

- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajace
wartosci nominalnej obligacji pozostajgcej do splaty;

- Obligacie TOPMEDICAL S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA F - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 61,93 % wartosci nominalnej obligaci;

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 59,34 % wartosci nominalnej obligacii;

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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= EQUES

INVESTMENT
TFI SA Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Pienigzny

wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Pienigzny dziatajagcego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku.

Warto$é aktywow netto subfunduszu EQUES Pienigzny na dzien 30 czerwca 2016 roku wyniosta 11 271 tysigcy ziotych. Wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosla 11,69
Zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie sprawozdawczym o 0,60%. Benchmarkiem Subfunduszu jest WIBOR
3M, ktérego warto$¢ wzrosta w tym okresie o 0,83%.

W | polroczu 2016 roku subfundusz EQUES Pienigzny kontynuowal swojg dotychczasowa strategie oparta na papierach
komercyjnych oraz krotkoterminowych obligacjach korporacyjnych przy zachowaniu wysokiej ptynnosci aktywow (Sredni okres
do wykupu dla aktywow subfunduszu wynosi okolo 6 miesigcy). Otoczenie rynkowe w | potroczu 2016 bylo trudne i wymagajace,
a brak zmienno$ci w $rodowisku niskich stop procentowych nie sprzyja osigganiu ponadprzecietnych rentownosci. Okres |
pdirocza przyniost takze kontynuacje procesu przebudowy portfela subfunduszu po wyraznym obnizeniu warto$ci aktywow w
2015 roku, wynikajacym z umorzen jednostek uczestnictwa. Proces ten przyniést spodziewany efekt w postaci ograniczenia
ryzyka kredytowego, wiekszej dywersyfikacji lokat oraz znaczacego wzrostu plynnoéci aktywow. Przebudowa portfela wigzala sig
takze z dodatkowymi kosztami, ktore obciazyly wyniki subfunduszu w | péiroczu (po wylaczeniu tych kosztoéw wynik subfunduszu
bylby wyraznie wyzszy od benchmarku).

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Z powazaniem,

T%z Korab Kamil Chyla
Prezes Zarzadu Czlonek Zarza§ju

EQUES Invesiment Towarzystwo Funduszy luwestyeyjnych SA

Siedziba; Chiopska 53, 80-350 Gdansk Oddziat w Warszawie

NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204940 Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdarisku Tel: (+48) 22379 46 00

VIl Wydziat Gospodarczy KRS Fax (+48) 223794610

Wysokosc kapitalu zakladowego; 1.853.000 2t E-mall; warszawa@eitfipl www eitfi pl



EQUES OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH EQUES SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA
1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU WRAZ Z
RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

e 00-124 Warszawa
3‘;:.',‘3{,'1‘3 jgﬁg‘er Tel. +48 22 5577000

Faks +48 225577001
warszawa@®pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
P P g

Dla Walnego Zgromadzenia Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spoélki Akeyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu EQUES Obligac;ji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53,
sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, na ktére skladaja
sig: wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, zasady
(polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,pdiroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnos$é i jasnoéé pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej
(,,;Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych  zarzadzajacego  Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat zataczonego
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezalesnego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardéow Rewizji Finansowej i Uslig Atestacyjnych (ang. I[AASB)
(,,standard”). Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie
wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym
nie wyrazamy opinii z badania o zalagczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze zalaczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majagtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia



EY

Building a better
working world

30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato dotaczone
do péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia

1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktérym wydali$émy raport z przegladu z dniem
30 sierpnia 2016 roku.

W imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
oy Bleely Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

spétka komandytowa
M/\ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Fukasz Szczepapbki
Biegly Rewidgnt
Nr 12168

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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Warszawa, 30 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 201 6.1047)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
pdiroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzieri 30
czerwca 2016 roku, ktére obejmuje:

1.

Toma

Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 6 499 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2016 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 7 221 tys. ztotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 141 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 1 768 tys. ziotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkows.

Korab Kamil Chylak

- gy

Prezes Zarggdu Czionek Zarzgdu

Katamynzklska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

t44o
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI %
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2016-06-30 2016-12-31

1. Aktywa 7271 9 869
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 680 1377
2) Naleznosci 92 214
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5165 3727

- diuzne papiery wartosciowe 5165 3727
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1334 4 551

- diuzne papiery wartosciowe 1334 4 551
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 50 880
lIl. Aktywa netto (I - 1) 7221 8 989
IV. Kapital funduszu 4 642 6 651
1) Kapitat wplacony 140 615 139 742
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -135 973 -133 181
V. Dochody zatrzymane 4 453 4419
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2z lokat netto 5483 5214
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 030 -785

| VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1874 -1 981
VIl. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7221 8 989
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 604 817,9464 766 347,1053
A 604 817,9464 766 347,1053
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 11,94 11,73
A 11,94 11,73

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi | informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$é sprawozdania

finansowego.

.51.
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
D s do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2016-06-30

I. Przychody z lokat 313 2321 1663
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 268 2321 1563
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 45 - -
Rozwigzanie rezerwy na odsetki karne 44 - -
Il. Koszty funduszu 168 8562 544
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 37 508 371
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 23 47 25
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow [] 13 7
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 3 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 97 210 120
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 1 4
Koszty odsetkowe 2 5 5
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 5 5
Pozostale - 50 5
Pozostate rezerwy na koszty odsetkowe - 46 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 124 213 116
IV. Koszty funduszu netto (lI-li1) 44 639 428
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 269 1682 1135
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -128 -1 499 -759
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -235 -754 -31
- Z tytulu réznic kursowych - 1 1
iy rr21: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 107 745 728
- Z tytulu roznic kursowych - -60 -60
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 141 183 376

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,23 0,24 0,17

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami obja$niajacymi i informacj dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

0d 2015-01-01 do 2016-12-31

). Zmiana wartoéci aktywéw netto

1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 8989 54878
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 141 183
a) przychody z Iokat netto 269 1682
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -235 -754
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 107 -745
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 141 183
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1.909 -46 070
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitaiu) 873 2701
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2782 -48 771
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1768 -45 887
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7221 8 989
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 8 080 27 401
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednastek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 73 888,5522 230 704,6231
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 235 417,711 4 177 868,6025

Saldo zmian

-161 529,1589

-3 947 163,9794

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 441 445,5668 12 367 557,0146
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 836 627,6204 11 601 209,9093
Saldo zmian 604 817,9464 766 347,1053
1li. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 11,73 11,64
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 11,94 11,73
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 3,60% 0,77%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,74 2016-01-04

11,43 2015-09-22

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,94 2016-06-30

11,82 2015-06-05

6. Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

11,94 2016-06-30

11,73 2015-12-31

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci

0 9,
aktywow netto, w tym (**)(***): 418% 3,11%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,92% 1,85%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,57% 0,17%
Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 0,15% 0,05%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 2,41% 0,77%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng cz$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest wartoé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

{***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJI

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujace okres od 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Nadzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

S
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Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywdéw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiadciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktorych nie da sie okresli¢c w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowarn. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mieé¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogag rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
2. Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikéw aktywéow i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

3. Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skfadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skifadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4, W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakgc;ji zbycia i nabycia
danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

5. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé¢ wartosé nabycia
skladnika portfela lokat tacznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

6. Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzier ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu - ich warto§¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Diluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia warto$ci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartos$ci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Diluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”", polegajgcy na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sa papiery wartoSciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sig odsetki od:
srodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowe;j,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dila tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaplaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, opfaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych z dzialalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozern budzetowych
odbywa sig w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatlu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy =zastosowaniu wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreélenia wartosci
aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozenn budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w cafosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywdéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy fgcznie i nie mozna ustalié¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speiniajacy tacznie nastepujgce kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto§¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w

nastepujgcy sposéb:

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z
Dnia Wyceny,

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykitym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosgé,

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gidéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastgpujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skifadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnosc wprowadzenia do obrotu,

- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gidéwny stanowi
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Zrédio kurséw do wyceny skfadnikow aktywow przez kolejny petny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Je$li nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku giéwnego dla tego diuznego papieru
warto$ciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktoérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosnie diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybér rynku
gtéwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca. W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wtasciwe dla aktywéw nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Warto§¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposdb:

1) Diluznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug warto$ci godziwej
speiniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Dtuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

« B0«




T3 EQUES
INVESTMENT
TFISA

5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosé
XIRR obliczana jest z dokladnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposéb;

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne s3g $ci§le powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartosé tego Diuznego Papieru
Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego
modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego
rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Dluznym Papierem Warto$ciowym, wowczas warto$é wycenianego
Dluznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume warto$ci Dluznego
Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegodlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacag tego rodzaju usltugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
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wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wediug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktdw terminowej wymiany przysziych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymaciji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:
1) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji,
3) metody dochodowe, w szczegdinosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,
4) metody ksiegowe, w szczegélnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:
1) dostepnos$¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spdtki,
3) okres jaki uplynagt od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
4) okres jaki uptynagt od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz posiada
wiarygodne informacje,
5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.
W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe;j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wptyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informac;ji i
czynnikow, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wplynaé
na warto§¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegétowa metode estymacji wykorzystywana do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie warto$ci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze byé dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowarn na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie¢ w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji na ktdre opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartoéé ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytulty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogtoszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytulow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sa optaty manipulacyjne lub
dla ktérych oglaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:
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- ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okre$lonymi w pkt 22 pomniejszong o warto§é
optat manipulacyjnych, jakie zostalyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$é obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakgcji kupna metodg korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow WartoSciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz sklfadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywoéw Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig
wediug standéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

o dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

o dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydziatlu jednostek uczestnictwa 2zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a)

b)

Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci

Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjelo uchwale nr 1/X/2015 zmieniajgcy
zasady (politykg) rachunkowosci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyta wyboru
wiasciwej metody wyceny dla diuznych papierow wartosciowych. Wybér rynku
gtéwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnoéci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca.

W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje zostajg zakwalifikowane do
sktadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie
metody wiasciwe dla aktywdéw nienotowanych na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCIFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naleznos$ci 92 214
Z tytutu zbytych lokat - 100
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych - 14
2 tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale 92 100
Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 56 34
Z tytulu odsetek karnych naliczanych od niewyptaconych obligaciji - 42
Z tytulu oplat sadowych 35 24
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2016-12-31
Zobowigzania 50 880
Z tytutu nabytych aktywow - 346
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 4
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow _ 20
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
2 tytutu rezerw 48 55
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 455
Z tytulu rezerwy na niesptacone odsetki karne - 45
Z tytulu czesciowej splaty obligacji - 400
2016-06-30 2015-12-31
Wartos$é na Wartosé na
Wartoéé na dzieri bilansowy Wartosé na dzieh bitansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzleih bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucle | sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 680 - 1377
ING BANK SLASKI S.A. - 80 - 177
PLN 80 80 177 177
FM BANK PBP S.A - 600 - 1200
PLN 600 600 1200 1200
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Wartoéé na Warto$¢ na
Wartos¢ na dzien bilanso Wartoéé na dzien bilanso
NOTA l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzieri bilansowy w waluclewy dzieri bilansowy w waluclewy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W a . dani d luci =
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAR w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucle | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych B i 3 )
EUR - - 6 24
PLN 1104 1104 1547 1547
2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na dzien Wartoéé na dzlen
bilansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-4 lli. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH T T D
finansowego w tys. finansowego w tys.
Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje -

YR

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

5\?



Tt EQUES

INVESTMENT
TFISA
2016-06-30 2015-12-31
Wartoséé na Wartoéé na
dzieti bilansowy Procentowy dzlen bilansowy Procentowy
NOTA-6 . RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWE.J {*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 680 9,36% 1377 13,96%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 199 2,74% 748 7,58%
Diuzne papiery wartosciowe 199 2,74% 748 7.58%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 203 2,06%
Diuzne papiery wartosciowe - - 203 2,06%
Suma: 879 12,10% 2328 23,60%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na Warto&¢ na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 966 68,31% 2979 30,18%
Diuzne papiery wartosciowe 4 966 68,31% 2979 30,18%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1334 18,34% 4 348 44,05%
Diuzne papiery wartosciowe 1334 18,34% 4 348 44,05%
Zobowigzania - - - -
Suma; 6 300 86,66% 7327 74,23%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkdéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

2016-08-30 2015-12-31
Warto$¢ na Wartosé na
NOTA-S Il RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzieri bilansowy Procentowy dzieni bilansowy Procentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | W Walucie LR IR MR G
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie etnial
swoifh ogowiafkéw, przy gz;lmynie uwzglednia éie wav:%Zci Y 727 100,00% 9869 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 680 9,36% 1377 13,96%
Naleznosci 92 1,26% 214 2,17%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5165 71,04% 3727 37.76%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1334 18,34% 4 551 46,11%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1934 26,59% 4 498 45,57%
bilansowe (*****)
FAST FINANCE S.A. 354 4,86% 1011 10,24%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 354 4,86% 1011 10,24%
HAWE S.A. - - 1400 14,19%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 1400 14,19%
WLODARZEWSKA S.A. 980 13,48% 887 8,98%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 887 8,98%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 980 13,48% - -
FM BANK PBP S.A 600 8.25% 1200 12,16%
Srodki na rachunkach bankowych 600 8,25% 1200 12,16%

{****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowe] brutto $rodkéw pienieznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzier bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

+ B8+
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T EQUES

INVESTMENT
TFISA
2016-06-30 2015-12-31
Wartoé¢ na Wartoéé na
Wa;t;:: e dzier Procentowy Wadrtzc::: 02 dziert Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (****) - mlu;"”g walucie aktywach | O walm‘:';’g walucle aktywach
sktadnika w sprawozdania (wtys.) skiadnika w sprawozdania (w tys.)
finansowego ogdtem finansowego ogdlem
tys. wtys. tys. wtys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

{******) Za znaczacy koncentracjg ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

e
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-06-30 2015-12-31 2016-06-30
Wartoéé w okresie | Wartoéé w okresie | Wartoé& w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 19 14 6
Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 6 3 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 97 196 110
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 2 - -
od 2018-01-01 do od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartoéé w okresie | Warto$é w okresie | Wartogé w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 31 482 345
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 6 26 26
Suma: 37 508 371
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH | Wartos¢ wokresie | Wartoéé w okresie | WartosE w okresie
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
2018-06-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
A ZDANE ng%%‘f‘":ﬁf RERNOS TR aCH Rok biezacy | Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 7221 8 989 54 876 19 573
Il. Wartoé¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek B R _ _
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 11,94 11,73 11,64 11,18
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Na dzieri 30 czerwca 2016 w portfelu subfunduszu EQUES Obligacji znajdowato sie 210
sztuk obligacji serii B wyemitowanych przez LZMO S.A., o terminie wykupu 22 listopada
2016r.

Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 8/2016 o niezapfaceniu w dniu w dniu 22
sierpnia 2016 roku odsetek od obligaciji serii B. W dniu 26 sierpnia 2016 roku Zarzad LZMO
S.A. poinformowat, iz w dniu 25 sierpnia 2016 roku powzigt wiadomos$¢, ze Sad Rejonowy w
Zielonej Gérze, V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
wydat w dniu 25 sierpnia 2016 roku postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego
emitenta w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(Raport biezacy 11/2016).

Obligacje serii B sg zabezpieczone. Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy wynikajacych
z emisji Obligacji serii B jest hipoteka umowna na nieruchomosci gruntowej potozonej na
ztozu idw ceramicznych ,Dachéwczarnia II". Warto$é rynkowa zabezpieczenia wedtug stanu
nieruchomoéci wraz ze ztozem kopalin na dzien 14 marca 2014 roku wynosita
12.573.000,00zt. Warto$¢ wyemitowanych obligaci serii B to 6.099.000,00 PLN.

W zwigzku z zabezpieczeniem przekraczajacym wartosé emisji obligacji nie zostato
zidentyfikowane ryzyko trwatej utraty wartosci tych papierow

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2016 roku.

Na dzieri sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zatgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru
Finansowego przeprowadzita kontrole prawidiowosci realizacji zleceri zamiany/konwersji
Jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.
Towarzystwo otrzymato protokét kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku. Zgodnie ze
stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015 roku
w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, w dniu
13 lipca 2016 roku wdrozono zmiang w realizacji zlecern zamiany/konwersji jednostek
uczestnictwa polegajacg na realizowaniu przelewéw z tytutu konwersji w dniu ustalenia
wyceny. Konwersje, zamiany i odkupienia sg wyceniane wg dotychczasowych zasad.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ!
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Ze wzgledu na nie spetnienie przez Mimex Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. swoich
zobowigzari w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TF| podjat uchwate w sprawie wylgczenia obligacii
wyemitowanych przez spotke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie réwne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegolnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujgcymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzier bilansowy:

- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
wartosci nominalnej obligacji pozostajacej do spiaty;

- Obligacie TOPMEDICAL S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje VEDIA S.A. SERIA D - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajace
80,83 % wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje ZAKtADY MIESNE MYSLAW S.A. SERIA C - Subfundusz otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 73,71 % wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacje NANOTEL S.A. Seria C — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
97,00% wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 59,34 % wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacje PROPERTY LEASE FUND S.A. SERIA C - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 40,43 % wartosci nominalnej obligaci.

Na dzien 30 czerwca 2016 subfundusz EQUES Obligacji posiadat 980 sztuk obligaciji serii D
spotki Wiodarzewska S.A., ktdre nie zostaly wykupione przez emitenta w terminie ich wykupu,
ti. 16 maja 2016 r. W dniu 30 czerwca 2016 roku subfundusz zawart porozumienie z
emitentem dotyczace odkupu obligacji serii D Wiodarzewska S.A.. Na mocy porozumienia
emitent zobowigzat si¢ do spiaty zobowigzan w miesiecznych ratach, przy czym ostatnia
ptatnos¢ przewidziana zostata na dzien 15 grudnia 2016 roku.

W zwigzku z zabezpieczeniem przekraczajgcym wartosé emisji obligacji nie zostato
zidentyfikowane ryzyko trwatej utraty wartosci tych papieréw.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Parstwo,

niniejszym  przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Obligacji dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku.

Wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Obligacji na dzier 30 czerwca 2016 roku wyniosta 7 221 tysiecy zlotych. Wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 11,94
Zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie sprawozdawczym o 1,79%. Benchmarkiem Subfunduszu jest
Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND Liquid All>1 Y, ktérego wartos¢ wzrosta w tym okresie o 2,21%.

W I péiroczu 2016 roku subfundusz EQUES Obligacji kontynuowat swoja dotychczasows strategie opartg przede wszystkim na
obligacjach korporacyjnych, w tym gléwnie o zmiennym oprocentowaniu. Otoczenie rynkowe w | polroczu 2016 bylo trudne i
wymagajace. W segmencie diugoterminowych obligacji skarbowych dominowat trend horyzontalny i umiarkowana zmiennosé.
Rentownos¢ 10-cio letnich obligacji skarbowych na koniec péirocza znalazia sie wrecz na tym samym poziomie, co na koniec
2015 roku (okolo 2,94%). Brak zmiennosci w $rodowisku niskich stép procentowych nie sprzyja osiaganiu ponadprzecietnych
rentownosci. Pomimo to wynik zrealizowany przez subfundusz mozna uznaé za satysfakcjonujacy, zwlaszcza na tie funduszy
konkurencyjnych. Wynik na poziomie 1,79% jest wyraznie wyzszy niz $rednia stopa zwrotu osiagnieta przez fundusze nalezace
do kategorii diuznych polskich uniwersalnych (srednia 1,53%, mediana 1,55%), a w grupie funduszy polskich korporacyjnych
subfundusz EQUES Obligacji uplasowat sig wsrod trzech najlepszych funduszy.

Okres | polrocza przyniost takze kontynuacje procesu przebudowy portfela subfunduszu po znaczacym obnizeniu wartosci
aktywow w 2015 roku, wynikajacym z umorzen jednostek uczestnictwa. Proces ten przyniost spodziewany efekt w postaci
ograniczenia ryzyka kredytowego, wigkszej dywersyfikacji lokat oraz znaczacego wzrostu plynnosci aktywow. Zmiana struktury
wigzala sig takze z dodatkowymi kosztami, ktore obciazyly wyniki subfunduszu w | poiroczu.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TF1 SA swoich oszczednosci.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Z powazaniem,

| _ \U&M\\LLE M/\

f em— N

Torgsg, Korab Kamil Chylak
Prez rzadu Czlonek Zarzadu

EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych SA

Siedziba; Chtopska 53, 80-350 Gdansk Dddzial w Warszawie

NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204840 Plag Bankowy I, 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdarsk-Potnoc w Gdansku Tel: (+48) 22379 4600

Vil Wydziat Gospodarczy KRS Fax: (+48) 223794810

Wysokos¢ kapitatu zakiadowego: 1.853.000 21 E-mall: warszawa@eltfi.pl www.eitfi.pl
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolki Akeyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego podtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku,
ul. Chlopska 53, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
na ktore skladajg sig: wprowadzenie do potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca
2016 roku, zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce (,,pSiroczne
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo™),  towarzystwa  funduszy  inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat zalaczonego
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (ang. IAASB)
(-,standard”). Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie
wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym
nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej uwagi.
co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno.
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
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30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujagcymi przepisami, zostato dotgczone
do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia

1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z dniem
30 sierpnia 2016 roku.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia
spétka komandytowa

/(/(/(_/[/M/\]\ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Fukasz Szczepafiski—
Biegly Rewidght
Nr 12168

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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Warszawa, 30 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
pdiroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji wydzielonego w
ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzief
30 czerwca 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzierr 30 czerwca 2016 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 2 296 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 3 836 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysoko$ci 143 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 582 tys. zlotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Kamil Chylak

W

Czlonek Zarzadu

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2016-06-30 2015-12-31
I. Aktywa 3916 46503
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1528 3 052
2) Naleznosci 85 34
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2302 1413
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 4
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 80 85
11l. Aktywa netto (I - H) 3836 4418
IV. Kapitat funduszu 7999 8438
1) Kapitat wplacony 54 592 54 368
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -46 593 -45 930
V. Dochody zatrzymane -4 074 -4 085
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 244 -1 158
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 830 -2 927
Vi. Wzrost (spadek) wartoécli lokat w odniesieniu do ceny nabycia -89 66
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 3836 4418

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

381 063,1648

424 181,6122

A 381 063,1648 424 181,6122
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,07 10,42
A 10,07 10,42

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi | informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

%



EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
G PO do 2016-06-30 do 2016-12-31 do 2016-06-30

I. Przychody z lokat 46 137 86
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 18 77 54
Przychody odsetkowe 19 36 17
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 9 21 11
Pozostate - 3 3
Il. Koszty funduszu 197 447 242
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 78 227 126
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 26 50 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 6 12 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 82 146 76
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 8 5
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 2 2
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 65 36 17
IV, Koszty funduszu netto (lI-lll) 132 411 225
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -86 -274 -140
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -57 170 308
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 97 224 355
- 2 tytutu réznic kursowych - - -
. n21: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 154 54 47
- z tytutu réznic kursowych - - -
ViI. Wynik z operacji (V+-V1} -143 -104 168

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -0,38 -0,25 0,34

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére

stanowia integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.
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EQUES
INVESTMENT
TFISA

[ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 20156-12-31

1. Zmiana wartoéci aktywéw netto

1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 4418 5754
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -143 -104
a) przychody z lokat netto -86 -274
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 97 224
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -154 -54
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -143 -104
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem): - -
a) 2 przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia jokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -439 -1232
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 224 1788
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu) -663 -2 987
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -582 -1336
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3836 4418
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3937 5523
1l. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 070,0538 167 770,6093
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 65 188,5011 268 382,5116
Saldo zmian -43 118,4474 -110 611,9023

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 126 324,8793

4 104 254,8255

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3745 261,7144

3680 073,2133

Saldo zmian

381 063,1648

424 181,6122

1Il. Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

10,42

10,76

2. Warto$c¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

10,07

10,42

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-6,75%

-3,16%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

9,74 2016-06-16

10,26 2015-12-14

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

10,56 2016-03-30

11.74 2015-05-11

6. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

10,07 2016-06-30

10,42 2015-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

0 10
aktywow netto, w tym (**}(***): 10,06% 8,09%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3.98% 4,11%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,33% 0,91%
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,31% 0,22%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4,19% 2,64%

Ustugi w zakresie 2arzadzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig

integralng cze$é sprawozdania finansowego.

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym Jub poréwnywalnym plerwszg warto$ cia odniesienia jest wartoéé

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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T EQUES
INVESTMENT

TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji obejmujgce okres od 1
stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku zostato sporzadzone na podstawie
przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249,

poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i
walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zfotych, za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a.

Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

~ 0 00O

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZzenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$é godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skfadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikow aktywow i pasywoéw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
skfadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wediug
wartosci réwnej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykarskiego, a jeZeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diluzne papiery wartoSciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto§¢ odsetek skumulowanych ujmuje
si¢ odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylagczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkdéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysoko&ci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, opfaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszaja rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozeri budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegéinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozeri budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w cafosci i nie mozna ustali¢ czesci, kiéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
DzieA Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sig rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposob:
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1. jezeli Dziern Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiladnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gidéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo&¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnosé wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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2rédlo kurséw do wyceny skiladnikow aktywow przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Dluznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gléwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skitadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego diuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosénie diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybér rynku
gtéwnego na nastgpny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadane] pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca. W przypadku nie speinienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wlasciwe dla aktywow nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzgdzenia.

Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skiladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.
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5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza

sie przy

uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosé
XIRR obliczana jest z dokiadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujgcy sposéb:

1)

2)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartosé tego Diuznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diluznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania —~ bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegéinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg
pochodzié z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Diluznym Papierem Wartosciowym, wowczas wartosé
wycenianego Dluznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartoéci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegélnych Instrumentdéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzgdzenia, wartosé wyznaczong poprzez:

1)

2)

oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikdw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub

Superderivatives spelniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI



10.

11.

12.

13.

14.

T EQUES
INVESTMENT
TFISA

wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, $3 wyceniane
wediug warto$ci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywdw pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig miedzy innymi:

1) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone

pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegélnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych i

metode poréwnywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczegolnosci metode zdyskontowanych przeptywoéw

pienieznych;

4) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

a. dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spoiki:
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego skfadnika lokat.

W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje si¢ ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe;j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgiji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena warto$ci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartal oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informagji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wplynaé
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegétowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokfadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkéw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowar na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akeji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wplyw na wartosé godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio;
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1) ich wartos¢ ustalong zgodnie zasadami okre$lonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$§¢ oplat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26. Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

27. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréow Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papieréw WartoSciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikow lokat i zobowigzar denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegdine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papieréw WartoSciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedlug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzieh, w ktorym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

¢ ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

o dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

¢ dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a)

b)

Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
Nie wprowadzono zadnych zmian.
Metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjeto uchwate nr 1/X/2015 zmieniajaca
zasady (polityke) rachunkowosci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyta wyboru
wiasciwej metody wyceny dla diuznych papierow wartosciowych. Wybér rynku
giéwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca.

W przypadku nie speinienia tego warunku, obligacje zostajg zakwalifikowane do
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie
metody wiasciwe dla aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2018-08-30 2015-12-31
Naleznosci 85 34
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytuls instrumentdw pochodnych 23 -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 17 -
Z tytutu odsetek - 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
2Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 45 33
Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztow ponadlimitowych 27 33
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 18 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowigzania 80 85
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 28 9
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 7 25
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw 45 51
Pozostale sktadniki zobowigzan - -
2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na Wartos¢ na
Wartoé¢ na dzieri bilansowy Warto$é na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIE2NYCH NA dzieii bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 1529 - 3052
ING BANK SLASKI S.A. - 577 - 390
EUR - - - -
PLN 577 577 390 390
FM BANK PBP S.A. - 600 - 800
PLN 600 600 800 800
BANK PEKAO S.A. - - - 750
PLN - - 750 750
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - - - 750
PLN - - 750 750
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. - 352 - 362
EUR 12 55 34 147
[5:]e] 75 297 55 215
od 2016-01-01 do 2016-08-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Wartoéé na Wartosé na
Warto$é¢ na dzien bilansowy Warto$é na dzie# bilansowy
nggﬁ%gégfgx'g:’sggﬁg:zﬁa"zﬁmyﬁmw dziefi bilansowy | wwalucle | dziefi bliansowy |  w walucle
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucle | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych B - B B
EUR 23 99 75 314
PLN 3078 3078 2373 2373
usb 63 247 70 263
2016-08-30 2016-12-31
Wartos$é na dzier Wartos$¢ na dziert

NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w walucle
sprawozdania
finansowego w tys.

1ll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2018-08-30 2015-12-31
Wartoéé na Wartoé¢ na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWELJ - RYZYKO w walucle udziat w w walucie udziat w
WARTOSC1 GODZIWE.J (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1529 39.04% 3052 67,78%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1529 39,04% 3062 67,78%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupeliniajacych zestawienia lokat.

NOTA-6 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzier bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem

tys.

tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokupono-
we dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia.
{***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2016-08-30 2015-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dziert bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W Walucie QLD pasiciy ULHLT
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie elnial
swoi)t,:th ogowiaskéa), przy czgmynie uvyzglednia ;ie w;:"l{:,:,éci / 1614 41.21% 3090 68,62%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1529 39,04% 3052 67,78%

Naleznosci 85 217% 34 0.74%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 4 0,10%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1177 30,05% 2692 §9,79%
bilansowe (*****)

ING BANK SLASKI S.A. 577 14,72% 392 8.72%
Srodki na rachunkach bankowych 577 14,72% 390 8,66%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 2 0,06%

FM BANK PBP S.A. 600 15,33% 800 17,77%
Srodki na rachunkach bankowych 600 15,33% 800 17,77%

BANK PEKAQ S.A. - - 750 16,65%
Srodki na rachunkach bankowych - - 750 16,65%

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - - 750 16,65%
Srodki na rachunkach bankowych - - 750 16,65%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,

depozytéw, naleznoécl, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
{*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2016-06-30 2015-12-31
Wa;t;:g na wa::l:fﬁ o Procentowy Wa;tzc;ﬁg na wa:itz‘::: i Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-§ V. RYZYKO WALUTOWE (******) P! ut‘:’lley walucie aktywach s waluc‘:'lz walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania (w tys.) skiadnika w sprawozdania (wtys.)
tys finansowego ogdlem tys finansowego ogotem
. w tys. 2 w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat - - - - - -
‘w podziale na kategorie bilansowe (******)

{******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do od 20156-01-01 do
20168-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartos¢ w okresle | Wartos¢ w okresle | Wartosé w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. wtys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 10 3 2
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowoséci 54 33 15

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem hieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartoé¢ w okresie | Warto$é w okresie | Wartoéé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 78 221 120
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 6 6
Suma: 78 227 126
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartoéé w okresie | Wartoé w okresie | Warto§é w okresle
NOTA-11 lil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
2016-06-30 2016-12-31 2014-12-31 2013-12:31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZE“éNTNICTW A Rok blezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 3836 4418 5754 27 885
Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 10,07 10,42 10,76 13,77
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TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,

UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYM|
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4)

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2016 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zatgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru
Finansowego przeprowadzita kontrole prawidiowosci realizacji zlecern zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.
Towarzystwo otrzymalo protokdt kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku. Zgodnie ze
stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liécie z dnia 30 marca 2015 roku
w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, w dniu
13 lipca 2016 roku wdrozono zmiane w realizacji zlecen zamiany/konwersji jednostek
uczestnictwa polegajacg na realizowaniu przelewdw z tytutu konwersji w dniu ustalenia
wyceny. Konwersje, zamiany i odkupienia sg wyceniane wg dotychczasowych zasad.

Ze wzgledu na nie spetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z o.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TF| podjagt uchwate w sprawie wytaczenia obligacji
wyemitowanych przez spdke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

c111.
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Paristwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym warto$¢ aktywow netto Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacii
na dzien 30 czerwca 2016 roku wyniosta 3 836 tysiecy zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na
ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 10,07 ziotych, co oznacza spadek wartosci jednostki
w okresie sprawozdawczym o 3,36%.

Pierwsze polrocze 2016 roku nie przyniosio zasadniczej poprawy sytuacji na krajowym rynku akcji. Wprawdzie wyraznie
poprawito si¢ postrzeganie rynkéw wschodzacych, do kiorych zalicza sig takze Polska, jednak ryzyko polityczne nie pozwolito na
peine zdyskontowanie pozytywnych $wiatowych trendéw przez gielde warszawska, Ryzyko polityczne w Polsce nie bylo jedynym
powodem slabego zachowania akcji na gieldzie warszawskiej w | potroczu. Nad rynkami cigzyla takze presja zwigzana z
konsekwencjami ewentualnego opuszczenia Unii Europejskiej przez Wielkg Brytanie (tzw. Brexit). Z jednej strony ryzyko jest
zwigzane glownie z najwigkszymi spotkami na GPW, za$ z drugiej dane naplywajace z gospodarki (PKB, produkcja przemystowa,
sprzedaz detaliczna) pokazujg, ze program gospodarczy nowego rzadu, przynajmniej na razie, nie spelnia oczekiwan.
Ewentualne spowolnienie wzrostu gospodarczego moze z kolei odbi¢ sie w przysziosci takze na wynikach mniejszych spolek.
Dlatego na rynku w dalszym ciaggu panuje spora niepewno$¢, a w tym otoczeniu sektor matych i srednich spélek mimo wszystko
wcigz wydaje sie lepsza alternatywg inwestycyjna.

Kierunek zmian w kolejnych miesigcach wyznacza¢ beda zardwno nastroje wobec krajow wschodzacych na $wiatowych rynkach,
jak i krajowa polityka gospodarcza. Wyceny wigkszosci spotek na GPW sg na bardzo atrakcyjnym poziomie, zwlaszcza w $wietle
rekordowo niskich stép procentowych oraz biorac pod uwage poprawiajaca sie sytuacje w strefie euro i luzowanie ilosciowe EBC.
Pozytywny wplyw ma réwniez wzrost akcji kredytowej dla sektora prywatnego oraz wsparcie dla gospodarek w postaci mocnego
spadku cen ropy naftowej i deprecjacji EUR. Im lepiej w europejskiej gospodarce, tym lepiej takze dla polskiej i przynajmniej
teoretycznie powinna to dyskontowac gielda warszawska. W nadchodzacych kwartatach na gospodarke pozytywnie wplynie
stymulacja fiskalna, w tym przede wszystkim Srodki unijne, a takze dynamika konsumpcji napgedzana wzrostem zatrudnienia i
ptac. Po ogloszeniu zalozen dotyczacych przyszlosci OFE oraz ustawy restrukturyzacyjnej zadiuzenie w CHF, ceny akcji
notowanych na GPW powinny zamyka¢ powstale w ostatnich miesigcach dyskonto w stosunku do innych indeksow krajow
rozwijajacych sie.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.
Dolozymy wszelkich starar, aby w przyszlo$ci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Wi W
— / V. Y
i )

Tomasz/Korab Y Kamil Chylak \
Pr&zesZarzadu Czlonek Zarzgdu '

Z powazaniem,

\
EQUES Investment Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych SA
Siedziba; Chiopska 53, 80-350 Gdarisk Dddziat w Warszawie
NIP; 584-258-38-25, REGON: 220204940 Plac Bankowy 1, 00-138 Warszawa
KRS: 000025348 Sad Rejonowy Gdarisk-Potnoc w Gdadsku Tel: (+48) 22379 46 00
VIl Wydzial Gospodarczy KRS Fax (+48) 223794610

Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 1.853.000 zt E-mail; warszawa@eltfi.pl www.gilfi.pl
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA
1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU WRAZ Z
RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spoétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu EQUES Akcji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53,
sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, na ktore skladajg
sig: wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, zasady
(polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,poiroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej
(, Towarzystwo™),  towarzystwa  funduszy  inwestycyjnych  zarzadzajacego  Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat zataczonego
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB)
(-standard”). Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie
wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia



EY

Building a better
working world

30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato dolgczone
do poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia

1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z dniem
30 sierpnia 2016 roku.

W imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Klyczowy Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

I .ukasz Szczepfrnski
Biegly Rewit¢nt
Nr 1216

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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Warszawa, 30 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
pdlroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzieri 30
czerwca 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2016 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 6 982 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2016 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokos$ci 7 488 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku wykazujgey ujemny wynik z operacji w wysokosci 443 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 1 590 tys. ziotych.

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasg Korab Kamil Chylak

ztonek Zarzad

Katarzynffz%ltka

Dyrekto:;*'bepartamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

*112 -
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EQUES

INVESTMENT
TFI SA
BILANS 2016-06-30 2015-12-31
1. Aktywa 7 551 9433
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 447 2149
2) Naleznosci 122 101
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 982 7183
- dtuzne papiery warto$ciowe - N
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 63 356
lil. Aktywa netto (I - Il 7 488 9078
IV. Kapitat funduszu 10 507 11 664
1) Kapitat wptacony 56 819 56 093
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -46 312 44 439
V. Dochody zatrzymane -2 599 -2 823
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 401 -1 311
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1198 -1512
V1. Wzrost (spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -420 247
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7488 9078

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

586 826,1324

674 815,2949

A 586 826,1324 674 815,2949
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 12,76 13,45
A 12,76 13,45
Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
B G do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2016-06-30
I. Przychody z lokat 192 345 185
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 189 335 178
Przychody odsetkowe 2 7 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo r6znic kursowych 1 - -
Pozostate - 3 3
Il. Koszty funduszu 3156 725 386
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 180 482 260
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 25 47 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 6 13 6
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2 2
Uslugi w zakresie rachunkowosci 99 170 86
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 9 5
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 2 1
{Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 33 32 13
IV. Koszty funduszu netto (ll-lil) 282 693 372
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -90 -348 -187
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -353 512 1122
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 314 -74 530
- Z tytutu réznic kursowych - - -
y rﬁ.' Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 667 586 592
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VIl Wynik z operacji (V+-V1) 443 164 935
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A -0,76 0,24 1,15
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktore
stanowig integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJ!
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EQUES
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TFISA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2016-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 9078 11900
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 443 164
a) przychody z lokat netto -80 -348
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 314 -74
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -667 586
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 443 164
4. Dystrybucja dochodéw (przychadéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1147 -2 986
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu) 726 3438
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 873 -6 424
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 590 -2 822
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7488 9078
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 293 11115
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 54 036,1153 240 876,6884
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 142 025,2778 461 236,2170
Saldo zmian -87 989,1625 -220 359,5286
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3741 080,8801 3 687 044,7648
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 154 254,7477 3012 229,4699
Saldo zmian 586 826,1324 674 815,2949
1Il. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 13,45 13,29
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 12,76 13,45
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -10,32% 1.20%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 12,33 2016-01-20 12,80 2015-01-20
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 14.40 2016-03-30 15,12 2015-05-08
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
12,76 2016-06-30 13.45 2015-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci o o
aktywow net‘g W tym () 7.64% 6,52%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,37% 4,34%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,61% 0.42%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,15% 0,12%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,40% 1,53%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ {gcznie z notami objasniajacymi | informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$é

nominalna.

{**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym,

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

- 120+
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akcji obejmujace okres od 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sig wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a.

Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

-0 o0 0

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozer wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sig okreslic w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszle okresy.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzief. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowar. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skfadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa si¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywow wyceny ujgte w sprawozdaniu finansowym moga réznié sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania,

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegédinych —skiadnikéw aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dia ktorych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie¢ w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23.59, oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego
skiadnika.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi oplatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
warto$ci réwnej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzieri ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$é odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci,

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
si¢ odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg .najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
srodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowe;,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajagce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, opfaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziafalno$cig Subfunduszu
tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwiagzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozern budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy =zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, zwigzanych z
wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu sa
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozenn budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catoSci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy fgcznie i nie mozna ustali¢ czeéci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywdw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dziei Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skifadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spelniajacy tacznie nastepujgce kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposéb:
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1. jezeli Dziern Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
Dnia Wyceny,

. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo warto$g,

. jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Podstawa
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgce;
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakgji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gidéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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Zrédio kurséw do wyceny skiadnikow aktywow przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diluznego Papieru WartoSciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Je$li nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego diuznego papieru
warto$ciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosénie dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybér rynku
gldwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca. W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wtasciwe dia aktywow nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierdw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzgdzenia.

Dtuzne Papiery WartoSciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartoéé godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.
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5. Skorygowang ceng nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza

si¢ przy

uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$é
XIRR obliczana jest z doktadno$cig do 14 miejsc po przecinku.

6. Dluzne Papiery Wartosciowe zawierajagce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposob:

1)

2)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartoé¢ tego Dluznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $ciéle powigzane z
wycenianym Dluznym Papierem Wartosciowym, wowczas warto$é
wycenianego Dtuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartoéci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o0 modele wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sig istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostgpniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;
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wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wediug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontrakiéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych piatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode pordownywalnych spélek gietdowych i

metode poréwnywalnych transakciji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw

pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej warto$ci aktywéw netto.
Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymaciji do wyceny akcji naleza;

a. dostepnosé wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spétki;
okres jaki uptynat od ostatnigj transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki upfynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie warto$ci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wptyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informagji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny moggcych istotnie wplynaé
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznosé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymaciji wykorzystywang do oszacowania
wartoéci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokfadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkéw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$é wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartos¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akgji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszonag warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$é godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
si¢ odpowiednio:
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1) ich warto$§¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) wartos¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokoséci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

27. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda
traktowane jako transakcje Buy-Seli-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierdw
Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikow lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcsj, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywow  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem giéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na zlote po obowiazujgcym na Dzienn Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartos$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sig
wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okresélonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dziern Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spaétka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien {gczenia Jednostek Uczestnictwa,

o dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

o dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a)

b)

Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjeto uchwate nr 1/X/2015 zmieniajgcg
zasady (polityke) rachunkowosci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyta wyboru
wlasciwej metody wyceny dla diuznych papierow wartosciowych. Wybor rynku
gtéwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca.

W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje zostajg zakwalifikowane do
sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie
metody wiasciwe dla aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCIFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Nalezno$ci 122 101
Z tytulu zbytych lokat - 73
Z tytutu instrumentéw pochadnych - -
2Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 88 -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 34 28
Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych 34 28
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowigzania 63 355
Z tytutu nabytych aktywow - 282
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych - -
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
2Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 63 72
Pozostale skiadniki zobowigzan - -
2016-06-30 20156-12-31
Warto$é na Wartosé na
Wartosé na dzieri bilansowy Wartoéé na dzien bilansowy
NOTA4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dziefi bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 447 - 2 149
ING BANK SLASKI S.A. - 47 - 6549
PLN 47 47 649 649
FM BANK PBP S.A. - 400 - 1500
PLN 400 400 1500 1500
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Warto$é na Wartoé¢ na
Wartoéé na dzieri bilansowy Wartoéé na dzierh bilansowy
nggﬁn‘qsgcfgfgxlgéﬁ@@g: zm%xvﬁm W dzien bilansowy w walucle dzierh bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucle | sprawozdania
wtys. finansowego w wiys. finansowego w
tys. tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow i R . ~
pienieznych
EUR - - - 1
PLN 346 346 491 491
2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na dzieri Warto$é na dzieht
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH e toania SR
finansowego w tys. finansowego w tys.
\ll. Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje -
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2016-08-30 20156-12-31
Wartoéé na Wartoé¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzieii bilansowy Procentowy
NOTA-6 i. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 447 5,92% 2149 22,78%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 447 5,92% 2149 22,78%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoséci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

NOTA-6 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

tys.

tys.

2016-06-30 2015-12-31
Wartodé na Wartoéé na
dziert bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

{**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$¢ na Wartoéé na
oo AL RYENO KREDVIONE yaik0, | Pwatce | it | wwalcle | it
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sig wartosci 569 7.53% 22%0 23,85%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 447 5,92% 2 149 22,78%
Naleznosci 122 1,61% 101 1.07%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegéinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 400 5,30% 1500 15,90%
bilansowe (*****)
FM BANK PBP S.A. 400 5,30% 1500 15,90%
Srodki na rachunkach bankowych 400 5,30% 1 500 15,90%

(****) Za maksymalne obclazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowe] brutto $rodkow pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzienh bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

2016-08-30 2015-12-31
Wartosé na Wartos¢é na
Wa;tzzg na dzient Procentowy Wadrtzc::g UL dzien Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) TR walucie aktywach s walucie aktywach
sktadnika w sprawozdania (wtys.) skiadnika w sprawozdania (w tys.)
finansowego ogolem finansowego ogétem
tys. wiys. tys. wtys,
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

{******) Za znaczaca koncentracjg ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w dane] walucie w aktywach ogdtem
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do od 2016-01-01 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartos¢ w okresle | Wartoéé w okresle | Warto&é w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza - 3 2
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 32 29 11

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartogé w okresie | Wartoéé w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawezym
w tys. w tys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 175 473 251
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 5 9 9
Suma: 180 482 260

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartogé w okresie | Wartoéé w okresie | Wartodé w okresie
NOTA-11 lil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
sprawozdawczym sprawozdawezym sprawozdawczym
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI wiys. wiys. W tys.
2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
NOTEIZDANE ng%%‘féﬁAO REUNOSIKACH Rok biezgcy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego 7488 9078 11 900 23 117
1I. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 12,76 13.45 13,29 16,18
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY

ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity biedy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2016 roku.

Na dzieri sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zalgczniku Nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru
Finansowego przeprowadzita kontrole prawidtowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.
Towarzystwo otrzymato protokdt kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku. Zgodnie ze
stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015 roku
w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, w dniu
13 lipca 2016 roku wdrozono zmiange w realizacii zlecern zamiany/konwersji jednostek
uczestnictwa polegajacg na realizowaniu przelewéw z tytutu konwersji w dniu ustalenia
wyceny. Konwersje, zamiany i odkupienia sg wyceniane wg dotychczasowych zasad.

Ze wzgledu na nie spetnienie przez Mimex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowiazan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spotke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TF| podjgt uchwalte w sprawie wylgczenia obligacji
wyemitowanych przez spélke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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TFI SA Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akgji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Paristwo,

ninigjszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES  Akgji dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Akgji na dzier 30
czerwca 2016 roku wyniosta 7 488 tysiecy zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni
dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 12,76 ziotych, co oznacza spadek wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 5,13%. Benchmarkiem Subfunduszu jest 90% WIG + 10% WIBOR 3M, kiérego warto$¢ spadia w tym okresie
03,21%.

Pierwsze pofrocze 2016 roku nie przynioslo zasadniczej poprawy sytuacji na krajowym rynku akcji. Wprawdzie wyraznie
poprawilo sig postrzeganie rynkow wschodzacych, do ktérych zalicza sig takze Polska, jednak ryzyko polityczne nie pozwolito na
pelne zdyskontowanie pozytywnych $wiatowych trendow przez gielde warszawska. Z jednej strony ryzyko polityczne cigzy
glownie nad najwigkszymi spétkami, za$ z drugiej dane naplywajace z gospodarki (PKB, produkcja przemyslowa, sprzedaz
detaliczna) pokazuja, ze program gospodarczy nowego rzadu, przynajmniej na razie nie spelnia oczekiwan. Ewentualne
spowolnienie wzrostu gospodarczego moze z kolei odbi¢ sig w przyszioéci takze na wynikach mniejszych spotek. Dlatego na
rynku w dalszym ciggu panuje spora niepewnosc, a w tym otoczeniu sektor malych i érednich spolek mimo wszystko wcigz
wydaje sie lepszq alternatywa inwestycyjna.

Ryzyko polityczne w Polsce nie bylo jedynym powodem stabego zachowania akcji na gieldzie warszawskiej w | potroczu 2016
roku. Nad rynkami cigyla takze presja zwigzana z konsekwencjami ewentualnego opuszczenia Unii Europejskiej przez Wielkg
Brytanig (tzw. Brexit). Niestety, niepewnos$c zwigzana z przyszioscia Unii Europejskiej bedzie stanowic istotny czynnik ryzyka dia
rynkdw akcji takze w kolejnych miesiacach 2016 roku. Nastepny test dla wspélnoty bedzie miat miejsce juz 16 pazdziernika, kiedy
we Wioszech odbedzie sig referendum w sprawie zatwierdzenia zmian w konstytugji. Aktuaine sondaze wskazujg, ze wigkszos¢
Wiochow  zaglosuje przeciwko, a jesli referendum rzeczywiscie nie zatwierdzi zmian, to prawdopodobnie dojdzie do
przedterminowych wyboréw, w ktérych najwigksze szanse na zwycigstwo ma partia M5S (Ruch 5 Gwiazd Beppe Grillo).
Integralnym punktem programu gospodarczego tej partii jest powrét do liry i uwolnienie sie od europejskiej biurokracji. Taki
przebieg wydarzer we Wioszech moze mie¢ istotne negatywne implikacje dla przyszlosci Unii Europejskiej oraz dla Swiatowych
rynkow akcii.

Strategia subfunduszu EQUES Akcji w dalszym ciagu bedzie sig opieraé przede wszystkim na selekcji spolek, a struktura portfela
bedzie modyfikowana w taki sposob, aby jak najlepiej wykorzystac aktualne otoczenie gospodarcze.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.
Dotozymy wszelkich starari, aby w przyszloéci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Z powazaniem,
1
b
TomaszKord Kamil Chylak |
Prezes du Czlonek Zarzadu \
EQUES lnvestment Tewarzysiwo Funduszy Inwestyeyjnych SA
Siedziba; Chiopska 53, 80-350 Gdanisk Oddziat w Warszawie
NIP: 584-258-36-25, REGON; 220204940 Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdanske Tel. (+48) 22 379 46 00
VIl Wydziat Gospodarczy KRS Fax (+48) 22 3794610

Wysokas¢ kapitalu zaktadowego: 1.853.000 2 E-mail; warszawa@eltfLpi www.eilflpl
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