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STATUT

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Rozdziat |
Wstep
Artykut 1
Postanowienia ogdlne

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwag ,,EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety”. Fundusz moze zamiast oznaczenia ,Fundusz Inwestycyjny Zamkniety” uzywaé w nazwie
SKPOTU | FlZ" e mm e e m e e e e e e
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych
w przepisach Ustawy, Ustawy o Wzmocnieniu Nadzoru oraz w Statucie. ---------=-===-mmmmmmmmmmo oo
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. --------- == o mmmmmm oo
Czas trwania FuNdUuszu jest Nie0graniCzony. -------mn s m oo o o oo s

Artykut 2
Definicje

Uzyte w Statucie definicje i skroty maja nastepujace znaczenie: ----------mmmmmmmmmm oo

1)

2)

3)

4a)

5)

6)

7)

Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikow, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; ---------m-mmmmmmm oo
Baza Instrumentow Pochodnych — Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa
majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe
do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego w liczbie przypadajgcej na Instrumenty Pochodne bedace
przedmiotem lokat dokonanych przez FUNAUSZ; ------- - mmmmmmmm oo
Baza Towarowych Instrumentéw Pochodnych — Towarowe Instrumenty Bazowe w liczbie przypadajacej
na Towarowe Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem lokat dokonanych przez Fundusz; ---------------
Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne FUNAUSZU; === mm oo oo oo oo
Depozyt Papierow Wartosciowych — depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie;
Depozytariusz — bank, o ktorym mowa w art. 6, prowadzacy rejestr Aktywdw Funduszu, wykonujacy
funkcje depozytariusza Funduszu zgodnie z UStawg; -=-=-==========mmmmmmmm oo
Dtuzne Papiery Wartosciowe — Papiery Wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z zaciagniecia dtugu, w szczegolnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty
AP OZYEOWE; == m oo oo oo
Dystrybutor — podmiot, ktory zgodnie z powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa jest uprawniony
do oferowania instrumentéw finansowych oraz posredniczenia w przyjmowaniu zapiséw na certyfikaty
inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego, i ktory na podstawie umowy zawartej z Funduszem
posredniczy w przyjmowaniu zapisow na Certyfikaty; -----=-=-=mmmmm s
Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;
Dzien Wyceny — dzien, na ktory dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat, przypadajacy: ----------m-mmmmmmmmm oo
a) nadzien otwarcia ksigg rachunkowych FUNAUSZU, === m o s mm e
b) na ostatni dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym

przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu, --------=-=-=-=-znznzmmne-
¢) na7dniprzed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, -----------------=------
c1) na dzien zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w

okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wptaty na Certyfikaty tej serii

otacznej wartosci nie nizszej niz minimalna wartos¢ wpfat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

tej serii okreslona W StatuCie, -------mm s m oo
d) nadzien przydziatu Certyfikatow kolejnej serii, ---=-===mmmmm oo
e) nadzien podziatu CertyfikatOw, ---------mmm oo
e1) na dzien poprzedzajacy dzien, na ktdry zwotane zostato Zgromadzenie Inwestordw, ktorego

porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez
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10)

11)
12)
13)

14)
15)
15a)
16)
17)

18)

19)
20)

21)

22)
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Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 ogolnej

liczby CertyfiKatOw, =-=mmm e e
f)  nadzien poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji FUNUSZU, =---=-===nmnmmmmmmm oo
g) na dzien ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,

w przypadku likwidacji FUNAUSZU; == === mm oo oo o oo oo e e e
Dzien Wykupu — dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatdw na zadanie Uczestnikow,
przypadajacy na ostatni dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu; --------------
(SKIPE S ONY ) == o oo e e oo
Fundusz — EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniegty; ----------------mmnmmmmmmnnnns
Instrumenty Bazowe — Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe,
a takze okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia
ceny Instrumentu Pochodnego; - == === oo o oo o o o e
Instrumenty Pochodne — instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy; ------=======smsmmmmmmmmm oo
Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy; ------------------
KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka AKcyjna; ------=-===msmsmmmmmm s oo
Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego; =---------n - mmmmm s o oo o e e s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP - Instrumenty Pochodne, ktdére s3
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
MIEAZY ST ONAMI; === mm s
Optata Dystrybucyjna — optata, o ktérej mowa w art. 15, ktdra moze by¢ pobierana przez Fundusz przy
zapisach Na Certyfikaty; -=-=-mmmm e e
Papiery Wartosciowe — papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy; ==-=-========smmmmmmmmmmmm oo
Rada Inwestoréow — organ Funduszu dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy, Statutu oraz
przyjetego przez siebie ReguUIamiNU; -------mnmmmmmm o oo e
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Rejestrowy,
zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 19 grudnia
2016 roku w sprawie rejestru funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 roku, poz. 2188); -----------=-=-=-=-----
Rozporzadzenie - rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859); ------=============----

22a) Rozporzadzenie 2017/1129 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia

23)
24)

25)
26)

27)

28)

29)

14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna
papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30 czerwca 2017 roku, str. 12); ---=-======n=mmmmmmmmmmm oo
Sad Rejestrowy — Sgd Okregowy W WarszZawie; === == mn oo oo o oo o
Spotka Prywatna — spotka, w ktdrej — wedtug najlepszej wiedzy Funduszu — Skarb Panstwa nie posiada
bezposrednio lub posrednio wiecej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy; ----------------
Statut — niniejszy statut FUNAUSZU; ------ oo mmm oo
Towarowe Instrumenty Bazowe — oznaczone co do gatunku rzeczy, okreslone rodzaje energii, mierniki
i limity wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,
stanowiace podstawe do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego; -----------=-=-=-=--ococmamnan
Towarowe Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitdw wielkosci
produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych; -------=-=-=-=-------
Towarzystwo — EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba
w Gdansku pod adresem: ul. Chtopska 53, 80-350 GAansk; -------=-=-===mmmm oo
Uczestnik — osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej
(jednakze posiadajaca zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wifasnym imieniu: ---------
a) bedaca posiadaczem rachunku papierow wartosciowych, na ktérym sa zapisane Certyfikaty, ---------
b) bedaca uprawniong z Certyfikatow zapisanych na rachunku zbiorczym lub na rachunku sponsora

emisji (rachunku prowadzonym przez podmiot, z ktorym Fundusz zawart umowe o wykonywanie

funkcji sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierdw Wartosciowych), ----------------
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¢) wskazana w ewidencji osob uprawnionych z Certyfikatow prowadzonej przez agenta emisji, o ktérym
mowa W art. 7a Ustawy 0 Obrocie; ---------mnmmmmmmm oo oo e

30) Udziatowe Papiery Wartosciowe — akcje oraz inne Papiery Wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, w szczegdlnosci prawa do akgji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe; == mnmmmm oo o o oo

31) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 roku poz. 1355 z pOZn. Zm.); ------=-=----=-=--=-=-=

31a) Ustawa AML — ustawa z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. z 2018 roku poz. 723 Z pOZN. ZM.); ==-====mmmmmmm oo oo

31b) Ustawa o Ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2019 roku poz. 623 Z POZN. ZM.); === === == oo o o o o o oo o

31c) Ustawa o Obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2018 roku poz. 2286 Z POZN. ZIM.); === === === o o o oo oo

31d) Ustawa o Wzmocnieniu Nadzoru - ustawa z dnia g listopada 2018 roku o zmianie niektorych ustaw w
zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestorow na tym rynku
(Dz.U. 2 2018 roku, POz. 2243 Z POZN. ZM.); ====mmmmmm s m e

32) Waluta Obca — waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro; ------------ocmmmmmmo o
33) Wartos¢ Aktywow Netto - roznica wartosci Aktywow Funduszu i wartosci zobowigzan Funduszu; --------
34) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat —Wartos¢ Aktywow Netto w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe
wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatdw w tym Dniu Wyceny;--------------

35) Warunki Emisji — dokument okreslajacy warunki emisji Certyfikatow; ------------mmmsmmmmmmccmo oo
36) Wymagana Wpfata — wptata na Certyfikaty danej serii wymagana do petnego optacenia zapisu
na Certyfikaty tej serii, to jest wptata o wartosci stanowigcej iloczyn liczby Certyfikatow tej serii objetych
zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu tej serii powiekszonej o Optate Dystrybucyjna, w przypadku gdy
Optata Dystrybucyjna jest pobierana;---------=-=mm oo e

37) Zgromadzenie Inwestorow — organ Funduszu dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu.

Rozdziat Il
Organy Funduszu
Artykut 3
Organy Funduszu
Organami FUNUSZU §g: === mmmmmm o oo oo o oo o oo e
1) TOWAIZY S EWO; - mmmm o oo oo oo oo o oo
2) R INWESTOIOW; == mm e oo oo oo
3)  Zgromadzenie INWeSTOrOW. ====nmmmmmmm oo

Artykut 4
Towarzystwo
1. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
Lol [ TR Ot
2. Do reprezentowania Funduszu wobec o0sob trzecich i sktadania oSwiadczen woli w imieniu Funduszu
wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéow zarzadu Towarzystwa albo jednego cztonka zarzadu
Towarzystwa tacznie z prokurentem TOWarzystwa. ----------m oo
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu. -------------
4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow w zakresie reprezentacji i zarzadzania
Funduszem spowodowane jest okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. ----

w
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Artykut 5

Rada Inwestorow

W Funduszu dziata Rada INWeStOrOW. -------nmm e oo oo
Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga przegladad
ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zadac wyjasnien od Towarzystwa. ----------=-=smmmmmmmmmmmmmmmoeoeoe
W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej
lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia 0 nich Komisje. =----=-nmmmmmmm oo
Rada Inwestorow moze postanowic 0 rozwigzaniu FUNAUSZU. =-=-=-===mmmmmmmm s
Uchwaty Rady Inwestoréw zapadaja zwykta wiekszoscia gtosow, z zastrzezeniem, ze uchwata o
rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby CertyfikatOw. -------m-mmmmmmmmm e
Posiedzenia Rady Inwestorow odbywaja sie w Warszawie lub w Gdansku. ------------mmmmmmmmmmmoceo e
Udziat w posiedzeniu Rady Inwestorow nie moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
@l ONICZNE]. ~= oo oo o o
Posiedzenia Rady Inwestorow zwotuje Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie
internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl, nie pozniej niz na 7 dni przed dniem posiedzenia Rady
Inwestorow. Ogtoszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawierac¢ doktadne oznaczenie
miejsca, date i godzine posiedzenia Rady Inwestoréw oraz porzadek obrad, z zastrzezeniem ust. 8. --------
Posiedzenie Rady Inwestorow moze odby¢ sie i powziac uchwaty mimo braku formalnego zwotania, jezeli
na posiedzeniu Rady Inwestorow obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Inwestordw i nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Inwestorow lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
POrzadKku 0brad. ----m s oo s
Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby
Certyfikatow, ktdéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonat blokady
Certyfikatow w liczbie stanowiagcej ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow na rachunku papierow
wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, albo w ewidencji oséb uprawnionych z papieréow
wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji, o ktéorym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie. --------------
W przypadku, o ktérym mowa w ust. g9, kazdy Certyfikat objety blokada daje prawo do jednego gtosu
W RAAZI® INWESTOIOW. === mmmmm e
Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki, o ktorych
MOWA W UST. G mmm oo oo oo oo
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady Inwestordw rezygnacji lub
z dniem odwotania blokady, 0 ktdrej Mowa W USt. . =--mnmmmmmmm oo oo
Rada Inwestoréw zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady Inwestorow
spetnia warunki, 0 kKtorych Mowa W USt. g. =====mmmmm oo oo e
Rada Inwestoréw wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetni warunki, o ktérych
MOWA W UST. Q.= mmmmmmm oo oo oo oo o o oo e e e e e e e e e oo e e e o e e e e oo
Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje: -------------
1)  osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przypadku Uczestnikdw bedacych

050DaMI fiZY CZNY M === m oo s
2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika

—w przypadku Uczestnikdw niebedacych osobami fizycznymi. ----------ocmmmmmmmme oo
Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady Inwestorow. ---------------

Artykut 5a
Zgromadzenie Inwestorow
W Funduszu dziata Zgromadzenie INWestorOW. === === mnmmm oo oo oo oo oo
Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczone na
stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl, nie p6zniej niz na 21 dni przed dniem Zgromadzenia
Inwestorow. Ogtoszenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢ doktadne oznaczenie
miejsca, date i godzine Zgromadzenia Inwestorow oraz porzadek obrad. ------=-=-=-smmmm e
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Zgromadzenie Inwestoréow moze odby¢ sie i powzig¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestorow, jezeli na Zgromadzeniu Inwestorow reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty
i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Inwestordw lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzgdku 0brad. =--------msm s
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% ogolnej liczby Certyfikatow moga domagad sie zwotania
Zgromadzenia Inwestordw, sktadajac takie zgdanie na pismie zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad
Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia, Sad Rejestrowy
moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z zgdaniem, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, do
zwofania Zgromadzenia Inwestorow na koszt Towarzystwa. W takim przypadku ogtoszenie o zwotaniu
Zgromadzenia Inwestordw w tym trybie przewidzianym w niniejszym ustepie zostanie opublikowane na
koszt Towarzystwa na co najmniej 21 dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia Inwestoréw
w gazecie ,Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogtoszenia, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu
zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”, ogtoszenie to zostanie opublikowane w gazecie
sDziennik Gazeta Prawna” . === mmmmmm s oo
Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktorzy nie pozniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 14 w zwigzku z art. 142
ust. 2a Ustawy, najpdzniej w dniu jego odbycia, ztozg Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie albo zaswiadczenie wydane przez agenta emisji, o ktérym mowa
w art. 7a Ustawy o Obrocie, prowadzacego ewidencje oséb uprawnionych z Certyfikatow, potwierdzajace
zablokowanie Certyfikatow Uczestnika w tej ewidencji oraz wskazujace liczbe, rodzaj i serie tych
ety iAW, == mmmm e
Uczestnik moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestordw osobiscie lub przez pethomocnika na zasadach
szczegotowo okreslonych w art. 13, przy czym na Zgromadzeniu Inwestorow Uczestnik moze by¢
reprezentowany wytacznie przez jednego petnomocnika. ------------ommmmmmm s
Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu INnWestorow. --------------scmmmmmcmmmcmananen
Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w Warszawie lub w Gdansku. -----=-------mmmmmmmmmmmmo oo
Udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw nie moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
ElEKErONI CZN@]. -~ = oo oo oo o e
Zgody Zgromadzenia Inwestorow wyrazonej w formie uchwaty wymaga: -----=-=-=-=-=smmmmmmmmmmmme e
1)  zmiana depozytariusza przez FUNAUSZ;----------mmmmmm oo oo o
2) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych; ----------=-------
3)  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE w rozumieniu

B L L
4)  emisja nowych Certyfikatow przez FUNAUSZ; === mm oo oo oo
5)  emisja obligacji przez FUNAUSZ; === o mmmm oo o oo e
6)  (SKIESIONY); == e e e
7)  zmiana Statutuy, o ktdrej mowa w art. 117a Ust. 1 UStawy.-==-==mmmmmmmm oo oo
Zgromadzenie Inwestorow rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu.
Towarzystwo zobowigzane jest zwota¢ Zgromadzenie Inwestoréow, ktérego porzadek obrad bedzie
obejmowat podjecie uchwaty w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu za dany rok obrotowy, na dzien przypadajacy nie pozniej niz w terminie 4 miesiecy od dnia
zakonczenia tego roku ObrotOWEgO. === mmmmmm oo oo o o o
Zgromadzenie Inwestorow moze podja¢ uchwate o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy facznie co
najmniej 2/3 ogolnej liczby CertyfikatOW. -----mmmmms oo
Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych,
z zastrzezeniem ust. 11§ 13 niniejszego artykutu. --------mmmmmm s
Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. g pkt 5) i 7), jest podjeta, jezeli gtosy za emisjg obligacji lub
dokonaniem zmiany Statutu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogodlnej liczby
CertyfikatOW, = oo
Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotania, jezeli na
Zgromadzeniu Inwestorow reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
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co do odbycia Zgromadzenia Inwestoréw lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.
Whioski o charakterze porzgdkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku
Obrad. oo
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja zaprotokotowania. Protokét ze Zgromadzenia Inwestordw
sporzadza notariusz. W protokole nalezy wymienic porzadek obrad, przebieg Zgromadzenia Inwestordw,
tres¢ podjetych uchwat oraz podac liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty i wynik gtosowania,
jak rowniez umiesci¢ zdania odrebne, jezeli takie zostang zgtoszone. Do protokotu nalezy dotaczyc liste
obecnosci podpisang przez wszystkich Uczestnikow obecnych na Zgromadzeniu Inwestorow, a w
przypadku gdy Uczestnik brat udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw poprzez petnomocnika - takze
dokument petnomocnictwa. Towarzystwo jest odpowiedzialne za prowadzenie i przechowywanie
w siedzibie Funduszu ksiegi protokotéw, w ktérej gromadzone s3 utozone chronologicznie protokoty ze
Zgromadzen Inwestoréw, wraz z odpisami podjetych na Zgromadzeniu Inwestoréw uchwat oraz
dokumentami udzielonych petnomoOCNiCtW. --==-== o m s
Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestordw, takze w przypadku, gdy dotycza
lokat, ktorych wartos¢ przekracza 15% wartosci AktyWOw FUNAUSZU. ========msmmmmmm s e
Szczegotowy tryb dziatania Zgromadzenia Inwestorow okresla Regulamin Zgromadzenia Inwestorow
NAdANY Przez TOWAIZY SEWO. == mmmmm s m oo e o oo o
Zgromadzenie Inwestorow dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu poétrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. W
przypadku, gdy prawidtowo zwotane przez Towarzystwo Zgromadzenie Inwestordw, ktérego porzadek
obrad obejmowat podjecie uchwaty w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu potrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu lub badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie
odbedzie sie z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa lub Zgromadzenie Inwestorow nie podejmie
uchwaty w sprawie wyboru podmiotu, wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu podtrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
dokonuje Rada Nadzorcza TOWarzystWa. === - mnmm oo o oo o oo o

Rozdziat Il
Depozytariusz
Artykut 6
Depozytariusz
Depozytariuszem jest ING Bank Slaski Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, pod adresem: ul. Sokolska
34, 40-086 Katowice wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000005459. ---
Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate przez podmiot lokalny (przy czym przez
podmiot lokalny rozumie sie przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszu
stanowigcych instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, o ktorych mowa w art. 5 i art. 5a
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 roku
poz. 1768 z pdzn. zm.) oraz ktdry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie
przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu
ani nie spetnia réwnowaznych wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej) powierzonych mu przez
Fundusz instrumentow finansowych stanowigcych Aktywa FUNdUSZU. ------=-=-mnmmmmmmmmm oo

Rozdziat IV
Wysokosc¢ wptat do Funduszu niezbednych do utworzenia Funduszu i sposéb ich zbierania
Artykut 7
Emisja Certyfikatow serii A
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Funduszu w tacznej wysokosci nie nizszej niz
100.000 ZHOtY Ch. =m oo e
Whptaty do Funduszu niezbedne do jego utworzenia sg zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty serii A. --
Zapisy na Certyfikaty serii A zostang przeprowadzone przez dokonanie wptaty wytacznie przez
T OWaAIZY S WO, == m oo m oo oo oo e oo
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Zapisy na Certyfikaty serii A beda przyjmowane w dniu 28 listopada 2018 roku. -----=-=======mzmmmmmmmmcmmaan
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A bedzie tacznie nie mniej niz 100 Certyfikatow serii Ainie wiecej
NiZ 2.000 CertyfikatOw Serii A.--mnmmmmm e
taczna wysokosé wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii A wyniesie nie mniej niz 100.000
ztotych i nie wiecej Niz 2.000.000 ZtOty Ch. == - mmmmmm e oo
Wptaty na Certyfikaty serii A beda przyjmowane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza o numerze 27 1050 0086 1000 0090 3068 7108. ------=----=-mnmnmmmmmmnnnas

RozdziatV
Kolejne emisje Certyfikatow
Artykut 8
Zasady ogdlne

Fundusz moze dokonywac kolejnych emisji Certyfikatow, z zastrzezeniem ust. 2. ----------=mmmmmmmmmcmanaaen
Fundusz moze dokonac¢ kolejnej emisji Certyfikatow pod warunkiem, ze na Dziert Wyceny, o ktorym mowa
w art. 2 pkt g lit. ), przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej
emisji, Wartos¢ Aktywow Netto jest nizsza niz 150.000.000,00 ZtOtyCh. =========mmmmmmmmmm e en
Maksymalna taczna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach danej emisji Certyfikatow nie moze by¢ wyzsza
niz réznica kwoty 150.000.000,00 ztotych i Wartosci Aktywow Netto na Dzien Wyceny, o ktérym mowa w
art. 2 pkt g lit. ), przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej
B . == o o oo
Kolejne emisje Certyfikatow odbywac sie beda w seriach oznaczanych kolejnymi literami alfabetu
RIS KIE Q0. === oo
Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji rozpocznie sie nie wczesniej niz po wejsciu w zycie
odpowiednich Zmian StatUtU. —------ - o m s oo
Wptaty na Certyfikaty kolejnych emisji beda przyjmowane w terminach przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty tych emisji okreslonych dla tych emisji Wi ==--mmm e
a) Statucie —do momentu wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy; ----
b) Statucieiprospekcie emisyjnym obejmujacym Certyfikaty tych emisji — od momentu wejscia w zycie

zmiany Statutu, o ktorej mowa w art. 117a USt. 1 USTawy. -====mmmmmmmm oo
Srodki z tytutu wptat na Certyfikaty kolejnych emisji beda gromadzone na wydzielonym rachunku
bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza. --------=-====mmmmmmm oo
Uprawnionymi do sktadania zapisdw na Certyfikaty kolejnych emisji beda osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolnos¢
do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wfasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 roku poz. 679 z p6zn. zm.),

a) otrzymaja od Funduszu imienng propozycje nabycia Certyfikatow kolejnych emisji — do momentu
wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy; ------========mmmmmmmmmaaaas
b) otrzymaja od Funduszu propozycje nabycia Certyfikatow kolejnych emisji, przy czym za propozycje
nabycia Certyfikatow uznaje sie komunikat skierowany do odbiorcéw w dowolnej formie i za pomoca
dowolnych srodkow, przedstawiajacy wystarczajace informacje na temat warunkow oferty i
oferowanych Certyfikatow, w celu umozliwienia odbiorcy podjecia decyzji o subskrypcji Certyfikatow
— od momentu wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy. ---------------
Do momentu wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy, Fundusz nie moze
przydzieli¢ osobie fizycznej Certyfikatow drugiej lub kolejnych emisji za wptate do Funduszu na Certyfikaty
tej emisji w wysokosci mniejszej niz rownowartosc w ztotych kwoty 40.000 euro. Rdwnowartosc¢ w ztotych
kwoty wyrazonej w euro, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, ustala sie przy zastosowaniu sredniego
kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia warunkdw emisji Certyfikatow
AN @MIS]i. = m o m oo
Szczegotowe warunki i tryb przyjmowania zapisow i wptat na Certyfikaty kolejnych emisji beda okreslaty:
a) Warunki Emisji obejmujace Certyfikaty tych emisji — do momentu wejscia w zycie zmiany Statutu, o
ktorej mowa w art. 217a USt. 1 USTaWy; === mmmmm s s
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b) prospekty emisyjne obejmujace Certyfikaty tych emisji — od momentu wejscia w zycie zmiany
Statutu, o ktorej mowa w art. 1178 Ust. 1 USTawy. =-=-mmmmmmmmm s

Artykut 8a
Emisja Certyfikatow serii B
Zapisy na Certyfikaty serii B beda przyjmowane od dnia 4 stycznia 2019 roku do dnia 29 stycznia 2019 roku,
Z zastrzezeniem USE. 2. =--smmemmmmmm oo e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B Towarzystwo moze
postanowi¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii B zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu
podjecia przez Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B. --
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii B bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ §0.000.000,00 ZHOtY Ch . == mmm e oo
Whptaty na Certyfikaty serii B beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskie;
(ZAOtY Ch ) o m e

Artykut 8b
Emisja Certyfikatow serii C
Zapisy na Certyfikaty serii C beda przyjmowane od dnia 7 lutego 2019 roku do dnia 26 lutego 2019 rokuy,
Z ZASTrZEZENIEIM USE. 2. ~ommm e e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii C Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii C zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu
podjecia przez Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C. --
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii C bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ §0.000.000,00 ZHOtY Ch. == mmm oo oo oo
Whtaty na Certyfikaty serii C bedg przyjmowane wytacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) = s

Artykut 8c
Emisja Certyfikatow serii D
Zapisy na Certyfikaty serii D beda przyjmowane od dnia 7 marca 2019 roku do dnia 27 marca 2019 roku,
Z ZAStrZeZENI@M USE. 2. ~oomm oo oo oo oo
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D, przy czym okres ten moze
zostac¢ przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisdw na
Certyfikaty serii D zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu
podjecia przez Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D. --
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii D bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ §0.000.000,00 ZHOtY Ch . == mmm e oo o e e
Whpfaty na Certyfikaty serii D beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) = s

Artykut 8d
Emisja Certyfikatow serii E
Zapisy na Certyfikaty serii E beda przyjmowane od dnia 5 kwietnia 2019 roku do dnia 26 kwietnia 2019
rOKU, Z ZaStrZeZEeNniem USt. 2. === mmm oo oo oo oo
Nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii E Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii E, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisdw na
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Certyfikaty serii E zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu
podjecia przez Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii E. --
taczna wysokosé wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii E bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ 50.000.000,00 ZHOtY Ch. === o m oo e
Whpfaty na Certyfikaty serii E bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) = m oo

Artykut 8e
Emisja Certyfikatow serii F
Zapisy na Certyfikaty serii F beda przyjmowane od dnia 7 maja 2019 roku do dnia 29 maja 2019 rokuy,
z zastrzezeniem USt. 2. —---mm-mmmmmom o
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii F Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii F, przy czym okres ten moze
zostad przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii F zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu
podjecia przez Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii F. --
taczna wysokosé wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii F bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ §0.000.000,00 ZHOtY Ch. == mmm oo oo oo
Whpfaty na Certyfikaty serii F beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(4 (e Y d ) T e

Artykut 8f
Emisja Certyfikatow serii G
Zapisy na Certyfikaty serii G beda przyjmowane od dnia 7 czerwca 2019 roku do dnia 26 czerwca 2019 rokuy,
Z zastrzezeniem USE. 2, =--eemmemmmm oo e ee
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii G Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii G, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na
Certyfikaty serii G zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu
podjecia przez Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii G. --
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii G bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZa NiZ 50.000.000,00 ZYOtY Ch. = m o oo o
Whpfaty na Certyfikaty serii G beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOTY ) = m oo

Artykut 8g
Emisja Certyfikatow serii H
Zapisy na Certyfikaty serii H bedg przyjmowane od dnia 7 lutego 2020 roku do dnia 26 lutego 2020 rokuy,
Z zastrzezeniem USt. 2. —--mmmmmmmmm oo
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na
Certyfikaty serii H zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu
podjecia przez Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H. --
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii H bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ 50.000.000,00 ZYOtY Ch . =-m oo
Whptaty na Certyfikaty serii H beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) oo s

Artykut 8h
Emisja Certyfikatow serii |
Zapisy na Certyfikaty serii | bedg przyjmowane od dnia 6 marca 2020 roku do dnia 27 marca 2020 rokuy,
Z ZASTrZeZEeNi@M UST. 2. —mmmm oo oo
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Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii | Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii I, przy czym okres ten moze zostac
przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na
Certyfikaty serii | zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu
podjecia przez Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty seriil. ---
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii | bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZa NiZ 50.000.000,00 ZHOty Ch. = - mmm s o oo o
Whptaty na Certyfikaty serii | bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(4 (o AY e ) T
Artykut 8i
Emisja Certyfikatow serii J
Zapisy na Certyfikaty serii J beda przyjmowane od dnia 7 kwietnia 2020 roku do dnia 28 kwietnia 2020 roku,
z zastrzezeniem USt. 2. —----mmmmmmm oo
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii J Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii J, przy czym okres ten moze zostac
przedtuzony o maksymalnie 14 dni. ------mmm e m o
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii J bedzie nie nizsza niz 1 zfoty i nie
WYZ5Za NiZ §0.000.000,00 ZHOtY Ch. == mmm oo oo oo
Whpfaty na Certyfikaty serii J beda przyjmowane wytacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(4 (e Y d ) T e

Artykut 8j
Emisja Certyfikatow serii K
Zapisy na Certyfikaty serii K beda przyjmowane od dnia 14 maja 2020 roku do dnia 27 maja 2020 rokuy,
Z zastrzezeniem USE. 2, =--eemmemmmm oo e ee
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii K Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii K, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 14 dni.-=--=m-mmmm e s e
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii K bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZa NiZ 50.000.000,00 ZYOTY Ch . = - m oo oo oo o
Whptaty na Certyfikaty serii K beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) = m oo

Artykut 8k
Emisja Certyfikatow serii L
Zapisy na Certyfikaty serii L beda przyjmowane od dnia 5 czerwca 2020 roku do dnia 26 czerwca 2020 roku,
Z zastrzezeniem USt. 2. —--mommmmmmm oo e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii L Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii L, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 14 dni.----=m-mmmm s
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie wyzsza niz 50.000.000,00 ztotych.--
Cena emisyjna Certyfikatu serii L bedzie réwna wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii L i (2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w
DniuWyceny, o ktédrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow
na Certyfikaty serii L, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci
wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii L i maksymalnej liczby Certyfikatow serii L bedacych
PrZedmMiotemM ZaPiSOW. === mmm oo o oo
Whpfaty na Certyfikaty serii L bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) oo e
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Artykut 8l

Emisja Certyfikatow serii M
Zapisy na Certyfikaty serii M beda przyjmowane od dnia 7 lipca 2020 roku do dnia 29 lipca 2020 rokuy,
z zastrzezeniem USt. 2. —----m-mmmmmom o
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii M Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii M, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 14 dni. === - mmmm o s
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii M bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZa NiZ 50.000.000,00 ZHOty Ch. = - mmmm oo e o
Cena emisyjna Certyfikatu serii M bedzie rowna: -=-=-=-=mmmmm s
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii M zostana dokonane wpfaty
na Certyfikaty serii M o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii M i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajagcym na ostatni
dzien przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii M, z zastrzezeniem, Zze nie moze by¢ wyzsza niz
iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii M
i maksymalnej liczby Certyfikatow serii M bedacych przedmiotem zapisow; --------------=-snmmmmmmamanen
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii M nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii M o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywoéw Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii M. ------smmmmmmm s
Whptaty na Certyfikaty serii M beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZAOtY Ch ) oo m e

Artykut 8m
Emisja Certyfikatow serii N
Zapisy na Certyfikaty serii N beda przyjmowane od dnia 7 sierpnia 2020 roku do dnia 28 sierpnia 2020 roku,
Z zastrzezeniem USE. 2, =--eemmemmmm oo e ee
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony 0 maksymalnie 7 dni. ===-=-mmm e
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii N bedzie nie nizsza niz 1 zfoty i nie
WYZ5Za NiZ §0.000.000,00 ZHOtY Ch . == mmmm e oo oo e
Cena emisyjna Certyfikatu serii N bedzie rOwna: -------- - oo s m e
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N zostana dokonane wptaty
na Certyfikaty serii N o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niziloraz
maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii N i maksymalnej
liczby Certyfikatow serii N bedacych przedmiotem zapisOw; ------------mmmmmmmmmm e
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii N nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii N o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N. ------nsmmmmmmmmmm e
Whpfaty na Certyfikaty serii N beda przyjmowane wytacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) oo s
Emisja Certyfikatow serii N zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzgdzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do
dnia jej rozpoczecia wejdzie w zycie zmiana Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze
oferty publicznej, ktdra wymaga sporzadzenia prospektu. ===========mmmm oo
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Artykut 8n

Emisja Certyfikatow serii O
Zapisy na Certyfikaty serii O beda przyjmowane od dnia 7 wrzesnia 2020 roku do dnia 27 wrzesnia
2020 rokU, Z ZastrzezZeniem USt. 2. -=-==--mmmmm oo
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 7 dni. =----mmmmmm oo
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii O bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ 50.000.000,00 ZHOtY Ch . === o m oo oo o
Cena emisyjna Certyfikatu serii O bedzie rdwna: ------- - s s mmm e
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O zostana dokonane wptaty
na Certyfikaty serii O o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O, z zastrzezeniem, Ze nie moze by¢ wyzsza niziloraz
maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii O i maksymalnej
liczby Certyfikatow serii O bedgcych przedmiotem zapisOw; ==========msmsmmmmmm s
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii O o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii O. -------smmmmmmmmm e
Whpfaty na Certyfikaty serii O beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(4 (e Y d ) T e
Emisja Certyfikatow serii O zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzgdzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do
dnia jej rozpoczecia wejdzie w zycie zmiana Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze
oferty publicznej, ktdra wymaga sporzadzenia prospektu. ===-======mmm oo

Artykut 8o
Emisja Certyfikatow serii P
Zapisy na Certyfikaty serii P beda przyjmowane od dnia 7 pazdziernika 2020 roku do dnia 27 pazdziernika
2020 rokU, Z ZastrzezZeniem USt. 2. ----=--mmmmm oo
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii P Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii P, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony 0 maksymalnie 7 dni. =======mm e
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii P bedzie nie nizsza niz 1 zfoty i nie
WYZ5Za NiZ §0.000.000,00 ZHOtY Ch . == mmm e oo o e e
Cena emisyjna Certyfikatu serii P bedzie rowna: -------- - o mmm e
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii P zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii P o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt g) lit. ¢), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii P i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajgcym na ostatni
dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii P, z zastrzezeniem, ze nie moze byc¢ wyzsza niziloraz
maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii P i maksymalnej
liczby Certyfikatow serii P bedacych przedmiotem zapisOw; ---------=m-mmmmmmm e
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii P nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii P o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii P -------smmmmmmm e
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Whptaty na Certyfikaty serii P bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(4 (o AY e ) T
Emisja Certyfikatow serii P zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do
dnia jej rozpoczecia wejdzie w zycie zmiana Statutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze
oferty publicznej, ktdra wymaga sporzadzenia prospektu. === == o mm oo oo

Artykut 8p
Emisja Certyfikatow serii Q
Zapisy na Certyfikaty serii Q beda przyjmowane od dnia 6 listopada 2020 roku do dnia 27 listopada
2020 rokuU, Z ZastrzeZeniem USt. 2. === mmmm oo o
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 7 dni. =----=mmmmmm e
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Q bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZQ NiZ 50.000.000,00 ZHOtY Ch . = mmmmm s oo o e
Cena emisyjna Certyfikatu serii Q bedzie rOWNa: -==-===m s mm e
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Q zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii Q o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Q i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz
maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Q i maksymalne;
liczby Certyfikatow serii Q bedacych przedmiotem zapisOw; ==-=======msmsmmmm s m e
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii Q o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktédrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Q. =--=-===msmsmmmmmm s
Whptaty na Certyfikaty serii Q beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) = m oo
Emisja Certyfikatow serii Q zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do
dnia jej rozpoczecia wejdzie w zycie zmiana Statutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze
oferty publicznej, ktdra wymaga sporzadzenia prospektu. =---------m oo

Artykut 8q
Emisja Certyfikatow serii R
Zapisy na Certyfikaty serii R beda przyjmowane od dnia 7 grudnia 2020 roku do dnia 27 grudnia 2020 rokuy,
Z ZAStrZeZENI@M USE. 2. ~oomm oo oo oo oo
Nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii R Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii R, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 7 dni. =-=--=mmm e
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii R bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ 50.000.000,00 ZHOtY Ch . =-m o m oo oo o
Cena emisyjna Certyfikatu serii R bedzie rowna: ------=---m- oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii R zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii R 0 fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii R i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt g) lit. c1), przypadajgcym na ostatni
dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii R, z zastrzezeniem, zZe nie moze by¢ wyzsza niz iloraz
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maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii R i maksymalnej
liczby Certyfikatow serii R bedgcych przedmiotem zapisOw; -----=-===msmsmmmmmm s
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii R nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii R o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii R. -------smmmmmmmmm e
Whptaty na Certyfikaty serii R beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) = m oo e
Emisja Certyfikatow serii R zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do
dnia jej rozpoczecia wejdzie w zycie zmiana Statutu, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze
oferty publicznej, ktdra wymaga sporzadzenia prospektu. === == mn oo o

Artykut 8r
Emisja Certyfikatow serii S
Zapisy na Certyfikaty serii S bedg przyjmowane od dnia 6 stycznia 2021 roku do dnia 27 stycznia 2021 rokuy,
Z zastrzezeniem USE. 2, =--eemmemmmm oo e ee
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii S Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii S, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 7 dni. =----=mmmmmm e e
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii S bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZa NiZ 50.000.000,00 ZHOty Ch . = mmmmmm o oo oo e
Cena emisyjna Certyfikatu serii S bedzie rOwna: =-=-=-==mmm s
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii S zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii S o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii S i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii S, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niziloraz
maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii S i maksymalnej
liczby Certyfikatow serii S bedacych przedmiotem zapisOw; ---=-=======msmmmmmmmm s
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii S nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii S o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii S. --------mmmmmmmmm e
Whpfaty na Certyfikaty serii S beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) = s
Emisja Certyfikatow serii S zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzgdzenia 2017/1129, a w przypadku gdy do
dnia jej rozpoczecia wejdzie w zycie zmiana Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy — w drodze
oferty publicznej, ktdra wymaga sporzadzenia prospektu. === m oo

Artykut 8s
Emisja Certyfikatow serii T
Zapisy na Certyfikaty serii T beda przyjmowane od dnia 5 lutego 2021 roku do dnia 24 lutego 2021 rokuy,
z zastrzezeniem USt. 2. —-----m oo
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii T Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii T, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 7 dni. =-=--mmmmmsm s
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii T bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ 50.000.000,00 ZHOtY Ch . =-m o m oo oo oo e
Cena emisyjna Certyfikatu serii T bedzie rOwna: =-=-=-===mmmmm e
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1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii T zostang dokonane wpfaty
na Certyfikaty serii T o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii T i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii T, z zastrzezeniem, Ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz
maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii T i maksymalne;
liczby Certyfikatow serii T bedgcych przedmiotem zapisOw; ----=======msmsmmmmmm e

2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii T nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii T o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty seriiT. -------ssmmmmmmmm e

Whpfaty na Certyfikaty serii T beda przyjmowane wytacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej

(ZHOtY ) = oo oo

Emisja Certyfikatow serii T zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga

sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129. --------------mmcmmmmnan

Artykut 8t
Emisja Certyfikatow serii U
Zapisy na Certyfikaty serii U beda przyjmowane od dnia 7 kwietnia 2021 roku do dnia 28 kwietnia 2021 roku,
Z ZASTrZEZENIEIM USE. 2. ~ommm e e
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony 0 maksymalnie 7 dni. ===-==mm e e
Emisja Certyfikatow serii U bedzie obejmowac nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. ----
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii U bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ §0.000.000,00 ZHOtY Ch. == mmm e oo oo o
Cena emisyjna Certyfikatu serii U bedzie rowna: -------- - o mmm s
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii U zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii U o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U, z zastrzezeniem, Ze nie moze by¢ wyzsza niziloraz
maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii U i maksymalnej
liczby Certyfikatow serii U bedacych przedmiotem zapisOw; ---------=-=-smmmmmmmmmmm o
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U nie zostana dokonane
wptaty na Certyfikaty serii U o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii U. -------smmmmmmm oo
Whpfaty na Certyfikaty serii U beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOTY ) = mmmmmmmoeeomeooeee
Emisja Certyfikatow serii U zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrzadzenia ProsPekiU. —=-m-mmm oo

Artykut 8u
Emisja Certyfikatow serii V
Zapisy na Certyfikaty serii V beda przyjmowane od dnia 7 maja 2021 roku do dnia 28 maja 2021 rokuy,
Z zastrzezeniem USE. 2. =--emmmmm e oo e e e
Nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii V Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii V, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony 0 maksymalnie 7 dni. ======mmmm e
Emisja Certyfikatow serii V bedzie obejmowac nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. ----
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taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii V bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZa NiZ 50.000.000,00 ZHOty Ch. = - mmmm oo e o
Cena emisyjna Certyfikatu serii V bedzie rOwWna: -------nmmmmmmm s
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii V zostang dokonane wpfaty
na Certyfikaty serii V o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii V i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii V, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niziloraz
maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii V i maksymalnej
liczby Certyfikatow serii V bedacych przedmiotem zapisOw; -----------mmmmmmmmmmmmm e
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii V nie zostana dokonane
wptaty na Certyfikaty serii V o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywdow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty seriiV. -------smsmmmmmmmo o
Whptaty na Certyfikaty serii V beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZAOtY Ch ) o m e
Emisja Certyfikatdw serii V zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrzadzenia ProSPekU. == o mmmm oo o o oo o

Artykut 8v
Emisja Certyfikatow serii W
Zapisy na Certyfikaty serii W beda przyjmowane od dnia 7 czerwca 2021 roku do dnia 28 czerwca 2021 rokuy,
Z zastrzezeniem USE. 2, =--eemmemmmm o eeen
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii W Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii W, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 7 dni. ===--=mmmmmmmm s
Emisja Certyfikatow serii W bedzie obejmowad nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. ----
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii W bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZa NiZ 50.000.000,00 ZHOty Ch. =-m o m oo oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii W bedzie rOwWna: ==-=-==mmmmmmm s
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii W zostang dokonane wpfaty
na Certyfikaty serii W o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii W i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii W, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz
iloraz maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii W
i maksymalnej liczby Certyfikatow serii W bedacych przedmiotem zapisow; ------=-=-===-=nznmmmmmmamanen
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii W nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii W o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii W, =----smmmmmm e
Whtaty na Certyfikaty serii W beda przyjmowane wytgcznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) = s
Emisja Certyfikatow serii W zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrzadzenia ProspPektU. —--m-mmm oo
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Artykut 8w

Emisja Certyfikatow serii X
Zapisy na Certyfikaty serii X beda przyjmowane od dnia 7 lipca 2021 roku do dnia 28 lipca 2021 rokuy,
z zastrzezeniem USt. 2. —---mmmmmmmmom
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii X Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii X, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony 0 maksymalnie 7 dni. === mm e s
Emisja Certyfikatow serii X bedzie obejmowac nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. ----
taczna wysokosc wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii X bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZa NiZ 50.000.000,00 ZHOty Ch. = - mmmm o oo e o
Cena emisyjna Certyfikatu serii X bedzie rOwna: ------ - - o mmm o
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii X zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii X o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii X i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii X, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz
maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii X i maksymalnej
liczby Certyfikatow serii X bedacych przedmiotem zapisOw; ---------=--msmmmmmmmmmm e
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii X nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii X o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii X. -------smmmmmmmmsm e
Whptaty na Certyfikaty serii X bedg przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZAOtY Ch ) o
Emisja Certyfikatdw serii X zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrzadzenia ProSPekU. == o mm oo oo o o oo e

Artykut 8x
Emisja Certyfikatow serii Y
Zapisy na Certyfikaty seriiY beda przyjmowane od dnia 6 sierpnia 2021 roku do dnia 27 sierpnia 2021 roku,
Z zastrzezeniem USt. 2. —--mmmmmmmmm oo
Nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Y Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Y, przy czym okres ten moze
zostac przedtuzony o maksymalnie 7 dni. =-=--=mmm e
Emisja Certyfikatow serii Y bedzie obejmowac nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.-----
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Y bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZa NiZ 50.000.000,00 ZHOty Ch. =-m o m oo oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii Y bedzie rowna: =-=-=-==mmmmm s
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Y zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii Y o tgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii Y i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty seriiY, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz
maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Y i maksymalnej
liczby Certyfikatow seriiY bedgcych przedmiotem zapisOw; -------==-=m-mmmmm e
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Y nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii Y o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktédrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty seriiY. -----zssmmmmmmmm e
Whptaty na Certyfikaty serii Y beda przyjmowane wytacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
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Emisja Certyfikatow serii Y zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdora wymaga
sporzgdzenia ProspPektu. =-----mmmm e

Artykut 8y
Emisja Certyfikatow serii Z
Zapisy na Certyfikaty serii Z beda przyjmowane od dnia 7 wrzesnia 2021 roku do dnia 28 wrzesnia 2021
roku, Z ZastrzezZeniem USt. 2. ===-=mmmmmm s
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Z Towarzystwo moze
postanowi¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Z, przy czym okres ten moze
zostad przedtuzony 0 maksymalnie 7 dni. ===-=mm e e e
Emisja Certyfikatow serii Z bedzie obejmowac nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. ----
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Z bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ §0.000.000,00 ZHOtY Ch. === mmm oo oo e
Cena emisyjna Certyfikatu serii Z bedzie rOwna: === - - o mmm oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Z zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii Z o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwoch wartosci: (1) Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Z i (2) Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1), przypadajacym na ostatni
dzien przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii Z, z zastrzezeniem, ze nie moze by¢ wyzsza niz iloraz
maksymalnej facznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii Z i maksymalnej
liczby Certyfikatow serii Z bedacych przedmiotem zapiSOw; ---------=-=msmmmmmmmmmm oo
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Z nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii Z o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii Z. ----------mmmmmmm oo
Whpfaty na Certyfikaty serii Z bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(4 (e Y d ) T e
Emisja Certyfikatdw serii Z zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrzadzenia ProSPekiU. —=-m-mmm oo

Artykut 8z
Emisja Certyfikatow serii AA
Zapisy na Certyfikaty serii AA beda przyjmowane od dnia 7 pazdziernika 2021 roku do dnia 28 pazdziernika
2021 roKU, Z ZastrzeZeniem UST. 2. -==-=mmmmmm oo oo oo
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AA Towarzystwo moze
postanowi¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AA, przy czym okres ten
moze zostac przedtuzony o maksymalnie 7 dni. -=-=--=mmm e
Emisja Certyfikatow serii AA bedzie obejmowac nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. --
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AA bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZa NiZ 50.000.000,00 ZH0ty Ch . =-m o m oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AA bedzie rOwWNna: === - - mmmmmm oo
1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii AA zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii AA o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1)
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢),
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AA i (2)
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt g) lit. ca),
przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AA, z zastrzezeniem, ze
nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wpfat do Funduszu z tytutu emisji
Certyfikatow serii AA i maksymalnej liczby Certyfikatdw serii AA bedacych przedmiotem zapisow; ---
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii AA nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii AA o fgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
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Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AA. ==---smmmmmmm s
Whpfaty na Certyfikaty serii AA beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) = m oo
Emisja Certyfikatow serii AA zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdra wymaga
SPOrzadzenia ProSPektU. - mnmm oo o o o o o oo

Artykut 8aa
Emisja Certyfikatow serii AB
Zapisy na Certyfikaty serii AB bedg przyjmowane od dnia 5 listopada 2021 roku do dnia 26 listopada 2021
rOKU, Z ZaStrzeZEeNiem USt. 2. === mmm oo oo oo oo
Nie podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AB Towarzystwo moze
postanowi¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AB, przy czym okres ten
moze zostac przedtuzony o maksymalnie 7 dni. -=-=--mmmmmm s
Emisja Certyfikatow serii AB bedzie obejmowac nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow. --
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AB bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZSZQ NiZ 50.000.000,00 ZHOtY Ch . = mmmmm s oo o e
Cena emisyjna Certyfikatu serii AB bedzie rOwna: =-=-=-===mmmmm s
1) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AB zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii AB o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1)
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt g) lit. ¢),
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AB i (2)
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1),
przypadajgcym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AB, z zastrzezeniem, ze
nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji
Certyfikatow serii AB i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AB bedacych przedmiotem zapisow; ---
2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AB nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii AB o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AB. --------mmmmmmmmmmo e
Whptaty na Certyfikaty serii AB beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOtY ) = m oo
Emisja Certyfikatow serii AB zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdra wymaga
SPOrzadzenia ProSPekU. === oo oo oo o o oo o
Artykut 8ab
Emisja Certyfikatow serii AC
Zapisy na Certyfikaty serii AC bedg przyjmowane od dnia 7 grudnia 2021 roku do dnia 28 grudnia 2021 roku,
Z zastrzezeniem USt. 2. —--mommmmmmm oo e
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AC Towarzystwo moze
postanowi¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AC, przy czym okres ten
moze zostac przedtuzony o maksymalnie 7 dni. -=-=--=mmm e
Emisja Certyfikatow serii AC bedzie obejmowac nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AC bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ 50.000.000,00 ZHOtY Ch . == m s oo oo
Cena emisyjna Certyfikatu serii AC bedzie rdwna: --------m-mmmmm e
1) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AC zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii AC o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1)
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c),
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AC i (2)
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ca),
przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AC, z zastrzezeniem, ze
nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emisji
Certyfikatow serii AC i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AC bedacych przedmiotem zapisow; ---
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2) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AC nie zostang dokonane
wptaty na Certyfikaty serii AC o facznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AC. -------mmmmmmmmmmm e

Whpfaty na Certyfikaty serii AC bedg przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej

(ZHOtY ) = m oo

Emisja Certyfikatow serii AC zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktdra wymaga

sporzgdzenia ProspPektu. =-----mmmm oo

Artykut 8ac
Emisja Certyfikatow serii AD
Zapisy na Certyfikaty serii AD beda przyjmowane od dnia 6 stycznia 2022 roku do dnia 27 stycznia 2022
roku, Z ZastrzeZeniem USt. 2. =====mmmmmm s
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD Towarzystwo moze
postanowi¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD, przy czym okres ten
moze zostac przedtuzony 0 maksymalnie 7 dni. -=====m=msmmmm s s
Emisja Certyfikatow serii AD bedzie obejmowac nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AD bedzie nie nizsza niz 1 ztoty i nie
WYZ5Za NiZ §0.000.000,00 ZHOtY Ch. == mmm oo oo oo o e
Cena emisyjna Certyfikatu serii AD bedzie rdwna: =-----=- - mmmmmm e
3) w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD zostang dokonane wptaty
na Certyfikaty serii AD o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — wyzszej z dwdch wartosci: (1)
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt g) lit. ¢),
przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD i (2)
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1),
przypadajgcym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD, z zastrzezeniem, ze
nie moze by¢ wyzsza niz iloraz maksymalnej tacznej wartosci wptat do Funduszu z tytutu emis;ji
Certyfikatow serii AD i maksymalnej liczby Certyfikatow serii AD bedacych przedmiotem zapisow; --
4)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AC nie zostana dokonane
wptaty na Certyfikaty serii AD o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywdow Netto na
Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AD. =-------mmmmmmmmm e
Whpfaty na Certyfikaty serii AD beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie polskiej
(ZHOTY ) = mmmmmmmoeeomeooeee
Emisja Certyfikatow serii AD zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
SPOrzadzenia ProSPekU. === oo oo oo o o oo o

Rozdziat VI
Certyfikaty i prawa Uczestnikow
Artykut g
(skreslony)

Artykut 10

Certyfikaty
Fundusz emituje wytacznie Certyfikaty w drodze oferty publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, oraz ktdre nie beda dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. -----------------------
Certyfikaty sg certyfikatami inwestycyjnymi na okaziciela. ------=--=mmmmm o m oo
Certyfikaty reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, -------- oo oo oo
Certyfikaty wyemitowane od dnia 1 lipca 2019 roku podlegajg zarejestrowaniu w Depozycie Papierow
Wartosciowych. Certyfikaty wyemitowane przed dniem 1 lipca 2019 roku zostaty zarejestrowane w
Depozycie Papierow Warto§CioWy Ch. === mmm e
Certyfikaty sg niepodzielne. —=---m o e e
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Zbycie lub zastawienie Certyfikatow nie podlega zadnym ograniczeniom. --=-=-========mmmmmmmmmam e
Certyfikaty podlegajg wykupowi na zasadach okreslonych w art. 14.-=-=========mmmmmmmm e
Certyfikaty umarza sie wytacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie. ----------mnsmmmmmmsmcmmmmceee

Artykut 11
Podziat Certyfikatow
Fundusz moze dokonac podziatu CertyfikatOw. -=-=--nmmmmmmm s
O zamiarze podziatu Certyfikatdw Fundusz ogtasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
W ogtoszeniu, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Certyfikatow po podziale,
ktora bedzie odpowiadata jednemu Certyfikatowi przed podziatem, oraz date, w ktdrej nastapi podziat. --
Podziat Certyfikatow polega na podzieleniu jednego Certyfikatu na okreslong liczbe Certyfikatdw. Liczbe
Certyfikatow, na ktoéra jest dzielony jeden Certyfikat, okresla Towarzystwo, z tym ze liczba ta jest
jednakowa dla wszystkich Certyfikatow wszystkich sefrii. ==--mnmnmmmm oo
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat po podziale ustalana jest poprzez podzielenie Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat z Dnia Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt g lit. e), ustalonej przed podziatem
Certyfikatow przez liczbe czesci, na ktore dzielony jest Certyfikat. ----=-==mmmmmmmmm e

Artykut 12
Prawa Uczestnikow

W zwiagzku z posiadaniem Certyfikatow, Uczestnikowi przystugujg: --------=---mmmmmmmmmmmo oo
1)  prawo do udziatu w Radzie Inwestordw, zgodnie z postanowieniami art. 5;---------=-=-=-=-=osmcmmmamamn
1a) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestordw, zgodnie z postanowieniami art. 5a; -----=-=========-=--
2) prawo do zadania wykupu Certyfikatow przez Fundusz oraz otrzymania wyptaty Srodkow

pienieznych z tego tytutu, zgodnie z postanowieniami art. 14; -------=-=-=-=-=-=-smmmmmmmm e
3) prawo do przeniesienia praw z CertyfikatOw; =-=-==mmmmmm oo
4)  prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach; -------====- s oo s
5)  prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym. -------=-----zmcmcmmmmman
Do powstawania i przenoszenia praw z Certyfikatow wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 roku stosuje sie
przepisy Ustawy o Obrocie dotyczace praw ze zdematerializowanych papierow wartoSciowych oraz
przepisy art. 7a ust. 7a i 7b Ustawy 0 Obrocie. --------mmm s
Uczestnicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za zobowigzania FUNduszu. =-=-=-=======mmmmmmmmmm oo

Artykut 13
Pethomocnictwo
Na zasadach okreslonych w niniejszym artykule oraz o ile nic innego nie wynika z powszechnie
obowiazujacych przepisow prawa, Uczestnik ma prawo ustanowic¢ petnomocnika do ztozenia zapisu na
Certyfikaty lub dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. ---------------
Petnomocnictwo do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu moze mie¢ forme
petnomocnictwa ogodlnego — upowazniajacego do wszystkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik, albo petnomocnictwa rodzajowego — upowazniajacego
do czynnosci okreslonego rodzaju albo tez petnomocnictwa szczegdlnego — upowazniajgcego do
czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu okreslonych w tresci petnomocnictwa. ------------------
Petnomocnikiem moze byc wytacznie osoba fizyczna lub osoba prawna. ------------mmmmmmmmm e
Dokument petnomocnictwa powinien zawiera¢ nastepujgce dane dotyczace osoby petnomocnika
0raz UCzestNiKa: === mmmm s s
a) wprzypadku osoby fizycznej—imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer i seria dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu potwierdzajgcego tozsamosc lub numer PESEL; ------
b) w przypadku oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej
— nazwe, siedzibe, adres, REGON oraz nr wpisu w rejestrze przedsiebiorcow KRS, nadto
do petnomocnictwa zatacza sie oryginat lub kopie potwierdzonej za zgodnos¢ z oryginatem
przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodnosc¢ z oryginatem odpisu
z wlasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajgcego upowaznienie osoby fizycznej
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(0s6b fizycznych) do reprezentowania Uczestnika, a w przypadku spétki cywilnej — umowe spotki

i zaswiadczenie o wpisie do ewidencji dziatalnosci gospodarczej.------=-=-snsmsmmmmm s s
Dla swej waznosci petnomocnictwo musi zosta¢ udzielone w formie pisemnej. W przypadku, gdy
petnomocnictwo swoim zakresem obejmuje upowaznienie do zmiany danych Uczestnika zapisanych w
ewidencji os6b uprawnionych z Certyfikatow prowadzonej przez agenta emisji, o ktéorym mowa w art. 7a
Ustawy o Obrocie, albo w rachunku sponsora emisji lub sktadania zgdan wykupu Certyfikatdw zapisanych
w ewidencji 0sob uprawnionych z Certyfikatow prowadzonej przez agenta emisji, o ktérym mowa w art.
7a Ustawy o Obrocie, albo na rachunku sponsora emisji podpis pod petnomocnictwem powinien zostac
poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub podmiotu
UPOWAZNIONEGO Przez FUNAUSZ. ----nmmmmmm oo oo o oo o e
Petnomocnictwo powinno zostac udzielone w jezyku polskim. W przypadku, gdy tres¢ petnomocnictwa
udzielonego w jezyku obcym nie budzi watpliwosci Towarzystwa, Towarzystwo moze zezwoli¢ na
dokonanie czynnosci przez petnomocnika bez koniecznosci dostarczenia przysiegtego ttumaczenia
dokumentu petnomocnictwa. Na kazde zadanie Towarzystwa jednak, petnomocnictwo udzielone w jezyku
obcym powinno zostac przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski. -==-=-=-==znzmcmcmcmaaaan
Tres¢ i forma dokumentu petnomocnictwa, okreslone w ust. 5-7, nie dotycza petnomocnictw udzielonych
podmiotom prowadzacym dziatalnos$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W takim przypadku petnomocnik przy pierwszej
dokonywanej czynnosci powinien przedstawi¢ umowe o zarzgdzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz petnomocnictwo do zarzadzania portfelem. ----
Oryginat petnomocnictwa lub jego poswiadczona za zgodnos¢ z oryginatem kopie petnomocnik winien
przekazad¢ Towarzystwu przy dokonywaniu pierwszej czynnosci, do ktdrej w tresci petnomocnictwa zostat
UM COW AN . == m oo o oo oo
Petnomocnictwo moze zosta¢ w kazdym czasie odwotane lub ograniczone. ---=-=-=-=-=-smmmmmmmmmmmmmmce e
Odwotanie lub ograniczenie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu oraz Towarzystwa
zchwilg otrzymania przez Towarzystwo informacji sporzadzonej w formie pisemnej o odwotaniu
lub ograniczeniu PetNOMOCNICEWA. === m oo
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za czynnosci dokonane przez petnomocnika, takze w przypadku
gdy mocodawca petnomocnictwo odwotat albo ograniczyt, a Fundusz nie zostat o tym fakcie prawidtowo
POWIA O ONY . == oo oo oo oo
Petnomocnictwo udzielone przez dang osobe wygasa z chwilg utraty przez te osobe statusu Uczestnika. --

Artykut 14
Wykup Certyfikatow przez Fundusz
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw w kazdym Dniu Wykupu, na zadanie Uczestnika. -------------------
(SKI@SIONY ) === m e oo oo e
Zadanie wykupu Certyfikatdw powinno zostad Zt0Z0one: -=-===========mmmmm e
a) w przypadku Certyfikatow zapisanych w ewidencji os6b uprawnionych z Certyfikatow prowadzonej
przez agenta emisji, o ktérym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, albo na rachunku sponsora emisji
(rachunku prowadzonym przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkg;ji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych) —wobec Funduszu lub
podmiotu upowaznionego przez Fundusz, z zastrzezeniem Ust. 4; ------=-=-=-=-=-=zsmmmmnmm e
b) w przypadku Certyfikatow zapisanych na rachunku papierow wartosciowych innym niz rachunek
sponsora emisji lub na rachunku zbiorczym — wobec podmiotu, ktéry prowadzi rachunek papierow
wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktdrym zapisane sa Certyfikaty bedace przedmiotem
Z3daNia WY KUPU. == oo oo oo oo o e
Zadanie wykupu Certyfikatow obejmujace Certyfikaty zapisane w ewidencji oséb uprawnionych z
Certyfikatow prowadzonej przez agenta emisji, o ktorym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, albo na
rachunku sponsora emisji powinno zosta¢ dokonane w formie pisemnej na formularzu udostepnionym
przez Fundusz albo powinno co najmniej jednoznacznie okreslac¢ Uczestnika sktadajgcego zadanie, liczbe
Certyfikatow objetych zgdaniem oraz wskazywac numer rachunku bankowego, na ktdry majg zostac
przekazane srodki z tytutu wykupu Certyfikatow, przy czym jezeli numer rachunku bankowego, na ktory
majg zosta¢ przekazane srodki z tytutu wykupu Certyfikatow, wskazany przez danego Uczestnika w
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zadaniu wykupu Certyfikatéw, jest inny niz numer rachunku bankowego, na ktéry maja zostaé przekazane
Srodki z tytutu wykupu Certyfikatow, wskazany w ewidencji osob uprawnionych z Certyfikatow
prowadzonej przez agenta emisji, o ktérym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, albo w rachunku sponsora
emisji, podpis pod zadaniem wykupu Certyfikatdw powinien zosta¢ poswiadczony notarialnie lub przez
upowaznionego pracownika Towarzystwa lub podmiotu upowaznionego przez Fundusz. Za dzien ztozenia
zadania wykupu Certyfikatdow uznaje sie dziedn jego doreczenia Funduszowi lub podmiotowi
UPOWAZNIONEMU Przez FUNQUSZ. --- - - mmmmm o oo oo oo o oo oo o s
Zadanie wykupu Certyfikatow w danym Dniu Wykupu Uczestnik moze ztozy¢ nie wczesniej niz 10. dnia
miesigca, w ktérym przypada ten Dziernt Wykupu, i nie pdzniej niz 20. dnia miesigca, w ktérym przypada
ten Dzien Wykupu. Zadanie wykupu Certyfikatow ztozone poza terminem okreslonym w zdaniu
poprzednim nie zostanie zrealizowane (Certyfikaty nim objete nie zostana wykupione przez Fundusz w
danym DNiu Wy KUpPU). == oo s oo e
Zadanie wykupu Certyfikatéw moze by¢ odwotane tylko za zgodg Funduszu. -----=------==--emmemmeemee e
Cena wykupu Certyfikatu w danym Dniu Wykupu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w tym
DU WY KU DU, == oo oo oo o o e s
Kwote srodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow przypadajgca do wyptaty danej osobie, ktorej
Certyfikaty Fundusz wykupit, ustala sie jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatu i liczby Certyfikatow
wykupywanych od tej osoby. Kwote te pomniejsza sie o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda
naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku. -------------mmmmmmmmmmm oo
Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatdw wyptacane s3 przez Fundusz nie wczeéniej niz w terminie 7
dni i nie pozniej niz w terminie 14 dni od Dnia Wykupu, w ktérym Certyfikaty te zostaty wykupione przez
FUNAUSZ. = m oo e
W terminie okreslonym w ust. g Fundusz przekazuje: --=-====mmmm oo
1)  dodyspozycji KDPW —t3aczna kwote srodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow przypadajaca

na Certyfikaty inne niz zapisane w ewidencji 0sdb uprawnionych z Certyfikatow prowadzonej przez

agenta emisji, o ktérym mowa w art. 7a Ustawy 0 Obrocie; --------=-=-mnmmmmmmmmm oo
2) do dyspozycji danego agenta emisji Certyfikatow, o ktéorym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie —

taczna kwote srodkdw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatdw przypadajaca na Certyfikaty

zapisane w ewidencji osob uprawnionych z Certyfikatow prowadzonej przez tego agenta emisji, o

ktorym mowa w art. 7a Ustawy 0 Obrocie. =---===msmmmmmmmm s
W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 10 pkt 1), KDPW rozdziela srodki otrzymane od Funduszu pomiedzy
rachunki pieniezne podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, rachunki zbiorcze lub
rachunki sponsora emisji, na ktorych zapisane byty wykupione Certyfikaty, po pobraniu z tych srodkéw
naleznych podatkéw dochodowych, w zakresie ktérych KDPW wykonuje obowigzki ptatnika, z
zachowaniem obowiazujacych przepiséw prawa oraz regulaminow i zasad dziatania KDPW. Podmioty
prowadzace ewidencje osob uprawnionych z Certyfikatow, rachunki papierow wartosciowych, rachunki
zbiorcze lub rachunki sponsora emisji, na ktorych zapisane byly wykupione Certyfikaty, przekazuja
poszczegdlnym osobom, ktorych Certyfikaty Fundusz wykupit, przypadajgce tym osobom kwoty srodkow
pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow, po pobraniu z tych Srodkdw naleznych podatkow
dochodowych, w zakresie ktorych podmioty te wykonujg obowigzek ptatnika, na rachunki pieniezne lub
rachunki bankowe tych 050b. === mmm e
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 2), agenci emisji Certyfikatow, o ktérych mowa w art. 7a
Ustawy o Obrocie, przekazuja poszczegdlnym osobom, ktorych Certyfikaty Fundusz wykupit,
przypadajace tym osobom kwoty Srodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow, po pobraniu z tych
srodkow naleznych podatkéw dochodowych, w zakresie ktorych podmioty te wykonuja obowigzek
ptatnika, na rachunki bankowe tych 0S0b. ------mmmmmm e
Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty s umarzane z mocy prawa. ---------=-=-=-===mcmmmmmmnmnan
Informacje o wykupie Certyfikatow Fundusz bedzie ogtaszat na stronie internetowej Towarzystwa
WWW. BT Pl = mmm e m oo e

Rozdziat VII
Optaty manipulacyjne
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Artykut 15

Opftata Dystrybucyjna
Przy zapisach na Certyfikaty Fundusz moze pobierac Optate Dystrybucyjng. --=-=-==========zmmmmmmmmamamcmme e
Optata Dystrybucyjna pobrana przez Fundusz przy zapisach na dane Certyfikaty nalezna jest podmiotowi,
za posrednictwem ktdrego ztozony zostat zapis na te Certyfikaty (Towarzystwu albo Dystrybutorowi). -----
Wysokos¢ Opfaty Dystrybucyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 3,5% ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy
QY KA. ~mmmmmm e
Towarzystwo i Dystrybutorzy moga obnizy¢ wysokos¢ pobieranej Optfaty Dystrybucyjnej lub catkowicie
zrezygnowac z jej pobierania, zardwno w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych osdb sktadajacych
zapis na Certyfikaty za ich poSredniCtWemM. === mmm s
Szczegotowe stawki Optaty Dystrybucyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty danej serii zostana
okreslone w Warunkach Emisji obejmujacych Certyfikaty tej serii. -----=---=nmmmmmmmmmmm e
Optata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany obowiazujacego
stanu prawnego, Optata Dystrybucyjna zostanie podwyzszona o wartos¢ naleznego podatku od towardw i
ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. -------------

Rozdziat VIII
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
Artykut 16
Cele inwestycyjne Funduszu
Celami inwestycyjnymi FUNAUSZU §@: === mnmmmm oo oo o oo oo o e
a) osigganie przychodow z lokat netto FUNAUSZU, ==-====mmmmmmm oo oo oo oo
b)  wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. -=---=======msmsmmmm s
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1.--=-=-=-=-=nmmmmmmmmenanen

Artykut 17
Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu
Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z
zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz moze lokowad swoje Aktywa wytgcznie wi: ----------ommmsmsmmmcmcoo e
1) Papiery WartoSCioWe; -=-===nmmmm e oo oo o oo o e o e e
2)  Waluty ObCe; —-mmm oo s
3)  Instrumenty Rynku PienieZnego; ----------mmmmmmm oo oo oo oo e
4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; --------=--=-=-====-enmno-
5)  Towarowe Instrumenty POChodNe; ---=-=mmmmmmm s oo oo e
— pod warunkiem, ze 53 Zbywalne. —---m oo
Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
Kredy T OWY Ch, = oo
Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
moze nabywacd jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym takze zarzadzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg. ----------=-=-=-=2-2ccoon

Artykut 18
Instrumenty Pochodne
Instrumenty Pochodne, z wytgczeniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, mogag by¢
przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, ze s3 dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym. --
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
PO WarUNKI @M, 2@~ oo oo oo o oo e s
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytows,
ktdérego kapitaty wtasne wynoszg nie mniej niz 10.000.000,00 ztotych w chwili zawarcia transakcji, lub
firma inwestycyjna, ktorej kapitaty wlasne wynosza nie mniej niz 2.000.000,00 ztotych w chwili
ZAWAICIA tranSakCji; --=--mmmmm oo
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2) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania
wycenie wedtug WartoSCi GOAZIWE); === === === mmmmm oo oo e o o e
3) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez
Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta
Transakejg FOWNOWAZGCG. == mmmmmmm oo oo o oo o e
Lokaty w Instrumenty Pochodne moga by¢ dokonywane przez Fundusz: ------------=-mnmmmmmmmmmmmmmmmeoee e
1)  wcelu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym FUNduszu;-----=-======mmmmmmmmmmmcm e on
2) wcelu ograniczenia ryzyka zwigzanego z Instrumentami Bazowymi. -------=-==-mmmmmmmmmmmme oo
Lokaty w Instrumenty Pochodne moga miec za przedmiot: =---=-=-=nmmmmmmmmmmmm e
1) kontrakty terminOWe, —-----mmmmm oo
2)  OPC @, mmm
3)  kontrakty typu forward, ------mmmmmmm e
4)  swapy walutowe i SWapy Na StOPY PrOCENTOWE, == ---nmnmmmmmm o oo o o o o oo o
5)  kontrakty Na roZnice KUrSOWE, --=-=-=nmmmmmm e oo oo o s
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzgce przenoszeniu
ryzyka Kredytowego. ---- - o m s oo oo e
Wartos$¢ Bazy Instrumentow Pochodnych wyznacza sie przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych
przez Fundusz dla skfadnika lokat stanowigcego Baze Instrumentow Pochodnych, a w przypadku gdy Baze
Instrumentdw Pochodnych stanowi indeks — jako iloczyn ilosci (mnoznika) wyznaczonej zgodnie ze
standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz wartosci (kursu) tego Instrumentu Pochodnego. ------
Dokonanie lokaty w Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu wymaga spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkOw: ----------mncmmmmmcmammmcmooe
1)  ptynnos¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynnos¢ obrotu Instrumentem
BazZOWYM; == mm e e e e
2) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym; ----
3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego jest lepsza niz mozliwa do uzyskania cena Instrumentu
Bazowego, to jest nizsza — w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji kupna Instrumentu
Bazowego lub wyzsza — w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy Instrumentu
BazZoWe(gO; ==-=mmmmm i m e
4) w zwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym ptynnos¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym. -----
Przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne stosowane sg kryteria doboru lokat wymienione w art.
20, S
Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane s3 nastepujgce rodzaje ryzyka: ---------=-=-=-=-zocmcmcmammaman
1) ryzyko rynkowe Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci Instrumentu Bazowego, o ktory oparty jest ten Instrument
PO OdNY; - oo oo
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez
Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze byc¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej; -----=-=-=-=-=-=-znmnenaee-
3)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddw lub op6znien w
rozliczeniach transakgcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne; -----------=---mcmmcmcmcmmeee
4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie przez
kontrahenta z jego zobowigzan, ryzyko to dotyczy NWP i bedzie ograniczone w zwigzku z
postanowieniami Ust. 2 pKt 4 -=--mmmmmm oo
5)  ryzyko ptynnosci — ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w Instrumentach
Pochodnych, ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci NWP (ktore nie sg przedmiotem obrotu), Fundusz
ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego Instrumentu Bazowego poprzez
zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju. ---------=-==-=-==m-mmcmemmmen
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Pomiar ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne odbywa sie w oparciu o
powszechnie stosowane modele oceny ryzyka oparte o poziom zaangazowania w Baze Instrumentéw
Pochodnych, z uwzglednieniem ryzyka rynkowego poszczegdinych pozycji w Instrumentach Pochodnych,
sumy tych ryzyk, ryzyka kontrahenta oraz ryzyka ptynnosci Instrumentdw Pochodnych. -----------c-cncmemeeee

Artykut1g
Towarowe Instrumenty Pochodne
Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne dokonywane s3a jako substytut lokaty w Towarowe
Instrumenty Bazowe. ==--s-eemmmeomm oo e e e e
Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne moga miec za przedmiot: -----=-=-===mmmmmmmmmmmm e
1) kontrakty terminOWe, —-----mmmm oo
2)  OPC @, mmmm
3)  kontrakty typu forward, ------mmmmmmm e
4)  kontrakty na roznice KUrsowe. === -mmm oo oo oo
Przy dokonywaniu lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne stosowane s3g kryteria doboru lokat
LT TR [ i B
Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat pozycji w
Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie w KtOrym: -=-=-=-- e mmmm oo
1)  mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strona transakgji fizycznej dostawy Towarowego
Instrumentu Bazowego, o ktdry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krdtkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych; ------------
2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
Towarowego Instrumentu Bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w
przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych.
Wartos¢ Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego wyznacza sie jako iloczyn ilosci (mnoznika)
wyznaczonej zgodnie ze standardem danego Towarowego Instrumentu Pochodnego oraz wartosci (kursu)
tego Towarowego Instrumentu Pochodnego. --------mmmm s s
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka: --------------------
1) ryzyko rynkowe Towarowego Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kursdw, cen lub wartosci Towarowego Instrumentu Bazowego, o ktory
oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny; -------mmmmmm oo
2)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej—w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej
niz wartos¢ Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosc
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej; -----------
3)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystepowania bteddw lub opdznien w
rozliczeniach transakgcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne. -------=-=-=-=-----
Pomiar ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Towarowe Instrumenty Pochodne odbywa sie w oparciu o
powszechnie stosowane modele oceny ryzyka oparte o poziom zaangazowania w Baze Towarowych
Instrumentow Pochodnych, z uwzglednieniem ryzyka rynkowego poszczegdlnych pozycji w Towarowych
Instrumentach Pochodnych, sumy tych ryzyk, ryzyka kontrahenta oraz ryzyka ptynnosci Towarowych
INStrumentOw Pochodny Ch. === e e oo oo

Artykut 20
Kryteria doboru lokat przez Fundusz
Fundusz realizuje polityke zarzadzania zorientowanga na osiggniecie celéw inwestycyjnych Funduszu przy
wykorzystaniu okazji inwestycyjnych wynikajacych z aktualnych warunkéw rynkowych, -------------ocomnoe
Fundusz dazac do realizacji celéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1, bedzie stosowat
technike aktywnej alokacji, ktdra polega na zmianie zaangazowania i udziatu poszczegdlnych klas
aktywow (instrumenty o charakterze udziatowym, instrumenty o charakterze dtuznym, Waluty Obce oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne) w portfelu inwestycyjnym Funduszu w zaleznosci od ich perspektyw. -
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Decyzje dotyczace alokacji Aktywow pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane s3 w oparciu o analize fundamentalng i makroekonomiczng poszczegdlnych rynkéw przy
Wsparciu analizy teChniCzng). - - ---- s oo e
Alokacja Aktywow w ramach poszczegoélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie: ----------o-mmmmmmmmmaneas

1)

2)

3)

5

6)

7)

dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentow
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym s3a Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego [ub stopy procentowe: ---------m oo o
a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci, =---=-=======mmmmmmmmmm e
b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych, --=-=-=-===-smsmsmmmmmmmmme e
c) ryzyka kredytowego emitenta, w tym oczekiwana zmiana w poziomie ryzyka kredytowego, ----
d) oferowanych zabezpieczen, ----------mmmm s
e) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dtuznym

Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, --------------mmmmmmmmmmmmmmmaaaoe
dla Udziatowych Papieréw Wartosciowych, Instrumentoéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Wartosciowe: -------=-=-smsmmmmmmmmmmmmce e
a)  sytuacji sektora lub branzy emitenta, ---------m-mmm s
b) perspektyw wzrostu wynikow finansowych emitenta, ------=======msmmmmmm s
c)  ryzyka dziatalnoSci emitenta, =----=---mmm s
d) relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka; -------------mmmmmmm
dla Towarowych Instrumentow Pochodnych: --=-==m e e oo
a) sytuacji makroekonomicznej— prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflacji, podazy

pienigdza, kursow walutowych oraz innych istotnych zmiennych majacych wptyw na

ksztattowanie Sig CEN TOWAIOW, =======mmmmmm oo oo
b) sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, nosnika energii

lub powiazanej z nimi branzy — bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego, istnienie

substytutow, elastycznosc popytu na dany towar, ----========mm e m s
c) sytuacje fundamentalng poszczegdlnych instrumentdw finansowych i okreslenie stopnia ich

korelacji z danym tOWarem/SUrOWECEIM, === mmmmmm oo o e o e
dla Walut Ob ey Ch: == mmmm e
a) Dbilansu ptatniczego kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi srodek pfatniczy, --------=-=-=-=-=-=-----
b) finansow publicznych kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi Srodek ptatniczy, ---------=-=-=-=-----
¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktorym Waluta

Obca stanowi sSrodek ptatniczy; ---=-======mmm s
dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktdrych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce: ------------------
a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy, ------------------------
b) finansow publicznych kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi Srodek pfatniczy, ---------------------
¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktérym Waluta

Obca stanowi srodek ptatniCzy; -=-=========mmmmmm s
dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg: ------------s s s s s
a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych

zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majacych

siedzibe za granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywow, na ktoére te fundusze

i instytucje wspdlnego inwestowania daja ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem

horyzontu czasowego iNWestyCji, =----=-====mmmmmmm oo o
b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub

instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg; ---------------==-===-=smsmcmeoen
dla dePOZYEOW: === mmmm e
a) oferowanego OproCeNtOWaNia, -----===== == mmm oo o
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b) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej
depozyt Ma zostac ZHOZONY. -=---mnmmmm oo

Artykut 21
Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu
Przy lokowaniu swoich Aktywow Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z zastrzezeniem ust. 2-9. --
Udziatowe Papiery Wartosciowe nie moga stanowic tacznie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto i
wiece]j niz 120% Wartosci AKLYWOW NETEO. =-nmnmmmmmm oo oo oo e
Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego nie moga stanowic tgcznie wiecej niz
30% Wartosci AKtyWOW NETt0. =---nmmmmmmmm oo oo oo o
Udziatowe Papiery Wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie moga stanowic
facznie wiecej niz 10% Wartosci AKtyWOW Nett0. ----mmmm s
Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty inne niz
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do
OECD nie moga stanowic tacznie wiecej niz 5% wartosci AKtyWOW. ------mnmmmmmm oo
W zakresie Papierow Wartosciowych oraz Instrumentow Rynku Pienieznego wyemitowanych przez spotki
oraz wierzytelnosci wobec spdtek, Fundusz moze dokonywac lokat wytacznie w Papiery Wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez Spétki Prywatne oraz wierzytelnosci wobec Spotek
P Y WAt NY . = oo e e
W przypadku, gdy spdtka, ktora wyemitowata Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, lub ktdrej wierzytelnosci wchodza w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu, utraci status Spotki Prywatnej, Fundusz zobowigzany jest zbyc¢ Papiery
Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez te spotke lub wierzytelnosci wobec
tej spotki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spotke statusu Spotki Prywatnej. Pozostawanie w
portfelu inwestycyjnym Funduszu Papierow Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
wyemitowanych przez te spotke, ktdra utracita status Spotki Prywatnej, lub wierzytelnosci wobec tej spotki
w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spotke statusu Spotki Prywatnej nie bedzie stanowito naruszenia
ograniczenia inwestycyjnego, 0 KtOrym mowa W USt. 6. ======mmmmm oo oo oo e
Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow, z
zastrzezeniem, ze tytuly uczestnictwa wyemitowane przez jeden fundusz o charakterze ETF (ang. —
Exchange traded fund) nie moga stanowi¢ wiecej niz 5% wartosci AKtyWOW, ----------mcmmmmmmmmmmm s
Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 8, nie stosuje sie do Papieréw Wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie
Unii Europejskiej, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub
panstw Nalezacych do OECD. --mmmmmmm e
Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 2, 3, 4 i 8, Fundusz uwzglednia wartos¢
Papierow Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentéw
POChOdNY . = m e oo e
Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktdrych mowa w ust. 2, 3, 4 i 8, Fundusz uwzglednia
instrumenty finansowe bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy w ten sposdb, ze ustala dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentow finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
krotkiej sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako
zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu. ----------m- oo s
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Rozdziat IX
Zaciagganie pozyczek i kredytow oraz emisja obligacji przez Fundusz
Artykut 22

Zacigganie pozyczek i kredytow oraz emisja obligacji przez Fundusz
Fundusz moze zacigga¢, wyfacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywdw Netto w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem Ust. 3. -----=---=--mmmmmmm e
Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% Wartosci Aktywdw Netto
na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. --------
W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji, faczna wartos¢ zaciggnietych pozyczek i kredytow
oraz wyemitowanych obligacji nie moze przekraczac 75% Wartosci Aktywow Netto. -------------zocmcmmmmnan

Rozdziat X
Zasady wyceny Aktywow
Artykut 23
Zasady podstawowe

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu, ustala wartos¢ zobowigzan Funduszu, Wartos¢ Aktywow
Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezwtocznie, nie podzniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych od
odpowiednio danego Dnia Wyceny lub danego dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego.--------------
Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w ztotych wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 25 ust. 1 pkt 1i art. 25 Ust. 3-6. ====-=====mmmmmmmamamanaan

Artykut 24
Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku
Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria: ------------mmmmmmconaeen
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, -------------msmsmsms s d
2) zazwyczajw kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, -------------s-scsmmnaaee
3) ceny sg podawane do publicznej WiadomOSCi. ========mmmmmmm oo e
Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:
1)  jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
—wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikdw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo wartosc¢ z Dnia Wy Ceny, =------mnmmmmmm oo oo
2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30
Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikdw lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢, ---------
3) jezeli Dziet Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia. --------=-=-==mmmmmmmm
W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego sa nastepujace kryteria,
brane pod uwage w nastepujacej KolejnosCi: ===-===nmmmmmmmmmmm e
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1)  wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, --------=-=mmmmmm e
2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, -------=----mmmmmmm oo
3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, -------=-=====msmmmmmmmmmamanaan
4)  kolejnos¢ wprowadzenia do Obrotu, =------mnmm oo oo oo e
5)  mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. ---------mmmmmmmmmmmmmo e
Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu,
dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek
gtéwny stanowi zrédto kursdw do wyceny sktadnikow aktywdw przez kolejny petny miesigc kalendarzowy.
Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny
23:59 €Zasu polskiego W tym Dniu Wy Ceny. - - - mmmmmm e

Artykut 25
Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 21 3, w
NASTEPUJGCY SPOSOD: = mmmmmm e
1)  dtuznych Papierow Wartosciowych —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie

odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu; ---------=-=-==-=-=---
2) sktadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki

wiarygodnosci okreslone w § 30 ROZporzadzenia .--------- - m o mm oo
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papierdw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla
tych Papierow WartoSCiowWy Ch. =-mm e e
Zobowigzana z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow Wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych Papierdw WartoSCioWy Ch. === mnmm e e oo oo o o e o e e e
Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back) wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia transakgcji sprzedazy metoda skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. -----------=--mcmcmcmcmamaaa o
Zobowigzanie z tytutu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (Sell-
Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenga sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
Sl = e = R E e R L LT RELE
Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych Papieréw
Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-
Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo Ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakgcje. --
Wartos¢ depozytdw wyznacza sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
sl = e = R EE R L LT RELLE
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia. ----------=-=-=ssmcmnaama s

Artykut 26
Wycena Walut Obcych oraz Aktywow i zobowigzan denominowanych w Walutach Obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku
—w Walucie Obcej, w ktorej s3 denominOwWan@. -=-----msmmm s
Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wartos$¢ Walut Obcych oraz Aktywdw notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to
MOZliwe — W relacji do @UI0. =-m-mmmmm o
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W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach zagranicznych i
polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny
notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dziert Wyceny kursie wyliczonym
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski. -=----nmnmmmmmm oo oo oo oo

Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie
~SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgji) i
krotszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski. ------nmnmmmmmm oo oo oo oo

Rozdziat XI
Dochody Funduszu
Artykut 27
Dochody Funduszu
Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Wszelkie dochody Funduszu powiekszajag Wartos¢ Aktywow Netto. Fundusz nie bedzie wyptacat kwot
stanowiacych dochody Funduszu bez umorzenia CertyfikatOw. === ===

Rozdziat XII
Koszty Funduszu
Artykut 28
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

Towarzystwo jest uprawnione do OtrZy My Wani@:------==mnmn oo oo
1)  wynagrodzenia statego za zarzadzanie FUNAUSZEM; === oo oo oo
2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie FUNAUSZEM. ------mnmmmmmmmm oo
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny,
WedIUG NASTEPUJGCEGO WZOTU: == mm = m oo oo oo oo o e

WSy — oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczong w
danym DNiU Wy CeNY; === e e oo s oo oo e oo
max (X;y) — oznacza funkcje zwracajacg wyzszg z dwdch wartosci X i y; =---------=-m-mmmmm
SWAN(@.1) — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto powiekszong o wartosc rezerw z tytutu wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Funduszem z poprzedniego Dnia Wyceny oraz — o ile w poprzednim Dniu
Wyceny Fundusz dokonat przydziatu Certyfikatow —takze o wartos¢ wptat do Funduszu w ramach zapisow
na Certyfikaty, ktore zostaty przydzielone przez Fundusz w poprzednim Dniu Wyceny (ustalong jako
iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu i liczby Certyfikatow przydzielonych przez Fundusz); --------=-=-=-=-=-----
LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wtacznie);
LDR - oznacza liczbe dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dzien Wyceny; ------------------
WPO - oznacza koszty wynagrodzenia (w tym rezerwy na koszty wynagrodzenia) podmiotow, z ktorymi
Fundusz zawart umowy o oferowanie Certyfikatow, za wykonywanie obowiazkéw zwigzanych z
oferowaniem Certyfikatow okreslonych w przedmiotowych umowach, o ktorym mowa w art. 30 ust. 1
pkt 20g, za okres od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny; ---------=----=nmmmmmmmmmcmm oo
* — 0ZNACZA ZNAK MNOZENIA. === oo oo s
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierane jest ze srodkéw Funduszu
najpozniej w terminie 14 dni od dnia jego NaliCZeNia. -=-=-== = s s s m e
Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem tworzona jest rezerwa, ktorej
wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:--------=-=-=-=-=-zmcmcmmmnan
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1) W PrZyPadKu gay: -mmm e oo o o e e e
SWAN , <WAN R(l) 77T ooooooooooooooiseesoosoooosoooooees

O oo oo

70 e

2) W Przypadku, gay: —-sm-mmmmem e
WANR(1y < SW AN b e

O oo oo

RWZTpy = (SWANp — WANg (1)) % 200 -nwmmrmmrmemrmmemmmemmemmememmemeememmem oo

G Zi @1 -
SWAND — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto w danym Dniu Wyceny powiekszona o wartosé rezerw z tytutu
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Funduszem oraz — o ile w danym Dniu Wyceny Fundusz dokonat
przydziatu Certyfikatow — takze o wartos¢ wptat do Funduszu w ramach zapisow na Certyfikaty, ktore
zostaty przydzielone przez Fundusz w tym Dniu Wyceny (ustalong jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu
i liczby Certyfikatow przydzielonych przez FUNAUSZ); --------mmmmmmm s oo
WANR(@) — 0znacza hipotetyczng Wartos¢ Aktywow Netto w danym Dniu Wyceny obliczong jako wartosc
przyszta przeptywow pienieznych Funduszu obejmujacych: —------msmsmmmmm s
a) Wartos¢ Aktywow Netto na ostatni Dzien Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. b), przypadajacy
w ostatnim miesigcu kwartatu, w ktérym rezerwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem byta wieksza od o (zera) (,Dzien Poprzedniego Naliczenia”) (przyjeta ze
znakiem dodatnim), —=-=--===mmmm s
b) wptaty do Funduszu zebrane w ramach zapiséw na Certyfikaty poszczegodlnych serii od Dnia
Poprzedniego Naliczenia wtgcznie do danego Dnia Wyceny wiacznie (przyjete ze znakiem dodatnim,
przy czym za dzien dokonania wptaty na Certyfikaty danej serii przyjmuje sie dzien przydziatu
Certyfikatow tej serii, zas za kwote wptat do Funduszu zebranych w ramach zapisow na Certyfikaty
danej serii przyjmuje sie iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu tej serii i liczby wyemitowanych
CertyfikatOw te] Serii), -=-mmnmmmmm oo
c) wyptaty z Funduszu w zwigzku z wykupem Certyfikatow przez Fundusz w Dniach Wykupu
przypadajacych po Dniu Poprzedniego Naliczenia ale przed danym Dniem Wyceny (przyjete ze
znakiem ujemnym, przy czym za dziern dokonania wypfaty z Funduszu w zwiazku z wykupem
Certyfikatow przez Fundusz w danym Dniu Wykupu przyjmuje sie odpowiednio ten Dzien Wykupu,
za$ za kwote wypfat z Funduszu w zwigzku z wykupem Certyfikatow przez Fundusz w danym Dniu
Wykupu przyjmuje sie iloczyn Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu Wykupu i liczby
Certyfikatow wykupionych przez Fundusz w tym Dniu Wykupu), =================mmmmmm oo meeen
— przy zastosowaniu stopy procentowej rownej w skali roku — 6%6; ----=-=====msmmmmmmmm e
RWTZp) — oznacza wartosc rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
ustalong w danym DNniu WY CENY; --------mmmmmmm e
* — 0ZNACZA ZNAK MNOZENIA. === oo o oo
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w: ---------=---zocmcmamamnan
1) w kazdym Dniu Wykupu w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne przypadajace;
proporcjonalnie na Certyfikaty wykupywane przez Fundusz w danym Dniu Wykupu, ------=-=---=-------
2)  w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. b), przypadajacym w ostatnim miesigcu kwartatu,
w ktorym rezerwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa jest wieksza od o (zera), w
wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne przypadajgcej proporcjonalnie na Certyfikaty,
ktdre nie sg wykupywane przez Fundusz w danym Dniu Wyceny. ---------smsmmmmmmmmmmme e
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierane jest nie pdzniej niz w
terminie 14 dni od dnia jego naliczenia. ----------mmmmmm
Towarzystwo moze postanowi¢ o nienaliczaniu lub niepobieraniu wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem lub o naliczaniu lub pobieraniu jedynie jego czesci.----===========m=mmmmmmmmmcmcamae e
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Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie obejmuje podatku od towardw i ustug. W
przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem zostanie podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. --------mmn

Artykut 29
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu petnienia obowigzkéw likwidatora Funduszu
Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia z tytutu petnienia obowigzkow
likwidatora Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy na likwidatora Funduszu podmiot inny niz
L) LA 1N L T e
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu petnienia obowiazkdw likwidatora Funduszu naliczane jest od dnia
otwarcia likwidacji Funduszu do dnia ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu
posiadanych CertyfikatOw. ------mmmmm oo
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu petnienia obowigzkow likwidatora Funduszu naliczane jest w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego
od Wartosci Aktywow Netto powiekszonej o wartos¢ rezerw z tytutu wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Funduszem z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt g lit. f) (,Skorygowana Wartos¢
Aktywow Netto”), w wysokosci rownej 2,5% Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto w skali roku, wedtug
NASEEPUJGCEYO WZO U ===mmmmmmm oo oo oo oo

WL 5, = 2,5%* SWAN D
LDR

WLp) — oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem naliczong w
danY M DNiU Wy €N, = mmm oo oo o o e e
SWAN - oznacza Skorygowang Wartos¢ Aktywow Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt g

LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wfacznie);
LDR - oznacza liczbe dni w roku kalendarzowym, w ktdrym przypada dany Dzien Wyceny; ------------------
* o 0ZNACZA ZNAK MNOZENIA. = - m o m oo
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu petnienia obowigzkow likwidatora Funduszu pobierane jest ze
Srodkdw Funduszu najpozniej w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia. --------=---ssmcmmmmmmcm e
Towarzystwo moze postanowic¢ o nienaliczaniu lub niepobieraniu wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu
petnienia obowigzkow likwidatora Funduszu lub o naliczaniu lub pobieraniu jedynie jego czesci. ------------
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu petnienia obowigzkéw likwidatora Funduszu nie obejmuje podatku
od towardw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa
z tytutu petnienia obowiazkdw likwidatora Funduszu zostanie podwyzszone o wartosc naleznego podatku
od towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku
POdAtKOWE GO, = mmm oo

Artykut 30
Pokrywanie kosztow Funduszu
Fundusz z wifasnych srodkéow pokrywa wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w
wysokosci i na zasadach okreslonych w art. 28 oraz wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu petnienia
obowigzkow likwidatora Funduszu w wysokosci i na zasadach okreslonych w art. 29, o ile Komisja nie
wyznaczy na likwidatora Funduszu podmiotu innego niz Towarzystwo, oraz nastepujace koszty zwigzane
z dziatalnoscig FUNAUSZU: —-mmm oo s oo
1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi,
optaty za zgtoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i przechowywania danych
dotyczacych instrumentdw pochodnych) i utrzymywanie w repozytorium informacji o transakcjach,
w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie podmiotow zgtaszajacych lub posredniczacych w
zgtoszeniu transakcji do repozytorium w imieniu Funduszu oraz koszty przelewow bankowych; ------
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2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;------
3)  koszty zwigzane z zacigganiem i obstuga przez Fundusz pozyczek i kredytéw, w szczegolnosci koszty
prowizji i odsetek, oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligacji przez Fundusz, w szczegdlnosci
koszty prowizji, odsetek i dySKonta; =--------m-mmmmmmm s
4)  ujemne saldo rdéznic kursowych, powstate w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w Walutach Obcych; == -mmmmmm oo
5)  koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o petnienie funkcji depozytariusza
Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktdrym mowa w pkt 8,9 i 10; -=---=-===msmsmmmmmmmm e
6) opfaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych); ------=-s-smsmmmmmmm e
7)  optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEIl (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujacego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych) oraz
numeruy pre-LEl; --------mmmmm oo
8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu; -------------------
9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za wykonywanie obowiazkdw, o ktdrych mowa w art. 72 ust.
1 Pkt 3)-8) 1 20) USTaWy; ---mmm oo mmm oo oo oo o e e
10) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotow trzecich wykonujacych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowoSci FUNAUSZU; === == m e s oo o e e
11) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkdw Funduszu; ------- ===
12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych FUNAUSZU; === === mm oo oo oo
13) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych FUNAUSZU; =-========mmmmmm s
14) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych FuNduszu; -----=========msmmmmmmmmmc e
15) koszty odptatnych serwisdw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz; -------=-=========-=----
16) koszty zwigzane z organizacjg i dziatalnoscia Rady Inwestorow i Zgromadzenia Inwestorow; ----------
17) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegolnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych; --------------ommmmmmcmcee
18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczegolnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w
zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej; --=--==========zmsmmmmmmmmmmcc e
19) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej do
prowadzenia pomocniczej ewidencji 0sob uprawnionych z Certyfikatow;------=-=-=-s-smmmmmmmmmcmnananee
20) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacja dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
dotyczace Funduszu, o ktorym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentow zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw
INWEStYCYJNYCh (PRIIP); = mnmm e
20a) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji agenta
emisji Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy o Obrocie oraz
W PrzedmiotOWE] UNMOWI Q] === mmm o oo o o oo o o
20b) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji sponsora
emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu do Certyfikatow,
za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz koszty poniesione przez
podmiot, z ktéorym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji sponsora emisji w rozumieniu
regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu do Certyfikatow w zwigzku z
wykonywaniem obowigzkow okreslonych w przedmiotowej umowie; -----------=-=mmmmmamm s
20c) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierow
Wart0SCiOWY Ch; === mm s oo
20d) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktorej w art. 5 ust. 4 Ustawy o
Obrocie, innych niz koszty, o ktorych mowa w pkt 20c), 20€) i 20f); --=-=-=======mmmrmm oo
20e) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstuga wykupu i umorzenia Certyfikatow przez
FUNAUSZ; === == m oo e oo e
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20f) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstuga asymilacji Certyfikatéow (objecia jednym
kodem Certyfikatow rejestrowanych dotad w Depozycie Papieréw Wartosciowych pod odrebnymi
kodami, na wniosek FUNUSZU); ===--========m s m e oo oo
209) koszty wynagrodzenia podmiotow, z ktdrymi Fundusz zawart umowy o oferowanie Certyfikatow, za
wykonywanie obowiazkdw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatodw okreslonych w przedmiotowych
umowach innego niz wynagrodzenie, ktorego wysoko$¢ uzalezniona jest od wysokosci Optat
Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy zapisach na Certyfikaty ztozone za
posrednictwem tych pOdMIOTOW; ==-===mmmmmm oo
21) koszty likwidacji Funduszu z wytgczeniem kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa lub podmiotu
innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora Funduszu z tytutu petnienia
obowigzkow likwidatora FUNAUSZU; -----=--nmmmmmmm e
22) koszty wynagrodzenia podmiotu innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na
likwidatora Funduszu — w przypadku, gdy Komisja wyznaczy na likwidatora Funduszu podmiot inny
NIZ TOWaIZY SEWO. === oo oo oo oo oo oo e
Od dnia wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy, oprocz kosztow
okreslonych w ust. 1 Fundusz z wiasnych srodkéw pokrywa takze nastepujace koszty zwigzane z
dziataln08Cig FUNAUSZU: === = mmm e oo oo e oo
1) koszty zwigzane ze sporzgdzaniem prospektéw emisyjnych Certyfikatow; ---------------mmmmmmmcmcnanen
2) koszty druku i dystrybucji prospektow emisyjnych CertyfikatOw; ---------mmmmmmmmmmo oo
3) koszty zwigzane z organizacjg i koordynacja pracy konsorcjum podmiotdw, z ktérymi Fundusz
zawart umowy o oferowanie CertyfikatOw; ----==-=-mmmm s e
4) koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacjg obowigzkow informacyjnych wymaganych
przepisami prawa i STatuty; —=---m-mmmmm oo
5) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; ------------mmmmm s
6) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatoéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
O O U, oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 1-5 stanowig koszty nielimitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
PEINE] WYSOKOSCI. === mmmmmm e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym roku do kwoty 20.000 ZtotyCh. === mm e e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym roku do kwoty 2.000 ZtOty Ch. - = m e e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 8) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym roku do kwoty rownej sumie: (i) kwoty 48.000 ztotych oraz (ii) kwoty stanowigcej 0,025% Sredniej
Wartosci Aktywow Netto w tym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny przypadajacych w tym roku kalendarzowym, podwyzszone;j
o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie
powstania 0bowigzku podatkowego. === -nmnmmmmm oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt g) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym roku do kwoty 48.000 ztotych podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towaréw i ustug,
zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego rocznie. ----------
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 10) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym roku do kwoty 5.000 euro podwyzszonej o wartosc naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. --------------ocmmmcmamamaen
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Koszty okreslone w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym miesigcu do kwoty 600 ZtotyCh. === - m o mmm e o
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym miesigcu do kwoty 7.500 zt0ty Ch. - oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do
kwoty 3.000 ztotych za sporzadzenie kazdego sprawozdania finansowego Funduszu. -------=-=-=-=-=nsnenene-
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do
kwoty 20.000 ztotych za przeglad kazdego potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz do
kwoty 30.000 ztotych za badanie kazdego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. ------------------
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 15 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym roku do kwoty stanowigcej 0,1% Sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako
Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2
PKE g lit. D). = o mm oo e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym roku do kwoty 15.000 ZotyCh. =-=mmmmmmm oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym roku do kwoty stanowigcej 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako
Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktdrych mowa w art. 2
PKE g lit. D). = mmmm oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym roku do kwoty stanowigcej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako
Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktdrych mowa w art. 2
PRt G It D). =mmmmm e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 19 stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym miesigcu do kwoty 1.000 ZtotyCh. === - mmmm oo oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20 stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
danym miesigcu do kwoty 500 Ztotych. ----- - mm s
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20a stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo,
rocznie do kwoty 60.000 ztotych, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie
z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. -------------cmcmcmcmaaaa s
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20b stanowia koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwfocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo,
miesiecznie do kwoty stanowigcej sume (i) kwoty 5.000 ztotych oraz (ii) iloczynu kwoty 200 ztotych i liczby
istniejacych serii Certyfikatow wedtug stanu na ostatni dzien danego miesigca, podwyzszonej o wartos¢
naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania
obowigzku podatkowego. --------mmm oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20c stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
odniesieniu do przyjecia Certyfikatow danej serii do Depozytu Papieréow Wartosciowych do kwoty
stanowigcej 0,005% Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Certyfikaty tej serii w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajgcym przed dniem przyjecia Certyfikatow tej serii do Depozytu Papierow
Wartosciowych, lecz nie mniejszej niz 2.000 ztotych i nie wiekszej niz 25.000 ztotych, podwyzszonej o
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wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego. -------- - mmmmm e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20d stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo,
miesiecznie do kwoty stanowigcej 0,00035% Wartosci Aktywow Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w
art. 2 pkt 9) lit. b), przypadajagcego w tym miesigcu, podwyzszonej o wartos$¢ naleznego podatku od
towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20e stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
odniesieniu do wykupu Certyfikatow przez Fundusz w danym Dniu Wykupu albo umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz w zwiazku z zakonczeniem likwidacji Funduszu do kwoty stanowigcej 0,06 % wartosci
srodkow pienieznych wyptacanych podmiotom, ktérych Certyfikaty Fundusz wykupit lub umorzyt, lecz nie
mniej niz 1.500 ztotych i nie wiecej niz 15.000 ztotych, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od
towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowiazujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20f stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do
kwoty 4.000 ztotych za kazdg przeprowadzong asymilacje, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku
od towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku
POt OWE GO, oo oo oo e
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 20g stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
kazdym Dniu Wyceny do kwoty ustalonej zgodnie z nastepujacym wzorem; ------------mmmmmmmmmmmmmmanaas

LD
WPO () = 1,75% % WW C(p_qy * ~om +rrermerme e

WPO(p) — 0znacza kwote kosztow okreslonych w ust. 1 pkt 20g, ktéra moze zostac pokryta przez Fundusz
lub zwrdécona Towarzystwu na dany Dzien WY Ceny; ----=-===nmmmmm s oo oo
WW(C(p.,) — 0znacza wartos¢ wptat do Funduszu w ramach zapisoéw na Certyfikaty (ustalong jako iloczyn
ceny emisyjnej Certyfikatu poszczegdlnych serii i liczby przydzielonych przez Fundusz Certyfikatow
poszczegdlnych serii) przypadajaca na Certyfikaty istniejace w poprzednim Dniu Wyceny; -------------------
LD - oznacza liczbe dni, ktore uptynety od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wtacznie);
LDR - oznacza liczbe dni w roku, w ktorym przypada dany Dzien Wyceny; ------=-=-====smsmmmmmmmmmmmmeenene
* — 0ZNACZA ZNAK MNOZENIA. ~= == oo s
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 21 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, za
caty proces likwidacji do kwoty 30.000 ZtotyCh. === - mmm oo
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 22) stanowia koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz z lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do
kwoty stanowigcej 0,2% Wartosci Aktywow Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. g),
przy czym nie mniejszej niz 500.000 ztotych podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i
ustug, zgodnie z przepisami obowiagzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego, za kazde
rozpoczete 6 miesiecy okresu likwidacji FUNAUSZU. -=---=-mmmmmmm e
Koszty okreslone w ust. 1a pkt 1) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
zwigzku ze sporzadzaniem kazdego prospektu emisyjnego Certyfikatéw, do kwoty 60.000 ztotych,
podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowiazujgcymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego. --------mmmmmmm o
Koszty okreslone w ust. 1a pkt 2) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
zwigzku drukiem i dystrybucja kazdego prospektu emisyjnego Certyfikatdw, do kwoty 100.000 ztotych,
podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego. --------mmmmmmmm s
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Koszty okreslone w ust. 1a pkt 3) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w
zwigzku z emisjg Certyfikatow danej serii do kwoty stanowiagcej w 0,625% facznej wartosci wpfat do
Funduszu dokonanych w ramach zapisdéw na Certyfikaty tej serii (ustalanej jako iloczyn ceny emisyjnej
Certyfikatu tej serii i liczby wyemitowanych Certyfikatow tej serii). --------mmmmmmmmm e
Koszty okreslone w ust. 1a pkt 4) stanowia koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo,
miesiecznie do kwoty 1.000 ztotych, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug,
zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. --------------------
Koszty okreslone w ust. 1a pkt 5) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do

a) roéwnej sumie (i) kwoty 6.000 ztotych oraz (ii) kwoty stanowigcej 0,03% Wartosci Aktywdw Netto z
ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz
przed wejsciem w zycie zmiany Statutu, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy, jednak nie mniejszej
niz 8.000 ztotych i nie wyzszej niz 96.000 zt, podwyzszonej o wartosc naleznego podatku od towardw
i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego —w
zwigzku z wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz przed wejsciem w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa
W art. 1278 USE. 2 USTaWY, ==mmmm oo oo oo e e

b)  réwnejsumie (i) kwoty 4.500 ztotych oraz (ii) kwoty stanowigcej 0,0075% wartosci wptat do Funduszu
na Certyfikaty danej serii (ustalanej jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu tej serii i liczby
wyemitowanych Certyfikatow tej serii), jednak nie mniejszej niz 3.000 ztotych i nie wyzszej niz 34.000
zt, podwyzszonej o wartos¢ naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego — w zwigzku z wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu Certyfikatéw wyemitowanych
przez Fundusz po wejsciu w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy.------------

Koszty okreslone w ust. 1a pkt 6) stanowig koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio

przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo,

rocznie do kwoty stanowigcej 0,01% sredniej Wartosci Aktywow Netto w tym roku, wyznaczonej jako

Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2

pkt g lit. b), jednak nie mniejszej niz 6.000 ztotych i nie wyzszej niz 45.000 zt, podwyzszonej o wartos¢

naleznego podatku od towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania

0bowigzku podatkoWego. === mnmm oo o oo o

Koszty okreslone w ust. 1 ust. 1a bedg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach

okreslonych przez umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia, oraz

zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. --------

Towarzystwo moze postanowic o pokrywaniu z wiasnych srodkow kosztow okreslonych w ust. 1 i ust. 1a.

W przypadku wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo lub

wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie

dziatalnosci przez Towarzystwo lub wygasniecia takiego zezwolenia Depozytariuszowi przystuguje
wynagrodzenie z tytutu reprezentowania Funduszu naliczane i wyptacane przez Fundusz na takich samych

zasadach i w takiej samej wysokosci jak wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o

ktorym mowa w art. 28, nie nizszej jednak niz 70.0000 ztotych netto miesiecznie. Wynagrodzenie

Depozytariusza za reprezentowanie Funduszu zostanie podwyzszone o wartosc naleznego podatku od

towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Rozdziat XlII
Obowiazki informacyjne
Artykut 31
Tryb udostepnienia Warunkow Emisji

Strona 38z 40



EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ

= EQUES Statut
ITPFJI‘JggTMENT 202102 05

Do momentu wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy, Warunki Emisji
Certyfikatow danej serii dofgczane sg do propozycji nabycia Certyfikatow tej serii.

Artykut 32
Inne informacje

1. Jezeli Statut lub Ustawa nie stanowi inaczej, informacje o Funduszu wymagane Ustawg oraz Statutem s3
podawane do wiadomosci Uczestnikdw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa . --------

2. Sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okreslonym w Ustawie oraz w przepisach
okreslajacych szczegotowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. ----=-=-=-=-=-=----

3. Roczne i podtroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg publikowane na stronie internetowej
Towarzystwa WWW. eitfi.pl. —=--mm e

4.  Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego
potrocza roku obrotowego, z zastrzezeniem USt. 6. =-------mmmm s s

5. Fundusz publikuje roczne sprawozdania finansowe w terminie 4 miesiecy od zakorczenia roku
obrotowego, z Zastrzezeniem USt. 7. ------mmmmmmm oo e

6. Jezelirozpoczecie dziatalnosci Funduszu przypadnie na drugi kwartat roku obrotowego — Fundusz dokona
pofaczenia potrocznego sprawozdania finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za

BN PO =

7. Jezeli rozpoczecie dziatalnosci przypadnie na czwarty kwartat roku obrotowego — Fundusz dokona
pofaczenia rocznego sprawozdania finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok
nastepny, przy czym nie wytacza to obowiazku sporzadzenia pdtrocznego sprawozdania finansowego za

FOK MAS PNy . oo

8.  Od momentu wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy: ----=-===-==zmzmcmmnan
1)  prospekt emisyjny Funduszu zostanie udostepniony w trybie art. 21 Rozporzadzenia 2017/1129, w
postaci elektronicznej na stronach internetowych Towarzystwa www.eitfi.pl oraz na stronach
internetowych podmiotdéw, ktdre zgodnie z prospektem emisyjnym Funduszu beda uczestniczyty w
oferowaniu CertyfikatOw, ------=mmmm oo

2) aktualizacje tresci prospektu emisyjnego Funduszu beda dokonywane w formie suplementéw, w
trybie okreslonym w przepisach Rozporzadzenia 2017/1129 lub w formie komunikatow
aktualizujacych, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, ----=-=-=-=-=-=mmmmmmmmmmmmcamene

3) podmiotudostepniajacy prospekt emisyjny Funduszu jest obowigzany, na zadanie zainteresowanego
zgtoszone w terminie jego waznosci, do nieodptatnego dostarczenia prospektu w postaci drukowane;j

W MIgjSCU Przyjecia Zadania, -=---=--=mmmmmm oo o

4) Fundusz bedzie podawat Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat niezwtocznie po jej ustaleniu na
stronie internetowej Towarzystwa WwWw.eitfi.pl, -=-----m-mmmmmm oo

5)  Fundusz bedzie wykonywat inne cigzace na nim obowiazki informacyjne w zakresie publikowania
raportow biezacych i okresowych, w sposob okreslony we wtasciwych przepisach. --------=-=-=-=-z-o---

Rozdziat XIV
Rozwigzanie Funduszu
Artykut 33

Rozwigzanie Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystapienia jednej z przyczyn rozwigzania funduszu
inwestycyjnego okreslonych w Ustawie, a takze w przypadku gdy Towarzystwo podejmie decyzje o
FOZWIgZaniu FUNAUSZU. === o m s oo
2.  Towarzystwo moze postanowic o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy w okresie rozpoczynajgcym sie
po uptywie 12 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu Wartos¢ Aktywow Netto wynosi mniej niz 8.000.000
ztotych. Przez dzier utworzenia Funduszu rozumie sie dzien wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
INWES Y CY MY CR. -mmm e m oo oo s
3. Informacja o wystapieniu przyczyny rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w gazecie ,Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego, oraz przekazana
Komisji. W przypadku, gdy publikacja informacji, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie , Parkiet”
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nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”,
informacja ta zostanie opublikowana w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”. -----=-=-=-smmmmmmmmmmmmmmc e
Ogtoszenia o otwarciu likwidacji Funduszu bedg publikowane przez likwidatora Funduszu w gazecie
~Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogtoszen, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub
zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”, ogtoszenia te zostang opublikowane w gazecie , Dziennik Gazeta
Prawna”. =--seeemeee oo e e
Likwidatorem FUNUSZU JeSt: === mmmmmmmm oo oo o s
a) Depozytariusz — w przypadku gdy Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym, z

zastrzezeniem art. 248 ust. 1@ i 3 Ustawy, @lbo --------mnmmmmmm oo
b) Towarzystwo — w przypadku gdy Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym, z

zastrzezeniem art. 248 Ust. 2b i 3UStaWy. —---mmmmmmm oo
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywodw, sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. ----=-=-===snmmmmmmmmmmcmcmeneaee
Srodki pieniezne, ktorych wypftacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sagdowego.----
Srodki, ktére pozostaty po zakoriczeniu likwidacji, ktorych nie mozna ztozy¢ do depozytu sagdowego ani nie
mozna, ze wzgledu na ich wartos¢, rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich Uczestnikéw, likwidator Funduszu
przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego. ------------s oo e

Rozdziat XV
Postanowienia koncowe
Artykut 34
Zmiany Statutu

O zmianach Statutu Fundusz ogfasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.------====zmzmzmcmcmcmcaaan

B N

Artykut 35
Pozostate postanowienia
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem art. 32 Ust. 6 i 7. -=-----=-=-=-=-=-o-o---
Postanowienia Statutu obowigzuja wszystkich UczestnikOw, -------m-mmmmmmmmm oo
Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie bedg rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego. -
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow wynikajacych ze Statutu oraz uczestnictwa w Funduszu jest
s3d wtasciwy dla siedziby ToWarzyStWa. --=-=-===mm oo oo o oo e
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