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Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestordw, kidrzy poszukuja krotkoterminowej, ptynnej inwestycii o niskim stopniu ryzyka. Jednak nawet najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza

inwestycji wolnych od ryzyka.

o subfundusz lokuje co najmniej 2/3 §rodkaw w polskie, dtuzne papiery warfo$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
o subfundusz lokuje do 1/3 $rodkéw w zagraniczne papiery warto§ciowe w celu dywersyfikacji zrodet wzrostu wartosci akrywow oraz dywersyfikacii ryzyka inwestycji
o subfundusz lokuje w instrumenty dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, instytucje miedzynarodowe ale takze przez przedsiebiorstwa prywatne, banki i jednostki

samorzadu ferytorialnego

o ydziat obligacji korporacyjnych i instrumentéw rynku pienigznego emitowanych przez przedsiebiorstwa zalezy od decyzji zarzadzajacego i moze byc znaczacy
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Informacje na 29.01.2018
typ subfunduszu pienigzny
benchmark WIBOR 3M
poczatek dziatalnosci 17.05.2012
minimalna pierwsza wpfata 100.000 2t
minimalna kolejna wpfata 10.000 2
optata za zarzadzanie 0.9%
optata od zysku 0%
warto$c jednostki uczestnictwa 12,037t
warto$c akrywow 246 minzt
Larzadzajacy
Jakub Liebhart

7arzadzajacy aktywami funduszy

Posiada tytut GFA (Chartered
Financial Analysr), licencie doradcy
inwestycyinego nr 655 oraz
licencje maklera papierow
wartosciowych nr 2700,

W EQUES Investment TFI SA od
czerwca 2013 roku.
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Stopy zwrotu na 29.01.2018

subfundusz henchmark
1 miesiac -0,08% 0,14%
3 miesiace 0,00% 043%
B miesiecy 0,33% 0,86%
110k 126% 171%
3 lara 6.46% 519%
W tym roku -0,08% 013%
od poczatku 20,30% 14,72%

Struktura czasowa na 3112.201/
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STRUKTURA CZASOWA

PORTFELA

Duration aktywow 0,54

Andrzej Domaiski
czfonek zarzadu
7arzadzajacy aktywami funduszy

Na rynku kapitatowym od 10 lat.
Posiada tytut GFA (Chartered
Financial Analyst).

W EQUES Investment TFI SA
0d pazdziernika 2016 1.

Informacije o TFl

8 EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(ziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
od kwietnia 2007 1.

8 Aktualna oferta Towarzystwa obejmuje 30 funduszy i subfunduszy:
fundusze inwestujace na rynkach kapitatowych, inwestycje
alternatywne oferowane w formie funduszy zamknigtych oraz
fundusze prywatne.

8 Aktywa pod zarzadzaniem TFI na koniec grudnia 2017 .
wynosity 1,2 mid zt.

Metoda inwestycyjna

ograniczona ekspozycja na jednego emitenta - system
dodatkowych limitow

wewnetrzny, autorski system ratingowy - oparty na dobranym
zestawie wskaznikow

dywersyfikacja sektorowa - dla korporacyinej czesci portfela
dywersyfikacja pod wzgledem okresu do wykupu
mix obligacji skarbowych, korporacyjnych, komunalnych i bankowych

Struktura aktywow na 3112.201/
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Wzorcowy portfel, kiory stanowi punkt odniesienia do dokonywania ocen wynikow zarzadzania aktywami funduszu. Benchmarkami moga by rézne instrumenty finansowe np.
rentownos¢ bonow skarbowych dla funduszy inwestujacych w papiery diuzne, indeksy gietdowe dla funduszy akeyjnych lub dowolne ich kombinacie w przypadku funduszy
mieszanych. Po angielsku okre$lenie ,bench mark” oznacza reper, czyli punkt 0 znanej wysokosci nad poziomem morza bedacy swoistym punktem odniesienia, stuzacym do dalszych
pomiar6w niwelacyjnych. Dlatego potaczenie tych dwdch stow tatwo weszio do powszechnego uzycia w dziedzinie finansow.

Sredni wazony termin do wykupu obligacii. Wagami sa platosci ofrzymywane w zwiazku z posiadaniem obligacii, stad dla kazdej obligacii z kuponem duration jest krdtsze niz sam
termin wykupu tej obligacji. Duration jest powszechna miara ryzyka stopy procentowej - zachodzi bowiem zalezno$é im wyzsze duration tym warfo$¢ portfela obligacji mocniej
mienia sig wraz z kazda zmiana rynkowych stop procentowych.

Indeks gietdowy 20 najwigkszych spétek akcyinych notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierdw WartoSciowych. Bazowa data dla indeksu jest 16.04.1994 . za$ warto$cia bazowa
1000 punkréw. Jest to indeks typu cenowego (przy jego obliczaniu bierze sig jedynie ceny zawartych w nim transakcji). W ramach WIG20 nie moze byé notowanych wigcej niz 5
spotek z jednego sekrora,

(Warsaw Interbank Offered Rate) - wysokoSc oprocentowania kredyfow na polskim rynku miedzybankowym, liczana jako $rednia arytmetyczna dla okresu 3 miesiecy.
Ang..,Year To Date” - okres rozpoczynajacy sig 1 stycznia biezaceqa roku i konczacy w dniu obecnym. YTD okresla stope zwratu uzyskana w roku abecnym.

Podstawowa miara zmienno$ci obserwowanych wynikéw. Odchylenie standardowe jest pierwiastkiem kwadratowym z wariancii i okresla, o ile jednostki zbiorowosci statystycznej
rdznia sie rednio od Sredniej arytmetycznej z wartodci badanej zmiennej - o ile przecietnie stopy zwrotu réznia sie od $redniej Stopy zwrotu.

Wspdtczynnik Beta jest miara zmienno$ci portfela inwestycyinego subfunduszu odniesiona do indeksu. Wartosci dodatnie wspotczynnika Swiadcza o tym, ze wyniki subfunduszu
mieniaja sie zgodnie z kierunkiem zmian indeksu. Jezeli wspdtczynnik wynosi 1, o wahania warto$ci jednostki uczesnictwa sa zblizone do zmian wybranego indeksu. Wspatczynnik
7 przedziatu (0,1) implikuje wzrost (lub spadek) w przyblizeniu mniejszy niz stopa zwrotu z indeksu. Wspétczynnik Bera rdwny zero $wiadczy o braku wrazliwosci danego subfunduszu
na sytuacje rynkowa. Indeksem przyjetym do obliczania wspétczynnika Beta jest WIG.

Beta

Jest 10 stosunek oczekiwanej premii za ryzyko (r6znicy oczekiwanej stopy zwrotu i stopy zwrotu wolnej od ryzyka) do ryzyka mierzonego odchyleniem standardowym. Porifele inwe-
Wskainik Sharpe’a stycyjne o wyzszej wartosci wspotczynnika Sharpe'a uzyskuja wieksze stopy zwrotu przy fakim samym poziomie ryzyka badz nizsze ryzyko przy zatozeniu rownych stép zwrotu. Ujem-
na warto$¢ wskaznika oznacza, ze portfel 0siagnat stope zwrotu nizsza od stopy wolnej od ryzyka. W kartach EQUES SFIO wskaznik Sharpe'a podawany jest w ujeciu miesigcznym.

Relacja raznicy oczekiwanej stopy zwrofu i stapy zwrotu wolnej od ryzyka odniesiona do ryzyka mierzonego, w odraznieniu od wskaznika Sharpe'a, wspotczynnikiem Beta. Portfele
inwestycyjne o wyzszej wartosci wspotczynnika Treynora uzyskuja wieksze stopy zwrotu przy takim samym poziomie ryzyka badz nizsze ryzyko przy zatozeniu réwnych stop zwrotu.
Ujemna warfos¢ wskaznika oznacza, Ze portfel osiagnat stope zwrotu nizsza od stopy wolnej od ryzyka (przy zatozeniu dodatniego wspdtczynnika Bera). W kartach EQUES SFIO
wskaznik Treynora podawany jest w ujgciu miesiecznym.

Wskainik Treynora

Nota prawna

Ninigjszy materiat ma charakier wytacznie informacyjny i promocyjny, w Zadnym zatem wypadku nie moze byc frakiowany jako oferta w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (0z. U, 2017458 tekst jednolity z dnia 2 marca 2017). Materiat fen nie Stanowi fakze usfugi doradziwa finansowego czy inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacii dotyczaeych instrumentow finansowych lub ich emitentdw w rozumieniu usiawy z dnia 29 lipca 2005 1.0 obrocie insfrumentami finansowymi (Dz. U. 20171768 tekst jednality z dnia 22 marca 2017), a takze nie jest forma Swiadczenia pomacy prawnej. Prezeniowane ane oparfe sa na opracowaniach wiasnych Towarzysiwa,
chyba ze w materiale wskazano wyraznie inne Zrddto pochodzenia danych. Wymagane prawem informacie, w tym: szczegotowy opis czynnikw ryzyka zwiazanych 2 nabywaniem jednostek uczestictwa lub certyfikarow inwestycyinych, wysakoS¢ i sposab pobierania optat manipulacyinych, wysokos¢ kosziow obciazajacych fundusz oraz obowiazki
podatkowe zwiazane  dokonaniem inwestycii, zawarfe s3 odpowiednio: w prospekcie informacyinym funduszu flub kluczowyeh informaciach dla inwestordw (,KIID") albo w statucie funduszuiflub w warunkach emisji certyfikatow inwestycyinych funduszu. Osoby zainteresowane nabyciem jednosiek uczesinictwa lub certyfikadw inwesiycyjnych,
przed podjeciem decyz;i inwestycyjnel, powinny uwaznie zapoznac sie z fymi dokumentami. Prospekty informacyjne funduszy, KIID-y, akiualna Tabela Optat i stafuty funduszy dostepne sa na sironie infernefowej EQUES Investment TFI SA (Towarzystwa’) wwwigitfipl, w siedzibie Towarzystwai w oddziale w Warszawie, a takze - w przypadku dokumenidw
odnoszacych sig do specialistycznyeh funduszy otwartyeh, w punkrach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Warunki emisii certyfikatow inwestycyinych funduszy zamknietych stanowia zatacznik do propozycii nabycia certyfikardw inwestycyinyeh, przesytane lub w inny sposab udostepnianej nabyweom certyfikardw, do kidrych jest
ona skierowana. Fundusze nie gwaraniuja osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonych lub podobnych do osiagnigtyeh dotychczas wynikw inwestyeyjnych. Prezentowane wyniki dotycza okresow wyrainie wskazanych w niniejszym materiale  oparte sa wylacznie na danych historycznych. Ze wzgledu na skiad portfela
inwestycyinego lub na stosowane techniki zarzadzania portfelem inwestycyinym, warto$¢ akywaw netto funduszy moze cechowac sie duza zmiennascia. Inwesiowanie w jednostki uczestnicrwa lub ceryfikaty inwestycyine wiaze sie z ryzykami, a Uczestnicy powinni liczyG sig 2 mozliwoscia utraly przynajmniej czesci zainwestowanych Srodkaw.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest tozsamaz wynikami inwestycyjnymi funduszui jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa albo od ceny nabyciai dnia atak pobranych optat manipulacyinych oraz zaptaconego podatku bezposrednio obciazajacego
tochad z inwestycji, w szczegélnosci podatku od dochodaw kapitatowych. Przy lokowaniu akywow Subfundusze EQUES SFID moga nie stosowac ogranicze, o kidrych mowa w art, 100 ust. 112 Ustawy z dnia 27 maja 2004 . o funduszach i zarzadzaniu funduszami (0z..7 2004 Nr 146 poz. 1546 ze
Zmianami), w stosunku do papieréw warfosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez a) Skarb Parisiwa, b) Narodowy Bank Polski,c) Republike Federalna Niemiec, d) Stany Zjednoczone Ameryki, ) Cesarstwo Japonii f) Republike Turci (1. moga lokowat powyzej 35% wartosci akiywow w fakie papiery warfosciowe). Niniejszy
materiat chironiony jest prawem auforskim na podstawie ustawy z dnia 4 luego 1934 roku o prawie auforskim i prawach pokrewnych (0z. U. 2017880 rekst jednolity z dnia 5 maja 2017), a prawa autorskie do maeriafu przystuguja wytacznie EQUES Invesiment TFI SAz siedziba w Gdarisku. Bez wyraznej zgody Towarzysiwa materiat fen nie moze byc w
catosci ani w czesci kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany w inny sposcb.
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