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EQUES
INVESTMENT

TFISA i i i
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Pahnstwo,

niniejszym  przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu  EQUES  Obligacii dziatajacego
wramach EQUES Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje
okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

Warto$¢ akiywdw netto subfunduszu EQUES Obligacji na dzieh 30 czerwca 2015 roku wyniosta
26 104 tysiecy ztotych. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzien
roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 11,72 ztotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w
okresie sprawozdawczym o 0,69%. Benchmarkiem Subfunduszu jest Bloomberg/EFFAS Bond Indices
POLAND Liquid All>1 Yr, ktérego wariosé spadta w tym okresie o 2,08 %.

W I péiroczu 2015 subfundusz EQUES Obligacii kontynuowat swejg dotychczasowq strategie opartg na
obligacjach korporacyjnych, gtéwnie o zmiennym oprocentowaniu. Konsekwencjq takiej strategii jest
to, ze fundusz nie osiqga ponadprzecigtnych zyskéw na obligacyinej hossie, ale w zamian oferuje
wzglednie stabilny wzrost wartosci jednostki przy ograniczonej zmiennosci wyceny. W okresie pierwszych
6 miesigcy strategia ta sprawdzita sie potowicznie. Z jednej strony, ze wzgledu na spadki cen obligacii
skarbowych, wyniki EQUES Obligacii na tle funduszy konkurencyjnych prezentujq sie dobrze (4 miejsce
w grupie ponad 30 funduszy dtuznych polskich uniwersainych), jednak z drugiej strony osiqgnieta stopa
zwrotu w Ujeciu bezwzglednym jest wyrainie ponize] oczekiwan. Wptyw miata na to przede wszystkim
trudna sytuacja na rynku Catalyst {na koniec | péirocza prawie 60% obligacji byta notowana ponizej
nominatu) oroz konieczno$¢ dokonania odpisu akiudlizacyinego w zwiqzku z zaangazowaniem
w obligacje spétki PC Guard.

W kolejnych miesigcach strategia subfunduszu EQUES Obligacji moze zostaé zmodyfikowana, jesli po
wyborach zmaterializuje sie ryzyko polityczne. Ewentualne przewalutowanie kredytéw hipotecznych
oraz wprowadzenie tzw. podatku bankowego, moze bowiem ostabi¢ perspektywy wzrostu
gospodarczego w Polsce oraz utrudni¢ mozliwos¢ pozyskania finansowania firmom. W tej sytuacii
ewentualna modyfikacja strategii polega¢ bedzie przede wszystkim na ograniczeniu udziatu w portfelu
papierdw korporacyjnych, szczegdlnie o dtuzszym terminie wykupu oraz podwyzszeniu standardéw
akceptowanego ryzyka kredytowego.

Dziekujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich
oszczednosci. Dotozymy wszelkich staran, aby w przysztosci Subfundusz przynosit Uczestnikom
satysfakcjonujgce stopy zwrotu.,

Z powazaniem,

— T !
\

TQ@Q Korab Kamil Chylak

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqgd

EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA

Siedziba:

Oddzial w Warszawie:

ul. Chiopska 53, 80-350 Gdansk Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa NIP 584-258-36-25, REGON 220204940, KRS 0000251346
tel.: (+48) 58 7610001 tel.: (+48) 2237946 00 Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdansku

fax: (+48) 58 761 00 01 fax: (+48) 22 379 46 10 VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
e-mail: gdansk@eitfi.pl e-mail: warszawa@eitfi.pl Wysokosc kapitatu zaktadowego: 1.853.000,00 zt

www.eitfi.pl
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