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Warszawa, dnia 29 czerwca 2026 roku

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, dziatajgc w imieniu EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i art.
36 statutu Funduszu, ogfasza zmiany statutu Funduszu polegajace na tym, ze: ----------=-mmmmmmmmmmmmm oo

1) wart. 2 ust. 1 pkt 5) kropke zastepuje srednikiem); == == - s s mm e
2)  wart. 2 ust. 1 po pkt 5) dodaje pkt 6) 0 nastepujgcej tresci: ==---==m=m=mmmmmmmm e

#6)  Eques AKCji UNiWersalny.”; —-mmmmmmmm oo
3) dodaje Rozdziat XIX 0 Nastepujace] treSCiz ==mnmnmmmmmmmmmmm e

+Rozdziat XIX
Subfundusz Eques Akcji Uniwersalny
Art. 88
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
LOK T, === m oo oo
2. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz

Subfunduszu lokat gtdwnie w Udziatowe Papiery WartoSciowe. -=-=-=-=-=msmsmmmmmm e e
3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. --------=-=--mcmmmmmmmamaman

Art. 89
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z
zastrzezeniem ust. 2 i 3, moze dokonywac lokat wytgcznie Wi ---------msmmmm s s
1) Papiery Wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa
CZIONKOWS K == m o m oo o
a) National Association of Securities Dealers Automated Quotation (NASDAQ), NYSE
Euronext, NYSE American — w Stanach Zjednoczonych Ameryki, --------=------mmnmmmmmmnann-
b) London Stock Exchange (LSE) — w Zjednoczonym Krdlestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii
PONOCNE), == mmm oo
c¢) Nagoya Stock Exchange (NSE), Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange (TSE) — w
Cesarstwie Japonii;--------=m-mmmmmm oo
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2) Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych Papierdw
Wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego; ---------=-=-=-mmmmmmmmmmm oo

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofad przed terminem zapadalnosci, oraz
za zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
WS PO O O Y M. = e

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze

MDY WA G~ m e oo e oo

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolite] Polskigj; ----=-==nmnmmmm oo oo oo
2) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1
Ustawy, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; --------------=m-mmmmmmmmmmmmmmaeoe
3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne; ---=--===========zmsmsmsmmmsnmna e
4) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
GraniCy, JEZe iz -mmmmm oo e s
a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika
bezposrednio lub posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniajg, ze gietdowa wartos¢
tytutdw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposéb od wartosci aktywow
netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji, ------=---==-mmmmmmmm o
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub parstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem, --------=-=-=-=-=-c-conanee
c) przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone interesow
inwestorow w zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspodlnotowym
regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartoSCiowe, -------=-=-=====-=-----
d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
fiNANSOWY Ch. ~mm e
3. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w
aktach wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie: === m-m oo oo oo o
1) okresSlonych w ust. 1 PRt 2, ==-mmmmmmm s
2) Chicago Board of Trade (CBOT), CBOE Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange (CME),
New York Mercantile Exchange (NYMEX) — w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ------------------
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— a takze umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. -----------------

4. Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jezeli

tacznie sg spetnione NastePUjaCe WarUNKi: === - mmmmmmm oo oo oo

1)
2)

4)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreSlonym w Statucie; ----
umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang: ------------=-=-=-m-m-m-mmmmooooo-
a) kurséw, cen lub wartosci Papierdw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo Papierow Wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, -------
b)  kurséw Walut Obcych w zwigzku z lokatami Funduszu dokonanymi na rzecz Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Dtuzne Papiery
Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu; -----=-==mmmmmmm e
Baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy
procentowe, kursy Walut Obcych lub indeksy; -----====mmmmmmm oo
wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktdrych mowa w art. 93
ust. 1, Ustawy lub przez rozliczenie pieniezne. --------smsmmmmmm s

5. Umowy, o ktorych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogag miec za przedmiot: -------------

1)  kontrakty terminowe, dla ktorych Instrumentem Bazowym moga byc¢ indeksy gietdowe, Papiery
Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa, --------
2) opcje, dla ktorych Instrumentem Bazowym moga by¢ indeksy gietdowe, Papiery WartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa, ------------=---=--o-ooo--
3) kontrakty typu forward dotyczace kurséw Walut Obcych i stop procentowych, -----=-=-=-=-=-=----
4)  swapy walutowe i Swapy Na StOPY PrOCENTOWE, =-----mnmmmmmmmm oo oo
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace

przenoszeniu ryzyka Kredytowego. == - - mmmmmmm oo oo oo

6. Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umow, o ktérych mowa w ust. 3, w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sg kryteria:

1) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, --------
2) kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie
POChOANY M, o m oo
3) cenyInstrumentu POchodnego, ---------mmmmmmmmm e
4)  ptynnosci obrotu Instrumentem Pochodnym, -------m o e oo
5) wplywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na ptynnosc¢ portfela inwestycyjnego

SUDFUNAUSZU. == m e oo e

7. Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, mogg by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, o ile: ----------=-=-=------
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10.

11.

1) na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci Instrumentéw Bazowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéw bazowych, lub ------=---msmmm o

2) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym,
JUD - oo oo e

3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego skorygowana o wartos¢ pienigdza w czasie jest lepsza

niz mozliwa do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza — w przypadku transakg;ji
odpowiadajacej transakcji kupna Instrumentu Bazowego lub wyzsza — w przypadku transakgji
odpowiadajacej transakcji sprzedazy Instrumentu Bazowego, lub ----------msmmmmmmmmmmm oo
4)  ptynnosc¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynnos¢ obrotu Instrumentem
BazoWym, JUb = o e e oo o
5) w zwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym ptynnos¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie

Bazowym. =---eemmmeem e e e e e e e e
Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze
nabywac Papiery Wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze te
Papiery Wartosciowe spetniajg kryteria, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny: === mmmmmmm e oo o
1) moze wptywaé na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru

wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop

procentowych, cen instrumentéw finansowych, kursow wymiany Walut Obcych, indeksow,
ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowad jak samodzielny Instrument

POChOdNY; == m e oo e
2) nie jest scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami

ekonomicznymi Umowy zasadniCzej; --------=-=mmmmmmmmmm e
3)  maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene Papierow WartoSciowych. ------------c-conmmenee
Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami moze
nabywad Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem
ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. g3a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny
spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w Ust. 8. ---=-=mmmmm oo
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac rowniez
zbyty przez wytaczenie zumowy zasadniczej, nie sg uznawane za Papiery Wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany
Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny. ------------mmmmmmmmmmcmamaaen
Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze
udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane Papiery
Wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. -------=-=-=-=msmmmmmmmmmamaaa s
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12. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczkiikredyty, o terminie sptaty do roku, wtacznej wysokosci nieprzekraczajacej10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. ----------------

Art. 90
Limity zaangazowania Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat
1. Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym uniwersalnym. - - -
2. Lokaty w Udziatowe Papiery Wartosciowe nie beda stanowity mniej niz 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu
sktadnikow lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. ---------
3.  Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w Dtuzne Papiery Wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego. -------mmm oo
4. Lokaty w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego notowane lub denominowane w ztotych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej denominowanych w ztotych,
Srodkéw pienieznych w ztotych, depozytow w bankach krajowych, bankach zagranicznych i
instytucjach kredytowych w ztotych oraz naleznosci denominowanych w ztotych bedag stanowity
tacznie nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z
tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu
dokonanych wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt
Jednostek Uczestnictwa SUbfUNAUSZU. === === o oo oo

Art.91
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Przylokowaniu Aktywow Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy
inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem art. 9o ust. 2-4 oraz ust. 2—5.--------
2. Limit, o ktéorym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem Ze f3czna
wartos¢ lokat w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktdrych
ulokowane zostato ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
SUBfUNAUSZU. = m oo

3.  Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w Papiery Wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
fINANSOWE. —mmm e

4. Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przylokowaniu Aktywdw Subfunduszu Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w art.
100 ust. 1 i 2 Ustawy, w stosunku do Papierow Wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
POF€CZANYCH PrZ@Z: == m oo
a)  Skarb Panstwa, =-----mmmmmm oo
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b)  Narodowy Bank Polski, ===-=-====mmmmmm oo oo oo
c) Republike Federalng Niemi@c, --------nmnmmmmmmm oo oo o
d)  Stany Zjednoczone AMeEryki, === mn e o o o o o
€)  Cesarstwo JaPONii.-m-mo-mmm oo

Art. 92
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Decyzje dotyczace alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz — w mniejszym stopniu —
analize techniczng poszczegolnych rynKOW. =----mmmmmm s
2. Alokacja Aktywdw Subfunduszu w ramach poszczegdlnych kategorii lokat oparta jest na ocenie: ----
1) dla Dhuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego oraz Instrumentow
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym s3 Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego [ub stopy procentowe: --------mmmmmm oo o
a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci, --------=-=-=nmmmmmmmmmmmmm oo
b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych, ------========mmmmnmnana-
c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
Dtuznym Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, -----------=-------
2) dla Udziatowych Papierow Wartosciowych oraz Instrumentow Pochodnych, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Wartosciowe: ---------------
a)  sytuacji branzy emitenta, —------mmmmmmmm o
b) perspektyw wzrostu wynikow finansowych emitenta, ------=========msmmmmmm e
c)  ryzyka dziatalnoSci emitenta, -----==-mmm e s
d) oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych
INWESTYCji; ~- e oo oo e
3) dlaInstrumentow Pochodnych, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce: -----------
a) bilansu ptatniczego kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy, -----------------
b) finanséw publicznych kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi Srodek pfatniczy, ---------------
c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktorym Waluta
Obca stanowi srodek ptatniczy; ==-=========msmmmm s
4) dlajednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg: ---------msmsm s
a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych  zamknietych, funduszy zagranicznych Iub instytucji wspodlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas
aktywow, na ktdre te fundusze i instytucje wspdlnego inwestowania dajg ekspozycje), ze
szczegolnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji, -----------=-=-=---smmmmmcmaen
b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg; -------------------------
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5)  dla depPOzytOW: -mmmm oo
a) oferowanego OproCeNtOWANIA, -=-=======mmmmmm s

b) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej
depozyt Ma ZOStac ZYOZONY. ====nmmm oo

Art. 93
Minimalna wysokos¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Minimalna wysokos¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 10.000 ztotych dla
pierwszej wptaty w ramach danego Subkonta Uczestnika i 1.000 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty
w ramach danego Subkonta Uczestnika. ------=--mmmmmm s oo oo

Art. 94
Maksymalne wysokosci optat manipulacyjnych
dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B
1. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysokos¢ Opfaty Za Nabycie
wynosi 1% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. ---=========msmmmmmmmmmmcc e
2. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysokos¢ Optaty Za Odkupienie
wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa — w przypadku gdy stawka Optaty Za
Odkupienie jest okreslona procentowo albo 10 ztotych — w przypadku, gdy stawka Optaty Za
Odkupienie jest okreslona KWOTOWO. ======n=mmmmmm s

Art. 95
Dochody Subfunduszu
1.  Dochodami Subfunduszu s3 przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat SUBfUNAUSZU. === e oo
2.  Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto. Fundusz nie
bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 96
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania: -----=----m oo
1)  wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (, Wynagrodzenie State”);
2) wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie
ZIMi NN ), === m oo e

2. Wynagrodzenie State nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 albo
366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto z poprzedniego
Dnia Wyceny w wysokosci rdwnej sumie: (i) 1% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku oraz (ii) 2% Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku, wedtug nastepujacego wzoru: ---
WSy = (1% * WASNJUA(p_1) + 2% * WASNJUB(p_1)) # —ovesresrmsrmsrmsrmrmrm s

Gz =

WSp) — oznacza kwote Wynagrodzenia Statego naliczong w danym Dniu Wyceny (Wynagrodzenie
State naliczone od Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
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kategorii A oraz Wynagrodzenie State naliczone od Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B), ---------==-mmmmmmmmmm oo
WASNJUAp.,) - oznacza Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto przypadajaca na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A z poprzedniego Dnia Wyceny, =--------=mmmmmm o oo oo
WASNJUB@p-1) — oznacza Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto przypadajacg na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B z poprzedniego Dnia Wyceny, ----------mmmmmm oo oo oo
LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do tego Dnia Wyceny (wtacznie),

LDR — oznacza liczbe dni w danym roKU. === ===
3.  Wpynagrodzenie State naliczone od Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A pomniejsza Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu Netto przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, zas Wynagrodzenie State naliczone od Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B pomniejsza Wartos¢
Aktywow Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B. ---=-=-=-=-=-=----
4. Naliczone Wynagrodzenie Stafe staje sie wymagalne w ostatnim dniu miesigca, w ktorym zostato
naliczone, i pobierane jest ze srodkéw Subfunduszu niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 14
dni od dnia jego WymagalnosCi. ==--mnmmmmmmm e
5. Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny W NastepUjgCy SPOSOD: === mmmm oo oo o o oo o e
1)  rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest jako suma rezerw na Wynagrodzenie Zmienne
dla Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii; ---------=mmmmmmmmmm oo
2)  wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w tym
Dniu Wyceny ustalana jest zgodnie ze wzorem okreslonym w pkt 10), od nadwyzki stopy zwrotu z
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii ponad stope zwrotu z wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu (, Benchmark”) wedtug
okreslonej stawki Wynagrodzenia Zmiennego; -------=-=-=-=-mnmmmmm oo
3) Benchmark (jednakowy dla Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii) ustalany jest jako 9o%
WIG + 10% POLSTR®, gdzZi@: =---mnmmmmmmmmmm oo
WIG - indeks o charakterze dochodowym (przy jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno ceny
zawartych w nim akcji, jak i dochody z dywidend i praw poboru) obejmujacy wszystkie spotki
notowane na rynku gtéwnym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie, ktére spetnia
bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach, w ktdrym obowigzuje zasada dywersyfikacji, majaca
na celu ograniczenie udziatu pojedynczej spotki i sektora gietdowego, obliczany i publikowany
przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg: WIG Index), ---------==mnmmmmmmmmmm oo
POLSTR® — indeks typu Risk Free Rate (RFR), bliskim stopie wolnej od ryzyka, przedstawiajacy
Sredni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem transakcji depozytowych w ztotych
zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienieznym, obliczany i publikowany
przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg: PLSTR Index);------=--=-=-====nmnmmmmmmm oo
4)  stawka Wynagrodzenia Zmiennego Wynosi 20%0; -------------nmmmmmmmmmmm e
5) dla wyliczania i rozliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosuje sie okresy odniesienia (, Okresy
Odniesienia”); —--=--==-m o s
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6) stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, stopa zwrotu z Benchmarku oraz wartosc
nadwyzki stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa tej kategorii ponad stope zwrotu z Benchmarku
wedtug stanu na ten Dzien Wyceny obliczane s3 wzgledem wartosci na ostatni Dzien Wyceny
przypadajacy przed dniem rozpoczecia Okresu Odniesienia do tego Dnia Wyceny (,Dzien
Odniesienia”), zgodnie ze wzorem okreslonym w pkt 10); -----=-=-=msmmmmmmmmmm s

7)  Okres Odniesienia i Dzien Odniesienia ustalane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami: -----------
a) wprzypadku Dni Wyceny przypadajacych od dnia rozpoczecia przez Subfundusz dziatalnosci

do dnia, w ktérym uptywa 5 lat od dnia rozpoczecia przez Subfundusz dziatalnosci — Okres
Odniesienia rozpoczyna sie w dniu rozpoczecia przez Subfundusz dziatalnosci i korczy w
Dniu Wyceny, zas Dniem Odniesienia jest ostatni Dzien Wyceny przypadajacy przed dniem
rozpoczecia przez Subfundusz dziatalnosci; ---------mmmmmm o
b) w przypadku Dni Wyceny przypadajgcych od dnia nastepujgcego po dniu, w ktorym uptywa
5 lat od rozpoczecia przez Subfundusz dziatalnosci — Okres Odniesienia rozpoczyna sie w
Dniu Wyceny przypadajacym 5 lat przed tym Dniem Wyceny, przy czym jesli na 5 lat przed
tym Dniem Wyceny nie przypadat Dzien Wyceny — w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym
5 lat przed tym Dniem Wyceny, zas Dniem Odniesienia jest ostatni Dzien Wyceny
przypadajacy przed rozpoczeciem tak ustalonego Okresu Odniesienia; -----------------------

8) warunkiem koniecznym do utworzenia w danym Dniu Wyceny rezerwy na Wynagrodzenie
Z M ENNE JOST = m e e
a) osiggniecie w trakcie Okresu Odniesienia stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii wyzszej od stopy zwrotu z Benchmarku (to jest osiggniecie nadwyzki stopy zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa tej kategorii ponad stope zwrotu z Benchmarku), ------------------
b)  wzrost nadwyzki stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa tej kategorii ponad stope zwrotu z
Benchmarku ponad poziom nadwyzki stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa tej kategorii
ponad stope zwrotu z Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 11)
lit. ¢), przypadajagcym w Okresie Odniesienia, w ktdrym naliczone zostato Wynagrodzenie
Zmienne (nastapita krystalizacja roczna Wynagrodzenia Zmiennego); ------------------------

9) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest tworzona takze w przypadku, gdy stopa zwrotu z
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest ujemna, ale wyzsza od stopy zwrotu z
Benchmarku (to jest gdy wystepuje nadwyzka ujemnej stopy zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa tej kategorii ponad ujemna stope zwrotu z Benchmarku); --------------=-=-------

10) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
ustalana jest zgodnie zZ NAStEPUJCYM WZOr@mM: =---m-mmmmmmmm s
RWZppy = 20% * max(alfa(D) — maxalfay,; 0) * SWASN(py --==-==m=mmmmmmmmm oo
GUZi @ mmm

RWZ ) — oznacza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorii w danym Dniu Wyceny (skumulowane naliczenie od poczatku Okresu Odniesienia,
z uwzglednieniem odkupionych Jednostek Uczestnictwa tej kategorii), -----------------=-=-=-------

SWASN@p) — oznacza wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszong o wszelkie zobowigzania
Funduszu w czesci przypadajacej na Subfundusz ustalonej zgodnie z art. 161 ust. 3 Ustawy, z
wytgczeniem rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w tym Dniu Wyceny (przed zbyciem i
odkupieniem przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w tym Dniu Wyceny), --------
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maxalfax)— 0znacza najwyzsza wartosc alfa, sposrod wartosci alfa obliczonych w Dniach Wyceny,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 11) lit. ), przypadajacych w Okresie Odniesienia, w ktdrych naliczone
zostato Wynagrodzenie Zmienne (nastapita krystalizacja roczna Wynagrodzenia Zmiennego), a w
pierwszym roku danego Okresu Odniesienia — 0 (Zero), -----=-=-=====mmsmmmmm s

alfa(p) — oznacza réznice stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii ponad
stope zwrotu z Benchmarku wedtug stanu na ten Dzien Wyceny, obliczang zgodnie z

NASTEPUJGCYM WZOT @M =nmmmmmmm e oo o oo oo o oooooeennoso oo
; _ (SWASNJU(py  BENCHMARK (p)
alfaep) = SWASNJU(;)  BENCHMARK )

GAZI@: oo s
SWASNJUqp) — oznacza wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszong o wszelkie zobowigzania

Funduszu w czesci przypadajacej na Subfundusz ustalonej zgodnie z art. 161 ust. 3 Ustawy, z
wytaczeniem rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w tym Dniu Wyceny, przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (przed zbyciem i odkupieniem przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w tym Dniu WyCeny), =-=========n=mmm s oo oo oo

SWASNJU) — oznacza wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszong o wszelkie zobowigzania
Funduszu w czesci przypadajacej na Subfundusz ustalonej zgodnie z art. 161 ust. 3 Ustawy, z
wytaczeniem rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym
przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
(przed zbyciem i odkupieniem przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w tym Dniu

WY CENY ), —-mmm oo oo oo oo e
BENCHMARK(p) — 0znacza wartos¢ Benchmarku w tym Dniu Wyceny, --------=----zmsmmmmmcmmanas
BENCHMARK () — 0znacza wartos¢ Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed
rozpoczeciem Okresu Odniesienia; =------ === o mmmmm oo oo e
11) w kazdym Dniu Wyceny skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii w Okresie Odniesienia jest korygowana (powiekszana
albo pomniejszana) o wpis dzienny, obliczany zgodnie z nastepujagcym wzorem: ------------------
WDy = RWZppy — (RWZ(p_1) = RWZOJU(p_1)) ---====m==m==mmmmmmmmsmmomooosooooooonoo oo
GUZi @ mmm

WD) — oznacza warto$¢ wpisu dziennego, o ktory w danym Dniu Wyceny jest korygowana
(powiekszana albo pomniejszana) skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne dla
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii w Okresie Odniesienia, ---------=-=-=-=-----
RWZp) - oznacza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
tej kategorii ustalong w tym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 10), ------------
RWZp..) - oznacza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne dla Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu tej kategorii ustalong w poprzednim Dniu Wyceny zgodnie z zasadami okreslonymi
W PKE 20), == mmmmm oo oo oo e e

RWZOJUp.1) — oznacza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne dla Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu tej kategorii ustalong w poprzednim Dniu Wyceny zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 10) przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odkupione przez Fundusz w
poprzednim Dniu WY CeNY; -------nmmmmm oo oo oo o
12) skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorii w Okresie Odniesienia nie moze by¢ wartoscig ujemna — jezeli wartos¢ wpisu
dziennego, o ktorym mowa w pkt 11), bytaby wartoscia ujemng i przewyzszata wartosc
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skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, to skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne przyjmuje WartoS¢ 0 (ZEr0). -=======mmm oo
6. Wynagrodzenie Zmienne NaliCZane jest Wi === - oo oo oo oo o e
1)  kazdym Dniu Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11) lit. ¢) — w wysokosci rownej skumulowanej
rezerwie na Wynagrodzenie Zmienne w tym Dniu Wyceny (krystalizacja roczna), -----------------
2) w kazdym Dniu Odkupienia — w wysokosci rownej skumulowanej rezerwie na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odkupione przez Fundusz w tym
Dniu OdKUPIENi@, === = s oo oo o e
3) w Dniu Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11) lit. g) — w wysokosci rownej skumulowanej
rezerwie na Wynagrodzenie Zmienne w tym Dniu Wyceny, -------=-----mmmmmmmmmmm oo
4) w Dniu Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11) lit. h) — w wysokosci réwnej skumulowanej
rezerwie na Wynagrodzenie Zmienne w tym Dniu Wyceny. -------=-mnmsmmmmmmmmmm oo
7. Naliczone zgodnie z postanowieniami ust. 6 Wynagrodzenie Zmienne staje sie wymagalne w ostatnim
dniu miesigca, w ktorym zostato naliczone, i pobierane jest ze srodkow Subfunduszu niezwtocznie, nie
pozniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalnosci.------------s-mmmmmmmmmmm e
8. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towarow i ustug.
Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug,
zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowigzujacego stanu prawnego wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem moze
zosta¢ podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. ------------mmmmmmmmmm
9. W przypadku, o ktorym mowa w art. 68 ust. 1 Ustawy, poczawszy od dnia przejecia przez
Depozytariusza reprezentowania Funduszu, w zwigzku z reprezentowaniem Funduszu Wynagrodzenie
State bedzie przystugiwato Depozytariuszowi. ------- === - smmmm oo

Art. 97
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu: --
1)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; ------------mmmmmmmmmmmm
2) podatki oraz inne opfaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;
3) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszy;
4) optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem; ----------=-------
5)  prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, optaty za zgtoszenie transakcji do Repozytorium i utrzymywanie w Repozytorium
informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztow oraz wynagrodzenie podmiotow
zgtaszajacych lub posredniczacych w zgtaszaniu transakcji do Repozytorium w imieniu Funduszy;
6) opfaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu lub Subfunduszu w Repozytorium;--------------------
7)  optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi lub Subfunduszowi kodu LEI (ang. — Legal Entity
Identifier, kodu identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach
finansowych) oraz kodu pre-LEl, a takze utrzymania tych kodow; --------=-====mmmmmmmmmmaeeeoen
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8)  koszty ponoszone narzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, inne niz prowizje i opfaty, o ktdrych mowa w pkt 5, oraz wynagrodzenie, o ktorym
MOWA W PKE G, 10 | 212} === oo s oo oo o oo e
9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu; ---------
10) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy; ---------=-==-===-----
11) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za akceptacje modelu lub metodologii wyceny sktadnika
AktyWOW SUBFUNAUSZU; === mmm e oo oo o e e e e
12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych FUuNduszu; ----------mmmmmmmmmm oo
13) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu; --------=-=-=-=-=nenememenen
14) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu; --------------------
15) koszty ustug Agenta Transferoweqo; -=-=-=====n=mmmmmm s
16) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz; ------------------
17) koszty dokonywania ogtoszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutuy; ---------------
18) koszty przygotowania, druku, dystrybucji, publikacji i emisji materiatow reklamowych,
promocyjnych i informacyjnych; ------mmsm oo
19) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczegdlnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w
zakresie prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnosci inwestycyjnej; ---------------=----o-o---
20) koszty likwidacji Subfunduszu w przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w
zwWigzku z likwidacjg FUNAUSZU; === mmmmmmm e
21) koszty likwidacji Funduszu z wytgczeniem kosztdw wynagrodzenia likwidatora Funduszu; -------
22) koszty wynagrodzenia likwidatora FUNAUSZU. ------mmmmmmmmmm s
2. Koszty okreslone w ust. 1 pkt 2—5 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane przez
Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, W petnej WySOKOSCi. ====mmmmmmmmm oo
3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane
bezposrednio przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwuy, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 ztotych rocznie. ------=-=-====mmmmmmmmmmmeaean
4. Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane
bezposrednio przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 750 ztotych rocznie. ------------ocommmmmmmmceen
5. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% sredniej Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b. ----
6. Koszty wskazane w ust. 1 pkt g stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,03% sredniej Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto w danym roku, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 121 lit. b, w kazdym
miesigcu tego roku, nie nizszej jednak niz 30.000 zfotych rocznie podwyzszonej o wartosé naleznego
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podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku
POdatkOWEQO. == mmm oo oo
7. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio

pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 5.500 ztotych podwyzszonej o wartos¢ naleznego
podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku
POdatkOWEgO MIESIECZNIE. == mmmm oo o oo
8. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 3.000 ztotych podwyzszonej o wartos¢ naleznego
podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku
podatkowego za kazdg akceptacje modelu lub metodologii wyceny sktadnika Aktywow Subfunduszu.
9. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 120.000 ztotych rocznie. -----=-======-=mcmmmmmmmananan
10. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych rocznie. ------=------smmmmmmmmmmmmanen
11. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 40.000 ztotych rocznie. ------=-=====mmmmmmmmaeeeen
12. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,5% sredniej Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b. ----
13. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% sredniej Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b. ----
14. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% sredniej Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b. ----
15. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% sredniej Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b. ----
16. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
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zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% sredniej Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b. ----
17. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 20 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych. ----------mmmmmmmmmm e
18. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 21 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej iloczyn kwoty 25.000 ztotych oraz liczby
Subfunduszy w dniu otwarcia likwidacji FUNAUSZU. === s
19. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 22 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio
pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 1% Wartosci Aktywow Subfunduszu
Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g, przy czym nie nizszej niz cze$¢ kwoty 200.000
ztotych wynikajaca z proporcji Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywdw Funduszu
Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g, i nie wyzszej niz cze$¢ kwoty 300.000 ztotych
wynikajgca z proporcji Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywdw Funduszu Netto z
Dnia Wyceny, o ktorym mowa w art. 3 pkt 21 lit. g. -=====m=mmmmmm s
20. Niezaleznie od jednostkowych limitow wysokosci kosztow okreslonych w ust. 1 pkt 6, 71 9-19, koszty
te w danym miesigcu nie moga stanowic tacznie (nie mogg byc¢ pokrywane przez Fundusz z Aktywow
Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu, w przypadku gdy zostaty poniesione przez Towarzystwo)
wiecej niz 0,04% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w Dniu Wyceny przypadajagcym na ostatni
poniedziatek poprzedniego MieSigea. =-------mmmmmm s
21. Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w
catosci z AktywOw SUBfUNAUSZU. == -mmmmm s oo e e
22. Jezeli obowiagzek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych Funduszu. ---------------
23. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna
ustali¢ czesci, ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych FUNduszu. --------- - mnmmmm oo
24. Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednoczesnie partycypacje Subfunduszu
w tych kosztach zwigzanych z ta transakcja oblicza sie na podstawie stosunku wartosci transakcji
dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem. --------m-mmmmmmm e
25. Koszty wskazane w ust. 1 bedg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach
okreslonych przez umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej.--
26. Towarzystwo moze postanowic o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz wskazanych w ust. 1
Z WARSNYCh SrOdKOW. "} ==

4)  wart. 3 pkt 11) uchyla sie dotychczasowe brzmienie lit. b) i nadaje jej nowa, nastepujaca tresé: -------------
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.b)  kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na podstawowym rynku gietdowym
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,”; --------------

5)  wart. 3 pkt 11) uchyla sie dotychczasowe brzmienie lit. b1) i nadaje jej nowa, nastepujaca tres¢: -----------
.b1) ostatni poniedziatek kazdego miesigca,”; ------=--=-mmmmmm s
6) wart. 26 uchyla sie dotychczasowe brzmienie ust. 1i nadaje mu nowa, nastepujaca tres¢: -------------------

»1. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa na Zzadanie Uczestnika w kazdym Dniu
Odkupienia.” . --mmm e m oo

Zgodnie z postanowieniami art. 24 ust. 2 pkt 1 Ustawy, zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt 1-3 wymagaty
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na
zmiany statutu wskazane powyzej w dniu 2 czerwca 2026 roku (sygnatura decyzji: DFF.4022.1.12.2025.KS).

Zmiany statutu Funduszu, o ktorych mowa w pkt 1-3 wchodza w zycie z dniem ogtoszenia, to jest z dniem 29
czerwca 2026 roku.

Zgodnie z postanowieniami art. 24 ust. 8 pkt 2 Ustawy, zmiany statutu Funduszu, o ktorych mowa w pkt 4-6
wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia, to jest z dniem 29 czerwca 2026 roku.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, Siedziba: Piastowska 7, 80-332 Gdansk, Oddziat w Warszawie: Plac Bankowy 1, 00-138 Warszawa,
telefon; (+48) 22 379 46 00, faks; (<48) 22 379 46 10, e-mail; warszawa@eitfi.pl. www.eitfi.pl, Sad Aejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy
KRS, kapital 2akladowy 2 303 091 2. w pelni optacony. NIP: 584-258-36-25, AEGON: 220204340, KRS: 0000251348



