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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Eques Obligacji Uniwersalny
oraz dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Eques Obligacji
Uniwersalny (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg
w Gdansku, ul. Piastowska 7, za okres od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025 roku, na ktore sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2025 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 7 538 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 7 739 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku, wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 323 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku, wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto o kwote 537 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzgdzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne przedstawienie
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120, z pdZniejszymi zmianami), zwang
dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetym uchwata nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 8 kwietnia 2019 roku, z pézniejszymi zmianami.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
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M A C Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu Eques Obligacji Uniwersalny, wydzielonego w ramach Eques SFIO

sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow i w konsekwencji nie umozliwia
nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pdétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025
roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujgcymi

przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2025 roku

Elektronicznie podpisany przez Michat Debski
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