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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1.

Przeprowadzilismy  badanie  zalagczonego  potaczonego  sprawozdania  finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul.
Chiopska 53, obejmujacego: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 roku,
polaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,zataczone potaczone sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno§é zalaczonego polaczonego sprawozdania  finansowego,
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu
subfunduszy: EQUES Pienigzny, EQUES Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES Akcji
(,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe oraz informacje Zarzadu Towarzystwa skierowane
do uczestnikéw Funduszu oraz Subfunduszy sporzadzone za odpowiedni okres sprawozdawczy
(,.Listy Towarzystwa™) spelniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”)
i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu
orazczy ksiegi rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie

do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci
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przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczgcych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalgczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym pofgczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanego Funduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiagg rachunkowych Subfunduszy;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listami Towarzystwa i uznalismy, ze informacje pochodzace ze zbadanych
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, o ktérych wydaliSmy opinie z dniem 13
kwietnia 2016 roku sa z nimi zgodne. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa uwzgledniaja
postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 roku, nr
249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotgczono os$wiadczenie
depozytariusza oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
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Warszawa, 18 kwietnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
roczne potgczone sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku wykazujgce
lokaty w wysokoséci 32 606 tys. ztotych,

3. Polgczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
aktywa netto w wysokosci 38 997 ziotych,

4. Polgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 612 tys. ziotych,

5. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31

grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 58 416 tys. ztotych.

Tomdgsz Korab Kamil Chylak

\/Km

Czionek Zarzad

Katarzyna Skalska

i

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYM! SUBFUNDUSZAMI

EQUES PIENIEZNY
EQUES OBLIGACJI
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
EQUES AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

1) FUNDUSZ

EQUES Specijalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DF1/1/4033/3/9/11/12/U/40-
1/KM udzielita zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFi 743 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzieni bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastgpujgce Subfundusze:
EQUES Pieniezny,

EQUES Obligacjj,

EQUES Aktywnej Alokacji,

EQUES Akgji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pieniezny

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazy} do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w krétkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe (o terminie wykupu do
jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienigznego.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ‘%
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Szczegolowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Obligacji

Subfundusz rozpoczgt dziatalno$é w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Diuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.
Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz

ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udzialowe Papiery Wartosciowe. W zalezno$ci od oceny sytuacji na
rynku akcji Fundusz moze przejéciowo lokowaé cze$¢ lub catosé Aktywéw Subfunduszu w Diuzne
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego.

Szczegbtowe zasady lokowania powierzonych $rodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreSlone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Akgciji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gidwnie w Udziatowe Papiery Warto$ciowe.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych $rodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3) ORGAN FUNDUSZU -~ EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Gdanisk
Adres: Ul. Chiopska 53

80-350 Gdarisk

EQUES Investment TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdarisk — Péinoc w Gdarnsku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskalo zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji |
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod
nazwa Plejada TFI S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES Investment TFi S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku. Dane poréwnywaine obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2015 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Potaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaly sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszy i
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktory dokonat badania
prezentowanego sprawozdania finansowego EQUES Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego
Otwartego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia

N
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2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku jest Ermnst & Young Audyt Polska spdika z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania
praw i zaciggania zobowigzan we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z
dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pieniezny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnej 0,9% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz
1% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Obligacji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 1,75% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
2% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES Aktywnej Alokacji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci rownej 4% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
4% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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EQUES Akgiji

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state w
wysokosci réwnej 4,25% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
5% warto$ci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
optata manipulacyjna nie jest pobierana.

8) INNE

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita kontrole prawidiowosci realizacji zleceri zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa. Towarzystwo otrzymato protokét kontroli
w dniu 17 lutego 2016 roku i obecnie jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015
roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, obecnie na
rynku trwajg prace nad zmiang sposobu przeprowadzania konwersji / zamiany jednostek uczestnictwa
pomiedzy subfunduszami funduszy parasolowych. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego dostosowywanie proceséw po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo nie zostalo zakoriczone, niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wptywu na
potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

W dniach 19 maja 2015 roku, 21 maja 2015 roku, 22 maja 2015 roku oraz w dniu 11 czerwca 2015
roku w Towarzystwie miata miejsce kontrola Urzedu Skarbowego dotyczgca Subfunduszu i Funduszu.

Towarzystwo otrzymato protokét kontroli w dniu 11 czerwca 2015 roku, w ktorym Urzad Skarbowy nie
przedstawit zalecen pokontrolnych.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
POLACZONY BILANS 2016-12-31 2014-12-31
1. Aktywa 40 602 98 576
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 590 7 606
2) Naleznosci 406 264
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:. 20 268 52 095
- diuzne papiery wartosciowe 11672 37 568
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 338 38 610
- dluzne papiery wartoSciowe 12 334 38 575
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1605 1162
1) Zobowiazania wlasne subfunduszy 1605 1162
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - ll) 38 997 97 413
IV. Kapitat funduszu 41767 100 795
1) Kapitat wptacony 347 623 323 888
2) Kapital wyptacony (wielkoéé ujemna) -305 856 -223 093
V. Dochody zatrzymane -822 -1 733
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4753 3116
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 575 -4 849
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 948 -1 649
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 38 997 97 413
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EQUES
INVESTMENT
TFISA

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2015 - 31-

01-01-2014 - 31-

12-2015 12-2014

|. Przychody z lokat 3710 6 635
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 412 580
Przychody odsetkowe 3270 5740
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 16 213
Pozostale 12 2

Il. Koszty funduszu 2456 3747
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1360 2 642
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 188 197
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 50 51
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 7 3
Uslugi w zakresie rachunkowosci 710 701
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 37 44
Koszty odsetkowe 26 78
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 78 31
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 383 386
1V. Koszty funduszu netto (li-ll) 2073 3 361
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1637 3174
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -1 025 -9 §30
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -726 -5 326

- Z tytulu réznic kursowych 1 7

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: -299 -4 204

- z tytutu réznic kursowych -60 60

VII. Wynik z operacji (V+-V1) 612 -6 356

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY




EQUES
INVESTMENT
TFISA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2015 - 31-12-2016

01-01-2014 - 31-12-2014

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 97413 81857
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 612 -6 356
a) przychody z lokat netto 1637 3174
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -726 -5 326
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -299 -4 204
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 612 -6 356
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -59 028 21912
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 23735 194 550
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitaiu) -82 763 -172 638
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -58 416 15 556
7. Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 38 997 97 413
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 59 899 112 355
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ING.

Katowice, 18 kwietnia 2016 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegllnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Akcji

- EQUES Aktywnej Alokacji
- EQUES Obligacji

- EQUES Pieni¢znego

za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonego 18 kwietnia 2016
roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYRBKIOK
Departamentu OperadRynkow Finansowych LASTEPCA DYREK TORA
i Klientow frategicznych Departamentu OperagiRynkow Finansowych
o i Klientow Sffategicznych
Krzyszty[pusiewicz 3
Slawanmy T\r\aézo

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakltadowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 zt
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



= EQUES

INVESTMENT
TFI SA Warszawa, dn. 18.04.2016

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Pienigzny

wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Parstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Pienigzny dziatajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku.

Wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Pienigzny na dzieri 31 grudnia 2015 roku wyniosta 16 512 tysigcy Zotych. Warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 11,62
zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie sprawozdawczym o 2,83%. Benchmarkiem Subfunduszu jest WIBOR
3M, ktérego wartos¢ spadta w tym okresie o 16,50%.

W 2015 roku subfundusz EQUES Pieniezny kontynuowal swoja dotychczasowq strategig oparta na papierach komercyjnych
oraz krétkoterminowych obligacjach korporacyjnych przy zachowaniu wysokiej plynnosci aktywow (Sredni okres do wykupu dla
aktywow subfunduszu wynosi okolo 6 miesigcy). Opisana strategia sprawdzila sig bardzo dobrze w aktualnym otoczeniu
rynkowym, a stopa zwrotu osiagnigta w 2015 roku plasuje EQUES Pienigzny na 3 miejscu w grupie ponad 40 funduszy
gotowkowych i pienigznych uniwersalnych. Dzigki krotkoterminowej charakterystyce inwestycji subfunduszu oraz wlasciwemu
podejéciu do kwestii ryzyka kredytowego, trudna sytuacja na rynku Catalyst w zasadzie nie miala wigkszego wplywu na wyniki
w omawianym okresie.

W kolejnych miesiacach subfunduszu EQUES Pienigzny bedzie kontynuowat swoja dotychczasowa strategie. Mozliwa jest jednak
modyfikacja jej zalozen w kierunku wigkszej ekspozycji w diuznych papierach skarbowych, jesli w nadchodzacych miesigcach
sytuacja na rynku diugu korporacyjnego nie ulegnie wyraznej poprawie.

Dziekujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczedno$ci.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujgce stopy zwrotu.

Z powazaniem,

= / = /UMM

Tomesz Korab Kamil Chylak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

EQUES Investment Towarzystwo Fundaszy Inwestycyjaych SA

Siedziba: Chtopska 53, 80-350 Gdansk Oddzial w Warszawie

NiP: 584-258-36-25, REGON: 220204940 Plac Bankowy ), 00139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Potnog w Gdadsku Tel: (+48) 22379 46 00

VIl Wydziat Gospodarczy KRS Fax: (+48) 223794610

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.853.000 E-mail: warszawa@eltfipl wwwenfip



= EQUES
INVESTMENT
TFI SA Warszawa, dn. 18.04.2016

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligac;ji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym  przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Obligacji dziatajacego w ramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku.

Wartos¢  aktywow netto  subfunduszu EQUES Obligacji na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosla
8 989 tysiecy zlotych. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni dzier roboczy okresu
sprawozdawczego wyniosta 11,73 zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie sprawozdawczym o 0,77%.
Benchmarkiem Subfunduszu jest Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND Liquid All>1 Yr, ktérego wartos¢ wzrosta w tym
okresie 0 0,90%.

W 2015 roku subfundusz EQUES Obligacji kontynuowat swoja dotychczasowa strategie oparta przede wszystkim na obligacjach
korporacyjnych, w tym gléwnie o zmiennym oprocentowaniu. W okresie minionego roku strategia ta nie przyniosta oczekiwanych
rezultatow. Rynek obligacji skarbowych byt wprawdzie bardzo trudny w tym okresie i dominowaly spadki cen, jednak podobna
tendencja wystapila takze na rynku obligacji korporacyjnych. Liczne przypadki niewykupionych w terminie obligacji z rynku
Catalyst wywarly presje na notowaniach wigkszosci obligacji korporacyjnych, w tym takze emitentow o dobrym standingu
finansowym. Wyrazne spadki cen zacigzyly na wynikach subfunduszu szczegéinie w okresie letnim, kiedy na rynku Catalyst
doszlo do najwigkszej przeceny. Pomimo to subfundusz zanotowal jednak w calym 2015 roku wynik zblizony do sredniej dla
grupy funduszy diuznych polskich uniwersalnych.

Ze wzgledu na trudng sytuacje na rynku Catalyst strategia subfunduszu w drugim pdiroczu koncentrowala sie przede wszystkim
na zwigkszeniu plynnosci aktywow. Cel ten udato sig osiagnag, $redni okres do wykupu ulegt wyraznemu skroceniu, a poziom
akceptowalnego ryzyka kredytowego dla nowych inwestycji zostal znaczaco podwyzszony. Jesli w nadchodzacych miesigcach
sytuacja na rynku dlugu korporacyjnego nie ulegnie wyraznej poprawie strategia subfunduszu moze podlega¢ dalszym
modyfikacjom, tym razem w kierunku zwigkszenia udzialu diuznych papierow skarbowych.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przyszlosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Z powazaniem,

WAl

ﬁ
Tgmasz Korab Kamil Chylak |
Pre¥es’ Zarzadu Czlonek Zarzadu |

EQUES (nvastment Tewarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

SiedzIba: Chiopska 53, 80-350 Gdarsk Oddzial w Warszawie

NIP: 584-258-36-25. REGON: 220204940 Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdarisku Tel: (+48) 2237946 00

VIl Wydzial Gospodarczy KRS Fax: (+48) 22 3794610

Wysokost kapiratu zaktadowego: 1.853.000 2t E-mall: warszawageitfi.pl www eitfi pl
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TFI SA Warszawa, dn. 18.04.2016

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokaciji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Parstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywne] Alokacji dziatajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym warto$¢ aktywow netto Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacii
na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 4 418 tysigcy zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na
ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosla 10,42 zotych, co oznacza spadek wartosci  jednostki
w okresie sprawozdawczym o 3,16%.

Miniony rok przyniést znaczaca zmienno$¢ nastrojow na gieldzie warszawskiej. Inwestorzy z jednej strony chetnie dyskontowali
oczekiwane ozywienie gospodarcze kupujac akcie, a innym razem wyprzedawali je ze wzgledu na rosnace ryzyko polityczne.
Szczegolnie udanym okresem dla posiadaczy akcji byly pierwsze cztery miesiace roku, kiedy indeks WIG zyskat niemal 10%.
Silnym negatywnym impulsem dia rynku okazal sig jednak wynik majowych wyborow prezydenckich, a zapoczatkowany wowczas
trend spadkowy dominowal w zasadzie juz do korica roku. Sporadycznie pojawialy si¢ wzrostowe korekty, jednakze szybko byly
one wykorzystywane przez inwestorow do sprzedazy akgji. Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacii kontynuowat realizacje przyjetej
strategii poprzez aktywne zarzadzanie stopniem zaangazowania portfela inwestycyjnego w poszczegélne kategorie lokat.
Zarzadzajacy skupili sie na odpowiedniej selekcji spélek na GPW, wiasnie pod katem ozywienia gospodarczego, ponadto
Subfundusz w 2015 roku nie posiadal duzego zaangazowania w obarczonych wysokim ryzykiem politycznym spolkach
7 indeksu WIG20. Subfundusz utrzymywal réwniez zaangazowanie w indeksie S&P 500 oraz dlugie pozycje w kontraktach
terminowych na wybrane indeksy ze strefy euro. Opisana strategia sprawdzila si¢ bardzo dobrze w takim otoczeniu rynkowym,
a stopa zwrotu osiagnigta przez Subfundusz byla wyzsza od zmian indeksow WIG (-9,62%) oraz WIG20 (-19,72%) i plasuje
EQUES Aktywnej Alokacji na 8 migjscu w grupie funduszy mieszanych polskich aktywnej alokacji.

Ryzyko polityczne w Polsce nie bylo jedynym powodem wyprzedazy akcji na gieldzie warszawskiej w 2015 roku.
W drugim potroczu $wiatowe rynki akcji znalazly sig pod presjg obaw o kondycje chifiskie] gospodarki i ewentualnego wplywu jej
slabosci na reszte $wiata. Jest to czynnik ryzyka, ktory prawdopodobnie bedzie aktualny takze w perspektywie najblizszych
miesigcy. Jesli jednak nie dojdzie do tzw. ,twardego ladowania” w Chinach, to wydaje sig, Ze rok 2016 bedzie znacznie lepszy niz
2015. Po wielomiesigcznym trendzie spadkowym wyceny akeji, szczegolnie na rynkach wschodzacych, do ktorych zalicza sie takze
Polska, staly sie atrakcyjne. Stanowi to dobra baze do kontynuacji wzrostu indeksow zapoczatkowanego w | kwartale 2016 roku.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TF SA swoich oszczednosci.
Dotozymy wszelkich staran, aby w przyszlo$ci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujgce stopy zwrotu.

Z powazaniem, 1 \ L
e | !' ',flv A 1 fLr[/f
= ;v\)\ W
Tomasz Korab Kamil Chylak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

EQUES lovestment Tewarzystwo Fandnszy Inwestycyjnych SA

Siedziba; Chiopska 53, 80-350 Gdarisk Oddziat w Warszawie

NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204940 Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Bdarsk-Patnoc w Gdarisku Tel: (+48) 22379 46 00

VIl Wydziat Gospodarczy KRS Fax (+48) 22 3734610

Wysokost kapitatu zaktadowego: 1.853.000 2t E-mail: warszawa@eitfi.pl www eitfi.pl
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INVESTMENT
TFI SA Warszawa, dn. 18.04.2016

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akgji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Akcji dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywéw netto subfunduszu EQUES Akcji na dzien
31 grudnia 2015 roku wyniosta 9 078 tysigcy zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni
dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosla 13,45 zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 1,20%. Benchmarkiem Subfunduszu jest 90% WIG + 10% WIBOR 3M, ktérego wartos¢ spadta w tym okresie
0 8,53%.

Miniony rok przyniost znaczaca zmienno$¢ nastrojow na gieldzie warszawskiej. Inwestorzy z jednej strony chetnie dyskontowali
oczekiwane ozywienie gospodarcze kupujac akcje, a innym razem wyprzedawali je ze wzgledu na rosnace ryzyko polityczne.
Szczegolnie udanym okresem dla posiadaczy akcji byly pierwsze cztery miesigcy roku, kiedy indeks WIG zyskal niemal 10%.
Silnym negatywnym impulsem dla rynku okazat sig jednak wynik majowych wyborow prezydenckich, a zapoczatkowany wowczas
trend spadkowy dominowal w zasadzie juz do korica roku. Sporadycznie pojawialy sig wzrostowe korekty, jednakze szybko byly
one wykorzystywane przez inwestorow do sprzedazy akcji. EQUES Akcji w tym trudnym okresie opieral swojg strategie przede
wszystkim na selekcji spolek pod katem ozywienia gospodarczego, unikajac ekspozyciji w spolki obarczone ryzykiem politycznym.
Opisana strategia sprawdzila sig bardzo dobrze w takim otoczeniu rynkowym, a stopa zwrotu osiagnigta w 2015 roku plasuje
EQUES Akgji na 8 migjscu w grupie ponad 50 funduszy akcji polskich uniwersalnych. EQUES Akgji byt jednym z dziesigciu
funduszy akcji polskich uniwersalnych, ktére w tym trudnym okresie zanotowaly dodatni wynik, pomimo faktu, ze indeks WIG
stracit w calym 2015 roku niemal 10%.

Ryzyko polityczne w Polsce nie bylo jedynym powodem wyprzedazy akcji na gieldzie warszawskiej w 2015 roku. W drugim
pbiroczu $wiatowe rynki akcji znalazly sie pod presja obaw o kondycje chifiskiej gospodarki i ewentuainego wptywu jej stabosci na
reszte Swiata. Jest to czynnik ryzyka, ktory prawdopodobnie bedzie aktualny takze w perspektywie najblizszych miesigcy. Jesli
jednak nie dojdzie do tzw. ,twardego ladowania” w Chinach, to wydaje sie, Ze rok 2016 bedzie znacznie lepszy niz 2015. Po
wielomiesiecznym trendzie spadkowym wyceny akcji, szczegolnie na rynkach wschodzacych, do ktorych zalicza sig takze Polska,
staly sie atrakcyjne. Stanowi to dobra baze do kontynuacji wzrostu zapoczatkowanego w | kwartale br., o ile nie dojdzie do szoku
gospodarczego, ktorym dla rynkow i $wiatowej gospodarki byloby ewentualne ,twarde ladowanie” w Chinach.

Strategia subfunduszu EQUES Akcji w dalszym ciagu bedzie sig opierac przede wszystkim na selekcji spotek, a struktura portfela
bedzie modyfikowana w taki sposob, aby jak najlepiej wykorzysta¢ aktuaine otoczenie gospodarcze.

Dziekujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.
Dolozymy wszelkich staran, aby w przysztosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Tomasz grab ) Kamil Chylak \

Z powazaniem,

Prezes Za Czlonek Zarzadu

EQUES Investment Towarzystwa Fanduszy Inwestycyjnych SA

Siedziba; Chiopska 53, 80-350 Gdansk Dddziat w Warszawie
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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata zezwolenie
na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”™).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujace subfundusze:
- Subfundusz EQUES Pieniezny,
- Subfundusz EQUES Obligacji,
- Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,
- Subfundusz EQUES Akcji,

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.
Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, ul. Chtopska 53.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie
z celem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusze wyemitowaly nastepujace jednostki
uczestnictwa:

Subfundusz EQUES Pieniezny - 1.421.445,5001 jednostek uczestnictwa kategorii A,
Subfundusz EQUES Obligacji — 766.347,1053 jednostek uczestnictwa kategorii A,
Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji —424.181,6122 jednostek uczestnictwa kategorii A,
Subfundusz EQUES Akcji — 674.815,2949 jednostek uczestnictwa kategorii A.

|

Zbadane polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajagcym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Towarzystwo™) z siedzibg w Gdansku, ul. Chiopska 53.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000251346.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 18 kwietnia 2016 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu
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W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie
Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestry aktywow Subfunduszy jest ING Bank Slaski S.A.
z siedziba w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestry uczestnikoéw Subfunduszy jest ProService Agent
Transferowy Sp. z .0. 0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,,Agent Transferowy”).

Ksiggowos¢ Funduszu jest prowadzona przez Vistra Fund Services Poland Sp. z o.0. S.K.A.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Bukowinska 22 lok. 8 B.

2. Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy za okres sprawozdawczy zostaly zbadane
przez Lukasza Szczepanskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 12168, dziatajacego w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly
rewident wydat o tych jednostkowych sprawozdaniach finansowych opinie bez zastrzezen.

Potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™)
poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

3. Polaczone sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 24 kwietnia
2015 roku zostata wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa do badania
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.: Dz. U. z 2015 roku, nr 1011, poz. 1844),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem byfo wyrazenie opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu procedury byly zaprojektowane tak.
aby umozliwi¢ wydanie opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym
jako calos$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie majg wplywu
na polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu traktowane jako calos¢.
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Na podstawie naszego badania, z dniem 18 kwietnia 2016 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
zarok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul.
Chiopska 53, obejmujacego: wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,
polaczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,zataczone potaczone
sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu
subfunduszy: EQUES Pieni¢zny, EQUES Obligacji, EQUES Aktywnej Alokacji, EQUES
Akcji (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zalaczone polgczone sprawozdanie finansowe oraz informacje Zarzadu Towarzystwa
skierowane do uczestnikéw Funduszu oraz Subfunduszy sporzadzone za odpowiedni okres
sprawozdawczy (,,Listy Towarzystwa™) speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,,ustawa
o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego polgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o0 tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez
wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawg
jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

Badanie zalaczonego polgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalgczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
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zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
potaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone polgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy;

o jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznaliémy si¢ z Listami Towarzystwa i uznaliSmy, Ze informacje pochodzace ze
zbadanych jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, o ktérych wydalismy opinie
z dniem 18 kwietnia 2016 roku sa z nimi zgodne. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa
uwzgledniajg postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego polgczonego sprawozdania finansowego dolaczono os$wiadczenie
depozytariusza oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.”

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzilismy w okresie od dnia
19 pazdziernika 2015 roku do dnia 18 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
Funduszu od dnia 19 pazdziernika 2015 roku do dnia 23 pazdziemika 2015 roku
oraz w dniu 21 marca 2016 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢ ijasnos¢ zbadanego
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Funduszu i Subfunduszy, ksiggi rachunkowe Subfunduszy
i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$Smy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 18 kwietnia 2016 roku Zarzadu Towarzystwa o:

o kompletnym ujeciu danych w dokumentacji polaczeniowej Funduszu,

« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszy,

e wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych w zbadanym potgczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu, oraz

e ujawnieniu w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.
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W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia moggce mie¢
wplyw na zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanéw portfeli inwestycyjnych ~ Subfunduszy
od Depozytariusza, ktére zostaly uzgodnione ze stanami portfeli wykazywanymi w ksiggach
rachunkowych Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza, o
ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany jednostek uczestnictwa Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaly potwierdzone
przez Agenta Transferowego obstugujacego subrejestry uczestnikéw Subfunduszy.

3.3 Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok
obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha Solefica, kluczowego
biegtego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym pofaczonym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 24 kwietnia 2015
roku.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig
kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly ztozone w dniu 14 maja 2015
roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzone bilanse zamknigcia Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo
wprowadzone do ksigg rachunkowych Subfunduszy jako bilanse otwarcia na dzien 1 stycznia
2015 roku.

4, Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu w latach
2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres sprawozdawczy i poprzedni okres sprawozdawczy.
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2018 2014 2013
Lokaty 32.606 90.705 66.253
Aktywa netto 38.997 97.413 81.857
Wynik z operacji 612 -6 356 2 604
Wskaznik efektywnosci (%o) 1,0% -5,7% 9,2%

wynik z operacji x 100
$rednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztow dzialalnosci do Sredniej wartosci aktywow netto (%) 3,5% 3,0% 5,2%
koszty Funduszu netto x 100

$rednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
srednioroczny -0,9% 0,0% 0,9%
Od grudnia do grudnia -0,5% -1,0% 0,7%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost 1,0% w poréwnaniu z -5,7%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 9,2% za okres sprawozdawczy zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 3,5% w poréwnaniu z 3,0% za poprzedni okres sprawozdawczy
i 5,2% za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusze nie sg w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegd!nosci, na dzien niniejszego raportu
nie wystapity przeslanki rozwiazania Funduszu lub Subfunduszy, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014.157, z p6ézn. zm. — ,ustawa
o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusze przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusze.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnos$¢ dokumentacji polaczeniowej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane polgczone
sprawozdanie  finansowe Funduszu  nieprawidlowosci  dokumentacji  polgczeniowej,
ktére nie zostatyby usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢
dokumentacja polaczeniowa.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik z operacji
Funduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszy jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanymi
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniami od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszy
dotaczonym do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow
wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Funduszu jest zgodny
z dokumentacja potaczeniowa.

3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

ZapoznalisSmy si¢ z informacjami Zarzadu Towarzystwa skierowanymi do uczestnikoéw
Subfunduszy (,,Listy Towarzystwa”), opisujacymi wyniki dziaalnosci Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa, pochodzace z jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy, sa z nimi zgodne.
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W dniach 19 maja 2015 roku, 21 maja 2015 roku, 22 maja 2015 roku oraz w dniu 11 czerwca
2015 roku w Towarzystwie miata miejsce kontrola Urzedu Skarbowego dotyczaca Subfunduszy
i Funduszu w zakresie badania prawidlowosci rozliczenia z budzetem z tytulu zryczattowanego
podatku dochodowego za styczen 2015. Jak opisano w punkcie 8 wprowadzenia do zbadanego
potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu protokét z kontroli nie zawieral zalecen
pokontrolnych.

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 8 stycznia 2016 roku miata miejsce kontrola
dzialalnosci wykonywanej przez Towarzystwo przeprowadzona przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w zakresie konwersji. Towarzystwo otrzymato protokét kontroli z dnia 17 lutego
2016 roku i obecnie jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi.

6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwiazane z Funduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

7. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Fundusz i Subfundusze
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane polgczone
sprawozdanie finansowe Funduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow
wskazujgcych, Ze nastapilo naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane
polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.
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EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Jak opisano w punkcie 8 wprowadzenia do polaczonego sprawozdania finansowego obecnie na
rynku trwajag prace nad zmiang sposobu przeprowadzania konwersji / zamiany jednostek
uczestnictwa pomig¢dzy subfunduszami funduszy parasolowych.

Na dzief podpisania niniejszego sprawozdania finansowego dostosowywanie proceséw po stronie
agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo nie zostalo zakoriczone,
niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wplywu na polaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Luk.asz Sz ePaﬁski Ernst & Young Audyt Polska
Biegly R¢vident spétka z ograniczona edpowiedzialnoscia
Numer 12168 sp6ika kornandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Warszawa, dnia 18 kwietnia 2016 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy™) Subfunduszu EQUES
Pienigzny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibag w Gdansku, ul. Chtopska 53, obejmujacego:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa (,,zataczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330  z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto zbadanie
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii 0 tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
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szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafos¢.

4, Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

« sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdafi finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostato dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydaliSmy
opini¢ z dniem 18 kwietnia 2016 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

spétka komandytowa
A/\M/VVVU\ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Lukasz Szcﬁpaﬁski
Biegly Rewddent

Numer 12168

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2016 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z pozn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Pieniezny wydzielonego w
ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 15 728 tys. zlotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 16 512 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujgacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 369 tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 8 371 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.
mil Chylak

. . 7 corab k | kuU/\J \L\,L \

Preze.i—érzadu Cztonek Zarzadu

Katarzyn Iska
i

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S. KA

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2015-12-31 2014-12-31
1. Aktywa 16 797 25 090
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1012 1572
2) Naleznosci 57 86
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 945 8 358
- diuzne papiery wartosciowe 7 945 8 358
5) Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7783 15 074
- diuzne papiery wartosciowe 7783 15 074
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 285 207
lil. Aktywa netto (I - 1) 16 512 24 883
IV. Kapitat funduszu 16 124 23 864
1) Kapitat wptacony 97 420 81579
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -82 296 -57 715
V. Dochody zatrzymane 1667 1212
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2008 1431
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -341 -219
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -279 -193
VIl. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V1) 16 612 24 883

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1421 445,5001

2 201 152,2236

A 1421 445,5001 2 201 152,2236
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,62 11,30
A 11,62 11,30
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
0d'2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU'Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12-31
I. Przychody z lokat 912 1648
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 906 1647
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 6 1
Il. Koszty funduszu 437 656
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 143 265
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 44 46
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 184 179
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 8
Koszty odsetkowe 21 45
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 24 1
Pozostale rezerwy na koszty odsetkowe 23 -
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 102 115
V. Koszty funduszu netto (il-l1) 335 441
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 577 1207
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -208 -373
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -122 -201
- 2 tytulu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -86 -172
- Z tytutu réznic kursowych - -
VIl. Wynik z operacji (V+-V1) 369 834
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,26 0,38

«18¢
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
I. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 24 883 11282
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 369 834
a) przychody z lokat netto 577 1207
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -122 -201
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -86 =172
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 369 834
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
2) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -8 740 12 767
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitalu) 15 841 58 182
b) zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu) -24 581 45 415
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -8 371 13 601
7. Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 512 24 883
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 15 850 29 430
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1376 953,0972 5 243 913,7405

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 156 659,8207

4 071246,8174

Saldo zmian

~779 706,7235

1172 666,9231

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8789 180,7391

7 412 227,6419

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 367 735,2390

5211 075,4183

Saldo zmian

1421 445,5001

2201 152,2236

Ill. Zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

11,30

10,97

2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

11,62

11,30

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

2,83%

3,01%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,29 2015-01-27

10,97 2014-01-02

5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,62 2015-12-31

11,30 2014-12-31

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

11,62 2015-12-31

11,30 2014-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

0, 0,
aktywdw netto, w tym {(**}{***): 2,76% 1,89%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 0,90% 0,90%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,28% 0,16%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,08% 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,16% 0,61%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresle biezacym Jub poréwnywalnym pierwsza wartodcia odniesienia jest warto$é

nominalna.

(**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pienigzny obejmujgce okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pdzn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy.

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

-~ o a0 O
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Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozern wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$c
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartosé godziwa skiadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujgte w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ si¢ od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikow aktywow | pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktdérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny ti. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
skiadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé¢ warto§é nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegodlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynno$ci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartoéci rownej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skitadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dziel ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Dluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Dluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a warto§¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe dtuznych papierow wartesciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wysokoé&ci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, oplaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosziéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych 2z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujimowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢c czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy {gcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tgcznie nastepujgce kryteria:

1)
2)

3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

nowej emisji zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$§¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposéb:
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1) jezeli Dziern Wyceny jest réwnoczesnie zwykitym dniem dokonywania

2)

3)

transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skifadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtdwnego sa nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giownego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi

\
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Zrodto kurséw do wyceny skladnikéw aktywdw przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gléwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jeéli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gitéwnego dla tego diuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosnie diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybor rynku
gléwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadane]j pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca. W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla aktywéw nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposoéb:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztdéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzgdzenia.

Diluzne Papiery Wartoéciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.
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5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza

sie przy

uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosé
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 migjsc po przecinku.

Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposéb:

1)

2)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane z
wycenianym Dluznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powigzane z
wycenianym  Diuznym Papierem WartoSciowym, wdwczas wartosé
wycenianego Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartoéci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
oraz wartoéci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$é wyznaczong poprzez:

8.
9.

1)

2)

3)

4)

oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczgcg tego rodzaju uslugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
skitadnikiem,

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdézniacego
sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
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wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgcg tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwisow informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sq wyceniane
wedtug wartoéci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przepltywéw pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy ~ o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania warto$ci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych i

metode poréwnywalnych transakc;ji;

3) metody dochodowe, w szczegblnosci metode zdyskontowanych przeptywow

pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegolnosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto.
Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

a. dostepnoéé wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejéciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spétki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakgcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacije;

e. wielkosé posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe;j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartal oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacjg¢ o
zdarzeniach majacych wptyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informagji i
czynnikow, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynac
na warto$é¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznos¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegétowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartoéci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokiadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkéw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdtowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowarn na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretyczne;.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegolnosci wartos¢ godziwg akcji na ktore opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz wartoé¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub warto$ci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sig w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie mialy miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wptyw na warto$¢ godziwg.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytulow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, przy ktorych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:
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1) ich wartoé¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢ opiat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sig w wysoko$ci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

27. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda korekty réznicy
pomiedzy cenga odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartoéciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat i zobowigzar denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegdine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ziotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywow  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykarnskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczeénie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w zlotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ztote po obowigzujagcym na Dzierh Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
migdzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wedlug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

o dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

o dzien faczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzied przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjelo uchwale nr 1/X/2015 zmieniajgcg zasady
(polityke) rachunkowos$ci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyla wyboru wiasciwej metody
wyceny dla dluznych papieréw wartosciowych. Wybér rynku giéwnego na nastepny miesigc
odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu do trzykrotnosci
posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni dzien badanego miesigca.

W przypadku nie spelnienia tego warunku, obligacje zostajg zakwalifikowane do skiadnikow
lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Nalezno$ci 57 86
Z tytutu zbytych lokat - 51
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 57 35
Z tytulu pokrycia kosztdw przez Towarzystwo 20 21
Z tytulu odsetek karnych naliczanych od niewyptaconych obligacji 21 -
Z tytutu oplat sagdowych 16 -
2Z tytulu zwrotu kosztow przez Agenta Transferowego - 13
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowigzania 285 207
Z tytulu nabytych aktywdw - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
2Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 5 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 29 132
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
2Z tytulu rezerw 56 54
Pozostate skladniki zobowigzan 195 20
Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw funduszu - 13
Z tytutu czeéciowej splaty obligacii 167 -
Z tytutu rezerwy na niesplacone odsetki kame 23 -
2015-12-31 2014-12-31
Warto$é na Warto$é na
Warto$¢ na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA<4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dziei bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucle | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdanla
w tys. finansowego w wtys finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 1012 - 15672
ING BANK SLASKI S.A. - 112 - 172
PLN 112 112 172 172
FM BANK PBP S.A. - 900 - 1400
PLN 900 900 1400 1400
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
Wartoéé na dzien bilansos Wartoéé na dzien bilanso
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie 27 dzieti bilansowy w waluclewy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d lucl dani d Tucl dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wdanej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w.tys finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow _ _ _ R
pienieznych
PLN 2517 2517 3984 3984
2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na dzien Warto&¢é na dzier
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH e acTs e
finansowego w tys. finansowego w tys.
Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje -
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2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzlen bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWE () sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowsgo w tys.) ogblem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1012 6,03% 1572 6,26%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 493 2,93% 825 3,30%
Diuzne papiery wartoSciowe 493 2,93% 825 3,30%
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 257 25,34% 9 348 37,26%
Diuzne papiery wartosciowe 4257 25,34% 9348 37,26%
Suma: 5762 34,30% 11 746 46,82%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki plenigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupeiniajgcych zestawienia lokat.

2015-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-S Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) {***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowago w tys.) ogélemn
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7452 44,36 7 533 30,03%
Dluzne papiery warto$ciowe 7 452 44,36 7 533 30,03%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3526 21,00% 5726 22,81%
Diuzne papiery wartosciowe 3526 21,00% 5726 22,81%
Zobowigzania - - - -
Suma: 10 978 65,36% 13 269 52,84%

{**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przepltywéw srodkéw plenieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2015-12-31 2014-12-31
Wartoé¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 Il RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzier bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAK PRZEZ DRUGA STRONE | W Wwalucle peaishy AT (LT
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogbtem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 18797 100,00% 25090 100.00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1012 6,03% 1572 6,26%
Naleznosci 57 0,34% 86 0,34%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 945 47,29% 8358 33,33%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7783 46,34% 15 074 60,07%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% warto$ci bilansowe] brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznoéci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu Jokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2015-12-31 2014-12-31
Wartoé€ na Wartod¢ na
o dzien Procentowy Wl 20 dzien Procentowy
dzieni dziei
bilanso bilansowy w udzial w bitanso bilansowy w udziat w
NOTA-6 IV. RYZYKO WALUTOWE (**+***) vy walucle aktywach wy walucie aktywach
w walucie w walucle
sprawozdania (wtys.) sprawozdania (w tys.)
skladnika w sktadnika w
tys finansowego ogblem tys finansowego ogétem
£ w tys. i wtys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA
od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-01-01 do 2014-
12-31 12-31
Wartod¢é w okresie Wartod¢é w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. .

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje . _

Optaty dla depozytariusza 3 5

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 99 110

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

Ustugi prawne - -

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - N

Koszty odsetkowe = -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate . .
od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-01-01 do 2014-
12-31 12-31
Warto$¢ w okresie Wartoé¢é w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 143 265
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 143 265

od 2016-01-01 do 2015- | od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE JUSHCRC I KeE P TeE B CITL
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI R “""’mz;‘;‘"“zy"‘ L s""“’&:“’“”" W]
2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezgcy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto§¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 16 512 24 883 11282
Il. Warto§¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 11,62 11,30 10,97

I
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T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku subfundusz EQUES Pienigezny posiadat obligacje serii F spétki
Kerdos Group S.A. o wartosci nominalnej 455 tys. PLN, ktére nie zostaly wykupione przez
emitenta w terminie ich wykupu, t. 31 marca 2016 roku. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego subfundusz pozostaje wlascicielem wskazanych obligacji o
wartoéci nominalnej 358 tys. PLN, ale w wyniku zawartej w dniu 8 kwietnia 2016 roku umowy
aktywa subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdélnosci
ryzykiem kredytowym, zwigzanym z tymi instrumentami finansowymi.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich éwiadczeri otrzymywanych z tytulu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie réwne wycenie tych obligacji na dzier 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdlnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujacymi skfadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:
- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 — po cenie odpowiadajgcej wartosci nominalnej obligacji
pozostajacej do spiaty;

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajace
wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA F - Subfundusz oftrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 61,93 % wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 59,34 % warto$ci nominalnej obligaciji;

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2015 roku.

Na dziei sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.J,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zatgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w

sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru
Finansowego przeprowadzita kontrole prawidiowosci realizacji zlecern zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.
Towarzystwo otrzymato protokdt kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku i obecnie jest w trakcie
przygotowywania odpowiedzi.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca
2015 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych, obecnie na rynku trwajg prace nad zmiang sposobu przeprowadzania
konwersji / zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy subfunduszami funduszy
parasolowych. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego dostosowywanie
proces6w po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo
nie zostalo zakorczone, niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzienn podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniach 19 maja 2015 roku, 21 maja 2015 roku, 22 maja 2015 roku oraz w dniu 11 czerwca
2015 roku w Towarzystwie miala miejsce kontrola Urzedu Skarbowego dotyczaca
Subfunduszu i Funduszu. Towarzystwo otrzymaio protokdt kontroli w dniu 11 czerwca 2015
roku, w ktérym Urzad Skarbowy nie przedstawit zalecer pokontrolnych.

Ze wzgledu na nie spelnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z o0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414,
Towarzystwo dokonato odpiséw w wycenie obligacji. Na dzien 31 grudnia 2015 obligacje
wycenione sg w aktywach funduszu na poziomie 0% warto$ci nominalnej obligacji. W 2015
roku administrator zastawu otrzymat pismo z UKE dotyczace wszczecia postepowania w
sprawie odebrania czestotliwosci spotce Milmex. Tres¢ pisma z UKE wskazuje réwniez, iz w
opinii urzedu czestotliwosci nie mogty by¢ przedmiotem zastawu rejestrowego.

Takze w 2015 roku Sgd Rejonowy Katowice-Wschod X Wydziat Gospodarczy oddalit pigc
whnioskéw ztozonych przez wierzycieli firmy o ogloszenie jej upadiosci. Przyczyng decyzji
Sadu byt brak majatku na prowadzenie postepowania upaditosciowego. Prokuratura
Okregowa w Katowicach wszczeta natomiast sledztwo w sprawie wyludzenia okoto 80 min zi
dotacji z Unii Europejskiej na rozwdj infrastruktury informatycznej. Biorgc pod uwage
powyzsze oraz zwazywszy na calkowite odpisanie wartosci obligacji w ksiggach
rachunkowych subfunduszu a takze w oparciu o analize biezgce] sytuacji spotki, w tym proces
postepowania upadio$ciowego, ktéry nie daje podstaw do zatozenia, iz wskazany instrument
przyniesie jakiekolwiek korzysci ekonomiczne wskazane obligacje zostaly wytgczone z
portfela inwestycyjnego subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku na subfunduszu EQUES Pieniezny mialo miejsce
przekroczenie limitu inwestycyjnego z art. 93 ust. 1 pkt. 5 Ustawy. Na dzier sporzadzenia
sprawozdania limit zostat dostosowany.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



Subfundusz EQUES Pienigzny
wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala zezwolenie
na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace subfundusze:

Subfundusz EQUES Pieniezny (,,Subfundusz™),
Subfundusz EQUES Obligaciji,

Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,
Subfundusz EQUES Akcji.

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.
Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, ul. Chlopska 53.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie s$rodkow
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowat 1.421.445,5001 jednostek
uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,,Towarzystwo”) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000251346.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 18 kwietnia 2016 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie byto zmian
w skladzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).
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Subfundusz EQUES Pienigzny
wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,,Agent Transferowy™).

Ksiggowos¢ Subfunduszu jest prowadzona przez Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bukowinska 22 lok. 8 B.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 24 kwietnia
2015 roku zostata wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa do badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.: Dz. U. z 2015 roku, nr 1011, poz. 1844),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwic wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako calosé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji,
ktére nie maja wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 kwietnia 2016 roku wydalisSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,0okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES
Pienigzny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chiopska 53, obejmujacego:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

3/10
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2.

Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330  z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”) iw wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez
wynik zoperacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2015 rokuy;

« sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.
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5. Zapoznali$my sig¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostalo dotaczone do pofaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 18 kwietnia 2016 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliSmy w okresie od
dnia 19 pazdziernika 2015 roku do dnia 18 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
Subfunduszu od dnia 19 pazdziernika 2015 roku do dnia 23 pazdziernika 2015 roku oraz w dniu
21 marca 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé ijasnos$¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostgpnit
nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne oswiadczenie
z dnia 18 kwietnia 2016 roku Zarzagdu Towarzystwa o:

. kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

. wykazaniu wszelkich zobowigzaf warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

. ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia moggce mieé
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie
nastapily ograniczenia zakresu badania.

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz o§wiadczenie Depozytariusza,
o ktorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostat potwierdzony
przez Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.
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2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(»poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha Solefica, kluczowego
bieglego rewidenta nr 11016, dziatajagcego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajgcy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 24 kwietnia 2015
roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly ztozone w
dniu 14 maja 2015 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostal prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
za lata 2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach . finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy ipoprzedni okres
sprawozdawczy.

2018 2014 2013
Lokaty 15.728 23.432 8.507
Aktywa netto 16.512 24.883 11.282
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 11,62 11,3 10,97
Wynik z operacji 369 834 141
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) 2,8% 3,0% 5,9%

(WANj, - WANjg) X 100
WAN;jo
Wskaznik efektywnosci (%) 2,3% 2.8% 3,9%
wynik z operacji x 100

Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywdow netto (%) 2,1% 1,5% 1,7%

~ koszty Subfunduszu netto x 100
srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

6/10



Subfundusz EQUES Pieniezny
wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakohiczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigeach zlotych)
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny -0,9% 0,0% 0,9%
Od grudnia do grudnia -0,5% -1,0% 0,7%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

tl - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywow netto

WAN;j - warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 2,8%
w poréwnaniu z 3,0% za poprzedni okres sprawozdawczy i 5,9% za okres sprawozdawczy
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost 2,3% w poréwnaniu z 2,8%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 3,9% okres sprawozdawczy zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 2,1% w porownaniu z 1,5% za poprzedni okres sprawozdawczy
i 1,7% za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie s w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegélnosci, na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014.157, z pézn. zm. — ,ustawa
o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktérej Towarzystwo zlecifo ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami — ,,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblgdnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

o prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

« powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

« spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitalow Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujagcych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu  dolaczonym do  polaczonego sprawozdania  finansowego  Funduszu
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydaliSmy opini¢ z dniem 18 kwietnia
2016 roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelno$ci wyceny posiadanych aktywéw wedlug
wartoéci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych.
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Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

3. Informacja dodatkowa

Noty objasniajace do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz
informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,.List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, sg z nim zgodne.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W dniach 19 maja 2015 roku, 21 maja 2015 roku, 22 maja 2015 roku oraz w dniu 11 czerwca
2015 roku w Towarzystwie miata miejsce kontrola Urzedu Skarbowego dotyczaca Subfunduszu
i Funduszu w zakresie badania prawidlowosci rozliczenia z budzetem z tytulu zryczaltowanego
podatku dochodowego za styczen 2015. Jak opisano w punkcie 6 informacji dodatkowej do
zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu protokét z kontroli nie
zawieral zalecen pokontrolnych.

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 8 stycznia 2016 roku miata miejsce kontrola
dzialalno$ci wykonywanej przez Towarzystwo przeprowadzona przez Komisjg Nadzoru
Finansowego w zakresie konwersji. Towarzystwo otrzymato protokét kontroli z dnia 17 lutego
2016 roku i obecnie jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi.

6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

7. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow
wskazujgcych, Ze nastapilo naruszenie tych przepisow mogace mieé istotny wpltyw na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Jak opisano w 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego obecnie na rynku trwaja
prace nad zmiang sposobu przeprowadzania konwersji / zamiany jednostek uczestnictwa pomigdzy
subfunduszami funduszy parasolowych.

Na dzien podpisania zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
dostosowywanie procesow po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo nie zostato zakonczone, niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wplywu na

zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku.

Ww imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
/V\ spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Lukasz Sz zep;n'lski
Biegly Rewident
Nr 12168

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2016 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy™) Subfunduszu EQUES
Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibag w Gdansku, ul. Chlopska 53, obejmujacego:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,List Towarzystwa”) speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdZniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii otym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghlych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
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szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznalismy sie z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, Ze informacje pochodzace z zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostalo dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydali$my
opini¢ z dniem 18 kwietnia 2016 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Po!ska .
Gtk raniczong odpowiedzialnoscia
spétka z og
spétka komandytowa
% Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Lukasz Szczepanski
Biegly Rewident
Numer 12168

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2016 roku
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Warszawa, 18 kwietnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego w
ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzieri
31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 8 278 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 8 989 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 183 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 45 887 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Prezgs Zarzgdu ztonek Zarzady

T Ty

Katarzy kalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

\p~

s

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

.460
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I EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 20165-12-31 2014-12-31
1. Aktywa 9 869 55 417
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1377 2 596
2) Naleznosci 214 82
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3727 29 210
- diuzne papiery wartosciowe 3727 29 210
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 551 23 529
- diuzne papiery wartosciowe 4 551 23 5§01
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 880 541
1il. Aktywa netto (I - II) 8989 54 876
IV, Kapitat funduszu 6 651 62621
1) Kapital wplacony 138 742 137 041
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -133 191 -84 420
V. Dochody zatrzymane 4419 3491
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5214 3632
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -795 -41
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycla -1 981 -1 236
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 8 989 54 876
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 766 347,1053 4713 511,0847
A 766 347,1053 4713 511,0847
Warto$¢é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 11,73 11,64
A 11,73 11,64
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bi EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12-31

I. Przychody z lokat 2321 3898
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 2321 3895
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 2
Pozostate - 1
Il. Koszty funduszu 862 1249
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 508 942
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 47 46
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 13 14
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 210 221
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 11 1
Koszty odsetkowe 5 23
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 5 -
Pozostale 50 1
Pozostale rezerwy na koszty odsetkowe 46 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 213 249
IV. Koszty funduszu netto (il-lil) 638 1000
V. Przychody z lokat netto {I-IV}) 1682 2898
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1499 -1186
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: ~754 -4
- z tytulu réznic kursowych 1 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -745 -1182
- Z tytutu réznic kursowych -60 60
VII. Wynik z operacji (V+-V1) 183 1712

Wynik z operacji przypadajgacy na jednostke uczestnictwa
A 0,24 0,36

e51¢
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[ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0d 2016-01-01 do 2015-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 54 878 19573
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 183 1712
a) przychody z lokat netto 1682 2898
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -754 -4
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -745 -1182
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacji 183 1712
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -46 070 33 591
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitalu) 2701 101 853
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -48 771 -68 262
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -45 887 35 303
7. Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 989 54 876
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 27 401 48 790
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 230 704,6231 8 919 838,0017
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 177 868,6025 5 957 433,3137
Saldo zmian -3 947 163,9794 2 962 404,6880

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 367 557.0146

12 136 852,3915

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 601 209,9093

7 423 341,3068

Saldo zmian

766 347,1053

4713 511,0847

1ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

11,64

11,18

2. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

11,73

11,64

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

0.77%

4.11%

4, Minimalna wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,43

2015-09-22

11,18

2014-01-02

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,82

2015-06-05

11,64

2014-12-31

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

11,73

2015-12-31

11,64

2014-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $rednie] wartosci
aktywow netto, w tym {**) (***):

3,11%

2,56%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

1,85%

1.93%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

QOptaty dla depozytariusza

0,09%

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

0.03%

Uslugi w zakresie rachunkowosci

0.45%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnoéé w okresie biezacym lub poréwnywalnym plerwsza wartoécia odniesienia jest warto$¢é

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1)  OPIS, WTYM:

A PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligaciji obejmujgce okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pdzn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy.

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

-0 oo 0

Informacje dodatkows.
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Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowiazan, ktorych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc¢
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$é godziwa skladnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania ha
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosc, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikéw aktywdéw i pasywéw
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skitadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skfadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skitadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé warto§é nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wediug
wartosci réwnej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny tych skiadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich warto§¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykarnskiego, a jezeli nie jest to mozliwe ~ w relacji do euro.

Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a wartosé odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytow bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;,
odsetki kuponowe diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, opfaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dzialalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dzialalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zalozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem s3 naliczane zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozenn budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w caloéci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywdw Funduszu Netto na
DzieA Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy fgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig¢ na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéow na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speiniajacy tacznie nastgpujgce kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani habywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$é godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w

nastepujgcy sposoéb:

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikow lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$é,

3) jezeli Dziern Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku giéwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku.

4, Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gléwny stanowi
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2rédlo kurséw do wyceny skladnikow aktywow przez kolejny pelny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Dluznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gidwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gléwnego dla tego diuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosnie diuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybér rynku
gtéwnego na nastepny miesigc odbywa sie¢ poprzez pordéwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca. W przypadku nie speinienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla aktywoéw nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$é sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierédw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwe;j
speiniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢é godziwa wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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5. Skorygowang cene nabycia, poczgwszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z dokiadno$cig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartoéciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego Papieru
Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dia danego
modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg pochodzi¢é z aktywnego
rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wéwczas warto$¢ wycenianego
Dluznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci Diuznego
Papieru Wartoéciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju uslugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowane warto$ci godziwej

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcy tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedlug wartoéci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:
1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji,
3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,
4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akgji naleza:
1) dostepnosé wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do
wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spéiki,
3) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
4) okres jaki uplynat od ostatnich transakciji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach fundusz posiada
wiarygodne informacje,
5) wielkoéé posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.
W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje si¢ ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartoéci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Wycena wartoéci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wplyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informaciji i
czynnikéw, ktore miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyngé
na warto§¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznoéé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmienié szczegdélowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartoéci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokfadniejsze oszacowanie warto$ci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkéw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegotowe] metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretyczne;.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$é godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto§¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia si¢ w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzer, jakie mialy miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$é godziwag.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sa optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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- ich warto$é ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o warto$c¢
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papieréow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sig¢ wediug zasad przyjetych dia Papierow Warto$ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz sktadnikéw lokat i zobowigzari denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegolne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdline Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ!
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4. W przypadku Papierow Wartoéciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem giownym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig

wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci

okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez

Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w

Dniu Wyceny.

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzieri Roboczy tj. dzier, w ktdrym odbywa sig¢ regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

o ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

o dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w

Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez

liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru

Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu

Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjelo uchwate nr 1/X/2015 zmieniajacg zasady
(polityke) rachunkowosci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyta wyboru wiasciwej metody
wyceny dla diuznych papieréw wartosciowych. Wybdr rynku giéwnego na nastgpny miesiac
odbywa sig poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu do trzykrotnosci
posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni dzieri badanego miesigca.

W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje zostajg zakwalifikowane do skiadnikow
lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje si¢ metody wiasciwe dia
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku.

-
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Naleznos$ci 214 82
Z tytulu zbytych lokat 100 11
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 14 -
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomoséci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 100 71
Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztow ponadlimitowych - 1
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 34 57
Z tytutu odsetek kamych naliczanych od niewyptaconych obligacji 42 -
2Z tytutu oplat sadowych 24 -
Z tytulu zwrotu kosztow przez Agenta Transferowego - 12
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowiazania 880 541
Z tytutu nabytych aktywow 346 -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - €6
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 4 27
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 20 264
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochoddéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodow funduszu - -
2Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytubu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
2Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 55 155
Pozostale skladniki zobowiazan 455 29
Z tytulu rezerwy na niesptacone odsetki kame 45 -
Z tytulu czesciowe] sptaty obligacji 400 -
2015-12-31 2014-12-31
Warto$é na Wartos¢ na
Wartoéé na dziet bilansowy Wartoéé na dzieri bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzier bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 1377 - 2 596
ING BANK SLASKI S.A. - 177 - 596
EUR - - 4 16
PLN 177 177 580 580
FM BANK PBP S.A, - 1200 - 2 000
PLN 1200 1200 2000 2000
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Warto$é na Wartosé na
Warto$é na dziert bilanso Wartosé na dzie bilanso
NOTA . SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | ot o0 0 | S0 oy | owy | wwalucle
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d Tuci dani d fucl dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowsgo w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw B _ B :
pienieznych
EUR 6 24 2 10
PLN 1547 1547 3969 3 969
2015-12-31 2014-12-31
Wartoéé na dzleri Warto$é na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH sm"‘;’yozdm,a sm“””yozdanh
finansowago w tys. finansowego w tys.
|ll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje - -
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2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na Wartoé¢ na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-6 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1377 13,96% 2596 4,68%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 748 7.58% 5402 9,75%
Dluzne papiery warto$ciowe 748 7,56% 5402 9,75%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 203 2,06% 5700 10,30%
Diuzne papiery wartosciowe 203 2,06% 5700 10,30%
Suma: 2328 23,60% 13 698 24,73%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe]j traktuje sie Srodki pieniezne, depozyty oraz

stalo kup i zerokupo

wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

2015-12-31 2014-12-31
Warto&é na Wartoé¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-6 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2979 30,18% 23 808 42,96%
Diuzne papiery warto$ciowe 2979 30,18% 23 808 42,96%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4348 44,05% 17 801 32,11%
Diuzne papiery warto$ciowe 4 348 44,05% 17 801 32,11%
Zobowigzania - - - -
Suma: 7327 74,23% 41 609 76,07%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

20156-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Warto$¢ na

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzjediblanscwys Sabroosmtowy B Ldzie bllans oy | ERACrocantowy,

NIEDOTRZYMANIA Zo%ﬁ%ﬁrz 2R RLE SRIRANE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
ﬁnans;wego w tys.) og6tem ﬂnanst;wego w tys.) og6iem
8. 8.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 9869 100,00% 55 417 100.00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1377 13,96% 2 596 4,68%

Naleznosci 214 2,17% 82 0.15%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3727 37,76% 29 210 52,71%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 551 46,11% 23 529 42,46%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 3611 36,58% 5517 9,95%
bilansowe (*****)

FAST FINANCE S.A. 1011 10,24% 2109 3,80%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 1097 1,98%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1011 10.24% 1012 1.82%

HAWE S.A. 1400 14,19% 1408 2,54%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1400 14,19% 1408 2,54%

FM BANK PBP S.A. 1200 12,16% 2000 3.61%
Srodki na rachunkach bankowych 1200 12,16% 2000 3.61%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowe]j brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

e B7 s
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
2015-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
Wa;tz'o:: Ukl dzier Procentowy Wa;t;:: e dzier Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 [V. RYZYKO WALUTOWE (******) ot walu:l’g walucie aktywach v walu:;z walucle aktywach
skladnika w sprawozdania {w tys.) skladnika w sprawozdania (wtys.)
finansowego ogdlem finansowego ogéltem
tys. W tys. tys. wiys.
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracjg ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem
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bi EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-01-01 do 2014-
12-31 12-31
Warto§¢é w okresie Wartodé w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 14 3
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 196 217

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2016-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
Warto$¢ w okresie Warto§é w okresie
NOTA-11 1l. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
b tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 482 852
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 26 90
Suma: 508 942

od 2015-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
Wartoéé w okresie Wartoé¢ w okresie
NOTA-11 IHl. KOSZBEYZEgggggﬁlIJOAZKETZYgVOW TEOP}L(’/B\#fnﬁINYCH ZWIAZANE sprawoz tdyiwczym - sprawoz tdyaswczym -
2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok bhie2zgcy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Wartosc aktywow netto na koniec roku obrotowego 8 989 54 876 19 573
Il. Wartoé¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 11,73 11,64 11,18

74
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNiU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Na dziert 31 grudnia 2015 roku subfundusz EQUES Obligacji posiadat obligacje serii G spotki
Kerdos Group S.A. o wartoéci nominalnej 264 ty$. PLN. Emitent nie wykupit obligacji serii F w
terminie wykupu, tj. 31 marca 2016 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
subfundusz pozostaje wiasciciele obligacji serii G o wartosci nominalnej 239 ty$. PLN, ale w
wyniku zawartej w dniu 8 kwietnia 2016 roku umowy aktywa subfunduszu nie sg obcigzone
ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdinosci ryzykiem kredytowym, zwigzanym z tymi
instrumentami finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku subfundusz EQUES Obligacji posiadat 550 sztuk obligacji serii
C spdtki Nanotel S.A. ktére nie zostaty wykupione przez emitenta w terminie ich wykupu, {j.
11 stycznia 2016 roku. Na dziern sporzgdzenia sprawozdania finansowego subfundusz
pozostaje wlascicielem wskazanych obligacji, ale w wyniku zawartej w dniu 8 kwietnia 2016
roku umowy aktywa subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w
szczegdlnosci ryzykiem kredytowym, zwigzanym z tymi instrumentami finansowymi.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytulu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacii, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegodinosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujacymi skiadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI



T EQUES
INVESTMENT
TFISA

- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajace
wartosci nominalnej obligacji pozostajacej do sptaty;

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajace
wartos$ci nominalnej obligacij;

- Obligacje VEDIA S.A. SERIA D — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajace 80,83 %
wartosci nominalnej obligaciji;

- Obligacje ZAKLADY MIESNE MYStLAW S.A. SERIA C — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 73,71 % wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje NANOTEL S.A. Seria C — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce 97,00%
wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 59,34 % wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacje PROPERTY LEASE FUND S.A. SERIA C - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 40,43 % wartosci nominalnej obligacii;

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA, | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI |
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okre$long w
Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru
Finansowego przeprowadzita kontrole prawidiowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.
Towarzystwo otrzymato protokédt kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku i obecnie jest w trakcie
przygotowywania odpowiedzi.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca
2015 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych, obecnie na rynku trwajg prace nad zmiang sposobu przeprowadzania
konwersji / zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy subfunduszami funduszy
parasolowych. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego dostosowywanie
procesoéw po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
nie zostalo zakoriczone, niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzienn podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, kiére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniach 19 maja 2015 roku, 21 maja 2015 roku, 22 maja 2015 roku oraz w dniu 11 czerwca
2015 roku w Towarzystwie miata miejsce kontrola Urzedu Skarbowego dotyczagca
Subfunduszu i Funduszu. Towarzystwo otrzymato protokét kontroli w dniu 11 czerwca 2015
roku, w ktérym Urzad Skarbowy nie przedstawit zalecen pokontrolnych.

Ze wzgledu na nie spetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z o0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spdtke abligacji MLX0414,

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJ!
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Towarzystwo dokonato odpiséw w wycenie obligacji. Na dzien 31 grudnia 2015 obligacje
wycenione sg w aktywach funduszu na poziomie 0% wartosci nominalnej obligacji. W 2015
roku administrator zastawu otrzymat pismo z UKE dotyczgce wszczecia postgpowania w
sprawie odebrania czestotliwoéci spdice Milmex. Tres¢ pisma z UKE wskazuje réwniez, iz w
opinii urzedu czestotliwosci nie mogly by¢ przedmiotem zastawu rejestrowego.

Takze w 2015 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod X Wydziat Gospodarczy oddalit pieé
wnioskow ziozonych przez wierzycieli firmy o ogtoszenie jej upadiosci. Przyczyng decyzji
Sadu byt brak majgtku na prowadzenie postepowania upadto$ciowego. Prokuratura
Okregowa w Katowicach wszczela natomiast sledztwo w sprawie wyludzenia okoto 80 min zt
dotacji z Unii Europejskiej na rozwdj infrastruktury informatycznej. Biorgc pod uwage
powyzsze oraz zwazywszy ha catkowite odpisanie wartosci obligacji w ksiggach
rachunkowych subfunduszu a takze w oparciu o analize biezgcej sytuacji spétki, w tym proces
postepowania upadtosciowego, ktory nie daje podstaw do zatozenia, iz wskazany instrument
przyniesie jakiekolwiek korzysci ekonomiczne wskazane obligacje zostaly wylgczone z
portfela inwestycyjnego subfunduszu.

Na dziei 31 grudnia 2015 roku na subfunduszu EQUES Obligacji mialo miejsce

przekroczenie limitu inwestycyjnego z art. 93 ust. 1 pkt. 5 Ustawy. Na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania limit zostat dostosowany.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Subfundusz EQUES Obligacji
wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala zezwolenie
na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujace subfundusze:

Subfundusz EQUES Pieni¢zny,

Subfundusz EQUES Obligacji (,,Subfundusz”),
Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,
Subfundusz EQUES Akgcji.

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.
Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, ul. Chlopska 53.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFi 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie
zcelem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedhlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowat 766.347,1053 jednostek
uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Towarzystwo”) z siedziba w Gdanisku, ul. Chiopska 53.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000251346.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 18 kwietnia 2016 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie byto zmian
w sktadzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).
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Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436
(,,Agent Transferowy™).

Ksiggowos¢ Subfunduszu jest prowadzona przez Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Bukowinska 22 lok. 8 B.

2, Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 24 kwietnia
2015 roku zostata wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa do badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.: Dz. U. z 2015 roku, nr 1011, poz. 1844),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym
jako catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie majg wplywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe traktowane jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 kwietnia 2016 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES
Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53, obejmujacego:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalgczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

3/10



Subfundusz EQUES Obligacji
wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

2.

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ =zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidtowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdZniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”) iw wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik zoperacji Subfunduszu orazczy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdziahu 7 ustawy o rachunkowosci,

e Krajowych Standardéow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczagcych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

¢ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.
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5. Zapoznalismy sie z Listem Towarzystwa i uznalimy, ze informacje pochodzace z zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostato dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydaliSmy
opini¢ z dniem 18 kwietnia 2016 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliSmy w okresie
oddnia 19 pazdziernika 2015 roku do dnia 18 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie
Towarzystwa Subfunduszu od dnia 19 pazdziernika 2015 roku do dnia 23 pazdziernika 2015 roku
oraz w dniu 21 marca 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ ijasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostgpnit
nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymalisSmy réwniez pisemne o$wiadczenie
z dnia 18 kwietnia 2016 roku Zarzadu Towarzystwa o:

. kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

. wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

. ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objgly wszelkie zdarzenia mogace
mieé¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego
nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dziei 31 grudnia 2015 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostal potwierdzony
przez Agenta Transferowego obslugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.
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2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha Solerica, kluczowego
bieglego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na list¢
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 24 kwietnia 2015
roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly ztozone w
dniu 14 maja 2015 roku w Sadzie Okrggowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dziefi 31 grudnia 2014 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
za lata 2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy ipoprzedni okres
sprawozdawczy.

201 2014 2013
Lokaty 8.278 52.739 18.679
Aktywa netto 8.989 54.876 19.573
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 11,73 11,64 11,18
Wynik z operacji 183 1.712 504
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) 0,8% 4,1% 7,7%

(WANj,; - WANj,) x 100
WAN;j»
Wskaznik efektywnosci (%) 0,7% 3,5% 5,6%
wynik z operacji x 100

$rednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywéw netto (%) 2,3% 2,0% 2,2%

koszty Subfunduszu netto x 100

srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
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(w tysigcach ztotych)
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny -0,9% 0,0% 0,9%
Od grudnia do grudnia -0,5% -1,0% 0,7%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

tl - koniec okresu obrachunkowego

WAN — warto$¢ aktywéw netto

WAN]j - wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 0,8%
w porownaniu z 4,1% za poprzedni okres sprawozdawczy i 7,7% za okres sprawozdawczy
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 0,7% w poréwnaniu z 3,5%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 5,6% za okres sprawozdawczy zakofczony dnia
31 grudnia 2013 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywdow netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 2,3% w pordwnaniu z 2,0% za poprzedni okres sprawozdawczy
i2,2% za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sg w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnosci, na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014.157, z p6ézn. zm. — ,ustawa
o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie

wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowosc¢ stosowanego systemu ksiegowoSci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spoiki, ktérej Towarzystwo zlecilo uslugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami —
Lustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad
Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktéore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

o zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,

o udokumentowania operacji gospodarczych,

o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

o powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

o spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitalow Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dofaczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydaliSmy opini¢ z dniem 18 kwietnia
2016 roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

3. Informacja dodatkowa

Noty objasniajace do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz
informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikow Subfunduszu
(,,List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W dniach 19 maja 2015 roku, 21 maja 2015 roku, 22 maja 2015 roku oraz w dniu 11 czerwca
2015 roku w Towarzystwie miata miejsce kontrola Urzedu Skarbowego dotyczaca Subfunduszu
i Funduszu w zakresie badania prawidlowosci rozliczenia z budzetem z tytulu zryczaltowanego
podatku dochodowego za styczen 2015. Jak opisano w punkcie 6 informacji dodatkowej do
zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu protokét z kontroli nie
zawieral zalecen pokontrolnych.

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 8 stycznia 2016 roku miala miejsce kontrola
dzialalnosci wykonywanej przez Towarzystwo przeprowadzona przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w zakresie konwersji. Towarzystwo otrzymato protokét kontroli z dnia 17 lutego
2016 roku i obecnie jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi.

6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

7. Zgodno$¢ z prawem

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow
wskazujacych, ze nastgpito naruszenie tych przepisow mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Jak opisano w 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego obecnie na rynku trwaja
prace nad zmiang sposobu przeprowadzania konwersji / zamiany jednostek uczestnictwa pomigdzy
subfunduszami funduszy parasolowych.

Na dzien podpisania zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
dostosowywanie proceséw po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo nie zostalo zakonczone, niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wplywu na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska sp6tka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

/V)' i Ernst & Young Audyt Polska
o msz Ttk spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Biegly \wident spétka komandytowa
Nr 12168 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2016 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES
Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chtopska 53,
obejmujacego: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu
(,,List Towarzystwa”) speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami - ,ustawa
o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii 0 tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia
sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

 rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
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szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

 jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. ZapoznalisSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostalo dotaczone do pofaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 18 kwietnia 2016 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia

sp6tka komandytowa
LUkaSZ Sz epaﬂSkl Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Biegly R ident
Numer 12168

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2016 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z pozn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym,
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 1 417 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dziern 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 4 418 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 104 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 1 336 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomgsz Korab Kamil Chylak
Prez adu &Z&onek Zarl/ad \
Katarzyna Skalska

U

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
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I EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2015-12-31 2014-12-31
1. Aktywa 4503 6091
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3052 3428
2) Naleznosci 34 31
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1413 2625
- diuzne papiery wartoéciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 7
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
il. Zobowigzania 85 337
11l. Aktywa netto (1 - Il) 4418 57564
IV. Kapitat funduszu 8 438 9670
1) Kapitat wptacony 54 368 52 613
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -45 930 -42 943
V. Dochody zatrzymane -4 085 -4 035
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 158 -884
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 927 -3 151
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 66 119
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 4418 5754
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 424 181,6122 534 793,5145
A 424 181,6122 534 793,5145
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,42 10,76
A 10,42 10,76

-85.
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12-31

|. Przychody z lokat 137 582
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 77 245
Przychody odsetkowe 36 126
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych 21 211
Pozostate 3 -
Il. Koszty funduszu 447 923
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 227 659
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 50 60
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1
Uslugi w zakresie rachunkowosci 146 148
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 8 17
Koszty odsetkowe - 1
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 25
1Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 36 11
V. Koszty funduszu netto (lI-1l1) 411 912
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -274 -330
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 170 -4 571
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 224 -3 106
- 2 tytutu réznic kursowych - 7
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -54 -1465
- 2 tytutu ré2nic kursowych - -
VIiI. Wynik z operacji (V+-VI) -104 -4 901

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -0,25 -9,16

« 86
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EQUES
INVESTMENT
TFI SA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$é¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 5754 27 885
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -104 -4 901
a) przychody z lokat netto -274 -330
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 224 -3 106
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -54 -1 465
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji -104 -4 901
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): - -
a) 2z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) 2z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1232 -17 230
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 1755 12 287
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 987 -29 517
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 336 -22 131
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4418 5754
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5523 16 366
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 157 770,6093 895 912,1548

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

268 382,5116

2385 570,8300

Saldo zmian

-110 611,9023

-1489 658,6752

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 104 254,8255 3 946 484,2162
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 680 073,2133 3411 690,7017
Saldo zmian 424 181,6122 534 793,5145
Hil. Zmiana wartogci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 10,76 13,77
2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 10,42 10,76
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -3,16% -21,86%

4. Minimalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

10,26 2015-12-14

10,63 2014-08-28

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,74 2015-05-11

14,34 2014-02-12

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

10,42 2015-12-31

10,76 2014-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

0, L
aktywow netto, w tym {***): 8,09% §,64%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,11% 4,03%

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optlaty dla depozytariusza 0,91% 0,37%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,22% 0,07%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,64% 0,90%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest warto$é

nominalna.

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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T EQUES
INVESTMENT

TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji obejmujace okres od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pbzn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249,

poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza si¢ w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a.

Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/stratg
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

-~ 0 o0 T

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa,.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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T3 EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozeri wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktdrych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkdw.

Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$é godziwa skitadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sig¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ si¢ od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikéw aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktorych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakgcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego
skiadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
sktadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sig wediug
wartosci réwnej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzier ujgcia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Dluzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartoéci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sig
odrebnie na koncie naleznoséci.
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Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto§¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze".
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
Ispadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;j,
odsetki kuponowe dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznoéci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, oplaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych z dzialalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po ofrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zatozern budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyplaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutlu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlinych
pozycji kosztow z uwzglednieniem zalozeri budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w cafosci i nie mozna ustalic czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wpyceny poprzedzajgcy dzieh ujgcia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy facznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzieri ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartosé godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
nastepujgcy sposéb:
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1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania

transakeji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

. jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposoéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

- ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtowny stanowi
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zrédio kurséw do wyceny skiadnikéw aktywow przez kolejny petny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Je$li nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego diuznego papieru
warto$ciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosnie dtuznych papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu wybér rynku
gtdwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzienn badanego miesigca. W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wtasciwe dla aktywéw nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujacy sposéb:

1) Dtuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Dtuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$§¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.
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5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$é¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane z
wycenianym Diluznym Papierem Wartosciowym, wartos¢ tego Diuznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegoinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dia danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cile powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas warto$c
wycenianego Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowic sume
wartosci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegolnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto§¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju uslugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymac;ji,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
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wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sa wyceniane
wediug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych  Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania warto$ci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdinosci metode poréwnywalnych spétek gieldowych i

metode poréwnywalnych transakcj;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow

pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza;

a. dostepnosé wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki;
okres jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptyngt od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacije;

e. wielkosé posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie warto$ci akgji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
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Wycena wartoéci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wplyngc
na warto$¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznosé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmienié szczegblowg metode estymaciji wykorzystywang do oszacowania
wartoéci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowarn na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sig¢ w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosé godziwg akeji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypeyjny oraz wartoé¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartoé¢ godziwg praw do akgji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibge za granicg wycenia sie¢ w
oparciu o ich ostatnio ogloszong warto$é, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wplyw na warto$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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1) ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
wartos¢  oplat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$é obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

26. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

27. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papieréw Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo Ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowiagzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegéine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
Ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartoé¢ Walut Obcych oraz Aktywoéw  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem giéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na zlote po obowigzujgcym na Dzieri Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakeji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig
wediug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzar oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na
podstawowym rynku gietdowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

o dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

s dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjelo uchwale nr 1/X/2015 zmieniajgcq zasady
(polityke) rachunkowoséci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyta wyboru wiasciwej metody
wyceny dla dluznych papieréw wartociowych. Wybdr rynku gtéwnego na nastepny miesigc
odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu do trzykrotnosci
posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni dzien badanego miesigca.

W przypadKu nie spetnienia tego warunku, obligacje zostajg zakwalifikowane do skiadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie¢ metody wiasciwe dla
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Naleznosci 34 3
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - 3
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - 14
Z tytulu odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 33 14
Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztow ponadlimitowych 33 -
Z tytutu zwrotu kosztéw przez Agenta Transferowego - 13
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowiazania 85 337
Z tytulu nabytych aktywéw - 265
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 9 15
Z tytutlu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 26 2
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 51 55
Pozostale skitadniki zobowigzan - -
2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na Wartoéé na
Wartoé¢ na dzieri bilansowy Wartoéé na dzlerh bilansowy
NOTA<4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzleri bilansowy w walucie dziert bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 3052 - 3428
ALIOR BANK S.A. - - - 300
PLN - - 300 300
ING BANK SLASKI S.A. - 390 - 1446
EUR - - 20 85
PLN 390 390 1286 1286
usb - - 21 75
FM BANK PBP S.A. - 800 - 600
PLN 800 800 600 600
BANK PEKAO S.A. - 750 - -
PLN 750 750 - -
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - 750 - -
PLN 750 750 - -
DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. - 362 - 1082
EUR 34 147 163 696
USsSb 55 215 110 386
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartoé¢ na Wartoéé na
Wartoé¢é na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
pgggﬁégégfgxwﬁﬁiﬁﬁ E?sz\%zmxvtfvzmw dzieri bilansowy w walucie dzier bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow " _ _ ;
pienieznych
EUR 75 314 224 935
PLN 2373 2373 5293 5293
usD 70 263 445 1389
2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na dzlert Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH A aells e T
finansowego w tys. finansowego w tys.
1ll. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje - -
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2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na Wartoéé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3 052 67,78% 3428 56,29%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3062 67,78% 3428 56,29%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzyklem wartoéci godziwe]j wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe | zerokuponowe diuzne Instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowanta oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaty przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

NOTA- il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

tys.

2015-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzleri bilansowy Procentowy
w walucle udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdélem finansowego w tys.) og6tem

tys.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzied bilansowy

Jjest dodatnia.

{***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2015-12-31 2014-12-31
Wartoé¢ na Wartoéé na

NOTA6 ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO daisbllansouy, | 8 Erocetowyjy | dzle o e e

NIEDOTRZYMANIA zo%ﬁ%?&z DRUGAISTRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie etniat
swoig\ ogowiazpkézz przy gzyymynie uvyzglednia ;ie wav:tipéci Y 3090 68,62% 3466 56,91%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 3052 67,78% 3428 56,29%

Naleznosci 34 0,74% 31 0,51%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 0,10% 7 0,11%

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 3056 67,88% 3135 51,48%
bilansowe (*****)

ING BANK SLASKI S.A. 392 8,72% 1446 23,77%
Srodki na rachunkach bankowych 390 8,66% 1446 23,77%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 0.06% - -

FM BANK PBP S.A. 800 17,77% 600 9,85%
Srodki na rachunkach bankowych 800 17,77% 600 9,85%

BANK PEKAQ S.A. 750 16,65% - -
Srodki na rachunkach bankowych 750 16,65% - -

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 750 16,65% - -
Srodki na rachunkach bankowych 750 16,65% - -

DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. 364 8,09% 1089 17,86%
Srodki na rachunkach bankowych 362 8,05% 1082 17.75%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 0,04% 7 0,11%

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowe] brutto srodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dziefi bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*+**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogé6tem.
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2015-12-31 2014-12-31
Warto$é na Wartoé¢ na
Wa;tzc::g a dzien Procentowy Wa;tz"::g 1 dzien Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziatl w
NOTA-5 [V. RYZYKO WALUTOWE (******) wwalu:lley walucie aktywach o= walu:l'ey walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania (wtys.) skladnika w sprawozdania (wtys.)
tys finansowego ogdlem tys finansowego ogblem
i w tys. ¥ w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat - 149 - - 790 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 34 149 3,30% 184 790 12,97%
Srodki na rachunkach bankowych 34 147 3,26% 183 781 12,82%
Naleznoséci - - - 1 2 0,04%

ik uSkladnlkl lokat nienotowane na aktywnym B 2 0,04% B 7 0.11%
2obowigzania -

(******} Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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EQUES
INVESTMENT
TFISA

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ ¥
STRONY DO ODKUPU 2015-12-31 2014-12-31

L. Tr kcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wilasnoscii ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i
| ryzyk

Ill. Naleznoéci z tytutu paplieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papleréw wartoéciowych

V. Zobowlazania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o poZyczkach papleréw wartoéciowych

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2015-01-01 do 2016- | od 2014-01-01 do 2014-
12-31 12-31
Wartos¢ w okresle Wartos¢é w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

) [=]=2] e JOn]

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostale skiadniki kosztow

od 2015-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
Warto$é w okresle Warto$¢ w okresie
NOTA-11 il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 221 657
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 6 2
Suma: 227 659

od 2016-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
NOTA-11 1il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE T AL el
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI 20 sp’““‘g‘s‘”“z"’“ ¥ ‘P'“ng’sw"zy’“ w7
2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 4418 5754 27 885
If. Wartosé aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 10,42 10,76 13,77
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystagpily przypadki informowania
uczestnikbw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU [ ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zalgczniku Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru
Finansowego przeprowadzita kontrole prawidlowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.
Towarzystwo otrzymato protokét kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku i obecnie jest w trakcie
przygotowywania odpowiedzi.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liécie z dnia 30 marca
2015 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych, obecnie na rynku trwajg prace nad zmiang sposobu przeprowadzania
konwersji / zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy subfunduszami funduszy
parasolowych. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego dostosowywanie
procesow po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo
nie zostato zakorczone, niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniach 19 maja 2015 roku, 21 maja 2015 roku, 22 maja 2015 roku oraz w dniu 11 czerwca
2015 roku w Towarzystwie miata miejsce kontrola Urzedu Skarbowego dotyczgca
Subfunduszu i Funduszu. Towarzystwo otrzymato protokét kontroli w dniu 11 czerwca 2015
roku, w ktérym Urzad Skarbowy nie przedstawit zalecen pokontrolnych.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W\

<112 k} M



T EQUES
INVESTMENT
TFISA

Ze wzgledu na nie speinienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spotke obligacji MLX0414,
Towarzystwo dokonato odpiséw w wycenie obligacji. Na dzieri 31 grudnia 2015 obligacje
wycenione sg w aktywach funduszu na poziomie 0% wartosci nominalnej obligacji. W 2015
roku administrator zastawu otrzymat pismo z UKE dotyczace wszczecia postepowania w
sprawie odebrania czestotliwosci spolce Milmex. Tres¢ pisma z UKE wskazuje rowniez, iz w
opinii urzedu czestotliwosci nie mogly by¢ przedmiotem zastawu rejestrowego.

Takze w 2015 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd X Wydziat Gospodarczy oddalit pigé
wnioskéw ziozonych przez wierzycieli firmy o ogloszenie jej upadiosci. Przyczyna decyzji
Sadu byt brak majatku na prowadzenie postepowania upadioéciowego. Prokuratura
Okregowa w Katowicach wszczela natomiast $ledztwo w sprawie wytudzenia okoto 80 min zi
dotacji z Unii Europejskiej na rozwdj infrastruktury informatycznej. Biorac pod uwage
powyzsze oraz zwazywszy na calkowite odpisanie wartosci obligacji w ksiegach
rachunkowych subfunduszu a takze w oparciu o analize biezacej sytuacji spotki, w tym proces
postepowania upaditosciowego, ktéry nie daje podstaw do zatozenia, iz wskazany instrument
przyniesie jakiekolwiek korzysci ekonomiczne wskazane obligacje zostaty wylaczone z
portfela inwestycyjnego subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

e113 « )é



SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI
WYDZIELONY W RAMACH

EQUES SPECJALISTYCZNEGO

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata zezwolenie
na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace subfundusze:

Subfundusz EQUES Pieni¢zny,

Subfundusz EQUES Obligacji,

Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”),
Subfundusz EQUES Akgji.

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.
Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdarisku, ul. Chtopska 53.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
zcelem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowat 424.181,6122 jednostek
uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,,Towarzystwo™) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000251346.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 18 kwietnia 2016 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie byto zmian
w skladzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach , przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).
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Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService
Agent Transferowy Sp. z .0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436
(,,Agent Transferowy™).

Ksiggowos¢ Subfunduszu jest prowadzona przez Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. SK.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Bukowiniska 22 lok. 8 B.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu
24 kwietnia 2015 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa
do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.: Dz. U. z 2015 roku, nr 1011, poz. 1844),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
Jjednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane
tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako catosé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupemiajacych informacji,
ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 kwietnia 2016 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujgcej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES
Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53,
obejmujacego: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowg
(,»zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).
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2.

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,,List Towarzystwa™) speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”) iw wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu orazczy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczgcych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentaciji
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.
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5. ZapoznaliSmy sig z Listem Towarzystwa i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostato dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 18 kwietnia 2016 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie od
dnia 19 pazdziernika 2015 roku do dnia 18 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
Subfunduszu od dnia 19 pazdziernika 2015 roku do dnia 23 pazdziernika 2015 roku oraz w dniu 21
marca 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnoé¢ za rzetelnosé ijasnosé zbadanego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$émy réwniez pisemne o$wiadczenie
z dnia 18 kwietnia 2016 roku Zarzadu Towarzystwa o:

. kompletnym ujgciu danych w ksigegach rachunkowych Subfunduszu,

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

. ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace mieé
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie
nastapily ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2015 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostat potwierdzony
przez Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.
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2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(--poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha Solerica, kluczowego
bieglego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibag w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opinie bez zastrzezen. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 24 kwietnia 2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu Jjednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz oswiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w
dniu 14 maja 2015 roku w Sadzie Okrggowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2014 roku zostat prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ finansowa Subfunduszu
za lata 2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy i poprzedni okres
sprawozdawczy.

2015 2014 2013
Lokaty 1.417 2.632 17.128
Aktywa netto 4418 5.754 27.885
Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa (zt) 10,42 10,76 13,77
Wynik z operacji -104 -4.901 884
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) -3,2% -21,9% 25,1%

(WAN;j,; - WANj,0) x 100
WAN;j,0
Wskaznik efektywnosci (%) -1,9% -29,9% 9,8%
wynik z operacji x 100

srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom koszt6éw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywéw netto (%) 7,4% 5,6% 7,4%

koszty Subfunduszu netto x 100
srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
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(w tysigcach zlotych)
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny -0,9% 0,0% 0,9%
Od grudnia do grudnia -0,5% 1,0% 0,7%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN - warto$¢ aktywéw netto

WAN; - wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

o Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta -3,2%
w poréwnaniu z -21,9% za poprzedni okres sprawozdawczy i 25,1% za okres
sprawozdawczy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

» Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniést -1,9% w poréwnaniu z -29,9% za
poprzedni okres sprawozdawczy i 9,8% za okres sprawozdawczy zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku;

 Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wyni6st 7,4% w poréwnaniu z 5,6% za poprzedni okres sprawozdawczy
i 7,4% za okres sprawozdawczy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnosci, na dzief niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014.157, z pézn. zm. — ,ustawa
o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
1 Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie
wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowoSci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spolki, ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,,ustawa
o rachunkowosci”), w tym rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiso6w w ramach ksigg rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powiazania zapis6w z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

o spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolaczonym do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktéorym wydalismy opini¢ z dniem 18 kwietnia 2016
roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedtug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych.
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Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

3. Informacja dodatkowa

Noty objasniajace do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz
informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,,List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, sg z nim zgodne.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W dniach 19 maja 2015 roku, 21 maja 2015 roku, 22 maja 2015 roku oraz w dniu 11 czerwca
2015 roku w Towarzystwie miata miejsce kontrola Urzedu Skarbowego dotyczaca Subfunduszu
i Funduszu w zakresie badania prawidlowosci rozliczenia z budzetem z tytulu zryczaltowanego
podatku dochodowego za styczen 2015. Jak opisano w punkcie 6 informacji dodatkowej do
zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu protokét z kontroli nie
zawierat zalecen pokontrolnych.

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 8 stycznia 2016 roku miata miejsce kontrola
dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo przeprowadzona przez Komisje Nadzoru
Finansowego w zakresie konwersji. Towarzystwo otrzymato protokoét kontroli z dnia 17 lutego
2016 roku i obecnie jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi.

6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

7. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow
wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepisow mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Jak opisano w 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego obecnie na rynku trwaja
prace nad zmiang sposobu przeprowadzania konwersji / zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy
subfunduszami funduszy parasolowych.

Na dzien podpisania zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
dostosowywanie proceséw po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo nie zostalo zakonczone, niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wptywu na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku.

W imieniu
Emst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
— Ernst & Young Audyt Polska
Lukasz Szcpgpanski spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Biegly ReVident con 5%6':"23 :‘ng)a"d)'towa
Nr 12168 ondo , 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2016 roku
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Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

- 00-124 Warszawa
3‘;’,‘%‘,’,‘3 3,3,5,5*" Tel. +4822557 7000

Faks +48 225577001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy™) Subfunduszu EQUES
Akcji  (,,Subfundusz”), wydzielonego Ww ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedziba w Gdafisku, ul. Chlopska 53, obejmujgcego:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (,,zatgczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é i jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
zajego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi  zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
, Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu
(,,.List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”)
i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu
oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowieni:

o rozdziahi 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalgczonego
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jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi  przygotowanie sprawozdafi finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznalimy, ze informacje pochodzace z zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostalo dofgczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydali$my
opini¢ z dniem 18 kwietnia 2016 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Lukasz Sz epansk1
Biegly R ident
Numer 12168

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2016 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 —
z pdézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego w
ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 7 183 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 9 078 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 164 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywoéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokos$ci 2 822 tys. ziotych.

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomgsz Korab Kamil Chylak
Prekes Zarzgdu Mk Zarz u \
Katarzypa|Bkalska

Dyrektar Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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Tt EQUES
INVESTMENT
TFISA

BILANS 2015-12-31 2014-12-31
1. Aktywa 9433 11977
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2149 10
2) Naleznosci 101 65
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 183 11 902
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
il. Zobowiazania 356 77
lil. Aktywa netto (I - 1) 9078 11 900
V. Kapitat funduszu 11 6564 14 640
1) Kapital wptacony 56 093 52 655
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) ~44 439 -38 015
V. Dochody zatrzymane -2 823 -2401
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1311 -963
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1512 -1438
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 247 =339
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 9 078 11 900

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

674 815,2949

895 174,8235

A 674 815,2949 895 174,8235
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 13,45 13,29
A 13,45 13,28
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It EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12-31

1. Przychody z lokat 345 407
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 335 335
Przychody odsetkowe 7 72
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 3 -
Il. Koszty funduszu 725 1019
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 482 776
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 47 45
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 13 13
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1
Uslugi w zakresie rachunkowosci 170 153
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 18
Koszty odsetkowe - 9
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 2 4
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 32 11
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 693 1008
V. Przychody z lokat netto (i-IV) -348 ~601
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 512 -3 400
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: ~74 -2 015
- z tytulu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 586 -1385
-~ 2 tytulu réznic kursowych - -
V1. Wynik z operacji (V+-VI) 164 -4 001

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0.24 4,47
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Tt EQUES

INVESTMENT
TFISA
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-12-31 | od 2014-01-01 do 2014-12-31
1. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 11900 23 e
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 164 -4 001
a) przychody z lokat netto -348 -601
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -74 -2 015
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 586 -1 385
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 164 -4 001
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) 2 przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 986 -7 216
a) zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu) 3438 22 228
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) -6 424 -29 444
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 822 -11 217
7. Warto$é aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 9078 11 900
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11115 17 769
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 240 876,6884 1443 904,6999
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 461 236,2170 1977 662,1240
Saldo zmian -220 359,5286 -533 7574241
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 687 044,7648 3 446 168,0764
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 012 229,4699 2 550 993,2529

Saldo zmian

674 815,2949

895 174,8235

Iil. Zmiana wartogci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

13,29

18,

18

2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

13,45

13,

29

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (**)

A

1,20%

-17,86%

4, Minimaina warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

A

12,80 | 2015-01-20

12,81

2014-08-08

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

15,12 | 2015-05-08

16,80

2014-02-13

6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

A

13,45| 2015-12-31

13,28

2014-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Srednlej wartoéci
aktywow netto, w tym (**){***):

6,62%

6,73%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4,34%

4.37%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dia depozytariusza

0.42%

0,25%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,12%

0.07%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

1.53%

0,86%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym plerwsza warto$cia odniesienia jest warto$é

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

{***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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T3 EQUES
INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akgji obejmujgce okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 — z pdzn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sig¢ wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

-0 00 o

Informacje dodatkows.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozeri wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzarn, ktérych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$é godziwa skiadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywow wyceny ujgte w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ si¢ od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJl
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
2. Operacje dotyczace poszczegolnych skiadnikéw aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

3. Nabycie i zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktorych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
skiadnika.

5. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé warto$é¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi optatami, w szczegélnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjgtkiem opiat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

6. Skitadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych
NBP nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykarnskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Dluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominainej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
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Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto$é odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sig metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metodg .najdrozsze
sprzedaje sig jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
Ispadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sig odsetki od:
srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
warto$ciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciagnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwg.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastgpuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zatozeri budzetowych

odbywa sie w okresach kwartalnych.

19. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wplaconego albo
kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z

wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

20. Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zatozeri budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia.

21. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w calosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dziei ujecia zobowigzania w ksiggach

rachunkowych Funduszu.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny

poprzedzajacy dzieri ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomo$ci.

Warto$é godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w

nastepujacy sposéb:

~
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1. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykitym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzer majgcych wplyw na ten kurs albo wartosc,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartocig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gléwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek giowny stanowi
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srodio kurséw do wyceny skiadnikéw aktywéw przez kolejny petny miesigc
kalendarzowy.

5. Dia Dluznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Je$li nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacjg rynku gtéwnego dla tego diuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosnie diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybér rynku
gléwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca. W przypadku nie speinienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla aktywéw nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposéb:

1) Diuznych Papierow Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wediug wartosci godziwej
spelniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Diluzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang

cene nabycia.
VT
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5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosc¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Sci$le powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, warto$¢ tego Diuznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wej$ciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym  Diuznym Papierem Wartosciowym, wowczas wartos¢
wycenianego Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowic sume
wartosci Dluznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiaciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartosé wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke éwiadczacg tego rodzaju uslugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartoci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
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wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za po$rednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysziych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywow pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych  Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode pordwnywalnych spétek gietdowych i

metode poréwnywalnych transakc;j;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeplywow

pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegodlnosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto.
Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymaciji do wyceny akgji naleza:

a. dostepno$é wystarczajgcych, wiarygodnych informagcji i danych wejéciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spétki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uplynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielko$é posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

132



15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

T EQUES

INVESTMENT
TFISA

Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wplyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktére mialy miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyna¢
na warto$é wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajacych
konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdlowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartoéci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartoéci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegétowej metody szacowania warto$ci godziwej akcji podiega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowari na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji na ktdre opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto§¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$é godziwg praw do akcji uznaje sig warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub warto$ci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibge za granicg wycenia si¢ w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wplyw na warto$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych oglaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto§¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:
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1) ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokoéci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

26. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

27. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw WartoSciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat i zobowigzar denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegdine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz  Aktywéw  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykarskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na zfote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
migdzybankowym do dnia rozliczenia transakc;ji) i krotszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sig
wediug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto$ci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartoéé aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

¢ ostatni dzier roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

s dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

o dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjeto uchwate nr 1/X/2015 zmieniajgcg zasady
(polityke) rachunkowosci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyla wyboru wiasciwej metody
wyceny dla dtuznych papieréow warto$ciowych. Wybér rynku giéwnego na nastepny miesigc
odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w poprzednim miesigcu do trzykrotnosci
posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni dzieri badanego miesigca.

W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje zostajg zakwalifikowane do skfadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Naleznos$ci 101 65
2Z tytutu zbytych lokat 73 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - =
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - =
2 tytutu dywidend - 51
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomoséci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale 28 14
Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych 28 -
Z tytutu zwrotu kosztéw przez Agenta Transferowego - 12
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowiazania 356 77
Z tytutu nabytych aktywow 282 -
2 tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow _ _
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -
2Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 72 76
Pozostate sktadniki zobowigzan - -
2015-12-31 2014-12-31
Warto$é na Wartosé na
Wartoéé na dzien bilansowy Warto$é na dzieni bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzier bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w dane] walucle | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
S. tys.
|. Banki / waluty - 2 149 - 10
ING BANK SLASKI S.A. - 649 - 10
PLN 649 649 10 10
FM BANK PBP S.A. - 1500 - -
PLN 1500 1500 - -
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Warto$¢ na Wartoéé na
Wartoé¢ na dzien bilansowy Wartoé¢ na dzieri bilansowy
nggaggégfgxlgéggfﬁgs zwmxvﬁfm w dzieri bilansowy w walucie dzier} bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucle | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow R B _ _
pienieznych
EUR - 1 - -
PLN 491 491 451 451
2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na dzied Wartosé na dzlert
bllansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH spm‘c’vyozdam h spra:'vyozdama
finansowego w tys. finangsowego w tys.
lil. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje - -
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2015-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Wartoé¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzierh bilansowy Procentowy
NOTA-6 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWE (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdélem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2 149 22,78% 10 0,08%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 2149 22,78% 10 0,08%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig érodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2015-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzler bilansowy Procentowy
NOTA-6 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) {***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem

tys.

tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania

Suma:

{**) Jako aktywa ohcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowiazania obcigZzone ryzykiem przeplywéw érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na Wartoé¢ na
NOTA.§ lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO gzien bllandowy|i: | Procentowy, | |jczien Mlansewy, || dRrosetawy
LIEHE DAL zo?rngm"c;uﬂ DRl S ONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetniaty
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 2250 23.85% 75 0.62%
godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2149 22,78% 10 0,08%
Naleznoéci 101 1,07% 65 0,54%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Przypadki znaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1500 15,90% - -
bilansowe (*****}
FM BANK PBP S.A. 1500 15,90% - -
Srodki na rachunkach bankowych 1500 15,90% - -

(****) Za maksymalne ohciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartoéci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2015-12-31 2014-12-31
Wartoé¢ na Warto$é na
Wa;t:lgg na dzlen Procentowy Wadn::: na dzlert Procentowy
bilanso bilansowy w udzial w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (****) o mlu:{g walucle aktywach | UR u:;’g walucie aktywach
ekiadnika w sprawozdania (w tys.) sktadnika w sprawozdania (wtys.)
tys finansowego ogélem finansowego ogdtem
M wtys. = wtys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

{******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2016-12-31
Kwota Termin
NOTA-6 Typ | Rodza) Cel |Wartosé Wa;‘;:gh T‘":z‘:;‘zh bedaca | zapadalnogol | TEMIN
INSTRUMENTY zajete) | instrumentu | otwarcia | otwartej psr?tlx ] ‘:;zryuml 2l podstawg | (wygasnigcla) Igtrum e
POCHODNE pozyc]i | pochodnego | pozycji | pozycji plenigznych | plenigznych pprfay;zolzzlh :;;Zt;l::::;l; pochodnego
2014-12-31
Kwota Termin
NOTA-6 Typ | Rodzaj Cel |Wartosé w“;‘z",;‘fh T""‘;};"c’h bedaca | zapadalnoscl w;:;""‘;:l 1
INSTRUMENTY zajets] | instrumentu | otwarcia | otwarte] przy przys podstawg | (wygasnigcia)
POCHODNE cii | pochodnego | pozyci Slip | misnig | attomient zlych | instrumentu | netrumentu
pozy! Ro ego | pozy pozy plenigznych | pienigznych pm oéel | pochodnego pochodnego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU L.UB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU 2015-12-31 2014-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw witasnoéci i R o
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i _ .
ryzyk
il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw _ .
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i . _
| ryzyk
Hil. Nalezno$ci z tytutu papieréw wartoéciowych pozyczonych od funduszu w trybie . R
przepis 6w rozporzadzenia o pozyczkach papleréw wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartoscliowych pozyczonych przez fundusz w " R
tryble przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
2016-12-31
NOTA-8!.
ZACIAGNIE Kwota Kwota Kwota Kwota
TEI kredytu/poZ | kredytu/poZ Procent | kredytu/poZ | kredytu/poz
WYKORZYS | Siedz yczkiw yezkiw owy yczki yezki Warunki Ter
TANE iba chwili chwill Wal | udziatw | pozostala pozostata | Wal TS min | Zabezpiec
PRZEZ spo6tk | zaciggnigel | zaciagnigel | uta | aktywac | do splaty w | do splatyw | uta pwa nia splat zenia
FUNDUSZ i aw walucie | aw walucie h walucie walucie y
KREDYTY 1 sprawozda | kredytu/poz ogélem | sprawozda | kredytu/poZ
POZYCZKI nia yczki nia yezki
PIENIEZNE
2014-12-31
NOTA8 1.
ZACIAGNIE Kwota Kwota Kwota Kwota
TEI kredytu/poZ | kredytu/poz Procent | kredytu/poz | kredytu/poZ
WYKORZYS | Siedz yezkiw yezki w owy yczkl yczki Warunki Ter
TANE iba chwili chwili Wal | udzialw | pozostata pozostata | Wal IO min | Zabezpiec
PRZEZ spotk | zaciagnieci | zaclagnieci | uta | aktywac | do splaty w | do splatyw | uta pwa e splat zenia
FUNDUSZ i aw walucle | a w walucie h waltcle walucle y
KREDYTY | sprawozda | kredytu/poz ogélem | sprawozda | kredytu/poz
POZYCZKI nia yczki nia yezki
PIENIEZNE
2015-12-31
Kwota Kwota
NOTA-8 Ii. UDZIELONE pozyczkiw | pozyczki Procentowy
Sledziba chwili w chwili udziat w Warunki Termin
gazEe FglNE?l'i’EszzNPEOZYCZKI spétki | udzlelenia w | udzielenia AHLE aktywach | oprocentowanta | splaty AL
walucle w walucle ogélem
gprawozdanla | poZyczki
2014-12-31
Kwota Kwota
iw | pozyczki Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE pogyczk
Siedziba chwili w chwili udzial w Warunki Termin
s FgINEI:lll.IESzZNFéOiYCZKI spotki udzielenia w | udzielenia Waluta aktywach | oprocentowania | splaty Zabezpleczenia
walucie w walucle ogélem
sprawozdania | pozyczki

+ 139«

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

T

AN



IFOXMVY S3IND3 ZSNANN48NS

0¥l -

3

SISIOW DREIS

1DSOWOLIMUSIN

RnEMm

AAzodaq

SISO

1OSOURIAZIBIM

eourIb ez 3qizpals adklew eiuemolsamul
oBaujodsm afonifisul zezid suBMONWS BMILSEZON AmA L

aulfofysemul fjexuiuad

EMIUISaZON PRSoUpar

Bidsoueizpamwodpo Buozoluesbo z yoexods m Aieizpn

aupoydod Quawnisuf

amoiosopem Asasided suznig

aumejsez Asi

- = = - - - N - amoyizodap Ajmy
= - = = - - N = nuoqod emeld
- - - - - - N - foye op emeld
- - - - z - - - aulfodAnisgns AjueLiepp
- - - - - - - - afoyy
M ejuepzomesds | m ejuepzomesds | m ejuepzomesds | m ejuepzomerds | m ejuepzomesds | m ejuepzomesds | m ejuepzomesds | m ejuepzomesds

ajonjem m aonjem sjonjem m ajonjem o1oniEM M ajonjem ajanjem m ajanjem NZSNANNS LYYI0T NFO¥MIZHd
OUBMOZ|IBAIZHU | M Zjjeasz Z|jeadzoju | M BUBMOZ|[BBJZ | BUBMOZ|jEBJZOjU | M BUBMOZ||EOSZ | BUBMOZ||EBJZB|U | M BUBMOZ||BEIZ M IMOSHNY 3DINZOY INWIrN | AINLYAOJ 'l 6-VLON

SMOSIN)Y amosany OMOSINY OIIUZOL | BMOSINY BIUZOL 8MosIny aMOosIny SMOSINY BIHUZOI | BMOSINY BIJUZOL
adjuzod suwaln | adjuzos suweln ejujepoqd ajzepoq eojuzgJ suweff) | 82juzos euweln sjuepog ajuyepoq
LE-2L-¥10Z OP LO-L0-¥1L0T PO 1£-Z1~91L0Z 0P L0-L0-510Z PO

1L 1L [ GS€ Nad
17 - GSE = B1URZRIMOGOZ ||
= - - = emApe ajeysozod (L
" - z Z tosowoyoruaiN (9
= - - - amoiosouem Asided auznip -
- - - - WA M Uil WAUMADE BU SUBMOJOUSIU JBXO] DYIUPEPIS (S
- - - - amoiosopem Kieided auznp -
206 LU 206 L1 g8l Z €8l L N1d
206 L1 - €8l L - Wiy s myjuka wAumApie el suemojou 1e)o] upepis (¢
- - - - ndnyjpo op Auajs feibrup ais niuezeimoqoz Azid sfoyesuel], (€
59 59 1oL L0L N1d
9 - 10b - 1osouzaieN (2
ol oL 6¥L ¢ 31%4 N1d
ol - [54%4 - Rueemmie yoi | suzaiuald ppos (1
L/6 L1 - £EV 6 - emAply |

*SA} m obamosueuy “sh3 m *sA3 m obamosueuy =

ejuepzomelds ejuepzomesds Ll
ajonjem m Amosuejq s1anjem fouep m Amosueliq ajonem m AMosuejq ajanjem fouep m Amosueliq NSNV1IE IFDAZOd VHNIMNYLS YMOLNTVM ‘I 6-VLON
Ua(Zp BU PSOUEM ue|zp eu gsoluEep uejZp BU 9SOHEM, uo[Zp U PFOUEAM
LE-ZL-¥10Z LE-Z1-8102

VS 141
AN3IWILS3ANI
sanb3



EQUES
INVESTMENT
TFISA

NOTA-9 lIil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kurs w stosunku do zt

Waluta

od 2015-01-01 do 20156-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31

zre:lv;:mt:::ego Wzrost (spadek) zre;vl:x::mo Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ku (straty) niezrealizowanego ku (straty) niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT mby cin loit | Zyskuz wyceny :Z‘;hy cintort | zyeku zwyceny

W tys. aktywow w tys. wiys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -73 586 -2 015 -909
Prawa do akgcji -20 - 8 55
Akcje -53 586 -2 023 -964
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 - - -476
Prawa do akcji -1 - - <24
Instrumenty pochodne - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -452
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -74 586 -2 015 -1 386

od 2016-01-01 do 2015- | od 2014-01-01 do 2014-
12-31 12-31
Wartoéé w okresie Wartos¢ w okresle
NOTA-10 ll. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.

|. Wyptacone przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostale

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Suma:

od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
NOTA-10 lll.
Wplyw Wplyw
WYPLACON | Wartost w | Udziatw | Siziatw | Welyw | T Wartosé w | Udziatw g:tz'y:fa‘z ARl ina
PRZYCHOD okresie aktywac hnetto | wartos¢ warto§é okresie aktywac h netto | wartogé wartoéé
Y ZE sprawozdawczy | h wdniu wdniu | aktyws aktywé | sprawozdawczy | h wdniu wdniu | aktyws aktywo
ZBYCIA mwtys. wyplaty ta w netto mw tys. wyplaty pla wiys w netto
s wyplaty | wwtys. w tys. wyplaty | w | wiys.
I. Przychody
ze zbycia
lokat
funduszu - - - - - - - - - -
aktywow
niepublicznyc
h
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od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-01-01 do 2014-
12-31 12-31
Warto$¢ w okresie Wartoéé w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. _tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Opfaty dia depozytariusza

Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

o |er]=a]e O]

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2016-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
Wartoé¢é w okresie Warto§¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 473 757
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 9 19
Suma: 482 776

od 2015-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
Wartoéé w okresie Wartosé w okresie
NOTA-11 lli. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI s”"m’gimzym W sp”“‘gi‘”"zy’“ w
20161231 2014-12:31
NOTA-12 DANE POROWNAWGZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 9078 11 900
1l. Warto$¢é aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

A 13,45 13,29

142

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI



T EQUES
INVESTMENT
TFi SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYM! W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

N%
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zataczniku Nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru
Finansowego przeprowadzita kontrole prawidiowosci realizacji zlecert zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.
Towarzystwo otrzymato protokoét kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku i obecnie jest w trakcie
przygotowywania odpowiedzi.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w li$cie z dnia 30 marca
2015 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych, obecnie na rynku trwajg prace nad zmiang sposobu przeprowadzania
konwersji / =zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy subfunduszami funduszy
parasolowych. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego dostosowywanie
proceséw po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo
nie zostalo zakonczone, niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniach 19 maja 2015 roku, 21 maja 2015 roku, 22 maja 2015 roku oraz w dniu 11 czerwca
2015 roku w Towarzystwie miata miejsce kontrola Urzedu Skarbowego dotyczaca
Subfunduszu i Funduszu. Towarzystwo otrzymato protokdt kontroli w dniu 11 czerwca 2015
roku, w ktorym Urzad Skarbowy nie przedstawit zalecen pokontrolnych.

WA
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Ze wzgledu na nie spelnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414,
Towarzystwo dokonato odpisow w wycenie obligacji. Na dziern 31 grudnia 2015 obligacje
wycenione sg w aktywach funduszu na poziomie 0% warto$ci nominalnej obligacji. W 2015
roku administrator zastawu otrzymat pismo z UKE dotyczace wszczecia postepowania w
sprawie odebrania czestotliwosci spotce Milmex. Tresé pisma z UKE wskazuje réowniez, iz w
opinii urzedu czestotliwosci nie mogly byé przedmiotem zastawu rejestrowego.

Takze w 2015 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd X Wydziat Gospodarczy oddalit pigé
wnioskéw zfozonych przez wierzycieli firmy o ogtoszenie jej upadiosci. Przyczyna decyzji
Sgdu byt brak majatku na prowadzenie postepowania upadio$ciowego. Prokuratura
Okregowa w Katowicach wszczela natomiast sledztwo w sprawie wytudzenia okoto 80 min zt
dotacji z Unii Europejskiej na rozwdj infrastruktury informatycznej. Biorgc pod uwage
powyzsze oraz zwazywszy na catkowite odpisanie wartosci obligacji w ksiggach
rachunkowych subfunduszu a takze w oparciu o analize biezacej sytuacji spéiki, w tym proces
postepowania upadiosciowego, ktéry nie daje podstaw do zalozenia, iz wskazany instrument
przyniesie jakiekolwiek korzysci ekonomiczne wskazane obligacje zostaty wylgczone z
portfela inwestycyjnego subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI>@
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Subfundusz EQUES Akcji
wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala zezwolenie
na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastgpujace subfundusze:

Subfundusz EQUES Pieni¢zny,
Subfundusz EQUES Obligacji,

Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji,
Subfundusz EQUES Akcji (,,Subfundusz”).

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.
Siedziba Funduszu miesci si¢ w Gdansku, ul. Chlopska 53.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 maja 2012 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 743.

Fundusz posiada numer NIP: 2040003589 nadany dnia 24 maja 2012 roku oraz symbol
REGON: 221658547 nadany dnia 23 maja 2012 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie Srodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowal 674.815,2949 jednostek
uczestnictwa kategorii A.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo™) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53.

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000251346.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 18 kwietnia 2016 roku wchodzili:

Tomasz Korab - Prezes Zarzadu
Kamil Chylak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo zmian
w skiadzie Zarzagdu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).
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Subfundusz EQUES Akceji
wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService
Agent Transferowy Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436
(,,Agent Transferowy”).

Ksiggowosé Subfunduszu jest prowadzona przez Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bukowinska 22 lok. 8 B.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
w dniu 24 kwietnia 2015 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.: Dz. U. z 2015 roku, nr 1011, poz. 1844),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane
tak, aby umozliwié¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako cato$é. Nasze procedury nie obejmowaly uzupeiniajagcych informacji,
ktére nie maja wpltywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 kwietnia 2016 roku wydaliSmy opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EQUES Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zafagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu EQUES
Akcji  (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Gdansku, ul. Chiopska 53,
obejmujacego: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

3/10
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Subfundusz EQUES Akcji
wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

Za rzetelnosé i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu
(,,List Towarzystwa”) speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku orachunkowosci (Dz. U. 2013330 z pozniejszymi zmianami — ,ustawa o
rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto zbadanie
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii otym,czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiagce podstawe¢ jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Naszym zdaniem zaltaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2015 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.
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5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalagczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostalo dofaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydalismy
opini¢ z dniem 18 kwietnia 2016 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliSmy w okresie od
dnia 19 pazdziernika 2015 roku do dnia 18 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
Subfunduszu od dnia 19 pazdziernika 2015 roku do dnia 23 pazdziernika 2015 roku
oraz w dniu 21 marca 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ ijasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnit
nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymalisSmy réwniez pisemne oswiadczenie
Z dnia 18 kwietnia 2016 roku Zarzadu Towarzystwa o:

. kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

. wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

. ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzef, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia moggce mie¢
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie
nastgpily ograniczenia zakresu badania.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostal potwierdzony
przez Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.
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2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha Solenca, kluczowego
biegtego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 24 kwietnia
2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w
dniu 14 maja 2015 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiagg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Subfunduszu
za lata 2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy ipoprzedni okres
sprawozdawczy.

201 2014 2013
Lokaty 7.183 11.902 21.939
Aktywa netto 9.078 11.900 23.117
Warto$¢ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa (zl) 13,45 13,29 16,18
Wynik z operacji 164 -4.001 1.075
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) 1,2% -17,9% 37,9%

(WANj,; - WANj,,) x 100
WAN;jo
Wskaznik efektywnosci (%) 1,5% -22,5% 16,3%
wynik z operacji x 100

srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow netto (%) 6,2% 5,7% 8,2%

koszty Subfunduszu netto x 100
srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
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(w tysigeach ztotych)
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny -0,9% 0,0% 0,9%
Od grudnia do grudnia -0,5% -1,0% 0,7%

10 - poczatek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywOw netto

WAN;j - wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 1,2%
w poréwnaniu z -17,9% za poprzedni okres sprawozdawczy i 37,9% za okres
sprawozdawczy zakonficzony dnia 31 grudnia 2013 roku;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 1,5% w poréwnaniu z -22,5%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 16,3% za okres sprawozdawczy zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktyw6éw netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 6,2% w poréwnaniu z 5,7% za poprzedni okres sprawozdawczy
i 8,2% za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowa¢ dziatalno$ci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczeg6lnosci, na dzief niniejszego
raportu nie wystapity przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014.157, zp6zn. zm. — ,ustawa
o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie

wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spolki, ktérej Towarzystwo zlecito uslugowe prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami -—
»ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad
Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktéore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, a ktére nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

 zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

o spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolagczonym do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 18 kwietnia 2016
roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedtug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych.
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Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

3. Informacja dodatkowa

Noty objasniajace do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz
informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia.

4, List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikéw Subfunduszu
(,List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W dniach 19 maja 2015 roku, 21 maja 2015 roku, 22 maja 2015 roku oraz w dniu 11 czerwca
2015 roku w Towarzystwie miala miejsce kontrola Urzedu Skarbowego dotyczaca Subfunduszu
i Funduszu w zakresie badania prawidlowosci rozliczenia z budzetem z tytutu zryczaitowanego
podatku dochodowego za styczefi 2015. Jak opisano w punkcie 6 informacji dodatkowej do
zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu protokét z kontroli nie
zawieral zalecen pokontrolnych.

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 8 stycznia 2016 roku miata miejsce kontrola
dzialalnosci wykonywanej przez Towarzystwo przeprowadzona przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w zakresie konwersji. Towarzystwo otrzymalo protokét kontroli z dnia 17 lutego
2016 roku i obecnie jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi.

6. Wskazniki istotnoSci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaré6wno wartosciowych, jak i jakosciowych.

7. ZgodnoSc¢ z prawem

Uzyskali$émy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw
wskazujacych, ze nastgpilo naruszenie tych przepisow mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Jak opisano w 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego obecnie na rynku trwaja
prace nad zmiang sposobu przeprowadzania konwersji / zamiany jednostek uczestnictwa pomigdzy
subfunduszami funduszy parasolowych.

Na dzien podpisania zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
dostosowywanie proceséw po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo nie zostalo zakonczone, niemniej jednak kwestia ta nie ma istotnego wplywu na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Lukasz Szczppanski

Biegly Repyident Ernst & Young Audyt Polska
Nr 12168 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2016 roku
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