Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
OPIS ZASAD RACHUNKOWOSCI

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.  Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, na rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzgadzenie z dnia 24 grudnia
2007 r. (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”).

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzgdza si¢ dwa razy w roku, jako:
- pétroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow
pienieznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 92 dni, prezentuje sie¢ w Bilansie w pozycji ,Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli Lokat". Naliczone
na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 92 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Skftadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie powyzej 92 dni sg
prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczeg6tawiajgcej "Depozyty".

7.  Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia Zmian w
Aktywach Netto” jest wyliczana jako srednia arytmetyczna wartosci aktywéw netto z wycen oficjalnych w
okresie sprawozdawczym.

8. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $érodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu
o stany srodkoéw pienieznych na kazdy dzier roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej
wyceny.

9. W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego nie wystgpity w
jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczgce skfadnikéw aktywow i pasywdw Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po
uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery
wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia papieréw wymienionych i
ewentualnych dopfat do otrzymanych przychodoéw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dacie zawarcia umowy.
4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w

ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym
z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywow

pienieznych).

5. Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio
do zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej w stosunku
do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie. W sprawozdaniu
finansowym Funduszu wartosé ustalona w stosunku do nominatu wraz
ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat Funduszu.

b) Dla papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,

szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie fgcznie z wartoscig
ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo tego konta zawiera
réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw wartosciowych.



c) w przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta, a
ktorych notowania zostaty zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu, dopuszcza sie stosowanie
ceny z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie dtuzej niz przez 14 kolejnych dni
kalendarzowych od dnia ostatniego notowania wigcznie oraz z zastrzezeniem, Zze cena przyjeta do
stosowania przez okres 14 dni od ostatniego notowania nie moze by¢ nizsza niz 98% i wyzsza niz
100% wartosci nominatu. W przypadku ceny wyzszej niz 100% przyjmowana jest cena réwna 100%
natomiast w przypadku ceny nizszej niz 98% wycena jest dokonywana z zastosowaniem modelu.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentow
wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy
wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg HIFO nie uwzglednia sie
nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.
W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w
skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.
Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych
na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym
danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowg) dotyczgcym tej lokaty. Dopuszcza
sie wycene odsetek od lokat z terminem zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny.

Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi,
optaty za zgtoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia
i przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych) i utrzymywanie w repozytorium
informac;ji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie podmiotow zgtaszajacych
lub posredniczacych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w imieniu Funduszu oraz koszty
przelewow bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;

3) koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i kredytow, w szczegdlnosci
koszty prowizji i odsetek oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligacji przez Fundusz, w
szczegolnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 8 i 9;

6) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia

i przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych);

7) opfaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEl (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych) oraz
numeru pre-LEI;

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywéw Funduszu oraz realizacje
pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

10)  wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,

Towarzystwa i podmiotéw trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki

rachunkowosci Funduszu;

)  opfaty stale za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

)  koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu;

13)  koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

)  koszty zwigzane z organizacjg i dziatalno$cig Zgromadzenia Inwestoréw;
)  koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegdlnosci koszty przygotowania, druku

i dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

16)  koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w  szczegdlnosci  doradztwa  gospodarczego, prawnego
i podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;

17)  koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji agenta
emisji Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkow okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy o Obrocie oraz
w przedmiotowej umowie;

18)  koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji sponsora
emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu do Certyfikatow,
za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz koszty poniesione przez
podmiot, z ktéorym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji sponsora emisji w rozumieniu
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regulaminu Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu do Certyfikatow w zwigzku z
wykonywaniem obowigzkow okreslonych w przedmiotowej umowie;

19)  koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierow
Wartosciowych;

20)  koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4 Ustawy o
Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 19), 21) i 22);

21)  koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatéw przez
Fundusz;

22)  koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatow (objecia jednym
kodem Certyfikatow rejestrowanych dotgd w Depozycie Papieréw Wartosciowych pod odrebnymi
kodami, na wniosek Funduszu);

23)  koszty wynagrodzenia podmiotdw, z kiérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie Certyfikatow, za
wykonywanie obowigzkdw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow okreslonych w przedmiotowych
umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wysokosci Opfat
Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy zapisach na Certyfikaty zlozone za
posrednictwem tych podmiotéw;

24)  Kkoszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-23) i 25)-30) oraz wynagrodzenie
likwidatora Funduszu;

25)  koszty zwigzane ze sporzgdzaniem prospektéw emisyjnych Certyfikatow;

26)  koszty druku i dystrybucji prospektow emisyjnych Certyfikatow;

27)  koszty zwigzane z organizacjg i koordynacjg pracy konsorcjum podmiotéw, z ktérymi Fundusz zawart
umowy o oferowanie Certyfikatow;

28) koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacjg obowigzkéw informacyjnych wymaganych
przepisami prawa i Statutu;

29) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

30)  koszty zwigzane z notowaniem Certyfikatdw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje sie XIRR, XNPV narzedzie dostepne w

arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatlu wptaconego albo kapitatu

wypfaconego jest odpowiednio dzien wydania albo wykupienia Certyfikatow, przy zastosowaniu wartosci

aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponize;.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia

sie  zmian w  kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu = wyptaconego, zwigzanych

z wptatami lub wyptatami.

Wydanie, o ktorym mowa, nastepuje w chwili zapisania certyfikatéw inwestycyjnych na rachunkach papieréow

wartosciowych uczestnikéw lub na rachunku zbiorczym zgodnie z art. 136 Ustawy.

Od dnia przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych do dnia ich wydania, wpfaty na certyfikaty inwestycyjne, lub

wnoszone instrumenty finansowe powigkszajg warto$¢ aktywow oraz warto$¢ zobowigzan z tytutu

niewydanych certyfikatow inwestycyjnych.

W dniu wydania certyfikatdw inwestycyjnych zobowigzania z tytulu niewydanych certyfikatéw sg

przeksiegowywane na kapitat wptacony, oraz zwiekszana jest liczba certyfikatow o liczbe wydanych

certyfikatow.

Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Dniem Wyceny jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b) ostatni dzien kazdego miesigca,

c) 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii,

d) dzien zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w okresie
przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii dokonane zostaly wptaty na Certyfikaty tej serii o
tacznej wartosci nie nizszej niz minimalna warto$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
tej serii okreslona w Statucie,

e) dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej serii,

f) dzien podziatu Certyfikatow,

g) dzien poprzedzajgcy dzien, na ktéry zwotane zostato Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego porzadek
obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez Fundusz, i
w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby

Certyfikatow,
h) dzieh poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,
i) dzieh ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w

przypadku likwidacji Funduszu.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzien Wyceny jest ustalana przez
podzielenie Wartosci Aktywow Netto na ten Dzien Wyceny przypadajgcg na Certyfikaty danej serii przez
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catkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejgcych w tym Dniu Wyceny (to znaczy wyemitowanych i

nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny).

Zasady wyceny aktywow

Z zastrzezeniem zapisu ust. 3.2 ponizej aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;j.

W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywow i zobowigzan finansowych

o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat

wydtuzeniu oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisiji

potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej

emisji (tzw. Rolowanie), Fundusz moze stosowa¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowang

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci

skfadnika aktywdw.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, warto$¢ godziwg
ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej

Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Aktywnym rynkiem moze by¢:

a) Rynek gietdowy — ceny zamkniecia sg fatwo dostepne i ogélnie odpowiadajg wartosci godziwej,
b) Rynek posrednikdbw — rynek na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wiasny rachunek,
zapewniajgc ptynnosc¢ poprzez wykorzystanie swojego kapitatu

do posiadania pozyciji, dla ktérych tworzg rynek, na rynkach tych zazwyczaj tatwiej dostepne sg ceny
kupna i ceny sprzedazy niz ceny zamkniecia, rynkiem posrednikow jest w szczegdlnosci rynek
pozagietdowy, ktéry podaje ceny do publicznej wiadomosci,

c) Rynek brokerski — rynek na ktérym brokerzy prébujg kojarzy¢ kupcéw ze sprzedajacymi lecz nie sg
gotowi do obrotu na witadny rachunek, rynek taki moze podawac¢ czes¢ informacji do wiadomosci
publicznej, rynkiem tym moga by¢ réowniez sieci komunikacji elektronicznej. W przypadku rynku
brokerskiego za aktywny uznaje sie taki, ktoéry dostarcza kwotowan z dostateczng czestotliwo$cig i
dostatecznym wolumenem.

d) Rynek transakcji bezposrednich — transakcje na tym rynku sg negocjowane niezaleznie bez
posrednikoéw, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie.

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kursow fixingowych dostarczane sg przez profesjonalnych
dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych — uznawany jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych. Jezeli
dana polska obligacja skarbowa notowana jest na rynku TBSP to nie zachodzi konieczno$c
dodatkowego badania aktywnos$ci rynkéw.

Dane na rynku aktywnym muszg by¢ danymi obserwowalnymi.

Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuije sie za spetnione jezeli przynajmniej przez 7 dni notowan na

danym rynku dla danego aktywa byly zawierane transakcje, z zastrzezeniem ust. 4.8 i 4.9 oraz ust. 4.2 c).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sie za spetnione

a) dla akcji: jezeli miesigczny wolumen obrotu na rynku byt przynajmniej taki jak posiadana przez
wszystkie zarzgdzane przez Towarzystwo fundusze pozycja dla akc;ji

b) dla obligacji przyjmuje sie za spetnione, jezeli iloczyn wolumenu obrotu i warto$ci nominalnej obligacji
w danym miesigcu byt nie mniejszy niz 200 000 zt lub rownowarto$¢ w walucie obcej wedtug kursu z
ostatniego dnia poprzedniego miesigca,

z zastrzezeniem ust. 4.2 c).

Kryteria okreslone w punktach 4.4 i 4.5 musza by¢ spetnione tgcznie.

Aby ustali¢, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sig nastepujacych czynnosci:

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia skfadnika aktywow do notowan na rynku aktywnym (zrédta —
Prospekt informacyjny, ogélnodostepne serwisy informacyjne ).

b) Ustalenia wszystkich rynkéw, na ktérych dany sktadnik aktywéw zostat dopuszczony
do obrotu.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu oraz wybér rynku
gtébwnego na podstawie wielkosci wolumenu transakcji na kazdym

z rynkéw w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym zakup aktywu. Rynek, na ktérym wolumen ten
jest najwiekszy, jest zrodtem kurséw do wyceny danego aktywa od momentu ujecia w ksiegach
rachunkowych.

Weryfikacja, czy dany sktadnik aktywow jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego rynku

przeprowadzana jest w nastepujgcych terminach:

a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe,
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b) Niezwtocznie po zawarciu transakcji zakupu,

c) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,

d) W przypadku zawieszenia notowan danym sktadnikiem lokat na danym aktywnym rynku.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wybdr rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat
jest dokonywany na poczatku kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku
gtébwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej kolejnosci:

a) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
c) mozliwos¢ dokonania w imieniu Funduszu transakcji na danym rynku

d) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

e) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktdérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma
zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak
dostepu do wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybér
kilku rynkéw.
W przypadku rozpoczecia notowania papieréw wartosciowych, ktére zostaly nabyte przez Fundusz w
ramach emisji pierwotnej, za rynek gtdwny przyjmuje sie rynek na ktérym papier warto$ciowy zostat
dopuszczony do obrotu. Od dnia dopuszczenia do obrotu do konca miesigca kalendarzowego, w ktérym
papier zostat dopuszczony do obrotu za rynek gtéwny przyjmuje sie rynek dopuszczenia do obrotu o ile
wystgpita na nim transakcja. Do czasu pierwszego notowania papier wartosciowy wykazuje sie w cenie
nabycia, nie dtuzej niz 7 dni od dnia dojscia do skutku emis;ji.

Wartos¢ godziwg  skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigecia — innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy
wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzeh majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku.

Poziom 2 hierarchii wartosci godziwej

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej muszg byé obserwowalne bezposrednio

lub posrednio zasadniczo przez caty termin sktadnika aktywéw lub zobowigzania, jezeli dany skfadnik ma

okreslony termin.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii warto$ci godziwej obejmuja:

a) Ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan notowane na rynkach, ktére nie sg
aktywne,

c) Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktéore sg obserwowalne w odniesieniu

do danego sktadnika aktywow lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zmienno$¢ zaktadana, spread kredytowy,
d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Korekty danych wejsciowych sg dopuszczalne, w szczegélnosci jezeli majg na celu lepsze dopasowanie do
specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze skutkowa¢ spadkiem klasyfikacji wyceny
wartosci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.
Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej
Dane wejsciowe modelu w 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej to nieobserwowalne dane dotyczace
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, ktére sg uzywane w przypadku gdy dane rynkowe nie istniejg
lub sg niemiarodajne.
Dane wejsciowe nieobserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktdre przyjeliby rowniez inni uczestnicy rynku
na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.
Dane wejsciowe nieobserwowalne wykorzystujg najlepsze dostepne w danych okolicznosciach informacije,
w tym dane wtasne.
W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig funduszu,
niezaleznie od terminu ich zapfaty.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
Odsetki
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Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie
za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty
w ksiegach funduszu.

Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przystugujgce dywidendy =z papieréw wartodciowych notowanych na rynku regulowanym
sg ujmowane przy wycenie na dzien nastepujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw
z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie
na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikow aktywow i pasywéw wyrazonych w
walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie warto$ci aktywdéw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skfadnikéw
aktywdw i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem
dla danej waluty.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a.

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych.

b.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w zakresie metod wyceny.



