Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego podifrocznego pofaczonego sprawozdania finansowego Eques Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibq w Gdansku, ul. Chtopska 53 za okres od 1 stycznia 2018 roku do
30 czerwca 2018 roku, na ktdre sktadaja sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  potaczone zestawienie lokat na dzieri 30 czerwca 2018 roku wykazujace lokaty w kwocie 2 831 tysiecy ztotych,

—  polaczony bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 3 901 tysiecy
ztotych,

—  potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujacy
wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ztotych,

—  potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 1 638 tysiecy ztotych.,

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzadzenie pdtrocznego potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r, poz. 395 z pdin. zm.), zwang dalej ,ustawa o
rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci z rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na

temat pdtrocznego potaczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglad érédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego

rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowe] Rady Bieglych Rewidentdw z dnia
5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglgd nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat

tego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Wniosek
Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic,

ze zalaczone pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i

1N
Mac Auditor Sp. z g.o.//
ul. Obrzeina 5/ 8 p., 02-691 {:ﬂawa‘"
T:+48 22 649 2765 F:+48 22649 27 68
Stronalz3 E: macauditor(@macauditor.pl 'W: www.macalgitor.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1l Wydziat Gospadarczy
KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610
Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN  Nr na liscie firm audytarskich - 244‘



Raport niezoleinego bieglego rewid z przeglgdu péirocznego polgczonego sprawozdanio finansowego .
Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
20 okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

finansowej Funduszu na dziert 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do
30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegdlnosei z rozporzadzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowiagzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Paragraf objasniajgcy
Nie dokonujgc modyfikacji naszego wniosku zwracamy uwage na fakt, ze:

— Pomimo, iz pdtroczne potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat okolicznosci
wskazujace na zagroienie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz, w zwiazku ze wzrostem liczby zlecen
odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszy Eques Pienieiny oraz Eques Obligacji przez ich uczestnikdw oraz
spadkiem wartosci aktywdw netto Funduszu do poziomu uprawniajgcego Towarzystwo do podjecia decyzji o
rozwigzaniu Funduszu zgodnie z art. 34 ust. 2 statutu Funduszu. Okolicznosci te zostaty szczegdtowo opisane przez
Zarzad Towarzystwa w punkcie 5 wprowadzenia w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

—  Jak wskazano w sprawozdaniach z przegladu pétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych subfunduszy
Eques Pieniezny oraz Eques Obligacji pomimo, iz poddane przegladowi sprawozdania finansowe wskazanych
Subfunduszy zostaly sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusze w dajacej sie
przewidziec przysztosci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusze w zwiazku ze wzrostem liczby zlecer odkupienia jednostek uczestnictwa przez
uczestnikow Subfunduszy oraz spadkiem wartosci aktywdw netto Subfunduszy do poziomu uprawniajacego
Towarzystwo do podjecia decyzji o rozwigzaniu Subfunduszy zgodnie z art. 33 ust. 3 statutu Funduszu. Okolicznosci
te zostaty szczegotowo opisane przez Zarzad Towarzystwa w punkcie 5 informacji dodatkowej w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych subfunduszy Eques Pieniezny oraz Eques Obligacji.

— Jak wskazano w sprawozdaniach z przegladu potrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych subfunduszy
Eques Aktywnej Alokacji w likwidacji oraz Eques Akcji w likwidacji na podstawie art. 165 ust. 1 ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 roku, poz. 1355, z poiniejszymi zmianami) oraz art. 33 ust. 3 statutu Funduszu Towarzystwo w dniu 16 lipca
2018 roku podjeto uchwate nr 2, zgodnie z ktorg subfundusze Eques Aktywnej Alokacji oraz Eques Akcji z dniem
23 sierpnia 2018 roku zostaty postawione w stan likwidacji. W efekcie poddane przeglagdowi pdtroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe wskazanych Subfunduszy zostaly sporzadzone przy braku zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Likwidatorem subfunduszy Eques Aktywnej Alokacji w likwidacji
oraz Eques Akcji w likwidacji jest Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

—  Zgodnie z par. 35 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) do potaczonego sprawozdania
finansowego zatgczono sprawozdania jednostkowe subfunduszy, w tym subfunduszy EQUES Akcji w likwidacji oraz
EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji. Jednoczeénie zgodnie z par. 36 ust. 2 pkt 1 rozporzadzenia, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, do potaczonego sprawozdania finansowego nie wiaczono danych finansowych ze
sprawozdar jednostkowych subfunduszy EQUES Akcji w likwidacji oraz EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji, ktére

w momencie sporzgdzania pofgczonego sprawozdania finansowego znajduja sie w trakcie likwidacji,
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Roport niezaleinego bieglego rewidenta z przeglqdu pélrocznego polqezonego sprowezdania finansowego .

Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

20 okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oraz oswiodczenie depozytariusza

Do niniejszego poirocznego potaczonego sprawozdania finansowego dolgczono potroczne jednostkowe sprawozdania

finansowe subfunduszy Eques Pienigzny, Eques Obligacji, Eques Aktywnej Alokacji w likwidacji i Eques Akeji w likwidacji wraz

z listami Towarzystwa skierowanymi do uczestnikéw poszczegdlnych subfunduszy oraz oswiadczeniami depozytariusza o

zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow poszczegdlnych subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych

na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz poiytkdw z tych aktywdw przedstawionych w

jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy, ze stanem faktycznym.
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= EQUES

INVESTMENT
TFI SA Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Pienigzny
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Szanowni Paristwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Pienigzny dzialajacego w ramach EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuije okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.

Wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Pieniezny na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 1 888 tysiecy zlotych. Wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyniosta 11,97 zlotych, co oznacza spadek wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 0,58%. W pierwszych szesciu miesigcach tego roku na wyniku funduszu cigzylo zmniejszenie udziaiu papierow
korporacyjnych na rzecz nizej oprocentowanych, lecz jednoczesnie bezpieczniejszych papierow skarbowych.

W dniu 3 wrzesnia 2018 r. EQUES Investment TFI S.A. ma zamiar rozpocza¢ proces laczenia subfunduszy EQUES Pienigzny
oraz EQUES Obligacji. U podstaw tej decyzji lezy analiza procesu inwestycyjnego, w tym efektywnosci kosztowej dziatalnosci
Subfunduszu. Ponadto niska wartos¢ aktywow netto Subfunduszy sprawia, ze Subfundusze narazone sg na skokowe spadki wartosci
aktywow. Z uwagi na koncentracje uczestnikow Subfunduszy, odkupienie jednostek uczestnictwa danego Subfunduszu nawet od kilku
uczestnikow tego Subfunduszu w tym samym dniu moze skutkowaé istotnym spadkiem wartosci aktywdw tego Subfunduszu
i prowadzi¢ do wystapienia w ramach tego Subfunduszu przekroczen ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie lub statucie
Funduszu.

Majac na uwadze powyzej wskazane skutki niskiej wartosci aktywow Subfunduszy w ocenie Towarzystwa koncepcja polaczenia
Subfunduszy bedzie prowadzila do ograniczenia skutkow niskiej wartosci aktywow netto Subfunduszy co, w opinii Towarzystwa,
jest dziataniem w interesie Uczestnikow.

Funduszem przejmujacym zostanie Subfundusz EQUES Obligacji, za$ funduszem przejmowanym bedzie Subfundusz EQUES
Pienigzny.

W pierwszej polowie 2018 roku polska gospodarka rozwijata sig w doskonatym tempie przekraczajacym 5%. Giownym motorem wzrostu
pozostawala sprzedaz detaliczna, napedzana spadajacym bezrobociem oraz dynamicznie rosnacymi wynagrodzeniami. Pomimo
rosngcej presji kosztowej dynamika cen pozostala pod kontrola, a odczyty inflacji w kolejnych miesiacach zaskakiwaly wyraznie
in minus, nie przekraczajac 2%. Pozwolito to w ciagu pierwszych 6 miesiecy tego roku, RPP na utrzymywanie stop procentowych
na niezmienionym poziomie. Co wiecej, czlonkowie RPP w swoich wypowiedziach jednoznacznie zapowiedzieli, ze stopy procentowe
pozostana bez zmian nie tylko do kofca biezacego roku, ale rowniez w roku 2019. Rentownosci polskich 10-letnich obligacii
pozostawaly stabilne (3,22% na koniec czerwca wobec 3,3% na poczatku roku). Prawdopodobnie pierwszy kwartat tego roku wyznaczyl
szczyt obecnego cyklu koniunkturalnego, a w kolejnych miesigcach czeka nas delikatne wyhamowanie dynamiki PKB.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfunduszu EQUES Pieniezny wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zainwestowat 66,4% aktywow w obligacje Skarbu Panstwa, pozostala cze$¢ zostata ulokowana na lokatach
i depozytach bankowych.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci. Dolozymy
wszelkich staran, aby w przysziosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujgce stopy zwrotu.

Z powazaniem,
\
s L ( QSKL\
TomasxKorab) Kamil Chyl Andrzej Domaniski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzadu

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Siedziba: Chiopska 53, B0-350 Gdansk Dddzial w Warszawie

NIP. 584-258-36-25, REGON; 220204340 Plac Bankowy 1, 00-133 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku Tel: (+48) 22 379 46 00

Vil Wydzial Gospodarczy KRS Fax: (+48) 22 379 4610
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= EQUES
INVESTMENT

TFI SA Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligaciji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

ninigjszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Obligacii dzialajacego w ramach EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.

Wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Obligacji na dzien do 30 czerwca 2018 roku wyniosta 2 013 tysigcy zlotych. Wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyniosta 1240 zlotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 0,49%. W pierwszych szesciu miesiacach tego roku na wyniku funduszu cigzylo zmniejszenie udzialu papierow
korporacyjnych na rzecz nizej oprocentowanych, lecz jednoczesnie bezpieczniejszych papierow skarbowych.

W dniu 3 wrzesnia 2018 r. EQUES Investment TFI S.A. ma zamiar rozpocza¢ proces laczenia subfunduszy EQUES Obligacji
oraz EQUES Pienigzny. U podstaw tej decyzji lezy analiza procesu inwestycyjnego, w tym efektywnosci kosztowej dziatalnosci
Subfunduszu. Ponadto niska wartos¢ aktywow netto Subfunduszy sprawia, ze Subfundusze narazone sg na skokowe spadki wartosci
aktywow. Z uwagi na koncentracje uczestnikow Subfunduszy, odkupienie jednostek uczestnictwa danego Subfunduszu nawet od kilku
uczestnikow tego Subfunduszu w tym samym dniu moze skutkowa¢ istotnym spadkiem wartosci aktywow tego Subfunduszu
i prowadzié do wystapienia w ramach tego Subfunduszu przekroczen ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie lub statucie
Funduszu.

Majac na uwadze powyzej wskazane skutki niskiej wartosci aktywow Subfunduszy w ocenie Towarzystwa koncepcja poiaczenia
Subfunduszy bedzie prowadzila do ograniczenia skutkow niskiej wartosci aktywow netto Subfunduszy co, w opinii Towarzystwa,
jest dziataniem w interesie Uczestnikow.

Funduszem przejmujacym zostanie Subfundusz EQUES Obligacji, za$ funduszem przejmowanym bedzie Subfundusz EQUES
Pieniezny.

W pierwszej potowie 2018 roku polska gospodarka rozwijala sie w doskonalym tempie przekraczajgcym 5%. Glownym motorem wzrostu
pozostawala sprzedaz detaliczna, napedzana spadajacym bezrobociem oraz dynamicznie rosnacymi wynagrodzeniami. Pomimo
rosnacej presji kosztowej dynamika cen pozostata pod kontrola, a odczyty inflacji w kolejnych miesigcach zaskakiwaly wyraznie
in minus, nie przekraczajac 2%. Pozwolilo to w ciggu pierwszych 6 miesiecy tego roku, RPP na utrzymywanie stop procentowych
na niezmienionym poziomie. Co wiecej, czlonkowie RPP w swoich wypowiedziach jednoznacznie zapowiedzieli, Ze stopy procentowe
pozostana bez zmian nie tylko do kofica biezacego roku, ale rowniez w roku 2019. Rentownosci polskich 10-letnich obligacii
pozostawaly stabilne (3,22% na koniec czerwca wobec 3,3% na poczatku roku). Prawdopodobnie pierwszy kwartal tego roku wyznaczyl
szczyt obecnego cyklu koniunkturalnego, a w kolejnych miesigcach czeka nas delikatne wyhamowanie dynamiki PKB.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielony w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zainwestowal 76,2% aktywéw w obligacje Skarbu Parstwa, pozostata czgsc (22,5%) zostata ulokowana
w lokaty i depozyty bankow krajowych.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci. Dotozymy
wszelkich staran, aby w przyszlosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujgce stopy zwrotu.
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= EQUES
INVESTMENT

TFI SA Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Parstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji dziatajagcego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30
czerwca 2018 roku. Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2018 roku wyniosta 575 tysiecy ziotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyniosta
11,92 zZlotych, co oznacza spadek wartosci jednostki w okresie sprawozdawczym o 3,72%.

W dniu 16 lipca 2018 roku EQUES Investment TFI S.A. podjeto decyzje o rozwigzaniu subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego wramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Subfundusz’). Otwarcie likwidacji
Subfunduszu nastapito w dniu 23 sierpnia 2018 roku. Likwidatorem Subfunduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku. Planowany termin umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (przez wyplate
uzyskanych érodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu) uptywa w dniu 5 pazdziernika 2018 roku.

Wszystkie indeksy na GPW zakonczyly pierwsze pélrocze wysokimi stratami: WIG -12,2%, MWIG40 -12,9%, SWIG80 -13,1%.
Za przeceng staly czynniki fundamentalne i plynnosciowe. Spotki przemystowe prezentowaly stabsze od oczekiwan wyniki
za sprawg rosnacych kosztéw pracy i cen surowcow. Z kolei sektor bankowy, mocno reprezentowany na GPW, cierpial z uwagi
na oddalajacy sie perspektywe podwyzek stop procentowych. Akcjom nie pomagala rowniez stala presja podazowa ze strony
krajowych TF, ktore przez wiele miesiecy notowaly umorzenia z funduszy akcji. Rynkowi ciazyla takze perspektywa reklasyfikacji
Polski w ramach indeksu FTSE z Emerging Markets do Developed Markets, co rodzi obawy o podaz akcji ze strony inwestorow,
ograniczonych swoim mandatem inwestycyjnym tylko do rynkéw wschodzacych.

Biorac pod uwage rosngce wyceny na rynkach akcji i poczatek przeceny na rynku obligacji w USA, podjelismy decyzje
o0 obnizeniu zaangazowania w | kwartale, a gdy zaczely wyplywac na rynek informacje o wojnie handlowej na linii USA-Chiny
oraz stabsze odczyty wskaznikow wyprzedajacych w strefie euro, w kolejnych miesiacach utrzymywalismy nizsze
zaangazowanie.

W imieniu calego Zespolu EQUES Investment TFI SA pragniemy podziekowac Inwestorom za przystapienie do Funduszu.

Z powazaniem,

s | ( "
Toma@rab Kamil Chyl Andrzej Domariski
Prezes Zdrzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych SA

Siedziba: Chiopska 53, B0-350 Gdansk (ddzial w Warszawie

NIP: 584-258-36-25, REGON; 220204940 Plac Bankowy 1. 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku Tel: (+48) 22 379 46 00

VIl Wydziat Gospodarczy KRS Fax (+48) 22 319 4610

Wysokosc kapitatu zakladowego: 1.853.000 2t E-mail: warszawa@eitfipl www eitfi.pl
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LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akcji w likwidacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

ninigjszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Akcji w likwidacji dziatajacego w ramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2018 roku wyniosta 2 430 tys. zt. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyniosta 14,49 zi,
co oznacza spadek wartosci jednostki w okresie sprawozdawczym o 13,23% Benchmarkiem Subfunduszu jest 90% WIG + 10%
WIBOR 3M, ktérego wartoé¢ spadia w tym okresie 12,22%.

W dniu 186 lipca 2018 roku EQUES Investment TFI S.A. podjeto decyzje o rozwigzaniu subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego
w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Otwarcie likwidacji Subfunduszu nastapito w dniu
23 sierpnia 2018 roku. Likwidatorem Subfunduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Gdansku. Planowany termin umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (przez wyplate uzyskanych $rodkow
pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu) uplywa
w dniu 5 pazdziernika 2018 roku.

Wszystkie indeksy na GPW zakoriczyly pierwsze potrocze wysokimi stratami: WIG -12,2%, MWIG40 -12,9%, SWIG80 -13,1%.
Za przeceng staly czynniki fundamentalne i ptynnosciowe. Spotki przemystowe prezentowaly sltabsze od oczekiwari wyniki
za sprawg rosnacych kosztow pracy i cen surowcow. Z kolei sektor bankowy, mocno reprezentowany na GPW, cierpial z uwagi
na oddalajacq sie perspektywe podwyzek stop procentowych. Akcjom nie pomagala réwniez stala presja podazowa ze strony
krajowych TFI, ktére przez wiele miesiecy notowaly umorzenia z funduszy akcji. Rynkowi ciazyta takze perspektywa reklasyfikacii
Polski w ramach indeksu FTSE z Emerging Markets do Developed Markets rodzi obawy o podaz akciji ze strony inwestorow,
ograniczonych swoim mandatem inwestycyjnym tylko do rynkéw wschodzacych.

Strategia subfunduszu EQUES Akcji opierala sie przede wszystkim na selekcji spétek, a struktura portfela byla modyfikowana
w taki sposob, aby jak najlepiej wykorzystac aktualne otoczenie gospodarcze.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.

Z powazaniem,

| \W/\/\A\/

e 1.'] \
Tom@rab Kamil Chylak 'l
Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzad

'\/fé/b\
Andrzej Domarniski
Czlonek Zarzadu

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Siedziba. Chiopska 53. 80-350 Gdansk

NIP: 5B4-25B-36-25, REGON: 220204940

KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Palnoc w Gdansku
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Wysokose kapitatu zaktadowego: 1.853.000 2/

Oddzial w Warszawie

Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
Tel: (+48) 22 379 46 00

Fax (+48) 22 3794610

t-mail: warszawa@eltfipl
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Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018.395)
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne
potaczone sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone na dziert 30 czerwca 2018 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polaczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 2 831 tys. ziotych,

3. Potaczony bilans Funduszu sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2018 roku wykazujacy
aktywa netto w wysokosci 3 901 tys. ztotych,

4. Pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku wykazujgcy wynik z operacji w wysokosci 0 ziotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 1 638 tys. ziotych.

Tomasf Korab Kamil Chylak " Andrzej Domanski
1 f \
M anmanln A~ C
— | /1 .
p— - gﬂu1ul JJ V \]Ub V'( \ \{,{s IL_‘
Prezes Zarzg ztonek Zartdu ' Czionek Zarzadu
Eques InMent TFI SA Eques Investment TFI SA Eques Investment TFI SA

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z o.0. S KA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

EQUES PIENIEZNY
EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

A
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr
DFI/1/4033/3/9/11/12/U/40-1/KM udzielita zezwolenia na utworzenie EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 maja 2012 roku pod
numerem RFi 743 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al.
Solidarnosci 127.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym 2z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku poz. 1355).

Fundusz EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz EQUES Pienigzny,

Subfundusz EQUES Obligaciji,

Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji,

Subfundusz EQUES Akcji w likwidacji,

Subfundusz EQUES Rynkéw Wschodzacych.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku w ramach Funduszu byly otwarte Subfundusz EQUES
Pieniezny, Subfundusz EQUES Obligacji, Subfundusz EQUES Aktywnej Alokacji, Subfundusz
EQUES Akcji.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Towarzystwo ogtosito zmiane statutu EQUES SFIO, ktora miata
na celu wprowadzenie postanowien dotyczacych nowego subfunduszu — EQUES Rynkow
Wschodzgcych.

W dniu 16 lipca 2018 roku dziatajac na podstawie art. 165 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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oraz art. 33 ust. 3 Statutu EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Subfunduszu EQUES Akcji oraz Subfunduszu
EQUES Aktywnej Alokacji wydzielonych w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 23 sierpnia 2018 roku rozpoczeta sie likwidacja Subfunduszu EQUES Akgji oraz
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji. Likwidatorem Subfunduszy jest EQUES Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku pod adresem
ul. Chiopska 53, 80-350 Gdansk.

Zgodnie z par. 35 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr
249, poz. 1859) do poigczonego sprawozdania finansowego zatgczono sprawozdania
jednostkowe subfunduszy, w tym subfunduszy EQUES Akcji w likwidacji oraz EQUES
Aktywnej Alokacji w likwidacji. Jednoczesnie zgodnie z par. 36 ust. 2 pkt 1 rozporzadzenia, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, do polgczonego sprawozdania finansowego nie
wiaczono danych finansowych ze sprawozdan jednostkowych subfunduszy EQUES Akcji w
likwidacji oraz EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji, ktére w momencie sporzgdzania
potaczonego sprawozdania finansowego znajdujg sie w trakcie likwidacji.

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
EQUES Pieniezny

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostatl utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie
na rzecz Subfunduszu lokat gtéwnie w krétkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe (o
terminie wykupu do jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienigznego.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu
oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Obligacji

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 7 maja 2012 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

\ ,f'\
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie
na rzecz Subfunduszu lokat gtéwnie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym rynku krajowego.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych srodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu
oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtownie w Udzialowe Papiery Wartosciowe. W zaleznosci od oceny
sytuacji na rynku akcji Fundusz mogt przejsciowo lokowac czest lub catos¢ Aktywow
Subfunduszu w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem aktywnej alokacji rynku krajowego.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu
oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES Akcji w likwidacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 maja 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtownie w Udziatlowe Papiery Wartosciowe.

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym rynku krajowego.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu
oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3) ORGAN FUNDUSZU - EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Gdarisk
Adres: Ul. Chiopska 53

80-350 Gdarnsk

EQUES Investment TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcéow prowadzonym
przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskalo zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo
dziatalo pod nazwg Plejada TFI S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES
Investment TFI S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz w przypadku rachunku wyniku z operacji okres roczny
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca
2018 roku.

Dane poréwnywalne za poprzedni okres sprawozdawczy zaprezentowane w niniejszym
potaczonym sprawozdaniu finansowym zostaty przeksztatcone w taki sposéb, ze nie obejmujg
danych dotyczacych subfunduszy EQUES Akgji w likwidacji oraz EQUES Aktywnej Alokacji w
likwidacji. W zwigzku z powyzszym dane te roéznig sie od danych zaprezentowanych w
zatwierdzonym sprawozdaniu za 2017 rok.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Pofaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy EQUES
Pieniezny i EQUES Obligacji zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego, tj. 30 czerwca 2018 roku. Jednostkowe sprawozdania Subfunduszy EQUES
Akcji w likwidacji i EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji zostaly sporzgdzane przy braku
zatozenia kontynuowana dziatalnosci.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWART\>L)
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Pomimo spetnienia przestanek wynikajacych ze statutu Funduszu, dajgcych Towarzystwu
prawo rozwigzania Funduszu, Towarzystwo do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie podjefo decyzji o rozwigzaniu Funduszu i nie planuje podjgé takiej decyzji w ciagu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

W 2017 roku Towarzystwo podjeto decyzje o zmianie zasad nabywania i zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Zmiana tych zasad miata wplyw na wzrost zlecen Uczestnikow umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, co przetozyto sie na spadek Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

Pomimo speinienia przez Subfundusze EQUES Pienigzny i EQUES Obligacji warunku, o
ktorym mowa w art. 33 statutu Funduszu, Towarzystwo nie planuje podjga¢ decyzji o
rozwigzaniu wskazanych subfunduszy w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na mocy art. 208b ust. 112 w zw. z art. 201 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 3 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355), EQUES
Investment TFI S.A. zwrécito sie w dniu 16 maja 2018 roku do Komisji Nadzoru Finansowego
z wnioskiem o udzielenie zgody na potaczenie dwoch subfunduszy wydzielonych w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego: EQUES Pieniezny — jako
subfunduszu przejmowanego oraz EQUES Obligacji — jako subfunduszu przejmujacego.
Planowany termin rozpoczecia procesu fgczenia ww. subfunduszy to 3 wrzeénia 2018 roku.

U podstaw decyzji EQUES Investment TFI S.A. lezy analiza procesu inwestycyjnego, w tym
efektywnosci kosztowej dziatalnosci subfunduszy. Ponadto niska wartos¢ aktywéw netto
subfunduszy sprawia, ze sg one narazone na skokowe spadki wartosci aktywéw. Z uwagi na
koncentracje uczestnikéw subfunduszy, odkupienie jednostek uczestnictwa danego
subfunduszu nawet od kilku uczestnikow tego subfunduszu w tym samym dniu moze
skutkowaé istotnym spadkiem wartosci aktywow tego subfunduszu i prowadzi¢ do
wystgpienia w ramach tego Subfunduszu przekroczen ograniczefn inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie lub statucie Funduszu.

W ocenie Towarzystwa koncepcja potaczenia subfunduszy bedzie prowadzita do
ograniczenia skutkéw niskiej wartosci aktywow netto subfunduszy, co, w opinii Towarzystwa,
jest dziataniem w interesie Uczestnikow.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg inne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy EQUES Pieniezny i EQUES
Obligacji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania
Subfunduszy EQUES Pieniezny i EQUES Obligacji oraz Funduszu, okreslone przepisami o
funduszach inwestycyjnych.

W dniu 16 lipca 2018 roku dziatajgc na podstawie art. 165 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz art, 33 ust. 3 Statutu EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Subfunduszu EQUES Akgji oraz Subfunduszu
EQUES Aktywnej Alokacji wydzielonych w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 23 sierpnia 2018 roku rozpoczeta sie likwidacja Subfunduszu EQUES Akcji oraz
Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji. Likwidatorem Subfunduszy jest EQUES Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdanisku pod adresem
ul. Chtopska 53, 80-350 Gdansk.

6) PRZEGLAD POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorska, ktéra przeprowadzita przeglad prezentowanego sprawozdania
finansowego EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku jest Mac Auditor Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z
siedziba w Warszawie, Obrzezna 5/8p, 02-691 Warszawa. Spotka jest wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 244.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa jednostki jednej kategorii.

Jednostki uczestnictwa sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawne] (jednakze posiadajgce zdolnos¢ do
nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wylgczeniem
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

EQUES Pieniezny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state
w wysokosci rownej 0,9% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku na zasadach
art. 46 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysoko$ci nie
wyzszej niz 1% wartoéci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalna wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej wynosi 2% warto$ci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

EQUES Obligacji

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state
w wysokosci réwnej 0,90% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne na zasadach art. 56 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 1% wartosci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej wynosi 2% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state
w wysokosci rownej 4% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne na zasadach art. 66 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 4% wartoéci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej wynosi 2% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

EQUES Akcji w likwidacji

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie state
w wysokosci réwnej 4% Skorygowanej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku i
Wynagrodzenie zmienne na zasadach art. 76 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opfata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 4% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej wynosi 2% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

8) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249
Poz.1859) dalej zwane Rozporzgdzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a
zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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TFISA
POLACZONY BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 3963 5 655
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1094 1289
2) Naleznosci 38 138
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2831 4014
- dluzne papiery wartosciowe 2831 4014
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 204
- diuZzne papiery wartosciowe - 204
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 62 116
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 58 112
2) Zobowiazania proporcjonalne funduszu 4 4
Ill. Aktywa netto (1 - 1I) 3901 5539
IV. Kapital funduszu -531 1107
1) Kapitat wptacony 243 993 243 893
2) Kapital wyptacony (wielkosé ujemna) -244 524 -242 BB6
V. Dochody zatrzy 5793 5793
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8100 8105
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 307 -2 312
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 361 -1 361
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3901 5539

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2018 - 30-

01-01-2017 - 31-

01-01-2017 - 30-

06-2018 12-2017 08-2017

I. Przychody z lokat 56 382 241
Dywidendy i inne udzialy w zyskach = = =
Przychody odsetkowe 50 382 241
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - =
Dodatnie saldo roznic kursowych - - -
Pozostate 6 - -
Urealnienie utworzonych rezerw na koszty [:] - -

Il. Koszty fund 206 712 373
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 28 145 83
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 59 128 56
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 18 38 20
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 92 370 196
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne = 4 2
Koszty odsetkowe 2 23 14
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate & 2 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 146 459 250
IV, Koszty funduszu netto (II-1ll) 60 213 123
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -4 169 118
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 69 54
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5 - -24

- z tytutu réznic kursowych - - -

2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat. w tym: -1 69 78

- z tytutu réznic kursowych - - -

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 0 238 172

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Katowice, 28 sierpnia 2018r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra
Finansow z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowych

sprawozdaniach finansowych Subfunduszy:

- EQUES Obligacji
- EQUES Pienieznego

za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku sporzadzonego 28 sierpnia 2018

roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Katowice, 28 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES SFIO Aktywna Alokacja oswiadcza,
ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegOlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 28 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze

e

[

stanem faktycznym.




Katowice, 28 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla EQUES SFIO Akcji oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierdow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od
| stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 28 sierpnia 2018 r., s3 zgodne ze

stanem faktycznym.




Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Eques
Pieniezny (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
z siedzibg w Gdarisku, ul. Chtopska 53, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, na ktére sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace lokaty w kwocie 1 273 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 1 888 tysiecy zfotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie -12 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 879 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

- informacja dodatkowa.

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”)
jest odpowiedzialne za sporzadzenie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz, 395 z p6in. zm.), zwang
dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnodci z
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. My jesteémy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego

przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowe]j Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krzjowe]j Rady Biegtych Rewidentdw z dnia
5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat
tego pofrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Mac Auditor Sp. z ojg.

ul. Obrzeina 5/ B p,, 02-691 Warszawa

T:+48 22 649 27 65 F:+48 22649 2768

Stronalz?2 E: macauditor{@macauditer.pl W: www.macauditor.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy

KRS: 0000099338 NIP: 118 00 &4 610

Kapitat zakiadowy: 100 000 PLN  Nr na liscie firm audytorskich - 244
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Raport ni rege bieglego r a z prreglqdu pétrocznego jednostk go spra dania fi g
Subfunduszu Eques PienieZny, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
zo okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie 2wrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzié,
ie zafgczone podtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawg o rachunkowoéci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w
tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Faragraf objasniajqcy

Nie dokonujac modyfikacji naszego wniosku zwracamy uwage na fakt, ze pomimo, iz poddane przeglgdowi sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania dziatalnodci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzieé
przyszitosci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w zwigzku ze wzrostem liczby zleceri odkupienia jednostek uczestnictwa przez uczestnikow Subfunduszu oraz
spadkiem wartosci aktywow netto Subfunduszu do poziomu uprawniajgcego Towarzystwo do podjecia decyzji o rozwiazaniu
Subfunduszu zgodnie z art. 33 ust. 3 statutu Funduszu. Okolicznosci te zostaly szczegotowo opisane przez Zarzad

Towarzystwa w punkcie 5 informacji dodatkowej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oéwiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standw aktywdw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz poizytkdw z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zatgczono do pdtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Eques Specjalistyczny Fundusz

Inweﬂstvcyjny Otwarty.
\ |
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T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz.
395) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Pieniezny wydzielonego
w ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2018 roku, ktdre obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 1 273 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 1 888 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 12 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 879 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomagz Korab \ &( {I’II| Chyiak ,\\ Andrzgj Domaniski
(.\‘.ﬂb{'lé{( Z/ \f,zq\:fl’l Czioriek Zarzadu
Eques Investment TFI SA Eques Investmebt TFI SA Eques Investment TFI SA

n

KatarzynalSkalska

(g

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S K.A

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY /K)
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA
BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 1918 2821
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 534 730
2) Naleznoéci 12 52
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1273 1826
- diuzne papiery wartosciowe 1273 1826
5) Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: - 204
- diuzne papiery warto$ciowe 204
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 31 54
Il. Aktywa netto (I - 11} 1888 2767
IV. Kapitat funduszu 217 1084
1) Kapitat wplacony 102 436 102 436
2) Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) -102 219 -101 352
V. Dochody zatrzymane 1764 1778
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2414 2426
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =650 -648
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -93 -95
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1888 2767

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

157 £98,3137

220 880,1014

A 157 €98,3137 229 880,1014
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,97 12,04
A 11,97 12,04

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objaéniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing czgéé sprawozdania

finansowego.

1180
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T EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
SN W S DT e do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 22 180 1156
Dywidendy i inne udziaty w zyskach = - -
Przychody odsetkowe 19 180 115
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - ot
Dodatnie saldo réznic kursowych - =
Pozostate 3 - -
Urealnienie utwarzanych rezerw na koszty 3 = =
Il. Koszty funduszu 99 347 182
VWynagrodzenie dla Towarzystwa 10 o4 31
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 30 64 28
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 19 10
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - =
Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 192 103
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - =
Ustugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2 1
Koszty odsetkowe 1 15 ]
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci - - =
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 3 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 85 244 122
IV. Koszty funduszu netto (Il-1ll) 34 103 60
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -12 77 55
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 14 7
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 -2 -9
- 2 tytulu réznic kursowych - - -
i 2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2 16 186
Y.
- z tytulu réznic kursowych - - -
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -12 91 62
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -0,07 0,39 0,11

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac {acznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére

stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.

«19 .
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It EQUES
INVESTMENT
TFI SA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartosé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 2197 £88s
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -12 9
a) przychody z lokat netto -12 77
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 -2
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 16
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji =12 91
4. Dystrybucja dochodow (przychedéw) funduszu (razem): - =
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia |okat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -867 -4 210
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) - 1315
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -887 -5 525
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -879 -4 119
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1888 2767
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2282 5992
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 110 254,0277
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 72 181,7877 460 456,7621
Saldo zmian -72 181,7877 -350 202,7344

na kategorie

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

B 2157129734

82157128734

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 058 014 6597

8 985 832,8720

Saldo zmian

157 £98,3137

229 880,1014

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnicty

1. Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (%)

A

12,04

11,87

2. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

11,97

12,04

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-1,17%

1,43%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,87 2018-08-30

11,87 2017-01-02

5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

12,04 2018-01-01

12,04 2017-11-08

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnigj

wyceny w okresie sprawozdawczym
A

11,97 2018-06-30

12,04 2017-12-31

IV. Procentowy udzial kosztoéw funduszu w sredniej wartosci

o,
aktywow netto, w tym (**)(****): 8,75% 5,75%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,88% 0,90%
\Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg - =
Optaty dla depozytariusza 2,65% 1,07%
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,80% 0.32%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4,07% 3,20%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnoé¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY

e 20



I EQUES
INVESTMENT

TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, WTYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pieniezny obejmujace okres od 1 stycznia

2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 28 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz. 395) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i

walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a.

Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami

z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate

z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

=0 00T

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

N
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$sc
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoéé godziwa skiadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane s3 wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zafozen i szacunkéw moga mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartoéci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
2. Operacje dotyczace poszczegélnych —sktadnikéw aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

3. Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig¢ nabycie danego
sktadnika.

5. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez ceng nabycia nalezy rozumiec wartos¢ nabycia
skiadnika portfela lokat iacznie z poniesionymi opfatami, w szczegodlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wediug
wartosci rownej zeru.

6. Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana
cene nabycia wynikajgca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich wartoé¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykaniskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Diuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
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stosunku do ich warto$ci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
Dluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie adrebnie na koncie naleznosci.
Kosztowa cze$¢ amortyzacji dyskonta/premii diuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach
odsetkowych.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgce] wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytoéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
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W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Patnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéow nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zatozern budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wpfatami i wyptatami, uimowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreélonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoécig Funduszu obciaza
Fundusz w catoéci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartoéci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na DzieA Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujgcia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajgcy facznie nastepujgce kryteria:

1)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
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2) nowej emisji zazwycza] w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w

nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Podstawa
wyboru rynku gtéwnego sa nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastgpujacej
kolejnosci:
- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,
- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,
- iloé¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
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- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig¢ w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
zrodto kursow do wyceny sktadnikéw aktywdw przez kolejny petny miesiac
kalendarzowy.

Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jes$li nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego diuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.

Jezeli dla diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym
rynku (z wytaczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Parnistwa RP) wolumen
obrotdw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski, tj. wolumen obrotu w
poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotnosci posiadanej pozycji na diuznym
papierze wartosciowym na ostatni dzien badanego miesigca, wycenia sie go w
wartosci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w
nastepujgcy sposob:

1) Diuznych Papieréw Warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug wartoéci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartoéciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczgwszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosc¢
XIRR obliczana jest z doktadnoécig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartos¢ tego Diuznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $ci$le powigzane z
wycenianym  Diuznym  Papierem Wartosciowym, woéwczas wartosc
wycenianego Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartoéci Diuznego Papieru Wartoéciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegolnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych
metod estymadji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
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sig istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny udostepniane przez ogolnodostepne serwisy informacyjno-transakcyjne
speiniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] wyznaczonej przez
wyspecjalizowanag, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
ogolnodostepnych serwisdéw informacyjno-transakcyjnych, sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej przede wszystkim w oparciu o;

1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktow terminowej wymiany przysziych platnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami;

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

4) metody ksiggowe, w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

13. Do czynnikéw uwzglgdnianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

a. dostegpnoéc¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;

b. charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spétki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakgcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.
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W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartoéci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wplyw na wyceng.
W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktdre miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyngé
na wartosé wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
konieczno$é dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.
Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartoéci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.
Kazda zmiana szczegdtowe] metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w warto$ci teoretycznej.
Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci warto$¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.
Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.
Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartosé, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty migjsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wptyw na warto$¢ godziwa.
W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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granicg, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub

dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje

sie odpowiednio:

1) ich wartos¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto§¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) wartos¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

Depozyty wycenia si¢ w wysoko$ci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,

przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-

Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia

transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papierow Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu

w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia

zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy

pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych

Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda

traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia

transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw

Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz sktadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegdlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.
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Wartos¢ Walut Obcych oraz  Aktywow  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtownym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig
wediug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okre$lonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gietdowym prowadzonym przez Gieldg Papierdw
Wartoéciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna (do 30.11.2017)

e kazdy poniedziatek (od 01.12.2017 roku)

« ostatni Dzien Roboczy kwartatu tj. kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z
wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy (od 01.12.2017 roku)

s ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z  nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;
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4. WartoS¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a)

b)

Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wprowadzono zadnych zmian.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 12 52
Z tytutu zbytych lokat £ .
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytuly odsetek - -
Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - =
2 tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 12 52
Z tytulu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 12 a7
Z tytulu oplat sgdowych - 15
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowiazania 3 54
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - =
Z tytutu odkupionyeh jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow = B
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen = =
Z tytutu rezerw 29 51
Pozostate skladniki zobowiazan 2 3
Z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 2 3
2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
g 7 i Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej waluci sp iania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 634 - 738
ING BANK SLASKI §.A. - 134 - 339
PLN 134 134 338 339
NEST BANK S.A. - 300 - 400
PLN 300 300 400 400
BANK PEKAD S.A. - 200 - -
PLN 200 200 = -
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartoéé na Warto&é na
i Wartosc na dzien bilans Warto$é na dzien bilans:
NOTAS B SREDNI W QENESIE SERAWOEDAINGE M dzieri bilansowy w wamc‘:wy dzien bilansowy \o\.rW!aIuci:aml!"r
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W o dani fuch el
GELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI mﬂ w danej walucie sprawozdania w danej walucie sp ania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow 3} z |
ienieznych
PLN 714 714 1693 1693
2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na dzien Wartosé na dz:eﬁ
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH soeusadenta sttewcatania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I1l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje - -
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2018-06-30 2017-12-31
Wartoéé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ () sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 634 33,03% 739 26,18%
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1147 59,79% 1294 45,84%
Diuzne papiery wartosciowe 1147 58,79% 1294 45,84%
Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 204 7.24%
Diuzne papiery wartosciowe - - 204 7.24%
Suma: 1781 92,82% 2237 79,27%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe, Szczegdfowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zest ia lokat.
2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzier bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogéltem finansowego w tys.) ogétem
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 126 6.58% 532 18,88%
Diuzne papiery wartosciowe 128 6,58% 532 18,88%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - =
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 126 6,58% 532 18,88%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzier bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoéé na Wartosé na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO o P | ey
MEDOTRZYMANIA ZOBT?VANIASZ&%E:RZE ZORUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kradytowym w preypadku gdyby strony iransakcji nie wypeinialy 1919 100,00% 2 821 100,00%
swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 634 33,03% 739 26,19%
Naleznoéci 12 0,60% 52 1,85%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1273 66,37T% 1826 64.72%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 204 7.24%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1907 99,40% 2033 72,03%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 134 6.98% 339 12,01%
Srodki na rachunkach bankowych 134 6,98% 339 12,01%
NEST BANK S.A. 300 15,63% 400 14,18%
Srodki na rachunkach bankowych 300 15,63% 400 14,18%
BANK PEKAO S A 200 10,42% - -
Srodki na rachunkach bankowych 200 10,42% - a
SKARB PANSTWA 1273 66,37% 1284 45,84%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1273 66.37% 1294 45.84%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,

depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
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2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartosé na
Sgriase dzien Procentowy

Wartosé na
dzien Procentowy dzien

dzien :
bilansowy w udzial w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*+*++) ﬂ’:’;’:‘fgz walucie | aktywach f:';’;’f:;’: walucie aktywach
Ekba k. sprawozdania (wtys.) Slaas R sprawozdania (w Ha.)
tye finansowego ogolem & fin g g
5 wtys. 98 wtys.

bilansowy w udzial w

Przypadki znaczagcej koncentracgji ryzyka
walutowego w poszczegalnych kategoriach lokat - -

| w podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem

I36.
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T EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Warto&é w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 23 50 22
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 19 10
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 33 175 20
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu = 2 -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - u -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate i e =
od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartoéé w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. w tys. _wiys.
z tytulu wynagrodzenia statego 10 54 31
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 10 54 31
od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
NOTA-1 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | WartoS¢ w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdaweczym
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI Wiys. ibye wtys.
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Lt sz%%\rcﬁ‘ho FREHOS IAGH Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Wartoéé aktywéw netto na koniec roku obrotowego 1888 2767 6 886 16 512
I, Wartoéé aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 11,97 12,04 11,87 11,62

a41a
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU ZA
BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujgte w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM SUBFUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU | W
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI  FINANSOWYMI
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia W
dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2018 roku.

Pomimo spetnienia przestanek wynikajacych ze statutu Funduszu, dajgcych Towarzystwu
prawo rozwigzania Subfunduszu / Funduszu, Towarzystwo do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu / Funduszu
i nie planuje podjac takiej decyzji w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

W 2017 roku Towarzystwo podjeto decyzje o zmianie zasad nabywania i zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Zmiana tych zasad miata wptyw na wzrost zleceri Uczestnikéw umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, co przefozyto sig na spadek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy.

Na mocy art. 208b ust. 1i2 w zw. z art. 201 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 3 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355), EQUES
Investment TF1 S.A. zwrécito sie w dniu 16 maja 2018 roku do Komisji Nadzoru Finansowego
z wnioskiem o udzielenie zgody na potaczenie dwoch subfunduszy wydzielonych w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego: EQUES Pienigzny — jako
subfunduszu przejmowanego oraz EQUES Obligacji — jako subfunduszu przejmujgcego.
Planowany termin rozpoczecia procesu faczenia ww. subfunduszy to 3 wrzesnia 2018 roku.

U podstaw decyzji EQUES Investment TFI S.A. lezy analiza procesu inwestycyjnego, w tym
efektywnosci kosztowej dziatalnosci subfunduszy. Ponadto niska wartos¢ aktywow netto
subfunduszy sprawia, ze sg one narazone na skokowe spadki wartosci aktywéw. Z uwagi na
koncentracje uczestnikéw subfunduszy, odkupienie jednostek uczestnictwa danego
subfunduszu nawet od kilku uczestnikow tego subfunduszu w tym samym dniu moze
skutkowaé istotnym spadkiem wartosci aktywéw tego subfunduszu i prowadzic do
wystapienia w ramach tego Subfunduszu przekroczen ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie lub statucie Funduszu.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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W ocenie Towarzystwa koncepcja polaczenia subfunduszy bedzie prowadzita do
ograniczenia skutkéw niskiej wartosci aktywow netto subfunduszy, co, w opinii Towarzystwa,
jest dziataniem w interesie Uczestnikow.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg inne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawiera korekt.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Ze wzgledu na niespetnienie przez Mimex Systemy Komputerowe sp. z o.0. swoich
zobowiazan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjat uchwate w sprawie wylgczenia obligacji
wyemitowanych przez spotke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Pozycja Wzrost (spadek)
wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia obejmuje na dzien bilansowy kwote 112 tys. zt
zwigzana z powyzszg lokata.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytuu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie réwne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie sa obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegolnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujacymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
wartosci nominalnej obligacji pozostajgcej do sptaty;

- Obligacie TOPMEDICAL S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce wartoéci nominalnej obligacii;

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA F — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 61,93 % wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 59,34 % wartosci nominalnej obligacji;

Diuzne papiery wartosciowe: TOPMEDICAL SA. SERIA B, HAWE SA. SERIA J 04, WZ0119
oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej. W tabeli uzupetniajacej diuznych

papieréw wartoéciowych zaprezentowano oprocentowanie W wysokosci ustalonej na dzien
bilansowy sprawozdania finansowego.
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Na dziern podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES PIENIEZNY
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pdétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Eques
Obligacji (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
z siedziba w Gdansku, ul. Chtopska 53, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, na ktdre sktadaja sie:

- zestawienie lokat na dzieri 30 czerwca 2018 roku wykazujace lokaty w kwocie 1 558 tysiecy ztotych,

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktdry wykazuje aktywa netto w kwocie 2 013 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 12 tysiecy ztotych,

-  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 759 tysiecy ztotych,

-  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa.

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajace Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”)
jest odpowiedzialne za sporzgdzenie pofrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pdin. zm.), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosici”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. My jestesmy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego

przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu
Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglad srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego biegtego

rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standarddw Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia
5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione, W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat

tego pofrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Mac Auditor Sp{z ojp.

ul. Obrzeina 5/ 8 p., 02-691 \Ners?.qaﬂa

T: +48 22 649 27 65 F:+48 22640 27'68

Stronalz?2 E: macauditor@macauditor.pl W: www.macagditor.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospadarezy

KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN  Nr na liscie firm audytorskich - 244



Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przeglgdu pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Obligogji, wydzielonego w ramach Eques Specjolistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty .
za okres sprawozdawczy od 1 stycznio 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sgdzié,
e zalaczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w
tym w szczegolnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci.

Paragraf objasniajqcy

Nie dokonujac modyfikacji naszego wniosku zwracamy uwage na fakt, ze pomimo, iz poddane przegladowi sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w zwigzku ze wzrostem liczby zleceri odkupienia jednostek uczestnictwa przez uczestnikéw Subfunduszu oraz
spadkiem wartosci aktywow netto Subfunduszu do poziomu uprawniajgcego Towarzystwo do podjecia decyzji o rozwiazaniu
Subfunduszu zgodnie z art. 33 ust. 3 statutu Funduszu. Okolicznosci te zostaly szczegotowo opisane przez Zarzad

Towarzystwa w punkcie 5 informacji dodatkowe] w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standw aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnoéci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieinych
i rachunkach papieréw wartoiciowych oraz pozytkdw z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zalaczono do pétrocznego pofaczonego sprawozdania finansowego Eques Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.
A ]
Warszawa, /dnia 28 sierpnia 2018 roku
ﬂ=|..,‘_-‘_ |

Michat Zabost

Biegly Rewident nr 13196

Dziatajqcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0,0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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b3 EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018.395)
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone na dzien
30 czerwca 2018 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 1 558 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 2 013 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 12 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujgace zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 759 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak Andrzej Domariski
\ { Ad A g ; j
]‘ ‘ I.l‘ ﬂ' .l! / \/ II__'\ /1 Ib/ / \‘ . | |
VUV LYV VY
gree R VR ~._ <M
Prezes Zarz Czlonek Z'ﬁrzadu Czionek Zarzadu
Eques Inu?strneﬁ'TFl SA Eques Investment TFI SA Eques Investment TFI SA

Katarzyna Skalska

AW
M)
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S. KA.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

N
7&)
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SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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T EQUES

INVESTMENT
TFISA
BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 2044 2834
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 450 560
2) Naleznosci 26 86
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1558 2 188
- diuzne papiery wartoSciowe 1558 2188
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe 2 =
B) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania N 62
1ll. Aktywa netto (1 - II) 2013 2772
IV. Kapital funduszu -748 23
1) Kapitat wptacony 141 557 141 557
2) Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -142 305 -141 6534
V. Dochody zatrzymane 4029 4015
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nefto 56886 5679
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 657 -1 664
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 268 -1 266
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2013 2772

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

162 333,7145

224 6744110

A 162 333,7145 224 674,4110
Warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa 12,40 12,34
A 12,40 12,34

Bilans nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czeéé sprawozdania

finansowego.
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T EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RAGHUNEN WYNNCU Z OFBRACH do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 34 202 126
Dywidendy i inne udzialy w zyskach = = -
Przychody odsetkowe 31 202 126
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 3 - =
Urealnienie utworzonych rezerw na koszty 3 - -
Il. Koszty funduszu 107 365 191
VWynagrodzenie dla Towarzystwa 18 91 52
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 29 B4 28
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 19 10
Oplaty za zezwolenia craz rejestracyjne 1 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 178 93
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - % el
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2 1
Koszty odsetkowe 1 8 5
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 3 1 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 81 255 128
IV. Koszty funduszu netto (lI-ll1) 26 110 63
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 8 92 63
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 55 47
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 2 -15
-  tytutu réznic kursowych = = =
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3 53 &2
tym:
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 12 147 110
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,07 0,66 0,27

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé {acznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére

stanowia integralng czgéé sprawozdania finansowego.
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b EQUES
INVESTMENT
TFI SA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 271a Q8d0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 12 147
a) przychody z lokat netto 8 92
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 2
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 53
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2z operacji 12 147
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - =
a) z przychodéw 2 lokat netto = b
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat = k:
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 771 -3 875
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) - 287
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) =771 -4 262
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -759 -3 B28
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2013 2772
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2284 4827
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 23 626,9367
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62 340,6965 350 074,1124
Saldo zmian -62 340,6965 -326 447 1757

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 519 640,3926

12 519 640,3926

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 357 306,6781

12 294 9659816

Saldo zmian

162 333,7145

224 6744110

lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

12,34 11,98
2. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 12,40 12,34
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 0,98% 3,01%

4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

12,32 2018-01-29

11,93 ] 2017-01-26

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A

12,44 2018-04-09

12,35 2017-12-11

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

12,40 2018-06-30

12,34 2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

0, 0,
aktywow netto, w tym (™) (***): 9,45% 7.56%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,59% 1,89%
\Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje - =
Optlaty dla depozytariusza 2,56% 1.33%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,79% 0,39%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4 06% 3,69%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objagniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig

integralna czesc sprawozd f s

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnoc w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujace okres od 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz. 395) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskigj.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
Zz wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,
¢. Rachunek wyniku z operacji,
d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
e. Noty objasniajace,
f. Informacje dodatkowa.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozenn wptywajacych na stosowane

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGAC
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zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty
przychoddéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnigje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoé¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwo$ci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesdli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosg, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu
1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace poszczegolnych skiadnikow aktywow | pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGAZJI
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Nabycie i zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny fj. godz. 23:59, oraz skifadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
skiadnika.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumieé warto$é nabycia
skladnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skifadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wediug
wartoéci rownej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajacg z ceny tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metoda wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartoéci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJL
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Kosztowa czeéé amortyzacji dyskonta/premii dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach
odsetkowych.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza si¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, @ w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoSci
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze’.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wycena $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sig odsetki od:
srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartasciowych przez emitenta,
odsetki z diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokoéci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci ujemne saldo roznic
kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnigtych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sig¢ w czasie przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowe;.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztow z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, kitdra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dziern ujecia zobowigzania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obciaza
kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztow na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sig rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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jezeli Dzien Wyceny jest roéwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikow lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposoéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
2e w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego sa nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastgpujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

- iloé¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkow i wyboru rynku gifownego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gioéwny stanowi
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zrodio kursow do wyceny skladnikéw aktywéw przez kolejny peiny miesiac
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gléwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skfadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego dtuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktdérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Jezeli dla diuznych papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym
rynku (z wytgczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Paristwa RP) wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, tj. wolumen obrotu w
poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotnosci posiadanej pozycji na diuznym
papierze wartoéciowym na ostatni dzien badanego miesigca, wycenia sig go w
wartoéci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartos¢ skitadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztéow odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diluzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.
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5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Dtuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartosé tego Diuznego Papieru
Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego Dtuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego
modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wowczas warto$¢ wycenianego
Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume warto$ci Diuznego
Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skitadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezna
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych
metod estymacii,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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Modele wyceny udostepniane przez ogdlnodostepne serwisy informacyjno-transakcyjne
spelniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej wyznaczonej przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
ogdblnodostepnych serwisow informacyjno-transakcyjnych, sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienigeznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Iub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sig¢ miedzy innymi:
1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji,
3) metody dochodowe, w szczegolnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,
4) metody ksiegowe, w szczegodlnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto.
Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:
1) dostepno$é wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spékki,
3) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skitadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
4) okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skfadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz posiada
wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

14. W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia

poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczgce o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wptyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikow, ktore miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynac
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznos¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdlowg metode estymaciji wykorzystywana do oszacowania
wartoéci godziwe] akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartoéci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkoéw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegotowej metody szacowania warto$ci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretyczne;.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegolnosci wartosé godziwa akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$é wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartos¢ godziwg praw do akgji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszong wartoé¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wplyw na wartos¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sa optaty manipulacyjne lub
dla ktorych oglaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
sie odpowiednio:
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- ich warto$¢ ustalona zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o wartoscé
optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),
- warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papieréw Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedag
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo Zze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymane] pozyczki Papierow
Wartosciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz sktadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegoine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowiazania Funduszu przypadajace na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywow  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papieréow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest

na ziote po obowigzujacym na Dzieri Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany

Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku

migdzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia

zawarcia transakcji do jej rozliczenia wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1;

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartoéé aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w

Dniu Wyceny.

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

s dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gietdowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (do 30.11.2017)

¢ kazdy poniedziatek (od 01.12.2017 roku)

e ostatni Dzien Roboczy kwartatu tj. kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy (od 01.12.2017 roku)

« ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych 2z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

= dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

Wartoéé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w

Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez

liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru

Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.
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5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nie wprowadzono zadnych zmian.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 26 86
Z tytulu zbytych lokat = =
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek g e
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow = ¥
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 28 86
Z tytulu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 25 51
Z tytutu optat sadowych - 35
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowiazania M 62
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych y B
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu - -
2Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 30 58
Pozostate skiadniki zobowiazan 1 4
Z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 1 4
2018-06-30 2017-12-31
Wartos€ na Wartosé na
Wartosé na dzien bilansowy Wartoéé na dzien bilansowy
NOTA<4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzier bilansowy w walucie dzien hilansowy wwalucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 460 - 560
ING BANK SLASKI S.A. - 160 - 260
PLN 160 160 260 260
NEST BANK S A - 300 - 300
PLN 300 300 300 300
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartosé na Wartosé na
NOTA-4 Il, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartoéé na | dziefi bilansowy | Wartoétna | dziefi bilansowy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W dzien bilansowy wwalucle_ dzien bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow i} i} N
pienieznych
PLN 492 492 444 444
2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
\Il. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje - -

BT .

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
2018-06-30 2017-12-31
Wartoéé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w waluci dziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (%) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 460 22,49% 560 19.75%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 1432 70,04% 1944 68,60%
Diuzne papiery wartosciowe 1432 70,04% 1944 68,60%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku . i - N
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Suma: 1892 92,53% 2 504 88,35%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie rodki pieniezne, depozyty oraz

stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.
2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Warto$é na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU $RODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 126 6,19% 244 B61%
Diuzne papiery wartosciowe 126 6,19% 244 861%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 126 6,19% 244 8,61%

(") Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeptywéw érodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennckuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 .. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO el S | Piepaty | Aned bR seony | - Progmowy
NEROTETIIIOR ZO??Rm;&Nc‘I;RZEZ G TION, sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogoh fi gow tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi?h cgowiafkdzf. przy czym nie uwzglednia ;ie war‘t?isci : 2005 100,00% ol 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Sredki na rachunkach bankowych 480 22 49% 560 19,75%
Naleznosci 26 1,28% 86 3,04%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 1558 76,23% 2188 77.21%
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1858 80,91% 2097 74,01%
bilansowe (*****)
NEST BANK S.A. 300 14.68% 300 10,58%
Srodki na rachunkach bankowych 300 14,68% 300 10,59%
SKARB PANSTWA 1558 76.23% 1797 63,42%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1558 76,23% 1797 63,42%

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytow, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

2018-06-30 2017-12-31
i Wartoéé na Wartosé na
Wadrt;:ﬁ L dzien Procentowy Wadrt;ig na dzien Procentowy
bilafeo bilansowy w udziat w filanes bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****) e wy walucie aktywach | o7 ey walucie aktywach
; spr dania | (wtys.) sprawozdani (w tys.)
kbe w finansowego ogotem skiadnika w finansowego ogobtem
s w tys. s wiys. N
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - - - - n
w podziale na kategorie bilansowe (******) 4

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

.68|
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA
od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartoéé w okresie | Wartoéé w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. wtys. wtys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucje - w w
Opfaty dia depozytariusza 26 56 25
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 9 19 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - =
Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 178

93

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartosé w okresie | Wartos¢ w okresie | WartoS¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 18 85 48
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - ] 4
Suma: 18 91 52

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-21 2017-06-30
Wartosc w okresie | Wartosé w okresie | WartoSé w okresie
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI Spewetiman | st | S
tys. w tys. w tys.
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH ;
UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 2013 2772 6 600 8 989
1. Wartos¢ aktywéw netto na poszczegoine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 12,40 12,34 11,98 11,73
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczne zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia, ktdre nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2018 roku.

Pomimo spetnienia przestanek wynikajacych ze statutu Funduszu, dajgcych Towarzystwu
prawo rozwigzania Subfunduszu / Funduszu, Towarzystwo do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu / Funduszu
i nie planuje podjgc takiej decyzji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W 2017 roku Towarzystwo podjeto decyzje o zmianie zasad nabywania i zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Zmiana tych zasad miata wplyw na wzrost zlecen Uczestnikéw umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, co przetozyto sie na spadek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy.

Na mocy art. 208b ust. 112 w zw. z art. 201 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 3 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355), EQUES
Investment TFI S.A. zwrocito sie w dniu 16 maja 2018 roku do Komisji Nadzoru Finansowego
z wnioskiem o udzielenie zgody na potaczenie dwéch subfunduszy wydzielonych w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego: EQUES Pieniezny — jako
subfunduszu przejmowanego oraz EQUES Obligacji — jako subfunduszu przejmujacego.
Planowany termin rozpoczecia procesu tgczenia ww. subfunduszy to 3 wrzesnia 2018 roku.

U podstaw decyzji EQUES Investment TFI S.A. lezy analiza procesu inwestycyjnego, w tym
efektywnosci kosztowe] dziatalnosci subfunduszy. Ponadto niska warto$¢ aktywow netto
subfunduszy sprawia, ze sg one narazone na skokowe spadki wartosci aktywéw. Z uwagi na
koncentracje uczestnikow subfunduszy, odkupienie jednostek uczestnictwa danego
subfunduszu nawet od kilku uczestnikéw tego subfunduszu w tym samym dniu moze
skutkowaé istothym spadkiem wartosci aktywéw tego subfunduszu i prowadzié do
wystgpienia w ramach tego Subfunduszu przekroczenn ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie lub statucie Funduszu.

W ocenie Towarzystwa koncepcja potgczenia subfunduszy bedzie prowadzita do
ograniczenia skutkéw niskie] wartosci aktywéw netto subfunduszy, co, w opinii Towarzystwa,
jest dziataniem w interesie Uczestnikow.

Na dzien sprawozdawczy nie istnieja inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i w zwiazku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawiera korekt.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Ze wzgledu na niespetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z o.0. swoich
zobowiazan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spotke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjat uchwate w sprawie wylaczenia obligacji
wyemitowanych przez spoétke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o.0. z porifeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Pozycja Wzrost (spadek)
wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia obejmuje na dzien bilansowy kwote 793 tys. zi
zwigzana z powyzszg lokata.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat sie do
przekazywania wszelkich éwiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie réwne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwistnia 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegolnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujgcymi skiadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
wartosci nominalnej obligacji pozostajgacej do spiaty;

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacje VEDIA S.A. SERIA D — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
85,88 % wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacje ZAKLADY MIESNE MYStLAW S.A. SERIA C - Subfundusz otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 73,71 % wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacje NANOTEL S.A. Seria C — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajace
97,00% wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 59,34 % warto$ci nominalnej obligacji;

- Obligacje PROPERTY LEASE FUND S.A. SERIA C - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 40,43 % wartosci nominalnej obligacji.

W dniu 28 listopada 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach ktérej zobowiazat sie do
przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytulu wierzytelnosci z obligacji w
zamian za wynagrodzenie réwne wycenie tych obligacji na dzien 28 listopada 2016 roku.

W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie sg obciazone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegélnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujacymi sktadnikami lokat pasiadanymi na dzien bilansowy.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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- Obligacje LZMO S.A. SERIA B - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajace
93,08 % wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacje PC GUARD S.A. SERIA B = Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
0,00 % wartosci nominalnej obligacji;

- Obligacje Wtodarzewska S.A. SERIA D wraz z porozumieniem datyczacym wykupu obligacji
zawartym 30 czerwca 2016 roku - Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
97,55 % wartosci nominalnej obligacji;

Diuzne papiery wartosciowe: WLODARZEWSKA S.A. SERIA D, TOPMEDICAL S.A. SERIA B, VEDIA S.A.
SERIA D, PC GUARD S.A. SERIA B, HAWE S.A. SERIA J_04, NANOTEL SA. SERIA C, WZ0119
oprocentowane sg wediug zmiennej stopy procentowej. W tabeli uzupetniajacej dtuznych
papieréw wartosciowych zaprezentowano oprocentowanie w wysokosci ustalonej na dzien
bilansowy sprawozdania finansowego.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Eques
Aktywnej Alokacji w likwidacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Gdarisku, ul. Chtopska 53, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, na ktore
sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace lokaty w kwocie 160 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktdry wykazuje aktywa netto w kwocie 575 tysiecy ziotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 8 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 2 098 tysiecy zlotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa.

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (, Towarzystwo”)
jest odpowiedzialne za sporzadzenie pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pozn. zm.), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. My jestesmy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego

przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego biegtego

rewidenta jednostki przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standarddw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentdw z dnia
5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie, ktdre
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat

tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Mac Auditor Sp.z 0.
ul. Obrzeina 5/ B p., 02-691 Warszafia |/
T:+4822 6492765 F.+4B22649 27 68
Stronalz2 E: macauditorf@macauditor.pl W: www.macadditor.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1l Wydziat Gospodarezy
KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610
Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN  Nr na lidcie firm audytorskich - 244



Raport niezaleinego bieglego rewidenta 2 przeglgdu pdlrocznego jednostkowego sprawozdanie finansowego .
Subfunduszu Eques Aktywnej Alokacji w likwidacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny
Otwarty za okres sprawozdawezy od 1 stycznio 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwraocito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢,
e zafaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawg o rachunkowoéci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w
tym w szczegolnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Paragraf objasniajgecy

Nie dokonujac modyfikacji naszego wniosku zwracamy uwage na fakt, e na podstawie art. 165 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355, z pézniejszymi zmianami) oraz art. 33 ust. 3 statutu Funduszu Towarzystwo w dniu 16 lipca 2018 roku podjeto uchwate
nr 2, zgodnie z ktérg Subfundusz z dniem 23 sierpnia 2018 roku zostat postawiony w stan likwidacji. W efekcie poddane
przegladowi pdfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy braku zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Likwidatorem Subfunduszu jest Eques Investment Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz ofwiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu, w tym w szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz poiytkdw z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zataczono do pélrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Eques Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

dnia 28 sierpnia 2018 roku

$.% oY

Michat Zabost

Biegty Rewident nr 13196

Dziatajgcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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S4d Rejonowy dia m.st. Warszawy, XI1l Wydziat Gospodarcay
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Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018.395)
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktdre obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 160 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzienn 30 czerwca 2018 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 575 tys. zfotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 8 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 2 088 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak Andrzej Domarnski
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ
ALOKACJI W LIKWIDACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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EQUES

INVESTMENT
TFI SA
BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 621 2795
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 421 1666
2) Naleznosci 40 148
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1860 963
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 18
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomoéci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 46 122
Ill. Aktywa netto (I - Il 578 2673
IV. Kapitat funduszu 3827 5933
1) Kapitat wptacony 56 799 56 799
2) Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -52 972 -50 866
V. Dochody zatrzymane -3 190 -3 276
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1533 -1 508
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 657 -1 768
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia -62 16
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV4V+/-VI) 575 2673
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 48 285,8869 215 894 8515
A 48 2858869 215 894,8515
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,92 12,38
A 11,92 12,38

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objagniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czeéé sprawozdania

finansowego.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 10 71 35
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 45 21
Przychody odsetkowe 3 26 14
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci - - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - - -
Pozostate 3 - -
Urealnienie utworzonych rezerw na koszty 3 - -
Il. Koszty funduszu 122 504 276
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 21 181 102
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 2 e
Optaty dla depozytariusza 3 70 31
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow g 18 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 56 174 a0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2 3
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych 2 55 38
Pozostate 2 1 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 87 206 101
V. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 35 298 175
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -25 -227 -140
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 33 616 534
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 111 666 556
- Z tytutu réznic kursowych - - -
N 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 78 50 22
m:

- z tytuhu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 8 389 394

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,18 1,80 1,04

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore

stanowia integralng cze$é¢ sprawozdania finansowego.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

. Zmiana wartoscl aktywéw netto

1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

2673 4891
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 8 389
a) przychody z lokat netto -25 =227
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 111 666
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -78 -50
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8 389
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw 2z lokat netto - =
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) -2 106 -2 607
&) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitaiu) - 865
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 106 -3 472
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 098 -2 218
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego 575 2673
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1029 4193
Il. Zmiana liczby jednostek tnict,
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 70 904,4332

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

167 608,9646

285 585,1401

Saldo zmian

-167 6089646

-214 680,7069

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 318 659,4570

4 318 659.4570

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 270 373,5701

4 102 764,6055

Saldo zmian

48 285 8869

215 894 8515

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

12,38

11.36

2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

11,82

12,38

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-7,49%

8,98%

4, Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

11,82 2018-06-25

11,36 2017-01-02

5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

12,63 2018-01-22

12,55 2017-09-01

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdaweczym

A

11,92 2018-06-30

12,38 2017-12-31

V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym (**)(***):

23,91%

12,02%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4,11%

4.32%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

6,07%

1.67%

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

1,76%

0,45%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

10,97%

4,15%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czesé sprawozdania finansowego.

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnoéé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécig odniesienia jest wartosc¢

nominalna.

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniej

n o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

.87.
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T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji w likwidacji obejmujace
okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku zostato sporzgdzone na
podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2018.395) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku,
nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiegj.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Nadzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

-~ 0 ao00C

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od Kkierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc¢
w zakresie dokonanych szacunkdow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sa wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikdw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé¢, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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EQUES

INVESTMENT
TFI SA

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegolnych skladnikow aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny 1. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakciji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
skiadnika.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi opfatami, w szczegdlnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skifadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci rownej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny tych skiadnikdw lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskigj, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie¢ w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane metoda wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
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stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.
Dluzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej a warto§¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznoéci.
Kosztowa czes¢ amortyzacji dyskonta/premii diuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach
odsetkowych.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe]. Spod tej zasady wytaczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
$rodkoéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,
odsetki kuponowe dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
warto$ciowych przez emitenta,
odsetki z dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sa w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutlu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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19. W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu

20.

21.

22

23.

tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Patnosci z tytutu limitowanych
kosztow zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszaja rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych 1 rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zatozernn budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwiazanych z
wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sag naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegodlnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywow Funduszu Netto na
Dzien Woyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowiazania w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢c czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skfadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

1)
2)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na'rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
2. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
hastepujacy sposéb:

1. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczagco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoéci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdbwnym. Podstawa
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujacej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
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4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka

inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
zrodlo kurséw do wyceny skiadnikéw aktywoéw przez kolejny petny miesigc
kalendarzowy.

Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gléwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym skiadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie byto obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego dtuznego papieru
wartoéciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesiagcu, w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu,

Jezeli dla dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym
rynku (z wylaczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa RP) wolumen
obrotéw na danym skitadniku aktywow jest znaczaco niski, tj. wolumen obrotu w
poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotnosci posiadanej pozycji na diuznym
papierze wartosciowym na ostatni dzief badanego miesigca, wycenia sig go w
wartosci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartoé¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wediug wartoéci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Diuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$é
XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Wartoéciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartos¢ tego Dtuznego
Papieru Wartoéciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym  Diuznym  Papierem  Wartosciowym, woéwczas wartosé
wycenianego Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;
oraz wartoéci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegolnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sig, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogltoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
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sie istotnie skiadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele | metody wyceny sktadnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny udostepniane przez ogolnodostepne serwisy informacyjno-transakcyjne

spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej wyznaczone] przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
ogodlnodostepnych serwiséw informacyjno-transakcyjnych, sg wyceniane wedtug wartosci

godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1)

2)

3)

w przypadku w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przyszitych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

w przypadku opcji kupna -~ o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci

godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych i

metode porownywalnych transakciji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode =zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod

estymacji do wyceny akcji naleza:

a.

dostepno$c wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;

charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spotki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skfadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

okres jaki uptynat od ostatnich transakgji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skfadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje,

wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.
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W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwe;j.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia $wiadczgce o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wptyw na wycene.
W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikow, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynac
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystapienia istotnych przestanek uzasadniajacych
koniecznosé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.
Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkéw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.
Kazda zmiana szczegolowe] metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretyczne;.
Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.
Za wartos¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.
Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia sig w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong warto$c¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie mialy miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych
wptyw na wartoé¢ godziwa.
W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sa optaty manipulacyjne lub

dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje

sie odpowiednio:

1) ich wartos¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomnigjszong o
wartoé¢ oplat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,

przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia sig¢ w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-

Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia

transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanie z tytutu zbycia Papierow WartoSciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu

w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia

zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy

pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta sama liczbe tych samych

Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda

traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia

transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow

Warto$ciowych wycenia sie wediug zasad przyjetych dla Papieréw Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegdine
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sig w Walucie
Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow  Subfunduszy notowanych Ilub

denominowanych w Walutach Obcych, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesénie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujgcym na Dziern Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia weditug sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedlug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna (do 30.11.2017),

e kazdy poniedziatek (od 01.12.2017 roku)

+ ostatni Dzien Roboczy kwartatu tj. kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z
wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy (od 01.12.2017 roku)

o ostatni dzien roku obrotowego,

s dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
Nie wprowadzono zadnych zmian.
b) Metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nie wprowadzono zadnych zmian.

O

"N
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleinoéci 40 148
Z tytutu zbytych lokat - 48
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytuty dywidend 4
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nisruchomesci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 36 100
Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztow ponadlimitowych - 71
Z tytutu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 35 29
NOTA-3 ZOEOWIAZANIA FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowiazania 46 122
Z tytutu nabytych aktywow 5 45
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1 10
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow = :
inwestycyjnyech
2 tytutu wyptaty dochedéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przyehodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
2Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
2Z tytulu gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 40 67
Pozostate skiadniki zobowiazarn - -
2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartoéé na
Wartosé na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys.
|. Banki / waluty - 421 - 1666
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. - 100 - 350
PLN 100 100 350 350
ING BANK SLASKI S.A. - 220 - 711
PLN 220 220 640 640
uso 0 0 20 71
MBANK S.A. - - - 105
EUR - - 25 105
NEST BANK S.A. - 100 - 400
PLN 100 100 400 400
DOM MAKLERSKI TMS BEROKERS S.A, - 1 - 100
EUR 0 0 4 16
USD 0 1 24 84
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartoéé na Wartosé na
Wartoéé na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
ng;a"s’::'é;fé’#':Eﬁ:‘éiﬂgfzﬁgﬁﬁmgfmw dzien bilansowy w walutl:is. dzien bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej spr w danej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych ) ) i )
EUR 2 9 23 97
PLN 645 645 2149 2149
UsD 2 10 73 277
2018-06-30 2017-12-21
Wartos¢ na dzien Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH sorawiozdants e
finansowegowtys. | finansowegowtys. |
lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje - -
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2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 . RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogofem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 421 £7,83% 1666 59,61%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 421 67,83% 1 666 59,61%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow

wykupul/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabel

h uzupeiniajacych zestawienia lokat.

NOTA-§ Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziatl w w walucle udzialt w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdlem finansowego w tys.) ogétem

tys.

tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

{**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przepltywdw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows ktorych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartos¢é na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO By | e e
NIEDOTRZYMANIA mwm‘%slﬂzez DRUSASTIRNG sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeinia
swoi:; agawiazpkéf\s przy gz:mvnl'e U\:zglednia éie wsrti%ci ¥ el 74,21% &3z 65,53%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 421 67,83% 1 666 £9.61%
MNaleznosci 40 6,38% 148 5,28%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - = 18 0.64%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 420 67,67% 1461 52,27%
bilansowe (*****)
BANK BGZ ENP PARIBAS S.A. 100 16,10% 350 12,52%
Srodki na rachunkach bankowych 100 16,10% 350 12,52%
ING BANK SLASKI S.A. 220 3547% Fkkl 25,44%
Srodki na rachunkach bankowych 220 35,47% 711 25.44%
NEST BANK S.A. 100 16,10% 400 14,31%
Srodki na rachunkach bankowych 100 16,10% 400 14,31%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkow pienigznych,

depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktorych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

2018-06-30 2017-12-31
7 Wartosé na Wartosé na
w‘:;:; i dzien Procentowy m:;:g e dzieni Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) wicihicia walucie aktywach aslinis walucie aktywach
Skadnika w sprawozdania (w 'tys.j skindnika w sprawozdania (w gys.;
s finansowego ogolem ok finansowego ogdtem
5 w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (*****")

{*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartoéé w okresie | Wartoéé w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. wtys. wtys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wiynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje = - -
Oplaty dla depozytariusza 23 51 22
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 8 7 4
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 55 148 75

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartosé w okresie | WartoS¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia stalego 21 168 90
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 13 12
Suma: 21 181 102

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartoéé w okresie | Wartosé w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawseym, | epravmedawczyiy | aprawozdawceym
w tys. w tys. w tys.
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31 20156-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH . F
UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku cbrotowege 575 2673 4 891 4418
Il. Wartoié aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku cbrotowego
A 11,92 12,38 11,36 10,42

+ 108 »

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI



T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

W dniu 16 lipca 2018 roku dziatajgc na podstawie art. 165 ust.1 ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz art. 33 ust. 3 Statutu EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Towarzystwo podjefo decyzje o rozwigzaniu subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 23 sierpnia 2018 roku rozpoczeta sie likwidacja Subfunduszu. Likwidatorem
Subfunduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Gdarisku pod adresem ul. Chtopska 53, 80-350 Gdarsk.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALtALNOSCI

W zwigzku z podjeciem przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu,
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy braku =zatozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W zwigzku z
powyzszym ujeto rezerwe na koszty likwidacji w kwocie 11 tys. zt, nie stwierdzono
koniecznosci wprowadzenia innych korekt w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Ze wzgledu na niespeinienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z o.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjagt uchwale w sprawie wytaczenia obligacji
wyemitowanych przez spdtke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Pozycja Wzrost (spadek)
wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia obejmuje na dzien bilansowy kwote 54 tys. zi
zwigzana z powyzszg lokata.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposdb wptyngé na

ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI W LIKWIDACJI
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego péfrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Eques Akcji
w likwidacji (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, na ktdre sktadajg sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujgce lokaty w kwocie 2 187 tysiecy ziotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 2 430 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie -372 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 763 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

—  informacja dodatkowa.

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”)
jest odpowiedzialne za sporzadzenie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z péin. zm.), zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegélnosci z
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” oraz innymi cbowigzujgcymi przepisami prawa. My jestesmy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego

przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglad srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego biegtego

rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia
5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosdci, ie wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat

tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Mac Auditor Sp. fo
ul. Obrzeina 5/ 8 p., 02-691 Wa szaj /
T: +48 22 649 27 65 F *418 22649 2? 68
Strona 1z 2 E: macauditor@macauditor.pl W: www. "n_acat.dltor pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610
Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN  Nr na liscie firm audytorskich - 244



Raport niezaleinego bieglego rewidenta 2 prreglgdu pofrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Akcji w likwidacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
20 okres sprawozdowczy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazaloby nam sadzi¢,
ze zafaczone pofroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w
tym w szczegolnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowiagzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Paragraf objasniajgcy

Nie dokonujac modyfikacji naszego wniosku zwracamy uwage na fakt, ze na podstawie art. 165 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U, z 2018 roku, poz.
1355, z péiniejszymi zmianami) oraz art. 33 ust. 3 statutu Funduszu Towarzystwo w dniu 16 lipca 2018 roku podjeto uchwate
nr 2, zgodnie z ktorg Subfundusz z dniem 23 sierpnia 2018 roku zostat postawiony w stan likwidacji. W efekcie poddane
przegladowi pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy braku zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. Likwidatorem Subfunduszu jest Eques Investment Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zataczono do poifrocznego potjczonego sprawozdania finansowego Eques Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.
I\ h

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

Wil
| /'\1(;

Michat Z\abost

Biegfy Rewident nr 13196

Dziatajgcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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EQUES
INVESTMENT
TFISA

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku
poz. 395) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Akcji w likwidacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 2 187 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 2 430 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 372 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 763 tys. ztotych.

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab amil Chylak ; /" Andrzgj Domanski
- \i' \ rﬁl\ ;; A VA t\ "J \\/ i / -
[\ V VUV \:U \ W ],23
\bz{onek Zarzad Cztonek Zarzadu

Eques Investment TFI SA Eques Investment “FI SA Eques Investment TFI SA

Katarzyna,Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci
Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI W LIKWIDACJI

* 111



T EQUES
INVESTMENT
TFISA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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LIKWIDACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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T EQUES

INVESTMENT
TFI SA
BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 2511 3279
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 293 145
2) Naleznosci 31 170
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 2 =
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2187 2 964
- diuzne papiery wartociowe E £
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - =
- diuzne papiery wartoéciowe = =
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 81 86
11l. Aktywa netto (I - Il) 2430 3193
IV. Kapitat funduszu 3 663 4054
1) Kapital wptacony 59 270 58 270
2) Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -55 607 -55 216
V. Dochody zatrzymane -953 =917
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 955 -1848
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1002 931
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -280 56
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2430 3183
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 167 772 5868 191 175,8640
A 167 772,5868 191 175,8640
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 14,49 16,70
A 14,49 16,70

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czeé¢ sprawozdania

finansowego.

+ 118+

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI' W LIKWIDACJ!

/D

%

4

T



T EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RECHUNBICWYNIEU £ S RRaas do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 26 178 83
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 21 167 I
Przychody odsetkowe 1 8 -]
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - e B
Pozostate 4 = E
Urealnienie utworzonych rezerw na koszty 4 - =
Il. Koszty funduszu 158 691 386
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 58 383 227
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Optaty dla depozytariusza 29 74 33
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 20 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 57 209 110
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2 4
Koszty odsetkowe - = -
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomasci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 4 1 1
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 118 56
V. Koszty funduszu netto (ll-1ll) 133 573 330
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -107 -398 -247
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =265 1 655 1342
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 71 1593 1136
- z tytutu réznic kursowych - - -
tynzwlz Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 336 .38 008
- z tytutu réznic kursowych e 2 m
VII. Wynik z operacji (V+-Vl) -372 1157 1085
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A ~2,21 6,05 2,32
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi | informacjg dodatkowa, ktore
stanowia integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI W L IDACJI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywdw netto

1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 3392 1850
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy =372 1157
a) przychody z lokat netto -107 -388
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 71 1593
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -336 -38
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -372 1157
4, Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem): = -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat = -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -391 -5 8OO
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) - 1 506
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -391 -7 306
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -763 -4 643
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2430 3193
8. Srednia wartodc aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2772 7227
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 91 740,7621
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 403,2772 439 1253112
Saldo zmian -23 403 2772 -347 384,5491
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3902 412,53861

3902 412,5361

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

3734 639,9493

3711 236,6721

Saldo zmian

167 772,5868

191 175.8640

lll. Zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A

16,70

14,55

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

14,49

16,70

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-26,69%

14,78%

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

14,46 2018-06-29

14,57 2017-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

17,53 | 2018-01-22

17,40 2017-08-28

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

14,49 2018-06-30

16,70 2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosztoéw funduszu w éredniej wartosci

0, 0,
aktywéw netto, w tym (**)(***): 11,49% 9.56%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 4,22% 5.30%
\Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 2.11% 1,02%
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,65% 0,28%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4,15% 2,89%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI W LIKWIDACJI
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI W LIKWIDACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akcji w likwidacji obejmujace okres od 1
stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 zostato sporzadzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz. 395) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zfotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Nadzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a.

b.

Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

~ 0 ao00C

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI W LIKWJDA% \j\
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane wartoéci aktywoéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglagdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sig od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI W LIKVHQA
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Uimowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczgce poszczegolnych sktadnikow aktywow | pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktéorych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto§¢ nabycia
sktadnika portfela lokat tacznie z poniesionymi opfatami, w szczegélnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnoéci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wediug
wartoéci rownej zeru.

Skiadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sig
odrebnie na koncie naleznosci.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI W LIKWIDACJ!
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Dluzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartoéci ustalonej w
stosunku do ich wartoéci nominalnej a warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje
sie odrebnie na koncie naleznosci.
Kosztowa cze$é amortyzacji dyskonta/premii diuznych papieréow warto$ciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach
odsetkowych.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wytaczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sig¢ odsetki od:
$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytdéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowe;,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznos$ci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajgce]j zapiaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoécig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI W LIKWIDACJI
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kosztow zwigzanych =z dzialalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie Zzatozen budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

20. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitalu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzier zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z
wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

21. Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sa naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych
zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztow z uwzglednieniem =zalozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich
ponoszenia.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwiazanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksigegach
rachunkowych Funduszu.

23. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny
poprzedzajgcy dzien ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych Funduszu,

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
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2. Warto$é godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

1. jezeli Dzien Wyceny jest roéwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakeji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposoéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej,
zgodnie z zasadami okresélonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena skiadnikoéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzer majacych wptyw na ten kurs albo warto$c¢,

3. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innegj, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce]
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoécig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Podstawa
wyboru rynku giéwnego sa nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- lo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w aparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
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3. Wyboru tego dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtowny stanowi
zrodio kurséw do wyceny sktadnikéw aktywow przez kolejny petny miesiac
kalendarzowy.

5. Dla Diuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego dtuznego papieru
wartosciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosnie dluznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu (z
wytaczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa RP) wybdr rynku
gtéwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotno$ci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca. W przypadku nie speinienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wiasciwe dla aktywow nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papieréw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wediug warto$ci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Diuzne Papiery Wartoéciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Notowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza
sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartos¢
XIRR obliczana jest z dokfadnoscia do 14 miejsc po przecinku.

6. Diuzne Papiery Warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sig
w nastepujacy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ciSle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartos¢ tego Diuznego
Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny, zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentow Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym  Diuznym Papierem Wartosciowym, woéwczas wartos¢
wycenianego Diuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowic sume
wartoéci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentoéw
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdinych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
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sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skiadnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Modele wyceny udostepniane przez ogélnodostepne serwisy informacyjno-transakcyjne
spelniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wyznaczonej przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

10. Instrumenty Pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
ogoélnodostepnych serwiséw informacyjno-transakcyjnych sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochadnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:
1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;
2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji;
3) metody dochodowe, w szczegolnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;
4) metody ksiegowe, w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.
13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymacji do wyceny akcji naleza:

a. dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnoéci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki;
okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielko$é posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.
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W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie wartosci akeji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiang metody wyceny.
Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiggowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majacych wplyw na wyceneg.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptynac
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajacych
konieczno$é dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegélowa metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokiadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdtowej metody szacowania wartosci godziwe] akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartoéci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akceji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz wartos¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za warto$¢ godziwa praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogtoszona warto$é¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogtoszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytulow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
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granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sa optaty manipulacyjne lub

dla ktérych oglaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto§¢ wyceny przyjmuje

sie odpowiednio:

1) ich wartos¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomnigjszong o
wartoéé optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) warto$é obliczona jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26. Papiery Wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

27. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo 2e potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papieréw
Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papieréw Warto§ciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowigzari denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala si¢ w Walucie
Obcej, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegbine Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie¢ w
ztotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.
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Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

W przypadku Papieréw Wartoéciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem gidwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na ziote po obowigzujacym na Dzieht Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
migdzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedtug standéw odpowiednio aktywoéw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.
3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

» dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akeyjna (do 30.11.2017)

¢ kazdy poniedziatek (od 01.12.2017 roku)

¢ ostatni Dzien Roboczy kwartatu tj. kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy (od 01.12.2017 roku)

« ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

s dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

s dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

s dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;
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4. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalona na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rowne] Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.

2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nie wprowadzono zadnych zmian.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci k) 170
7 tytutu zbytych lokat 2 71
Z tytubu instrumentéw pechodnych s
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestyeyjnyeh - -
Z tytulu dywidend 13 -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
2 tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 18 99
Z tytutu pokrycia kosztdw przez Towarzystwo 17 99
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowiazania 81 86
Z tytutu nabytych aktywow 27 S
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych 2 2
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne * =
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych i .
Z tytubu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
2 tytulu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 52 81
Pozostale skiadniki zobowigzan -
2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartosé na
Wartosé na dzien bilansowy Warto$é na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys.
|. Banki / waluty - 293 - 145
ING BANK SLASKI S.A. - 293 - 145
PLN 292 292 145 145
UsD 0 1 - -
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartosé na Wartoéé na
Wartoéé na dzien bilans Wartosé na dzien bilanso
NOTA4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w \|||l'uluci;mw:|||I dzien bilansowy w walucie i
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d . i 4 Juci e
CELU ZASPOKOJENIA BIEZAGYGH ZOBOMAZAN w danej walucie sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
8. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw ]
pienieznych = B -
PLN 271 271 643 643
USD 0 0 0 1
2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na dzien Wartosé na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH Siwawoemizats SecwGatisia
finansowego w tys. finansowego w tys.
|Il. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje £ &

b
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2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na Wartosc na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 . RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.} ogotem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 253 11,67% 145 4 41%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 293 11,67% 145 4.41%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto§ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig Srodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU $SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (")

tys.

tys.

2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartoé¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bil Yy Pr to
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogot fi go w tys.) ogétem

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku

Zobowiazania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuZne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien hilansowy jest ujemna.

2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na Warto$¢ na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO S ey | O
NIEDOTREYMANIA ZO??R:me:::RZEZ GEOGN S TRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach {w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdiem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredly'lawyrn w pr;ypadku gdyby strany transalkcpl nie wyp‘e{_ma{y 424 12.94% 315 9.61%
swoich cbowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (™)
Srodki na rachunkach bankowych 293 11,67% 145 4.41%
Naleznosci 31 1.27% 170 520%
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 293 11,67% 145 4.41%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 293 11,67% 145 4.41%
Srodki na rachunkach bankowych 293 11,67% 145 4.41%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkow pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

2018-086-30 2017-12-31
Wartosé na Warto$¢ na
w‘ﬁ:g i dzien Procentowy Wa;;ioig i dzien Procentowy
Lilars bilansowy w udziat w Bilanss bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) i walucie aktywach wmm:{: walucie aktywach
Kb sprawozdania (w xt?s.} skigititiaw sprawozdania (wtys.)
tys fin go og tys finansowego ogotem
1 w tys. = w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - = = =
w podziale na kategorie bilansowe (******)

{******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30

Wartoéé w okresie | Wartosé w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

wiys. wtys. wtys.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa = -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

ry
=]
e = B

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci 1

6
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 7
5

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne - = =

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - = =

Koszty odsetkowe - - <

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci = B =

Ujemne saldo réznic kursowych - - =

Pozostale - 1 1

od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. wtys. wtys.
Z tytutu wynagrodzenia stalego 58 308 175
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 75 52
Suma: 58 383 227

od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartosé w okresie | Wartosc w okresie
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI SpowaiewEEyEL | SPTIUREGsNCI/N | SpISeBIBICEY
w tys. w tys. w tys.
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
NOTA-12 DANK P?J%ZEST‘:I%AO HEUMESTRAE Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Wartost aktywow netto na koniec roku obrotowego 2430 3193 7 836 9078
Il. Wartos¢ aktywow nette na poszczegodlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 14,49 16.70 14,55 13,45
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T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJI W LIKWIDACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

W dniu 16 lipca 2018 roku dziatajgc na podstawie art. 165 ust.1 ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz art. 33 ust. 3 Statutu EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu subfunduszu EQUES Akcji wydzielonego w
ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 23 sierpnia 2018 roku rozpoczeta sig likwidacja Subfunduszu. Likwidatorem
Subfunduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Gdarnisku pod adresem ul. Chtopska 53, 80-350 Gdansk.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE

MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI W LIKWIDACJI
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T EQUES
INVESTMENT
TFI SA

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W zwigzku z podjeciem przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu,
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania
dziatalnoéci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W zwiagzku z
powyzszym ujeto rezerwe na koszty likwidacji w kwocie 10 tys. zi, nie stwierdzono
koniecznosci wprowadzania innych korekt w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Ze wzgledu na niespetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spoétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjat uchwate w sprawie wytaczenia obligacji
wyemitowanych przez spdtke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Pozycja Wzrost (spadek)
wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia obejmuje na dzien bilansowy kwote 458 tys. zt
zwigzana z powyzszg lokata.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogiyby w istotny sposéb wptynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI W LIKWIDACJI
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