BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2017
Eques Investment TFI S.A.
Gdansk
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Rady Nadzorczej oraz Akcjonariuszy Eques Investment TFI S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego
Eques Investment TFI Spétka Akcyjna
z siedzibg w Gdarisku przy ul. Chtopskiej 53

na ktére skfadajg sie: bilans sporzadzony na dzied 31.12.2017r., rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym irachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2017r. do 31.12.2017r. oraz informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Eques Investment TFI S.A. i oséb sprawujgcych nadzér za
sprawozdanie finansowe

Zarzad Eques Investment TFl S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacjg zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2016 r. poz. 1047 z pézn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”’), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem Eques
Investment TFI S.A. Zarzad Eques Investment TFI S.A. jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Eques Investment TFI S.A. oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Eques Investment TFl S.A. s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pdzn. zm.,

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowe
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident
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pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewngtrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Eques Investment TFl S.A. wartodci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Eques Investment TFI S.A. przez Zarzad Eques
Investment TFI S.A. obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Eques Investment TFI
S.A. na dzien 31.12,2017r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017r.
do 31.12.2017r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne, co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i statutem Eques
Investment TFI S.A.

Uzupetniajgce objasnienie

Zwracamy uwagg, ze wobec Spétki prowadzone jest obecnie przez Komisje Nadzoru Finansowego
(,Komisja”) postepowanie administracyjne w przedmiocie ewentualnego natozenia na Spétke
kary administracyjnej na podstawie Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”). Podstawa
rozwazanej kary jest naruszenie, zdaniem Komisji, w okresie od czwartego kwartatu 2013 roku do
czwartego kwartatu 2015 roku zasad dywersyfikacji lokat EQUES Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Spétka nie zgadza sie z interpretacja Komisji Nadzoru Finansowego
przepiséw, ktore zdaniem Komisji naruszyta Spétka. W zwigzku z tym Spétka wniosta o umorzenie
postepowania, jako bezprzedmiotowego wobec niezaistnienia naruszenia Ustawy. Zdaniem
wspotpracujacej ze Spotka kancelarii prawnej natozenie kary na Spétke bytoby nieuzasadnione.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA Auditors
Sp. z o0.0., spotke wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 913. W
imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit Zygmunt Raszka wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw pod numerem 9906. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od
01.01.2016r. do 31.12.2016r. uzyskato opinie bez zastrzezen w dniu 31.03.2017r.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie ohejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej s3odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
jest ono zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kaide takie istotne
znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

Podmiot wpisany na liste uprawnionych
do badania pod numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.

80-266 Gdansk

ul. Grunwaldzka 212

Gdansk, 12.02.2018r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY 2017

EQUES Invesiment Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych SA

Siedziha: Chiopska 58, 80-350 Gdansk Dddzial w Warszawie

NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204340 Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Painoc w Gdansku Tel. (+48) 22 379 46 00

Vil Wydziat Gospodarczy KRS Fax; (+48) 22 3784610
Wysokos¢ kapiratu zakiadowego: 1.853.000 2t E-mail: warszawa@eitfi.pl
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WSTEP

Zgodnie z wymogami art. 52 wust 2 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. z 2009 r. nr 1562, poz. 1223 z pdzn. zm.) Zarzad Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za 2017 rok, na ktore skiada sie:

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

Bilans sporzadzony na dzier 31.12.2017, zamykajacy sie po stronie aktywow i pasywow sumg bilansowa
w wysokosci 22.152.604,18 zt (stownie: dwadziescia dwa miliony sto pie¢dziesigt dwa tysiace sze$cset cztery
zlote 18/100);

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2017 do dnia 31.12.2017, sporzadzony w wariancie
porownawczym, ktory wykazuje wynik finansowy na ostatni dzien roku obrotowego 2017: zysk netto w kwocie

4.709.384,81 zt (stownie: cztery miliony siedemset dziewie¢ tysiecy trzysta osiemdziesiat cztery ziote 81/100);

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 01.01.2017 do dnia 31.12.2017 wykazujace
zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 4.709.384,81 zt (stownie: cztery miliony siedemset dziewigé

tysiecy trzysta osiemdziesiat cztery ztote 81/100);

Rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 01.01.2017 do dnia 31.12.2017 wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto na sume 1.805.902,85 2t (stownie: jeden milion osiemset pieé

tysiecy dziewiecset dwa ziote 85/100);
Dodatkowe informacije i obja$nienia;

Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane identyfikujace Spétke:

Nazwa Spotki:

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Siedziba Spotki:

80-350 Gdansk,

ul. Chiopska 53

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym w\
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Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data rejestracji: 08-03-2006

Numer rejestru: 0000251346

Podstawowy przedmiot i czas dzialalnosci Spotki

Przedmiotem  dziafalnosci  Spolki  zgodnie z  umowa  Spotki  jest  dzialaino$¢  zwigzana

z zarzgdzaniem funduszami i zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.
Spotka zostafa utworzona na czas nieoznaczony.

Dnia 26.04.2007 Eques Investment TFI S.A. (wczeéniej Plejada TFI S.A.) uzyskata zezwolenie na wykonywanie
dziatalnoéci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem

papierow wartosciowych.

Spotka zarzadzata na koniec 2017 roku 27 funduszami inwestycyjnymi.

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., natomiast dane

poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zatozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Spétki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej

dziatalnosci.

o
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3.  ZNACZACE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki dziatajgce w Polsce,
w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Spotka
prowadzi ksiegi rachunkowe rowniez zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych ( Dz. U. Nr 249/2007 poz. 1859 ).

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowos$ci stosowane byly w sposéb ciagly i sg one zgodne zzasadami

rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotycza, niezaleznie od
daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Spotka prowadzi ewidencije kosztow w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza

porownawczy wariant rachunku zyskow i strat.

Wycena aktywdw i pasywéw

Aktywa i pasywa wyceniane sg wedtug zasad okreslonych w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.
U. Nr 162, poz. 1223 z pdzn. zm.), z tym ze:
1)  Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwalych ujmuje sie w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
z uwzglednieniem skutkow przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze

o odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartosci.

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegajg aktualizacjom na

podstawie odrebnych przepisow.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogdt kosztdw poniesionych przez jednostke
za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym

rowniez;

e nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

\]\ \E
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e  koszt obsiugi zobowigzan zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi  réznice kursows,
pomniejszony o przychody z tego tytuu.

Wartos¢ poczatkowa stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszaja koszty jego

ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacii lub rekonstrukcji, powodujacego, ze warto$¢

uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢

uzytkowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wcze$niej niz w nastepnym miesiacu po przyjeciu $rodka trwatego do

uzywania:

¢ wedlug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe):
- do warto$ci poczatkowej 3.500,00 ztotych umarzane s jednorazowo w 100%;
- od wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 ziotych amortyzowane sg w czasie zgodnie z okresem
uzytecznosci ekonomiczne;.
Srodki trwate w budowie — w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.
Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych Inwestycje obejmujg
aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow,
w szczegdlnosci aktywa trwale, ktére zostaly wytworzone w celu osiggniecia korzysci.

Inwestycje wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowg inwestycji w nieruchomosci ujmuje sie w ksiegach wediug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia z uwzglednieniem skutkéw przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne,

a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosei.

Wartos¢ poczatkowa inwestycji w nieruchomosci i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegaja

aktualizacjom na podstawie odrebnych przepisow.

Wartos¢  poczatkowg ~ stanowigcg  cene  nabycia  lub  koszt  wytworzenia  inwestycji
w nieruchomosci powiekszajg koszty jej ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacii lub
rekonstrukcji i powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa inwestycji w nieruchomosci po zakonczeniu ulepszenia

przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa,

Inwestycie w nieruchomosci amortyzowane sg metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje

W nastepnym miesiacu po przyjeciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania.
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Udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wedtug zasad jak w pkt. 3.

Inwestycje krotkoterminowe — wedlug ceny nabycia.

Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych — wedtug cen nabycia.

Naleznosci i wudzielone pozyczki - wykazuje sie w kwocie wymagane] zaplaty,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow

finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania i otrzymane pozyczki - w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozyczki otrzymane wycenia sie na dzien bilansowy w oparciu o ustalone oprocentowanie okreslone w umowie.

Rezerwy — w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Kapitaly wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa — w wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze — ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie :

e kupna lub sprzedazy walut stosowany przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka —w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operaciji zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

¢ Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, poprzedzajacym dany dzief, chyba, Ze
w zgloszeniu celnym, lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku
pozostatych operacij;

o jezeli aktywa i pasywa wyrazane sg w walutach, dla ktérych bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, lub NBP
nie ustalajg kursu, to kurs tych walut okresla sie w relacji do wskazanej przez jednostke waluty odniesienia,
ktorej kurs jest ustalony przez NBP;

e roznice kursowe dotyczace inwestycji diugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien
ich wyceny, rozlicza sie w sposéb okreslony w ustawie o rachunkowosci w art. 35 ust. 2 i 4.
Réznice kursowe, dotyczace pozostatych aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktow lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow
trwatych, srodkow trwatych w budowie Iub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Do wyceny bilansowej na ostatni dzien roku obrotowego pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug

sredniego kursu NBP obowigzujacego w tym dniu.
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12) Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne — krajowe rodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

13) Podatek dochodowy - podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czesé biezaca i czesé

odroczona,
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow

z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej

do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,
ktore spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek

podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane dla potrzeb prezentaci

w sprawozdaniu finansowym zgodnie z art. 37 ust. 7 Ustawy o Rachunkowosci.

W roku obrotowym 2017 nie wystapity zmiany w polityce rachunkowosci przyjetej przez Spotke.

e
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4, BILANS
| AKTYWA 31.12 2017 31.12 2016
A Aktywa trwale 1785 189,05 1272 756,85
| Wartosci niematerialne i prawne 20 951,16 38 181,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 20 951,16 38 181,00
Il Rzeczowe aktywa trwale  T13739.81 817 624,03
Srodki trwate 712739,81 803 904,03
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 17 430,90 20012,13
1 c) urzadzenia techniczne i maszyny 142 321,14 64 318,69
1 d) $rodki transportu 344 237,93 477 532,74
e) inne $rodki trwale 208 749,84 242 04047
1 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
l Zaliczki na $rodki trwate w budowie 1.000,00 13720,00
I Naleznosci diugoterminowe 165 763,08 165 763,08
0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1 Od pozostalych jednostek 165 763,08 165 763,08
Iv  Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
[ v  Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 884 735,00 251 188,74
l Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 882 800,00 216 619,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1935,00 34 569,74
B Aktywa obrotowe 20367 41513 14649 214,82
[ |  Zapasy 0,00 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 12 073 776,46 6434 690,16
{ Naleznosci od pozostatych jednostek 12073 776,46 6434 690,16
1 a) z fytulu dostaw i ustug 10 556 181,26 6430 338,83
b) z tytutu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz
. innych $wiadczen 0,00 0,00
{ c)inne 1517 595,20 435133
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
I I Inwestycje krétkoterminowe 8 085 672,27 8 051 553,38
i Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 085672,27 8 051 553,38
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
[ b) w pozostalych jednostkach 4850430,32 3010408,58
& c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 323524195 5041 144,80
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
} v  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 207 966,40 162 971,28
! c Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
; AKTYWA RAZEM 22152 604,18 15921 971,67
; Gdarisk, dnia 12 lutego 2018 1.
) Zarzad:

Kamil Chyl

%

Malgorzata Makowska

Gl

Andrzej Domariski

TomaszKorab
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Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
PASYWA 3122017 31.122016
A Kapitat wiasny 10 345 382,89 5635 998,08
| Kapitat podstawowy 1853 000,00 1 853 000,00
I Kapital zapasowy 1196 000,00 1196 000,00
Il Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
v Pozostate kapitaly rezerwowe 2 586 998,08 135 871,96
vV Zysk/(Strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Vi Zysk/(Strata) netto 4709 384,81 2451 126,12
vii  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zohowiazania 11807 221,29 10 285 973,59
| Rezerwy na zobowiazania 5 576 291,55 1 247 405,52
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 957 736,00 107 305,00
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostale rezerwy 4 618 555,55 1140 100,52
- krotkoterminowe 4 618 555,55 1140 100,52
Il Zobowiazania diugoterminowe 25 570,35 152 824,40
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostalych jednostek 25 570,35 152 824,40
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 25 570,35 152 824,40
Il Zobowigzania krétkoterminowe 6121 127,82 8 885 743,67
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec .pozost.alych jetl:Inostek, w ktorych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ¢ |
Waobec pozostatych jednostek 6121 127,82 8885 743,67
a) kredyty i pozyczki 22 250,20 17 478,85
b) z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 125 529,22 240 152,25
d) z tytulu dostaw i ustug 5430 665,19 5 566 625,34
g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 541 411,96 374 470,77
h) z tytulu wynagrodzen 0,00 2548337
i) inne 1271,25 2661 533,09
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Ilv  Rozliczenia miedzyokresowe 84 231,57 0,00
PASYWA RAZEM 22152604,18 15921 971,67
Zarzad:

Prezes Zarzadu

Andrzej Domanski
Czlonek Zarzadu

(Y

Malgorzata Makowska

Gtéwny Ksiggowy

pros—
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31122017 31.12 2016
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 50 835 702,32 29 431 008,23
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 50835702,32 29431 008,23
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 44 548 684,97 26 085 019,72
I Amortyzacja 340 002,28 276 448,20
Il Zuzycie materialow i energii 260 051,90 207 765,96
Il Uslugiobce 35925 249,03 20 146 497,58
IV Podatkii optaty, w tym: 53454,33 5134874
vV Wynagrodzenia 6195 374,83 4 496 405,96
VI  Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 641 608,30 572 515,08
VIl Pozostalte koszty rodzajowe 1132 944,30 334 038,20
VIl Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 0,00 0,00
C Zysk/(Strata) ze sprzedazy 6 287 017,35 3 345 988,51
D Pozostate przychody operacyjne 387 754,16 22 523,31
I Zysk z tyt. rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 47 019,23 17 668,14
Il Dotacje 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV Inne przychody operacyjne 340 734,93 4 855,17
E Pozostate koszty operacyjne 971 709,70 313 120,80
| Strata z tyt. rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 441 947 56 0,00
Il Inne koszty operacyjne 52976214 313 120,80
F Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 5703 061,81 3 055 391,02
G Przychody finansowe 250 791,34 90 817,98
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 7900,00 0,00
I Odsetki, w tym: 31 441,00 36 095,26
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00
Iv  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 211 450,34 5472272
VvV  Inne 0,00 0,00
H Koszty finansowe 17 668,34 19727,88
| Odsetki, w tym: 15778,01 18542,29
Il Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV Inne 1.890,33 1185,59
I Zyskl(Strata) brutto 5936 184,81 3126 481,12
J Podatek dochodowy 1226 800,00 675 355,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku/zwiekszenia straty 0,00 0,00
L Zysk/(Strata) netto 4709 384,81 2451 126,12
Gdanisk, dnia 12 lutego 2018 r.
Zarzad:

N

4%

Malgorzata Makowska
Glowny Ksiegowy

Andrzej Domanski
Czfonek Zarzadu

Kamil Chylak
Czlonek Zarzadu

Tomasz Ko
Prezes Zarzgdu
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6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALF

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE R Ay d11EA05
| Kapital wiasny na poczatek okresu 5 635 998,08 3184 871,96
Kapital wlasny na poczatek okresu po korektach 5635 998,08 3184 871,96
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 1853 000,00 1853 000,00
zwigkszenia (z tytulu) 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
Kapital zaktadowy na koniec okresu 1 853 000,00 1853 000,00
Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0,00 0,00
Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1196 000,00 1196 000,00
zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytulu) 0,00 0,00
Kapital zapasowy na koniec okresu 1196 000,00 1196 000,00
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 135 871,96 0,00
zwigkszenia (z tytulu) 245112612 135 871,96
- utworzenie z zyskow z lat ubieglych 2451 126,12 135 871,96
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 2 586 998,08 135 871,96
Zyski(strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2451 126,12 135 871,96
Zyskl(strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2451 126,12 1283 535,08
-korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
-Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0,00 0,00
Zyskl(strata) z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 2451 126,12 1283 535,08
zmniejszenia (z tytutu) -2451 126,12 -1283 535,08
- przeznaczenie na kapital rezerwowy -2451 126,12 -1 283 535,08
Zyskl(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 -1147 663,12
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0,00 -1 147 663,12
zmnigjszenia (z tytulu) 0,00 1147 663,12
- pokrycie z zysku 0,00 1147 663,12
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
Zyskl(Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Wynik netto
zysk netto 4709 384,81 2451 126,12
odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
Il Kapitat wiasny na koniec okresu 10345 382,89 5635 998,08
Il Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku Ipokrycia straty 10 345 382,89 5635 998,08

Gdanisk, dnia 12 lutego 2018 r.

AN
Kamil Chy|ak Andrzej Domanski Malgorzata Makowska
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu Gtéwny Ksiegowy
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SRR s
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto 4709 384,81 2451126,12
Amortyzacja 340 002,28 276 448,20
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1652,80 18 180,51
(Zysk)/Strata z dzialalnosci inwestycyjnej (47 019,23) (17 668,14)
Zmiana stanu rezerw 4 328 886,03 824 727,71
Zmiana stanu naleznosci (4 123 381,90) (4 108 996,80)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (2 896 641,25) 5725 822,80
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (594 309,81) 114 890,05
Inne korekty 39 979,54 212 215,33
Korekly razem: (2 950 831,54) 3045 619,66
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1758 553,27 5496 745,78
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ' 115 539,70 22 387,74
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 51 915,50 20 350,00
Z aktywow finansowych, w tym: 63 624,20 2037,74
w pozostatych jednostkach 63 624,20 2 037,74
- inne wplywy z aktywow finansowych 63 624,20 2037,74
Wydatki (3 423 784,49) (2793 106,56)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych (223 784,49) (243 106,56)
Na aktywa finansowe, w tym: (3200 000,00) (2 550 000,00)
w pozostatych jednostkach (3200 000,00) (2 550 000,00)
- nabycie aktywow finansowych (3 200 000,00) (2 550 000,00)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (3 308 244,79) (2770718,82)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wphywy 22 250,20 17 478,85
Kredyty i pozyczki 22 250,20 17 478,85
Inne wplywy finansowe - =
Wydatki (278 461,53) (298 348,42)
Splaty kredytow i pozyczek (17 478,85) (13 229,86)
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (251 429,88) (266 938,05)
Odsetki (9 552,80) (18 180,51)
PRZEPLYWY PIENIEzNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (256 211,33) (280 869,57)
Przeptywy pienigzne netto razem (1 805 902,85) 2445 157,39
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (1 805 902,85) 2 445 157,39
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych L =
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5041 144,80 2 595 987,41
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 3235241,95 5041 144,80
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 2 500 000,00

Kam;l Chylak‘ ,M/\ Andrzej Domanski

Czlonek Zarz Cztonek Zarzadu

Gdansk, dnia 12 lutego 2018 1.

@\/

Malgorzata Makowska

Glowny Ksiegowy
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Qbjasnienia do rachunku przeplywéw pienieznych

Rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 01.01.2017 do dnia 31.12.2017 wykazuje zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych netto na sume 1.805.902,85 zi (stownie: jeden milion osiemset tysiecy dziewiecéset dwa ziote
85/100).

Na zmiane te skfadaly sie:

e przeplywy z dzialalnosci operacyjnej ~ 1.758.553,27 zt;

o przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej (3.308.244,79) zk;

e przeplywy z dzialalnosci finansowej  (256.211,33) zt.

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 31.12.2017 roku ksztattowat sie na poziomie 3.235.241,95 zt.

Dziatalno$¢ operacyjna:

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) w kwocie 1.652,80 zt stanowia;

e odsetki zaptacone od leasingu — wyplywy dziatalno$¢ finansowa w kwocie 9.552,80

e wplywy z tytulu dochodoéw w funduszach - 7.900,00 z!.

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie (47.019,23) zt stanowi: zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych w kwocie 47.019,23 zt.

Bilansowa zmiana naleznosci zostata skorygowana o zmiane naleznoéci z tyt. zbycia certyfikatow inwestycyjnych w
kwocie 1.515.704,40 2.

Bilansowa zmiana zobowigzan zostala skorygowana o zmiane zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 4.771,35 zt

oraz 0 zmiane zobowiazan finansowych w kwocie 127.254,05 zi.

Na pozycje inne korekty w kwocie 39.979,54 zt sktadajg sie:
e aktualizacja jednostek uczestnictwa w kwocie minus 211.450,34 zt;
o splata rat kapitatowych z tytulu leasingu 251.429,88 zt — prezentowane w pozycji wyplywow dziatalnosci

finansowe;.

Dziatalno$¢ inwestycyjna:

Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej stanowia;
e  zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 51.915,50 zt
e umorzenie certyfikatow inwestycyjnych 55.724,20 zt.

e  Dochody z tytulu uczestnictwa w funduszach 7.900,00 zi

14
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Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczyly nabycia aktywow finansowych — certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach w kwocie 3.200.000,00 oraz nabycia majatku trwalego w kwocie 223.784,49 zt

Dziatalnoéé finansowa:

Kredyty i pozyczki z dziatalnosci finansowej stanowig wykorzystane przez Spotke limity kart kredytowych w kwocie
22.250,20 zt.

Na wydatki z dziatalno$ci finansowej skfadaja sie:
e odsetki zaptacone od leasingu 9.552,80 zt;
e  platnosci z tytutu uméw leasingowych w kwocie 251.429,88 zi.

e  Splata wykorzystane przez Spotke limitow kart kredytowych w kwocie 17.478,85 zt.

8. DODATKOWE INFROMACJE | OBJASNIENIA
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego uzytkowania oraz pozostale $rodki trwate.
W roku obrotowym 2017 Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$é srodkéw trwatych.

Do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotka wykorzystuje srodki transportu w ramach zawartych uméw najmu i

leasingu.
Wartosé brutto Srodki trwale B.O. zwigkszenia zmniejszenia B.Z.
grunty wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
budynki i budowle 25812,29 0,00 0,00 25812,29
maszyny i urzadzenia 25285551 157 891,65 249900 408 248,16
srodki transportu 788 366,04 0,00 12189200 666 474,04
pozostate $rodki trwale 444 779,13 46 972,13 816048 483 590,78
$rodki trwale w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki na $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
151181297 20486378 13255148 158412527
Umorzenie srodki trwate B.O. zwiekszenia zmniejszenia B.Z.
grunty wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
budynki i budowle 5800,16 2 581,23 0,00 8 381,39
maszyny i urzadzenia 188 536,82 79 889,20 2499,00 265 927,02
srodki transportu 31083330 13329481 12189200 322 236,11
pozostate srodki trwale 202 738,66 75 366,49 326421 274 840,94
srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki na $rodki trwale 0,00 0,00 0,00 0,00
70790894  291131,73 12765521 87138546
Wartos¢ netto srodki trwate 803 904,03 X X 712739,81 e,




= EQUES

INVESTMENT
TFI SA

Zwigkszenia wartosci niematerialnych i prawnych wynikajg z nabycia przez Spotke oprogramowania uzytkowego.

Wartos¢ brutto WNiP B.O. zwiekszenia zmniejszenia B.Z.
spoldzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu 0,00 0,00 0,00 0,00
inne wartosci niematerialne i prawne 118 154,54 31 640,71 0,00 14979525
118 154,54 31 640,71 0,00 14979525

Umorzenie WNiP B.O. zwigkszenia zmniejszenia B.Z
spoldzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu 0,00 0,00 0,00 0,00
inne wartosci niematerialne i prawne 79 973,54 48 870,55 0,00 12884409
79 973,54 48 870,55 0,00 12884409
Wartos$¢ netto WNiP 38 181,00 X X 20 951,16

Grunty uzytkowane wieczyscie

Spotka nie uzytkuje gruntéw do ktérych posiada prawo uzytkowania wieczystego.

Naleznosci dtugoterminowe

W zwigzku z prowadzong dzialalnoscig podstawowg naleznosci  dlugoterminowe na  dzien

31 grudnia 2017 wynosity 165.763,08 zt i stanowily je wplacone kaucje na poczet zawartych umow.

Inwestycje dlugoterminowe

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia podstawowa  inwestycje  dlugoterminowe na  dzien
31 grudnia 2017 nie wystapily.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe na dzien bilansowy roku 2017 prezentowane w bilansie wynoszg
884.735,00 zI. Stanowig je aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poz. AV.1 aktywoéw wynoszace na
31.12.2017 roku 882.800,00 zi, gdzie w 2016 roku wynosity 216.619,00 zt. Zmiana wynika z realizacji utworzonego we
wczesniejszych okresach aktywa na podatek odroczony w kwocie 171,111,00 zt oraz utworzenie aktywa na podatek
odroczony od utworzonych rezerw na wynagrodzenia, ktore zostang wyptacone w 2017 roku w kwocie 345.087,00 zi,
innych wynagrodzen za uczestnictwo w funduszach w kwocie 5.275,00 oraz od wynagrodzenia zmiennego, ktérego
rozliczenie nastapi w kolejnych okresach w kwocie 486.930,00 zt.
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Odroczony podatek dochodowy’ 31122017 31.12 2016
rezerwa na zobowigzania umowne 2830071 239517
rezerwa na wynagrodzenia i odprawy 1816 249 900 584
Suma ujemnych réznic przejsciowych 4 646 320 1140101
Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach:
Strata podatkowa 2012 (ogétem) - 315516
Rozliczona czes¢ straty podatkowej - (315 516)
Strata podatkowa 2012 do rozliczenia - -
Strata podatkowa 2013 (ogétem) - 34 385
Rozliczona czesé straty podatkowej - (34 385)
Strata podatkowa 2013 do rozliczenia = 5
Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach = <
Warto$¢ brutto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 882 800 216619
Odpis aktualizujacy - -
Wartos¢ netto aktywa z tytulu odroczonego podatku odroczonego 882 800 216 619
Dodatnie roznice przejsciowe:
Naliczone przychody z tyt. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie 4833 257 448 268
zobowiazania z tyt. Leasingu 207 455 116 494
Suma dodatnich réznic przejéciowych 5040712 564 762
Warto$¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy 957 736 107 305
Kompensata = 3
Wykazane w bilansie aktywa z tytuly odroczonego podatku dochodowego 882 800 216619
Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony podatek dochodowy 957 736 107 305
Zmiana bilansowa netto aktywalrezerwy z tytulu podatku odroczonego (184 250) (37 476)
Warto$¢ podatku odroczonego ujetego w kapitatach w okresie - -
Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskéw i strat (184 250) (37 476)

W poz. AV.2 aktywow ujete sg rozliczane w czasie optaty wstepne do uméw leasingowych oraz prawa ochronne do

znaku towarowego.

Zapasy
Przy prowadzeniu dziatalno$ci spétka nie posiada zapasow.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci prezentowane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci od jednostek powigzanych nie wystapity.

Naleznosci krétkoterminowe 31.12 2017 31.12 2016
z tyt. dostaw i ustug 10556 181,26 6430 338,83
z tyt. podatkow 0,00 0,00
inne 1 517 595,20 4 351,33

1207377646 6434 690,16

Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 441.947,56 zt.

Nie wystapity na dzier bilansowy naleznosci przeterminowane.
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Inwestycije krotkoterminowe

Na inwestycje krotkoterminowe wykazane w bilansie spotki sktadaja sie inne papiery wartosciowe oraz $rodki pieniezne
tacznie w kwocie 8.085.672,27zL.

Inwestycje krotkoterminowe 31.12 2017 31.12 2016
inne papiery wartosciowe 4850430,32 3010408,58
Srodki pienigzne 323524195 504114480

8085672,27 805155338

Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w bilansie stanowig nabyte certyfikaty inwestycyjne w

Funduszach Inwestycyjnych. Warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2017 wyniosta 4.850.430,32 zi.

Certyfikaty inwestycyjne ilos¢ wartosc Razem
EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ 300,00 1132,46 339 738,00
EQUES Fotovoltaica FIZ 90,00 122271 110 043,90
Reino Dywidenda 2 FIZ 48,00 1 140,56 54 746,88
EQUES Akumulacji Majatku FIZ 1065,00 1056,24 1124 895,60
Real 2B Retail Parks FIZ AN 9 990,00 100,55 1004 494,50
EQUES Michael Strom Creditum FIZ NFS 11,00 201501,04 2216 511,44

11 504,00 206 153,56 4 850430,32

W 2017 roku Spotka umorzyta posiadane certyfikaty inwestycyjne:

Certyfikaty inwestycyjne umorzenia ilos¢ warto$¢ Razem
EQUES Hipoteczny FIZ 50,00 1094,44 54 722,00
EQUES Akumulacji Majatku FIZ 1435,00 1056,24 1515704,40
Real 2B Retail Parks FIZ AN 10,00 100,22 1002,20

1495,00 20610711 157142860

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Nadwyzke srodkow pienigznych Spotka lokowata na lokaty terminowe.

Srodki pienigzne 31122017 31.12 2016
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3235241,95 254114480
Inne $rodki pienigzne 0,00 2500000,00

3235241,95 5041 144,80
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji B. IV aktywow ujeto tacznie czynne rozliczenia migdzyokresowe w wysokosci 207.966,40 1, ktore stanowig

koszty rozliczane w czasie przypadajace do rozliczenia na 2018 rok - polisy ubezpieczeniowe, prenumeraty oraz inne

pozostale rozliczenia przypadajace do rozliczenia w 2018r.

Nalezne wplaty na kapital podstawowy

Nie wystapity

Udzialy (akcje) wiasne

Nie wystapity

Kapitat zakladowy

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 1.853.000,00 zt. (jeden milion siedemset dziewiecdziesiat siedem tysiecy zlotych

00/100). W roku obrotowym kapitat zakladowy nie ulegt zmianie.

. Wartosc
seria  nominalna

Akcjonariusz llos¢ akcji akcji akcji wartos¢ akceji % akcji
Faferek Krzysztof 170 000 A 1,00 170 000,00 9.17%
40000 B 1,00 40 000,00 2,16%

20 000 C 1,00 20 000,00 1,08%

30000 D 1,00 30000,00 1,62%

30000 E 1,00 30000,00 1,62%

170 000 F 1,00 170 000,00 9,17%

70 000 G 1,00 70 000,00 3,78%

16 000 L 1,00 16 000,00 0,86%

Kobylinski Jerzy Tadeusz 170 000 A 1,00 170 000,00 9,17%
40 000 B 1,00 40 000,00 2,16%

20 000 C 1,00 20 000,00 1,08%

30 000 D 1,00 30 000,00 1,62%

30000 E 1,00 30 000,00 1,62%

170 000 F 1,00 170 000,00 9.17%

70 000 G 1,00 70 000,00 3,78%

16 000 L 1,00 16 000,00 0,86%

Waluszewski Grzegorz Antoni 170 000 A 1,00 170 000,00 9.17%
40 000 B 1,00 40 000,00 2,16%

20000 C 1,00 20 000,00 1,08%

30000 D 1,00 30000,00 1,62%

30000 E 1,00 30 000,00 1,62%

170 000 F 1,00 170 000,00 9,17%

70 000 G 1,00 70 000,00 3,78%

16 000 L 1,00 16 000,00 0,86%

Krzyzagorska-Zurek Beata 79 500 H 1,00 79500,00 4,29%
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3000 L 1,00 3 000,00 0,16%
toboda Stawomir 79 500 H 1,00 79 500,00 4,29%
3000 L 1,00 3000,00 0,16%
Korab Tomasz 48000 J 1,00 48 000,00 2,59%
2000 L 1,00 2 000,00 0,11%
Rizem 1853000 100 185300000  100,00%

W 2017 roku kapitat zapasowy w stosunku do roku poprzedniego nie ulegt zmianie.

Kapitat zapasowy B.O. zwigkszenia zmniejszenia B.Z.
Kapitat zapasowy 1196 000,00 0,00 0,00 1196 000,00
1196 000,00 0,00 0,00 1196 000,00
Kapitat rezerwowy B.O. zwiekszenia zmniejszenia B.Z.
kapitat rezerwowy 135871,96 245112612 0,00 2586 998,08
135871,96 245112612 0,00 2586 998,08

Uchwalg nr 4 z dnia 28 kwietnia 2017 roku zysk netto osiagniety przez Spétke w roku obrotowym 2016 w wysokosci
2.451.126,12 zt zostal przeznaczony w catoéci na kapital rezerwowy Spotki.

Propozycie co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad Spotki proponuje zysk netto za rok obrotowy w wysokosci 4.709.384,81 zt (stownie: cztery miliony siedemset

dziewieC tysiecy trzysta osiemdziesiat cztery ziote 81/100) przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy.

Rezerwy na zobowiazania

W 2017 roku Spotka wykazuje rezerw na zobowigzania w kwocie 5.576.291,55 zt. Na kwote rezerwy sktadajg sie
nastepujace pozycie:

Rezerwy na zobowigzania 31.12 2017 31.12 2016
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 957 736,00 107 305,00
premia naliczona do wyptaty w kolejnych okresie 1816 248,69 874 583,92
wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami 2 802 306,86 239 516,60
rezerwa na wynagrodzenie spormne 0,00 26 000,00

5576291,55 1247 405,52
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Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe prezentowane w bilansie sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania wymagalne sg w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe na 31.12.2017 wyniosty 25.570,35 zi.

Wartos¢ zobowigzania wynika z zawartych umoéw leasingowych.

Zobowiazania krotkoterminowe

Na zobowigzania krotkoterminowe poz. B.IIl pasywow skiadajg sie nastepujace pozycje:

Zohowiazania krotkoterminowe 31.12 2017 31.12 2016
kredyty i pozyczki 22 250,20 17 478,85
inne zobowigzania finansowe 125 529,22 240 152,25
z tyt. dostaw i ustug 543066519 5566 62534
z tyt. podatkow 541411,96 374 470,77
z tyt. wynagrodzen 0,00 25 483,37
inne 1271,25 2661533,09

6121127,82 888574367

Zobowigzania  krotkoterminowe ~ wobec  pozostalych

jednostek  z

w kwocie 5.430.665,19 zt sg wymagalne do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Inne zobowigzania finansowe w kwocie 125.529,22 wynikaja z zawartych uméw leasingowych.

Inne zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 1.271,25 zt.

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen

Na zobowigzania podatkowe skiadaja sie pozycje:

Zobowiazania podatkowe 31.12 2017 31.12 2016
podatek nalezny vat 0,00 11 705,00
podatek dochodowy od osob fizycznych PIT - 8 1.250,00 0,00
podatek dochodowy od osob fizycznych PIT - 4 73 487,00 66 921,00
podatek dochodowy od osob prawnych CIT - 8 405 414,00 244 241,00
zobowigzania wobec ZUS 61 260,96 51 603,77

541 411,96 374 470,77

ustug

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb fizycznych PIT-4, CIT-8 oraz wobec ZUS zostaty uregulowane

terminowo zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w styczniu 2018 roku.
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Rozllczaila tlsdzyai

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na dzien bilansowy wyniosty 84.231,57 zt. Kwota ta stanowi rownowarto$¢

otrzymanych od kontrahenta $rodkéw z tytutu zarzadzania funduszem, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych

okresach sprawozdawczych i rozliczonych do 31.03.2018 roku.

9.

Rodzaj dziatalnosci

UZUPELNIAJACE DANE O PRZYCHODACH | KOSZTACH ORAZ WYNIKU FINANSOWYM

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z umowa Spéfki jest dziatalno$¢ zwiazana z zarzgdzaniem

funduszami i zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych.

Struktura przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw 31.12 2017 31.12 2016
kraj 5083570232 29431008,23
eksport 0,00 0,00

50835702,32 29431 008,23

Pozostate przychody operacyjne

W pozycji D Rachunku zyskédw i strat ujeto przychody operacyjne w kwocie 387.754,16 zt.

Przychody operacyjne 31122017 31.12 2016
zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 47 019,23 17 668,14
roznice z zaokraglen dot. deklaracji VAT-7, inne 0,00 1,40
zwroty sktadek ZUS 0,00 975,18
kary umowne 337 755,16 0,00
szkody komunikacyjne 0,00 275359
inne przychody operacyjne 297977 1125,00
387 754,16 22 523,31
Przychody finansowe
W pozycji G Rachunku zyskow i strat ujeto przychody finansowe:
Przychody finansowe 31.12 2017 31.12 2016
odsetki 31 441,00 36 095,26
udzialy w zyskach 7900,00 0,00
aktualizacja wartosci inwestycji 211 450,34 54 722,72
250791,34 90 817,98
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Pozostate koszty operacyjne

W pozycji E Rachunku zyskow i strat wykazano pozostate koszty operacyjne:

Koszty operacyjne 31122017 31.12 2016
odpisy aktualizujgce 441 947 56 305 968,03
kary umowne 499 357,15 0,00
przekazane darowizny 22 000,00 3 000,00
pozostale inne koszty operacyjne 8 404,99 4152,77

971 709,70 313 120,80

Koszty finansowe

Koszty finansowych w pozycji H przypadajg gtownie odsetki zaptacone w kwocie 15.778,01 zt oraz zrealizowane
roznice kursowe.

Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym majagce wplyw na sprawozdanie finansowe za rok 2017

nie wystapity.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

W roku obrotowym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére moglyby by¢ ujete w sprawozdaniu

finansowym za rok 2017.

Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spétki:

Spotka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na wlasnym majatku.

Planowane naktady na niefinansowe aktywa trwale

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci oraz wymiang infrastruktury teleinformatycznej planowane sg wydatki na

niefinansowe aktywa trwale. Ich szacowana wysoko$¢ wyniesie okoto 100 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe

W zwigzku z prowadzong dziatalnoScig podstawowg i podpisanymi umowami 0  wspolpracy

zobowigzania warunkowe na dzieri 31 grudnia 2017 nie wystapily.

Spotka nie udzielata gwarancji i poreczen. N \
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie zaciagneta kredytow i pozyczek.

Prezentowana kwota w bilansie 22.250,20 zt wynika z wykorzystania limitu kart kredytowych.

Przecietny stan zatrudnienia w roku obrotowym wg grup zawodowych

Przecietny stan zatrudnienia w 2017 rok w stosunku do roku poprzedniego wyniost 22 osob.

Wynagrodzenia oraz pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych w skiad organéw

zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia czionkow Zarzadu wyniosty w 2017 roku tacznie 1.164.000,00 zt
(2016 r.: 779.000,00 zt).

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia czlonkow Rady Nadzorczej wynioslty w 2017 roku lacznie 40.000,00 zt
(2016 r.: 34.000,00 z{).

Spotka nie udzielata pozyczek ani innych $wiadczen o podobnym charakterze czionkom Zarzadu jak rowniez czionkom

Rady Nadzorczej.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub _podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari

finansowych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w Spétce podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego byta firma

Doradca Auditors Ksiegowi Sp. z 0.0. Wynagrodzenie w wartosci netto wynosito 8.000,00 zt.

Transakcje ze stronami powigzanymi

W roku 2017 nie wystapity transakcje ze stronami powigzanymi.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Struktura podatku dochodowego od 0séb prawnych przestawia sie nastepujaco:

Podatek struktura 31.12 2017 31.12 2016
podatek dochodowy biezacy 1042 550,00 637 879,00
dodatkowe zobowigzania za lata poprzednie 0,00 0,00
odroczony podatek dochodowy 184 250,00 37 476,00

1226 800,00 675 365,00
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Po droczon
[ Spotka  kompensuje  aktywa i rezerwy z  tytulu  odroczonego  podatku  dochodowego
na podstawie art. 37 ust. 10 Ustawy o rachunkowosci. Podatek dochodowy w 2017 roku wyniost 1.042.550 zt.
[ 01.01.2017-  01.01.2016 -
- ROZLICZENIE DOCHODU PODATKOWEGO 31122017 31122016
r Zyskl(Strata) brutto 5936 184,81 3126 481,12
| Wydatki nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu
‘ reprezentacja i pozostale koszty 467 943,26 111 808,03
oplaty dot. podwyZzszenia kapitatu 0,00 2 865,86
odsetki budzetowe 6212,45 312,69
inne koszty niestanowigce kosztow podatkowych 0,00 46,00
ubezpieczenie majatku powyzej 20000 euro 1081,07 4 366,78
rezerwy na zobowigzania 437903895 114010052
amortyzacja $rodkow trwalych w leasingu 150 915,64 161 642,12
cze$¢ finansowa leasing 9 552,80 18 180,51
przekazane darowizny 22 000,00 3 000,00
Swiadczenie nie wyplacone 27 764,47 4127,90
zaptacone kary umowne 499 357,15 0,00
r wynagrodzenia na przelomie roku 0,00 25 483,37
Razem 5563 865,79  1471933,78
Kwotly, ktére zmniejszajg podstawe opodatkowania
uprawdopodobnienie rezerw z lat ubiegtych, ktore nie stanowity KUP 900 583,92 422 677,81
[ skuteczne umorzenie naleznosci 404 073,01 0,00
kary umowne nie zaptacone 337 755,16 0,00
oplaty leasingowe 251 429,88 266 938,05
[ Swiadczenia wyptacone w biezacym roku dotyczace ubieglego 4127,90 4018,58
wynagrodzenia wyptacone w biezacym roku dotyczace ubiegtego 25 483,37 1781,99
( Razem 1923 453,24 695 416,43
i Kwoty, ktore zwiekszajg podstawe opodatkowania
1 aktualizacja warto$ci naleznosci 441 947,56 305 968,03
kary umowne zaptacone w biezacym roku 1586,77 414493
f umorzenia certyfikatow inwestycyjnych 85 428,60 37,74
¢ Razem 52896293 310150,70
Przychody, nie bedace przychodami podatkowymi
? rozwigzane rezerwy 14,00 0,00
! aktualizacja wartosci inwestycji 211 450,54 54 722,72
Przychody bilansowe wynagrodzenie zmienne 4 384 988,60 448 268,23
l Razem 4 596 453,14 502 990,95
i Podstawa opodatkowania 5509107,00 3710 158,00
Ulga inwestycyjna 0,00 0,00
{ Darowizny 22 000,00 3 000,00
{ Strata z lat ubieglych 0,00 349 901,20
Dochéd do opodatkowania 5487 107,00 3 357 257,00
g Podatek dochodowy 1042 550,00 637 879,00

Gdansk, dnia 12 lutego 2018 1.

) Zarzad:

| ;

N S N L ( E ¢
Toma kbia' Kamil Chylak | Andrzej Domanski Maigorzata Makowska

i Prezes¥arz Czlonek Zarzgdu f Crfonek Zarzgdu Gtowny Ksiegowy
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EQUES Investment Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych SA
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VIl Wydzial Gospodarczy KRS Fax: (+48) 22 3794610
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1. INTORMACJC OGOLNL O SPOLCL

1.1. Nazwa i siedziba Spélki:
EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (dalej Spétka). Poprzednig nazwa

Spofki bylo Plejada Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana nazwy Spélki zostata uchwalona w dniu 5

kwietnia 2012 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Siedziba Spotki:
80-350 Gdansk,

ul. Chiopska 53

1.2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatalno$ci

Spotka powstata na podstawie statutu Spotki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego przed Notariuszem Renatg
Gorska w Kancelarii Notarialnej w Gdarsku w dniu 15 grudnia 2005 roku (Rep. A 4406/05).

Do Krajowego Rejestru Sadowego Spétka zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdarisk-
Potnoc w Gdanisku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 8 marca 2006 roku pod numerem
KRS 0000251346.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w zakresie tworzenia, reprezentacji i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi

na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego

1.3. Przedmiot dziatalnosci Spétki

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA uzyskato zgode Komisji Nadzoru Finansowego
na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu
2007 roku.

Przedmiotem dzialalno$ci Spotki stosownie do tresci art. 45 ust.1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546 ze zm.) jest wylacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzadzanie nimi,
reprezentowanie ich wobec osob trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych, ktore
zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci 2007 zostato sklasyfikowane jako ,Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem
funduszami (66.30.2)".
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1.4. Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzja Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w Gdarnsku z dnia 20 czerwca 2006 roku Spétka otrzymata numer
identyfikacji podatkowej: NIP: 584-25-83-625.

Decyzja Urzedu Statystycznego w Gdansku z dnia 28 marca 2006 roku Spotka otrzymata numer identyfikacji
statystycznej: REGON:220204940.

1.5. Organy Spotki
Organami Spotki sa;

e  Zgromadzenie Akcjonariuszy,
¢ Rada Nadzorcza,
e Zarzad.

Zgromadzenie Akcjonariuszy jest najwyzszg wkadzg Spotki.

Zarzad jest organem wykonawczym Spotki.

Zarzad Spotki

Zgodnie ze statutem Spolki Zarzad moze sktadac¢ sie z dwoch do czterech Czionkow.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania w skiad Zarzadu Spétki wehodza;

Prezes Zarzadu — Tomasz Korab,

Czlonek Zarzadu — Kamil Chylak,

Czlonek Zarzadu — Andrzej Domariski.

Organ nadzoru

Zgodnie ze Statutem Spotki nadzér nad dziatalno$cig Spotki sprawuje Rada Nadzorcza.
Rada Nadzorcza Spolki jest piecioosobowa.

Na dzier sporzadzenia Sprawozdania sklad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Jerzy Tadeusz Kobylinski,

Czlonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Faferek,
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Czonek Rady Nadzorczej — Krzyszlofl Kulig,
Czlonek Rady Nadzorczej — tukasz Osinski,

Czionek Rady Nadzorczej — Pawet Gricuk.

1.6. Powiazania kapitatowe

Spotka nie posiadata w 2017 udziatéw w innych podmiotach.

2.  ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2.1. Rok obrotowy:

Rok obrotowy byt zgodny z rokiem kalendarzowym i obejmowat okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

2.2. Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., natomiast
dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

2.3. Bilans

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017, zamyka sie po stronie aktywow i pasywow sumg bilansowa w wysokosci
15.921.971,67 zt (stownie: pietnascie milionow dziewiecset dwadziescia jeden tysiecy dziewiecset siedemdziesiat
jeden ziotych 67/100);

Aktywa

Suma aktywéw na dzien 31.12.2016 r.  wyniosta 22.152.604,18 zt | wzrosta w stosunku
do 31.12.2016 r. o kwote 6.230.632,51 zt. Struktura aktywow Spétki na dzien 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r.

przedstawia sie nastepujaco:

31.12 2017 31.12 2016
Pozycje zt % 2t % Zmiana
Aktywa trwale 1785 189,05 8,06% 1272 756,85 7,99% 512 432,20
Aktywa obrotowe 20 367 415,13 91,94% 14 649 214,82 92,01% 5718 200,31
Razem 2215260418  100,00% 15921 971,67 100,00% 6 230 632,51

Struktura aktywow trwatych Spotki na dzier 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku:
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struktura aktywow trwalych

31.12.2017 31.12.2016
Pozycje zt % zt % zZmiana
Warto$ci niematerialne i prawne 20 951,16 1,17% 38 181,00 3,00% -17 229,84
Rzeczowe aktywa trwale 713 739,81 39,98% 817 624,03 64.24% | -103 884,22
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Naleznosci diugoterminowe 165 763,08 9,29% 165 763,08 13,02% 0,00
Diugoterminowe rozliczenia
mie%zyokresowe e leoh i 251 188,74 T 633 546,26
Razem 1785 189,05 100,00% 1272 756,85 100,00% | 51243220
struktura aktywow obrotowych

31.12.2017 31.12.2016
Pozycje zt % zt % zmiana
Naleznosci krotkoterminowe 12 073 776,46 59,28% 6434 690,16 43,93% | 5639 086,30
Inwestycje krotkoterminowe 8085 672,27 39,70% 8051 553,38 54,96% 34 118,89
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe Ay e 162 971,28 L% 4490512

20 367 415,13 100,00% 14 649 214,82 100,00% | 5718 200,31

Na majatek Spotki skiadajq sie min. oprogramowanie uzytkowe, zespoly komputerowe, wyposazenie biura $rodki

transportu w leasingu.

Aktywa obrotowe obejmowaly naleznosci krotkoterminowe, inwestycje krotkoterminowe oraz krotkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe.

Istotna pozycje w inwestycjach krotkoterminowych sg inne papiery wartosciowe prezentowane w bilansie - stanowig

je nabyte w ramach pierwszej subskrypcji certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych:

Certyfikaty inwestycyjne ilosé wartos¢ Razem
EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ 300,00 113246 339738,00
EQUES Fotovoltaica FIZ 90,00 122271 110 043,90
Reino Dywidenda 2 FIZ 48,00 1 140,56 54 746,88
EQUES Akumulacji Majatku FIZ 1065,00 1056,24 1124 895,60
Real 2B Retail Parks FIZ AN 9 990,00 100,55 1004 494,50
EQUES Michael Strom Creditum FIZ NFS 11,00 201501,04 221651144

11 504,00 206 153,56 4 850 430,32

Wartos¢ bilansowa certyfikatow na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 4.850.430,32 z.

Pasywa

Suma pasywoéw na dzien 31.12.2017 roku wyniosta 22.152.604,18 zt i wzrosta w stosunku
do 31.12.2016 r. o kwote 6.230.632,51 zi. Zmianie ulegt procentowy udziat poszczegéinych sktadnikéw pasywow.
Struktura pasywow Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawiala sie nastepujaco:
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31.12.2017 31.12.2016

Pozycje zt % zt % Zmiana
Kapital wiasny 10345 382,89 46,70% | 5635998,08 3540% | 4709 384,81
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1180722129 5330% | 1028597359 64,60% | 1521247,70
Razem 22152 604,18 100,00% | 15921 971,67 100,00% | 623063251

Kapitat wiasny obejmowat kapitat zakladowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, wynik z lat ubiegtych, wynik

finansowy roku biezacego.

Kapitat wlasny na dzien 31.12.2017

i byt wyzszy 0 4.709.384,81 zt w stosunku do roku poprzedniego.

Struktura kapitatu wtasnego Spétki prezentuje sie nastepujaco:

roku wykazat

31.12.2017 31.12.2016
Pozycje 31.12.2017 % zt % Zmiana
Kapitat zakladowy 1853 000,00 17,91% | 1853 000,00 32,88% 0,00
kapitat zapasowy 1196 000,00 11,56% | 1 196 000,00 21,22% 0,00
kapitat rezerwowy 2586998,08 25,01% 135 871,96 2,41% | 2451 126,12
Zysk/(Strata) z lat ubieglych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Zysk/(Strata) netto 4709384,81 4552% | 245112612 43,49% | 2 258 258,69
Razem 10 345382,89 100,00% | 5635998,08  100,00% | 4 709 384,81
Struktura zobowigzan i rezerw na zobowigzania Spotki prezentuje sie nastepujgco:
Rezerwy na zobowigzania 31.12 2017 % 31.12 2016 % zZmiana
rezerwa z tytulu odroczonego podatku 0
dochodowego 957 736,00 17,18% 107 305,00  8,60% 850 431,00
premia naliczona do wyplaty w kolejnych okresie 181624869 3257% 874 583,92 70,11% | 94166477
wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie
B riduszan 2802 306,86 50,25% 239516,60 19,20% 2562790,26
rezerwa na wynagrodzenie sporne 0,00 0,00% 26 000,00 2,08% | -26000,00
5576 291,55 100,00% | 124740552 100,00% | 4 328 886,03
Zobowiazania diugoterminowe 31.12 2017 % 31.12 2016 % zmiana
inne zobowigzania finansowe 25570,35 100,00% 152 824,40 100,00% | -127 254,05
25 570,35 100,00% 1562 824,40 100,00% | -127 254,05
Zobowiazania krétkoterminowe 31422017 % 31.12 2016 % zmiana
rezerwa z tytulu odroczonego podatku o
dochodowego 957 736,00 17,18% 107 305,00  8,60% 850 431,00
premia naliczona do wyplaty w kolejnych okresie 181624869 3257% 874 583,92 70,11% | 941 664,77
wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie 0
W 2802 306,86 50,25% 239516,60 19,20% 2 562 790.26
rezerwa na wynagrodzenie sporne 0,00  0,00% 26000,00 2,08% | -26000,00
5576 291,55 100,00% | 124740552 100,00% | 4 328 886,03
NI*s
Y

wielkos¢ dodatnig
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2.4. Informacje o zadtuzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Spétka nie ma zadiuzenia z tytulu skiadek na obowigzkowe
ubezpieczenie spoteczne (ZUS), nie ma zaleglych zobowigzar podatkowych oraz nie jest prowadzona w stosunku do

niej egzekucja administracyjna z tytutu naleznosci niepodatkowych.
Gtowne zobowigzania Spotki stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5.566.625,34 zt.

Zobowigzania z tytulu podatkéw prezentowane na koniec roku stanowig zobowigzania biezace wynikajace

z rozliczen grudniowych. Wszystkie zostaly uregulowane w 2017 roku.

Inne zobowigzania w kwocie stanowia wptaty uczestnikéw na certyfikaty nowych Funduszy Inwestycyjnych.

2.5. Kapitat zaktadowy Spotki

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 1.853.000,00 zt (jeden milion osiemset pigcdziesiat trzy tysiace zlotych 00/100).
Kapitat zakladowy zostat w calo$ci wniesiony i pokryty wkladem pienigznym.

Akcje imienne Serii A, B, F, G sg uprzywilejowane co do prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu, podziatu majatku i

dywidendy.
W 2017 roku kapitat zapasowy nie ulegt zmianie w stosunku do roku poprzedniego.

2.6. Rachunek zyskow i strat
Rok obrotowy zamyka sie zyskiem netto w kwocie 4.709.384,81 zt.
Rok 2017 byl kontynuacja dalszego rozwoju Spokki i umacniania jej pozyci na rynku.

Struktura przychodéw nie ulegta znaczacym zmianom w stosunku do roku poprzedniego, nie mniej jednak zwigkszyla

sie skala dziatalnosci.

Pozycje 31.12.2017 % 31.12.2016 % zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 50 835702,32 98,76% | 29431 008,23 99,62% 21404 694,09
Przychody operacyjne 38775416  0,75% 2252331 0,08% 365 230,85
Przychody finansowe 25079134 049% 90817,98 0,31% 159 973,36
Razem 51474 247,82 100,00% | 29 544 349,52 100,00% 21 929 898,30
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Rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku wykazuje przychody ze
sprzedazy w kwocie 29.431.008,23 zi, ktére w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016 byly wyzsze o
21.404.694,00 zI.

Koszty operacyjne prowadzone] dziatalnosci w 2017 roku wyniosty 44.548.684,97 zt i obejmowaly koszty dziatalnosci
ustugowej oraz koszty ogoinozakiadowe. taczna wartos¢ kosztow operacyjnych byla wyzsza o 18.463.665,25 zt w

stosunku do analogicznego okresu 2016 roku

Wynik ze sprzedazy

Na sprzedazy Spotka uzyskata zysk w wysokosci 6.287.017,35 zi, ktory byt wyzszy w stosunku do roku ubiegtego
0 3.345.988,51 zt.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

Na dziatalnosci operacyjnej Spotka uzyskata zysk w wysokosci 5.703.061,81 zt, wynik byt wyzszy w stosunku
do 2016 roku o kwote 2.647.670,79 zt.

Wynik finansowy brutto

Spdtka uzyskala zysk brutto w wysokosci 3.126.481,12 zt, wyzszy w porownaniu do 2015 roku o kwote 1.520.341,04zt.

Wynik finansowy netto

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Spotka uzyskata zysk netto w wysokosci 5.936.184,81 zt. W 2016
roku osiggniety przez Spotke zysk netto wynosit 2.451.126,12 zt. Spotka poprawita swoj wynik w poréwnaniu do roku
ubieglego o0 2.258.258,69 zt.

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad  Spotki  proponuje  zysk netto za rok obrotowy w  wysokosci  4.709.384,81 zi

przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy.

2.7. Przeptywy srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 01.01.2017 do dnia 31.12.2017 wykazuje zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych netto na sume 1.805.902,85 zt

Na zmiane te sktadaly sie:

e przeplywy z dziatalnosci operacyjnej  1.758.553,27 zi;
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o przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (3.308.244,79) zi;
e przeplywy z dziatalnosci finansowej  (256.211,33) zt.
Stan $rodkow pienieznych na dzien 31.12.2017 roku ksztaltowat sie na poziomie 3.235.241,95 zi.

2.8. Nabycie akcji wtasnych

Spotka w roku obrotowym nie nabyta akcji wiasnych.

2.9. Oddziaty (zaklady)

Spotka na dzien bilansowy posiada:

Siedzibe w Gdansku oraz Oddziat w Warszawie.
2.10. Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalnos¢ jednostki

Zdarzenia po dniu bilansowym majace wptyw na sprawozdanie finansowe nie wystapity.
W roku obrotowym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére mogtyby by¢ ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy rok obrotowy.
2.11. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie wystapity

3. INSTRUMENTY FINANSOWE
3.1. Polityka zarzadzania ryzykiem
Gléwne obszary ryzyka, na ktére Spotka jest narazona to ryzyko stdp procentowych, ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe

oraz ryzyko ptynnosci.

Spotka stara sie unika¢ niepotrzebnego ryzyka finansowego (definiowanego jako zmienno$¢ przeptywow pienigznych)
i ograniczac ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynkach pienigznych i kapitatowych. Cel ten jest realizowany poprzez
identyfikacje, monitoring i podejmowanie dziatari majacych na celu zmniejszenie narazenia na ryzyko i aktywne

zarzadzanie ryzykiem oraz ocene i monitorowanie kosztéw oraz zadtuzenia Spotki.

3.2. Ryzyko stopy procentowej
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Ryzyko stopy procentowej - ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkow
pienigznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych. Spélka nie

posiada ekspozycji w diuzne papiery warto$ciowe.

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stop procentowych w zakresie zmian oprocentowania dotyczacego

podpisanych przez Spotke uméw leasingowych.
Spotka nie stosuje rachunkowoéci zabezpieczen.

3.3. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe - ryzyko utraty warto$ci aktywow, wzrostu zobowiazar lub negatywnej zmiany wyniku finansowego

Spotki w rezultacie wrazliwosci inwestycji na zmienno$¢ parametrow rynkowych.

Spotka kontroluje inwestycje wiasne, ze szczegdlnym uwzglednieniem biezacej wartosci ekspozycii z tytutu inwestycii
wiasnych w relacji do kapitatéw wtasnych oraz stopy zwrotu z tych inwestycji. Spotka monitoruje inwestycje wtasne, w

szczegolnosci stosujac limity zaangazowania oraz limity ujemnej stopy zwrotu.

3.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe — ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia sig
zdoInosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania wobec Spatki.

Spotka prowadzi na biezaco analize splat naleznosci oraz wywigzywania si¢ kontrahentow z zobowigzan wobec Spotki.
Ryzyko niezaptacenia naleznosci jest niewielkie. Spotka prowadzi monitoring naleznosci zagrozonych. Zarzad
Towarzystwa podejmuje dziatania majgce na celu zarzadzanie nalezno$ciami zagrozonymi, poprzez podejmowanie
dodatkowych dziatai prawnych, windykacyjnych lub dokonywanie odpisow w koszty czesci lub catosci naleznosci w

sytuacji, gdy pomimo podjetych dziatan zachodzi powazna watpliwo$¢ odno$nie odzyskania nalezno$ci zagrozonych.

3.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia
Ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze jednostka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan zwigzanych ze

zobowigzaniami finansowymi.

Spotka na biezaco analizuje przeptywy pieniezne. W 2014 r. nie byto probleméw z terminowym regulowaniem

zobowigzan. Spotka monitoruje wewnetrzne limity ptynnosci.

Przejsciowo wolne srodki pienigzne sg lokowane na rachunku bankowym.
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3.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe - ryzyko, ze warto$é¢ godziwa instrumentu finansowego lub $rodkow pienigznych w walucie obcej
lub przyszte przeptywy $rodkdw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kursow

wymiany walut.
Ryzyko zmian kursow walut jest dla Spotki niewielkie ze wzgledu na wystepowanie nielicznych transakcji walutowych.
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka nie wykorzystuje instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych.

3.7. Przyjete cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe jest w stosunku do Spotki ograniczone. Spotka lokuje wolne $rodki pieniezne wytgcznie
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych zarzadzanych przez Spétke wplacone w ramach pierwszej subskrypcji. Zarzad Spotki monitoruje poziom
ryzyka finansowego wynikajacego z posiadanych instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci ryzyka kredytowego,

rynkowego i ptynnosci.

Spotka nie zaciagata kredytow i pozyczek. Spotka korzystata z leasingu na $rodki transportu.

4. DZIALALNOSC SPOLKI W 2017 ROKU

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA uzyskato zgode Komisji Nadzoru Finansowego
na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentaciji i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu
2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziafato pod nazwa Plejada TFI SA. W kwietniu 2012 roku nastapita zmiana nazwy
na EQUES INVESTMENT TFI SA.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzadzanie nimi. Poczatkowo w swoich
dziataniach Towarzystwo koncentrowalo sie na tworzeniu wyspecjalizowanych funduszy inwestycyjnych,
dedykowanych waskiemu gronu Inwestorow. Fundusze utworzone i zarzadzane przez Towarzystwo prowadzity
dziatalno$¢ inwestycyjng w dziedzinach zawigzanych z: restrukturyzacjg wierzytelnosci, ekologig, rozwojem

infrastruktury krajowej i innymi branzami mniej wrazliwymi na spowolnienie koniunktury gospodarczej.

W latach 2011-2013 Spétka poszerzyta swojg dzialalnos¢ o specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz

fundusze inwestycyjne zamknigte oferowane w sieci dystrybucji szerokiemu gronu odbiorcow. W latach 2011-2017
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roku nastapit znaczny wzrost aktywow funduszy oferowanych szerokiemu gronu inwestorow. W duzej mierze przyczynit

sie do tego rozwdj zewnetrznej sieci dystrybuciji oraz samej oferty produktowe;j.
W roku 2017 zaobserwowano kontynuacje wzrostu aktywow w funduszach zamknietych bedacych w dystrybucii.
W 2016 roku Spotka utworzyla nowe fundusze inwestycyjne:

EQUES Akumulacji Majatku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

EQUES MICHAEL / STROM CREDITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny

CS 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

NDM Opportunity And Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Real2B Retail Parks Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Spotka przejeta takze zarzadzanie funduszu REINO DEWELOPERSKI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Towarzystwo na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadza nastepujacymi funduszami:

Rodzaj Funduszu Nazwa

EQUES Spegcjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusze:

Fundusze Otwarte EQUES Akgji

EQUES Aktywnej Alokacji

EQUES Obligacji

EQUES Pienigzny

Pretium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusze Zamkniete
Eques Debitum Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

Eques Debitum 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

EQUES Creditum Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

EQUES MICHAEL / STROM CREDITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
EQUES Aktywnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

EQUES Akumulacji Majatku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

EQUES FOTOVOLTAICA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Andromeda Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Truss Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
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CS 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
NDM Opportunity And Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Real2B Retail Parks Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Ki Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Conerga GreenEnergy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji
REINO Dywidenda Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

REINO Dywidenda 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

REINO DEWELOPERSKI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

RWS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

ERC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Howell Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Pomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
EQUES Hipoteczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

EIP2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

PROTECTOR Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

EIPF 4 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny W LIKWIDACJI

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI
Przewidywania dotyczace rozwoju Spotki w kolejnych latach zakiadajg kontynuowanie i rozwoj dziatalnosci. W

szczegbinosci planowane jest tworzenie nowych funduszy, ktdre beda dostepne w sieci dystrybuciji oraz zwiekszenie
aktywow funduszy juz zarzadzanych. Ze wzgledu na zmiane otoczenia prawnego przewiduje si¢ znaczny spadek

znaczenia funduszy dedykowanych.

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig

dotychczasowe| dziatalnosci.

4.1.Plany Zarzadu Spotki

W roku 2018 i kolejnych planowana jest istotne zwiekszenie zakresu i skali prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
gtdwnie poprzez zwigkszanie sprzedazy istniejacych funduszy inwestycyjnych, ale réwniez tworzenie nowych funduszy
dystrybuowanych. W 2018 roku planowany jest dalszy rozwoj sieci dystrybucji zewnetrznej, m.in. poprzez pozyskanie
partneréw w sieciach bankowych i grupach finansowych, w szczegolnosci z wykorzystaniem doméw maklerskich oraz

dalszy rozwdj wspotpracy z obecnymi partnerami.
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W 2018 roku Towarzystwo planuje przeprowadzenie kolejnych emisji certyfikatow inwestycyjnych dla Funduszy:

o  Eques Debitum FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny,
e  Eques Creditum FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny,
e Eques Debitum 2 FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny,
e EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ

e EQUES Akumulacji Majatku FIZ

e EQUES Hipoteczny FIZ

EQUES MICHAEL / STROM CREDITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny

¢ REINO DEWELOPERSKI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

4.2, Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spofki

Wynik finansowy Spétki za rok 2017 zamkna} sie zyskiem netto w wysokosci 4.709.384,81 zt.
W chwili obecnej Spoétka nie ma zadtuzenia z tytutu sktadek na obowigzkowe ubezpieczenie spoleczne (ZUS), nie ma
zobowiazan podatkowych oraz nie jest prowadzona w stosunku do niej egzekucja administracyjna z tytutu naleznosci

nie podatkowych.

Przewidywania dotyczace rozwoju Spotki w kolejnych latach zaktadaja, ze sytuacja Spotki bedzie stabilna. Dziatalno$¢
gospodarcza bedzie kontynuowana.

Przewidywane w roku 2018 przychody z tytulu zarzadzania aktywami funduszy powinny,
w ocenie Zarzadu, pokry¢ koszty dziatalno$ci operacyjnej oraz wygenerowac wyzszy zysk netto niz w roku 2017.

W roku 2018 i kolejnych celem Zarzadu jest uzyskanie przez Spotke trwalej rentownosci, dodatnich przeptywow
srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej i generowanie stopy zwrotu z kapitatu na poziomie przewyzszajacym

koszt kapitatu.

Gdansk, dnia 12 lutego 2018 r.

Zarzad:

Kamil Chylak Andrzej Domanski

Tomas

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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