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DEFINICJE
FIZ

Memorandum
Opiniujgcy
Ustawa FI

Ustawa Nowelizujgca

Ustawa o CIT

Zleceniodawca

fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu Ustawy Fl
niniejsze opracowanie
autor Memorandum: adw. Beata Krzyzagorska-Zurek

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.
U.z2016r. poz. 1896)

ustawa z dnia 29 listopada 2016 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych oraz ustawy o zmianie ustawy - Ordynacja podatkowa oraz niektorych innych ustaw (Dz.U.
z220167r., poz. 1926)

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (t.j. Dz.U. z 2014r., poz. 851 ze zm.)

zamawiajacy Memorandum: Eques Investment TFI S.A. z siedzibg w Gdarisku.
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PRZEDMIOT | CEL MEMORANDUM ORAZ ZASTRZEZENIA PRAWNE

Przedmiotem Memorandum sg wybrane aspekty prawne i podatkowe dotyczace zmiany Ustawy o CIT a takze wybrane istotne konsekwencje prawne
ulokowania aktywdw FIZ w okreslone inwestycje.

Memorandum z zatozenia stanowi¢ ma praktyczny poradnik, przydatny w toku dziatalnosci Zleceniodawcy. Memorandum zostato sporzadzone na
zamowienie Zleceniodawcy i jest przeznaczone wytacznie dla Zleceniodawcy, a takze zarzadzanych przez niego FIZ oraz ich Inwestordw i Spotek
Portfelowych.

Memorandum stanowi informacje prawng aktualna na dzien jego sporzadzenia i moze wymagac aktualizacji w przypadku zmian legislacyjnych dotyczacych
aktow prawnych w nim wymienionych.

Na podstawie osobnego zamdwienia Zleceniodawcy Memorandum moze zostac zaktualizowane na okreslona date lub uzupetnione o wskazane zagadnienia.

Opiniujacy nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci za wykorzystanie Memorandum niezgodnie z jego celem lub przez podmioty, dla ktérych Memorandum
nie byto przeznaczone.
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CzgsCl. AKTUALNY STAN PRAWNY

Przepis art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o CIT zwalnia z podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy Fl. Artykut 6 Ustawy o CIT
wprowadza zamkniety katalog zwolnien podmiotowych. Zwolnienie z podatku podmiotu wymienionego w katalogu art. 6 Ustawy o CIT, dotyczy wszystkich
jego dochodow, w tym dywidend i innych dochodéw z udziatu w zysku oséb prawnych. Nalezy jednak pamieta¢, ze podmioty zwolnione podmiotowo z
podatku dochodowego sg podatnikami w rozumieniu art. 1 Ustawy o CIT i z tych powoddw stosuje sie do nich przepisy wskazanej ustawy oraz ustaw
podatkowych, chociazby dotyczace obowigzkow ptatnikdw.

W myslart. 3 Ustawy Fl, fundusz inwestycyjny jest osoba prawng, ktdrej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych
w drodze publicznego, a w przypadkach okreslonych w ustawie réwniez niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow
inwestycyjnych, w okreslone w ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe. Fundusz inwestycyjny moze by¢
utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, FIZ.

Konstrukcja przepisu art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o CIT przesgdza o zwolnieniu podmiotowym wszystkich kategorii funduszy inwestycyjnych to jest funduszu
inwestycyjnego otwartego, specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, FIZ. Zwolnienie dochodu funduszy inwestycyjnych wynika z zasad ich
funkcjonowania. Przychody, ktdre uczestnik funduszu inwestycyjnego uzyskuje w ramach funduszu s3 opodatkowane jedynie na poziomie podmiotu
otrzymujacego dochdd z uczestnictwa w takim funduszu.

CZESCIl. USTAWA NOWELIZUJACA

Zgodnie z Ustawg Nowelizujacg poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku zwolnieniem podmiotowym z podatku dochodowego od oséb prawnych objete
beda wytacznie fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, utworzone na podstawie Ustawy Fl, z wytgczeniem
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Z powyzszego wynika, iz od dnia 1 stycznia 2017 roku dochody FIZ nie bedg korzystac ze zwolnienia podmiotowego. Wskazac jednak nalezy, iz Ustawa
Nowelizujgca rezygnujac ze zwolnienia podmiotowego na rzecz FIZ, wprowadzita do art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT pkt 57 nowe zwolnienie przedmiotowe,
zgodnie z ktérym wolne s3 od podatku: dochody (przychody) funduszy inwestycyjnych zamknietych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, utworzonych na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych, z wytgczeniem:

a) dochoddw (przychoddow) z udziatu w spotkach niemajgcych osobowosci prawnej lub jednostkach organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej,
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami ustawy lub prawa podatkowego
panstwa, w ktorym te spotki lub jednostki organizacyjne maja siedzibe lub zarzad, podmioty te nie sg traktowane jak osoby prawne i nie podlegaja w tym
panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

b) dochodoéw (przychoddw) z odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom, o ktérych mowa w lit. a, oraz odsetek od innych zobowiazan tych
podmiotow wobec funduszu,
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C) dochodow (przychodoéw) z odsetek od udziatu kapitatowego w podmiotach, o ktérych mowa w lit. a,

d) darowizn badz innych nieodptatnych lub czesciowo odptatnych swiadczen dokonywanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a,

e) dochodow (przychodoéw) z tytutu odsetek (dyskonta) od papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a,

f) dochodow (przychoddw) z tytutu zbycia papieréw wartosciowych wyemitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a, lub udziatéw w tych
podmiotach.

Wprowadzone przez Ustawe Nowelizujgcg zwolnienie przedmiotowe stanowi w istocie zwolnienie podmiotowo — przedmiotowe, dotyczy bowiem
generalnie dochodéw okreslonej kategorii podmiotdw tj. FIZ oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z wytgczeniem dotyczacym dochodéw enumeratywnie wymienionych w art. 17 ust. 1
pkt 57 Ustawy o CIT w brzmieniu nadanym Ustawa Nowelizujaca, ktére podsumowac mozna, jako dochody FIZ pochodzgce ze spétek osobowych oraz
jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie,
ktore nie sg traktowane, jako osoby prawne i jednoczesnie nie sg podatnikami podatku dochodowego.

Przedmiotowe rozwigzanie, ktore wejdzie w zycie z poczatkiem 2017 roku, skierowane jest przeciwko konkretnej polityce inwestycyjnej FIZ
polegajacej na lokowaniu aktywow FIZ w spotki osobowe zagranicznych jurysdykcji najczesciej prawa luksemburskiego — société en commandite speciale
(dalej: ,SCSp"), ktore to spotki uczestniczg w spotkach komandytowych z siedzibg w Polsce (dalej: ,Sp.k”) prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza na
terytorium Polski generujaca przychdd.

Rozwigzanie to jest sposobem optymalizacji podatkowej z uwagi na fakt, iz zaréwno SCSp , jak i Sp.k. nie s3 osobami prawnymi a w konsekwencji
podatnikami podatku dochodowego. S3 to tzw. podmioty neutralne podatkowo, co oznacza, ze podatnikiem podatku dochodowego moze by¢ wytgcznie
wspalnik takiej spotki, czyli w opisanym modelu FIZ. Wyjasni¢ bowiem nalezy, iz SCSp, jako wspdlnik Sp.k. nie jest podatnikiem podatku dochodowego z
tytutu przychodu osigganego przez Sp.k., takim podatnikiem jest natomiast FIZ, jako wspolnik SCSp, tymczasem FIZ korzysta (na chwile obecng) ze
zwolnienia podmiotowego z podatku CIT, o ktérym mowa w art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o CIT.

Celem przywotanej zmiany w Ustawie o CIT jest opodatkowanie dochoddw FIZ osigganych w ramach opisanego p modelu tzn. za posrednictwem spdtek
osobowych, jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, ktore kwalifikowane sg jako podmioty neutralne podatkowo niepodlegajace
opodatkowaniu podatkiem dochodowym.

Zwolnienie przedmiotowe wprowadzone w art. 17 ust. 1 pkt 57 Ustawy o CIT w brzmieniu nadanym Ustawa Nowelizujgcg rozumiec nalezy w ten sposdb, iz
dochody osiagane przez FIZ s3 nadal zwolnione z podatku dochodowego od oséb prawnych, poza dochodami wymienionymi enumeratywnie w tym
przepisie, osigganymi poprzez spotki osobowe, jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, ktore nie s3 opodatkowane podatkiem
dochodowym, przy czym jak mozna sie domysli¢ wskazany model inwestowania jest jednym z wielu mozliwych dziatan inwestycyjnych FIZ.

Strona62z8



Sporzadzita:

Beata Krzyzagorska-Zurek
adwokat
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ZAEACZNIK - WYCIAG Z PRZEPISOW

Nowelizujgca

AKT PRAWNY WYBRANE PRZEPISY
Ustawa o CIT Art. 6. [Zwolnienia podmiotowe]
1. Zwalnia sie od podatku:
10) fundusze inwestycyjne dziatajgce na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.), zwanej dalej "ustawg o funduszach inwestycyjnych"
Ustawa Art. 2 pkt 5 [Nowe zwolnienie przedmiotowe]

w art. 17:
a) w ust. 1 w pkt 56 kropke zastepuje sie Srednikiem i dodaje sie pkt 57 i 58 w brzmieniu:
»57) dochody (przychody) funduszy inwestycyjnych zamknietych lub specjalistycznych funduszy inwestycyj-nych otwartych stosujacych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, utworzonych na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych, z wytaczeniem:
a) dochodoéw (przychoddw) z udziatu w spotkach niemajacych osobowosci prawnej lub jednostkach or-ganizacyjnych niemajacych
osobowosci prawnej, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzecz-pospolitej Polskiej lub w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami
ustawy lub prawa podatkowego panstwa, w ktorym te spotki lub jednostki organizacyjne majg siedzibe lub zarzad, podmioty te nie sg
traktowane jak osoby prawne i nie podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich docho~dow bez wzgledu na miejsce ich

osiggania,

b) dochodoéw (przychoddw) z odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom, o ktérych mowa w lit. a, oraz odsetek od innych zobowiagzan
tych podmiotow wobec funduszu,

C) dochodoéw (przychoddw) z odsetek od udziatu kapitatowego w podmiotach, o ktérych mowa w lit. a,

d) darowizn badz innych nieodptatnych lub czesciowo odptatnych swiadczen dokonywanych przez pod-mioty, o ktérych mowa w lit. a,

e) dochodow (przychoddw) z tytutu odsetek (dyskonta) od papierdw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a,
f) dochodow (przychodow) z tytutu zbycia papierow wartosciowych wyemitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a, lub udziatow

w tych podmiotach.
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https://sip.lex.pl/#/dokument/17106019

